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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Spétki Platynowe Inwestycje S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Platynowe Inwestycje S.A. dale;
»Spotka” z siedzibg w Plocku, ul. Al. Marsz. J6zefa Pitsudzkiego nr 35 (09-407 Ptock), na ktére skladaja
si¢: rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku, rachunek przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksizg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad Spélki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci o (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
z p6zn. zm.), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spoiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zaslosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien:

1} ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (..ustawa o bieglych rewidentach”™),
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2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegolowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jjednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UEL 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzgdzenie 537/20147),

3) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. w zwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinig. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub bl¢du i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub {acznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znicksztatcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie
kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowod6w badania kwot i ujawnieri
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki wartoéci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spolki obecnie lub
w przysziosci.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewident&w.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczyliémy uslug
niebgdacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. | Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskief

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwalg Rady Nadzorczej nr
1/02/2018 1. z dnia 5 lutego 2018 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy po raz pierwszy od
roku obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2017 roku.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur
badania, zamiescili§my réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych
przypadkach)] najwaziniejsze spostrzezenia
Zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Badanie sprawozdania finansowego po raz | 1. Zrozumienie zasad / polityki rachunkowosci spoiki,

Plerwszy 2. Zapoznanie sie z systemem kontroli wewnetrznej.

Badanie sprawozdania finansowego roku

obrotowego zakoficzonege 31.12.2017 r. bylo
pierwszym sprawozdaniem finansowym
badanym przez Misters Audytor Adviser sp. z
0.0.

Majac na uwadze specyfike dzialalnoéci spoiki
kluczowym aspektem badania bylo zrozumienie
istoty 1 zakresu dziatalno$ci inwestycyjnej oraz
przeprowadzanych przez nia transakcji.

3. Ocena gtéwnych zagadnief ujetych w opinii bieglego
rewidenta za poprzedmi okres oraz ich wplywu na
sprawozdanie finansowe Spélki za badany okres.

4. Przeprowadzenie procedur badania biezacego okresu
potwierdzajacych stany poczatkowe.

Misters Audvtor Adviser Sp. z 0.0.
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W trakcie badania przeprowadzono szereg
dodatkowych procedur celem zrozumienia i
zdobycia wiedzy o:

- profilu dzialalnosci sp6lki i procesach
podejmowania decyzji w zakresie inwestycji
finansowych,

- specyficznych ryzykach zwigzanych =z
dziatalnogécia,

- stosowanych mechanizmach kontrolnych oraz
ich wplyw na sprawozdawczos¢ finansows.

Procedury te pozwolily nam oceni¢ ryzyko
badania, zidentyfikowaé ryzyko istotnego
znieksztalcenia w tym ryzyko nieodlaczne i
ryzyko kontroli, okre$li¢ poziom istotnosci a
takze zaplanowa¢ procedury badania.

W ramach pierwszego badania sprawozdania
finansowego  przeprowadzilismy ponadto
dodatkowe procedury, ktdrych celem bylo
okreileniec czy stany poczatkowe zawierajg
potencjalne znieksztalcenia, ktdre istotnie
wplywaja na stany koficowe w sprawozdaniu
finansowym. Dodatkowo przeanalizowano czy
zasady /polityki rachunkowosci zastosowane do
standw poczatkowych byly stosowane w sposéb

ciagty przy sporzadzaniu  sprawozdania
finansowego za badany okres.
Wycena instrumentéw finansowych w | W ramach badania sprawozdania finansowego

wartosci godziwej.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31.12.2017 r. spélka wykazata
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy o
wartoéci bilansowej 7 206 081,79 zi, co stanowi
ok 94% sumy bilansowej.

Pozycja ta zgodnie z klasyfikacja przewidziang
przez MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” powinna by¢ wyceniona w
wartodci godziwej.

Zasady ustalania wartosci godziwej okreslone
zostaly w MSSF 13 | Ustalanie wartodci
godziwej”, ktdry wymaga uwzglednienia
roinych czynnikéw rynkowych przy takiej
wycenie, m.in. uwzglednienia biezacej syluacji
finansowej emitenta lub dluznika.

Wycena pozycji na podstawie
nieobserwowalnych danych rynkowych wymaga
od kierownictwa jednostki znaczacych zalozen,
ktére mogg mieé charakter subiektywny. Istnieje
zatem ryzyko znieksztalcenia wartosci pozycji w
sprawozdaniu finansowym.

przeprowadzili$my miedzy innymi nastepujace procedury
badania:

1. Oceng zgodnosci przyjetych zasad / polityki
rachunkowosci z odpowiednimi standardamf
sprawozdawczosci finansowej w szczegdlnosci w zakresie
kwalifikacji i wyceny inwestycji finansowych.

2. Weryfikacje poprawnosci klasyfikacji pozycji zgodnie
z MSR 39.

3.Zapoznanie si¢ z zastosowana metodologia wyceny.

4, Krytyczng oceng przyjetych przez spétke zalozenh do
wyceny w tym miedzy innymi oceng:

- racjonalnosci przyjetych zalozen,

- wiarygodno$ci  informacji wykorzystanych

wycenie.

przy

5. W procesie badania dokonali$my oceny kompletnosci
i poprawnoéci ujawnief.
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Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Na dzienn bilansowy 31.12.2017 r. spotka Platynowe Inwestycje S.A. wykazuje aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy o wartosci bilansowej 7 206 081,79 zt. Na kwote t¢ skiadaja si¢ obligacje spotki
Raczam sp. z 0.0. w likwidacji o warto$ci nominalnej 6 850 tys. zi, w ilosci 1370 sztuk oraz odsetki
naliczone stopa WIBOR 3M + 4% w kwocie 356 081,79 zi. Wskazane odsetki dotycza zardwno
obligacji wykazywanych na dzien bilansowy, jak i obligacji wykupionych w dn. 7 wrzesnia 2017 r.
(213 obligacji), 16 listopada 2017 r. (6 obligacji) oraz 14 grudnia 2017 r. (7 obligacji). Na dzien
bilansowy 31.12.2017 r. naleznos¢ z tytulu obligacji stanowi ok 94% sumy bilansowej. Obligacje nie s3
zabezpieczone na majatku dluznika.

Sp6lka Raczam sp. z o.0. w likwidacji zostata wpisana do KRS w dniu 23.02.2017 r. Zgodnie z
wyciggiem z KRS Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spéiki Raczam sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w dniu 13 wrzeénia 2017 r. podjeto uchwale o rozwigzaniu spoki i otwarciu likwidacji.

Emitent obligacji (spotka Raczam sp. z o.0. w likwidacji) jest jednostka dominujacg wobec Platynowe
Inwestycje S.A. Na dzien bilansowy posiadala ona 65,92% udzialu w kapitale zakladowym, co
stanowito 65,92% udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka Platynowe Inwestycje S.A. zaklasyfikowata obligacje nabyte od Raczam sp. z 0.0. w likwidacji
jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy powinny by¢ wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej, a przeszacowania do
wartosci godziwej (po uwzglednieniu odsetek naliczonych efektywng stopg procentows) ujete w innych
catkowitych dochodach. Warto§¢ godziwa nalezy ustali¢ zgodnie z wytycznymi Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”, ktéry przewiduje
uwzglednienie miedzy innymi sytuacji kredytowej kontrahenta (premii z tytulu ryzyka) na dzien
bilansowy. Do dnia zakoficzenia badania nie otrzymali$my sprawozdania finansowego spétki Raczam
sp. z 0.0. w likwidacji oraz innych informacji o spélce, ktore pozwalatyby nam oceni¢ jej kondycije
finansowa i poprawno$¢ ustalenia wartosci godziwej. Brak wystarczajacych i odpowiednich dowodéw
badania nie pozwala nam na oceng, czy niezbgdne sa korekty wartosci bilansowej obligacji.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem ewentualnych skutkéw sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu opinii
zastrzezeniem” zalaczone sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spélki na dzien 31 grudnia
2017 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, é



M MIBTERS

Platynowe Inwestycje S.4.
Sprawozdanie z badania niezaleznego bieglego rewidenta

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa
i statutem Spétki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Uzupelniajqce objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwagg na not¢ 33 ,,Zdarzenia po dacie bilansu”, w ktérej
Zarzad Sp6iki informuje o wezeéniejszym czgséciowym wykupie obligacji serii A wyemitowanych przez
Raczam sp. z 0.0. w likwidacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.

Zarzad Spoiki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzajdzenie sprawozdania
z dzialalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
Zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w §wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spolki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o§wiadczenia o
stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegiych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
odwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czesé sprawozdania z
dziatalnosci, zawarl w tym oéwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdanin
finansowym.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757) (,,Rozporzqdzenie”), a w odniesieniu
do informacji zawartych w tych przepisach stwierdzamy, ze s3 one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Barbara Miste:ﬂ&a—Dragan
Nr w rejestize 2581

----------------------------------------------

Kluczowy Biegly Rewident

Dzialajacy w imieniu:

Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Firma audytorska wpisana
na liste pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018 roku.
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