Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres 01.01.-31.12.2017

1. SCO-PAK Spétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spdtka posiada nadany numer statystyczny
REGON 110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobéw z tektury

2. Spoétka rozpoczeta swojg dziatalnosc 14 lutego 1997r jako spétka z 0.0. W dniu 27 sierpnia 2010
roku na podstawie uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotka zostata
przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Akt notarialny z dnia 27
sierpnia 2010 roku, Rep A nr 11047/2010). Czas trwania spoéfki jest nieograniczony. Od dnia 29 lipca
2016 roku spdtka znajduje sie w postepowaniu sanacyjnym.

3. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i sg poréwnywalne
z danymi finansowymi za 2016 rok.

Sprawozdanie finansowe spétki podlega corocznemu badaniu przez biegtego rewidenta.

W 2017 roku nie dokonano zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego ani w
prezentacji danych finansowych.

4. Skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

W okresie sprawozdawczym funkcje Prezesa Zarzagdu petnit Grzegorz Pleskot
a Wiceprezesa Zarzadu Maciej Pleskot.
W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego przez Sgd w dniu 29 lipca 2016 roku:

- wyznaczyt Zarzadce w osobie Katarzyny Hauza

-oddalit wniosek dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad catoscig sanowanego
przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, dziatata
w sktadzie piecioosobowym, ktéry obecnie wyglada:

- Ewa Pleskot - Przewodniczacy,
- Mariola Pietuch - Wiceprzewodniczacy,
- Marcin Tymura - Sekretarz,

- Marcelina Kraczkowska - Cztonek,



- Marian Olszak - Cztonek.

W dniu 11 lipca 2017 roku Sekretarz Rady Nadzorczej Pani Aneta Kazieczko ztozyta rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka rady Nadzorczej. W uzasadnieniu rezygnacji Pani Aneta Kazieczko
poinformowata, iz wspdtuczestniczenie w projekcie stworzenia polskiej spotki produkujacej papier,
tekture i opakowania byto ciekawym przedsiewzieciem. W ciggu wielu lat wspétpracy ze spdtka i jej
zarzgdem miata wyobrazenie o budowaniu nowoczesnego podmiotu gospodarczego. Jednakze
pespektywa zdarzen 2016 roku i biezgcego okresu spowodowata, iz w jej ocenie wyczerpata sie
formuta na dalszg wspdtprace ze spotka. W to miejsce 6 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki,
dziatajgc na podstawie paragrafu 29 ust. 4 Statutu Spétki, dokonata dokooptowania pigtego Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki w osobie Pana Marcina Tymury. Oznacza to, ze bedzie Cztonkiem Rady
Nadzorczej do czasu powotania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania statutowe w sposdb kolegialny, na posiedzeniach
odbywanych w kazdym miesigcu kalendarzowym. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza nie
powotywata komitetow.

5. Sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w sktad jednostki nie wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe.

6. Spodtka nie jest jednostkg dominujgcy, wspdlnikiem jednostki wspoétzaleznej lub znaczgcym
inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. W 2017 roku nie miato miejsca sytuacja pofaczenia spétek, ani w latach ubiegtych.

8. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Wobec zagrozenia ptynnoscig, w dniu 22 lipca
2016 roku, spotka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie
przepiséw Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978),
majacego uchroni¢ Emitenta przed upadfoscia. Wniosek zostat ztozony do Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrdcenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony Emitenta
przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktérg postepowanie sanacyjne zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego, Emitent posiada zdolnos$¢ do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych,
biezgcego zaspokajania kosztow postepowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego
otwarciu. Postepowanie restrukturyzacyjne toczy sie dalej. Nie zostat wyznaczony termin
Zgromadzenia Wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.

Skutkiem otwarcia postepowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Emitenta ptatnosci
zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogtoszeniem sanacji jak rowniez uchylenie
postepowan egzekucyjnych prowadzonych wobec Emitenta. Brak realizacji tych ptatnosci znacznie
wplywa na poprawe ptynnosci Emitenta.



W toku postepowania restrukturyzacyjnego zostat zatwierdzony plan restrukturyzacyjny ztozony
przez zarzadce do akt postepowania, ktére toczy sie przed Sgdem rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Plan
restrukturyzacyjny zawiera opracowang strategie funkcjonowania Spétki SCO-PAK S.A. na lata 2017-
2021. Opiera sie na dogtebnie przeanalizowanych procesach, ktére majg doprowadzi¢ do poprawy
sytuacji spotki w zakresie finansowym i organizacyjnym, a takze zwiekszy¢ jej wartos¢ poprzez wzrost
efektywnosci funkcjonowania. Do tego ostatniego celu prowadzi¢ ma wzrost produkcji i sprzedazy
papieru oraz tektury. Spétka nie bedzie handlowata produktami, ktére nie pozwalajg na uzyskanie
marzy na satysfakcjonujgcym poziomie.

Strategia finansowa zaktada natomiast redukcje zadtuzenia, a takze poprawe cyklu konwersji
zobowigzan tak aby Spétka dzieki odzyskaniu wiarygodnosci ptatniczej u dostawcdéw, mogta
finansowad sie w czesci w formie kredytu kupieckiego, ktéry bedzie stanowit istotny udziat w kapitale
obcym krétkoterminowym. Wyzej opisana strategia powinna przyczynic sie w latach nastepnych do
osiggniecia przez spotke zdolnosci do generowania przychoddéw na poziomie zblizonym do lat 2014-
2015.

Plan restrukturyzacyjny zaktada pozyskanie inwestora strategicznego. Wykonanie w przysztosci
uktadu bedzie mozliwe w przypadku generowania zyskdw na poziomie umozliwiajagcym swobodne
sptaty wierzycieli. W przypadku pozyskania inwestora strategicznego, bedzie mozliwy bardziej
dynamiczny rozwdéj Spétki, a takze spokojne i terminowe wdrazanie rozwigzan restrukturyzacyjnych.
Dodatkowymi dziataniami, ktére moga wptyna¢ na finasowanie planu restrukturyzacyjnego bedzie
zawarcie uktadu z wierzycielami w celu redukcji zobowigzan, umorzenia odsetek i innych kosztow.
Rowniez negocjacje z dostawcami dtuzszych termindw ptatnosci wptyng pozytywnie na realizacje
planu. Ewentualne zbycie aktywoéw trwatych, pozwoli na zmniejszenie zadtuzenia oraz redukcje
kosztéw zwigzanych z ich funkcjonowaniem.

W przypadku braku zawarcia uktadu z wierzycielami istnieje istotne ryzyko upadtosci spotki. W
przypadku upadtosci i koniecznosci wymuszonej sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdéw majatku
istnieje powazne ryzyko spadku wartosci sktadnikéw majatku Spétki a tym samym trudno ocenic jaki
wplyw bedzie miata wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na osigganie zaktadanych korzysci
ekonomicznych w przysztosci

9. Sprawozdania finansowe nie podlega przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw.
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace;j.

10. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktdre sprawozdanie finansowe
lub poréwnywalne dane finansowe zostaty zamieszczone w raporcie.

11. Polityka rachunkowosci Spoétki:
Metody i zasady wyceny aktywéw:

- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzied wprowadzenia do ksigg wedtug cen nabycia,
a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci,



- $rodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosc
poczatkowa moze byé zwiekszona z tytutu ulepszenia, modernizacji oraz urzedowej aktualizacji
wyceny. Na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez
wedtug wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do Zaktadowego Planu
Kont $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500 zt s3 umarzane
jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o
wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowg. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.

- srodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych ewidencjonowane sg tak
jak srodki trwate, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sg w wysokosci ogoétu kosztéw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci,

- inwestycje dtugoterminowe - ewidencjonowane sg wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:

- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:

- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktdra jest nizsza, -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sg wg wartosci nominalne;j.

Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na dzien
bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.

Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen ich sprzedazy netto.

Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na dzien
bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.

Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy
wg kwoty wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych. Rozliczenia
miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy wyceniane sg
wg wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane sg wg
kwoty wymagajgcej zaptaty.

Wycene biezgcg rezerw na dzien wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie oszacowanej
wartosci i na dzien bilansowy réwniez wg uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez sg wyceniane na dzien bilansowy.

Koszty w Spdtce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.



Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych jest sporzagdzany metoda posrednia.

Sposbb prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksigg rachunkowych,
system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie ochrony danych stanowig
odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.

12. Przyjete kursy walutowe wymiany PLN na EUR w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok:

Ponizsze dane finansowe za lata 2017 i 2016 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych
zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw: wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2017 roku - 4,1709 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN/EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do grudnia 2017 roku - 4,2446
PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do grudnia 2016 roku - 4,3757 PLN/EUR ).

13. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR:



Zt/EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. EUR
2017.01.01- | 2016.01.01- | 2017.01.01- | 2016.01.01-
2017.12.31 | 2016.12.31 | 2017.12.31 | 2016.12.31
Proveh : Ko -
rzyc Aod,y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 7473 60975 13540 13935
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -11209 -28426 -2641 -6 496
Zysk (strata) brutto -21 857 -39 869 -5149 -9111
Zysk (strata) netto -22290 -41863 -5251 -9567
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1242 5339 292 1220
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -4 -22 -1 -5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -914 -5142 -215 -1175
Przeptywy pieniezne netto, razem 324 175 76 40
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
. 102 662 117 579 24614 26578
poprzedniego roku obrotowego)
Zobownqz_ama.l rezerwy na %obowazama (na koniec biezgcego 141717 134344 33978 30367
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i 0 0 0 0
koniec poprzedniego roku obrotowego)
. oboyvnqzama krot.kotermlnowe (na koniec biezgcego kwartatu 131052 124993 31421 2853
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wt koni iez k tu i koni
apita w.asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 39055 16765 9364 3790
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zakt koniec biez kwartatu i koni
apita za. adowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 11837 11837 2838 2676
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
. 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -3,77 -7,07 -0,89 -1,62
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -3,77 -7,07 -0,89 -1,62
Wartos¢ ksi jed kcj t/EUR koni
.a. 0$¢ ksiegowa n,:aje qua cie (w z./ ) (na koniec 6,60 283 158 0,64
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku -6,60 -2,83 -1,58 -0,64
obrotowego)
Zadekl lub it dywidend jed kcj
adeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

14. Nie wystepujg rdznice w wartosci ujawnionych danych finansowych oraz nie wystepujg istotne

réznice dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgodnie z § 7 Rozporzadzenia o

sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

Warszawa, 2018-04-30
Zbigniew Potocki

Gtéwny Ksiegowy

Katarzyna Hauza

Zarzgdca




