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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Rady Wiergycieli Spolki SCO —PAK SA w restrukturyzacji

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatjczonego rocznego sprawozdania finansowego SCO PAK Spéika
Akcyjna w restrukturyzacji dalej ,,Spétka™ z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 28, na ktére skladajg sie:
bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2017 r., rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale
{funduszu) wlasnym i rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy odl stycznia 2017r. do 31
grudnia 2017r. oraz informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje i objasnienia (,.sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z p6Zn. zm.) (ustawa o
rachunkowoscri”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi cbowiazujacymi
przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktora uznaje za niezb¢dng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bl¢dem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej spétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegiego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spdétki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 rokv o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach’™),

2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegolowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UEL 158 =
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/20147),
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3} Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z p6Zn. zm., w zwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w
sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Wystarczajaca pewnos$é jest wysokim
poziomem pewnoici, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz moze obejmowacd zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie
kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu bieglego rewidenta,
wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowaneéo
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spéiki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spélki przez jej Zarzad obecnie lub w przysziosei.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia jest sp6jna z dodatkowym sprawozdaniem dla Rady Nadzorczej wydanym z dniem niniejszeg
sprawozdania z badania.
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Niezaleznosd

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, Ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebgdacych badaniem, ktdre sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatlg Rady Nadzorczej Nr
15/2017 z dnia 20 lipca 2017 roku Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017.roku; to jest pierwszy rok..

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktdrych uznali§my za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur
badania, zamieéciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych
proypadkach] najwainiejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Utrata wartoéci rzeczowych aktywéw Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

trwalych

park maszynowy wykazane w bilansie, majg
warto$¢ 83,8 min ztotych i stanowia ponad 80%

Rzeczowe aktywa trwale, nieruchomosci oraz | —  zapoznanie sig zasadami (polityka) rachunkowosci

oceng adekwainodci przedstawionych operatéw
szacunkowych dla nieruchomoéci oraz urzadzen

sumy bilansowej na dzien 31 grudnia.2017 roku wykazanych w bilansie.

Zmiennoé¢ cen papieru i tektury, na kt6ra Spétka | —  inspekcje w miejscach prowadzenia dziatalno$ci
jest znaczaco narazona jest jednym z czynnikéw przez spolke.

wplywajacych na osiggane wyniki finansowe. | —  ocene przyjetych zasad amortyzacji

Mocno  przestarzaly — park  maszynowy, | —  dyskusje na temat okresowe]j weryfikacji stawek
wymagajacy czgstych napraw i remontdw amortyzacyjnych.

stanowi istotne ryzyko utraty wartosci zwigzane | przeprowadzone przez nas procedury nie dostarczyly

z aktywami trwaiymi Spotki. nam odpowiednich i wystarczajacych dowodéw na
Wplyw na warto$¢ aktywéw trwalych pot\:vierd_zenie wartoéci aktywéw trwatych wykazanych
wykazanych w bilansie ma okreslenie okresu ich | W bilansie.

ekonomicznej uzytecznoéci $rodkéw trwalych
oraz okresowa weryfikacja stawek
amortyzacyjnych.

Przeprowadzili$my procedury zwigzane z oceng
zalozZenia zagrozenia kontynuacji dzialalno$ci przez
Spéike:

Istotna niepewno$¢ co do kontynuacji
dzialalno$ci

W punkcie 8 Wprowadzenia do sprawozdania
finansowego Zarzad Spélki przedstawit
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informacje o prowadzonym postepowaniu .. )
— zapoznaliémy si¢ z dokonana przez Zarzadce oceng

restrukturyzacyjnym. d L LE
ryzyka zagrozenia kontynuacji dzialalno$ci i dzialan

Zagadnienie to bylo przedmiotem naszej podjetych w tym zakresie,

szczegblnej uwagi, gdyz ‘flo dm.a badan{a e — oceniliémy przyjeta przez Zarzadce meiodologie

zawarla ukla(']u z w1e1:z3.,'c1elam1 aw zw:azky z dokonanych wycen skladnikéw aktywéw,

tym wystgpuja czynniki ryzyka, ktore realnie w zwiazku ryzykiem zagrozenia kontynuowania

mogg zagrozi¢ kontynuacji dzialalnosci Spélki. dziatalnosci,

Przediuzajace sie posiepowanie | — dokonali§my analizy strategii oraz poréwnania

restrukturyzacyjne zaklada m.in. znalezienie zalozen zawartych w planie restrukturyzacji z

inwestora dla Spdtki. W przypadku jego braku osiggnietymi przez Spétke parametrami finansowymi

istnieje znaczace ryzyko upadioéci. Spolka nie
generuje dodatnich przeptywdéw co uniemozliwia
jei  splate  zobowiazan i normalne
funkcjonowanie.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Warto$é rzeczowych aktywdw trwalych wykazanych w sprawozdaniu finansowym wynosi 83, 8 min
zlotych, co stanowi ponad 80 % majatku Spétki z czego 40% sumy bilansowej stanowig maszyny i
urzadzenia produkcyjne z grupy 5 oraz 20% sumy bilansowej stanowig urzgdzenia grzewcze z grupy
3. W trakcie badania ustaliliémy, ze istniejg przestanki utraty wartosci w/w aktywéw. Urzadzenia
produkcyjne oraz kociot parowy ulegaja czgstym awariom, co przyczynia si¢ do ograniczen produkcji
oraz generuje zwigkszone koszty. . Jak podaje Spélka w punkcie 5.1 sprawozdania z dzialalno$ci cyt:
wZ Pprzyczyn ekonomicznych od wrzesnia 2017 roku zaprzestano produkcji na 2 wydzialach”, W
punkcie 8.4 sprawozdania z dzialalnosci Zarzadca identyfikuje ryzyko upadiosci zwigzane ze stanem
technicznym $rodkéw trwalych (tak maszyn, jak i nieruchomo$ci) negatywnie odbijajgcym si¢ na
plynnosci produkcji jak i jej jakosci. Sp6tka nie wykonata testéw na utratg warto$ci i nie przedstawila
aktualnych operatéw szacunkowych, ktére mogly by uzasadni¢ warto$¢ majatku prezentowanego w
sprawozdaniu finansowym. Nie przedstawiono nam réwniez innych dowod6w potwierdzajacych, ze
rzeczowe aktywa trwale nie utracily swojej wartosci.

Z uwagi na brak wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania jesteSmy w stanie wypowiedzieé
si¢ 0 kwocie ewentualnego odpisu aktualizujacego warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych.
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Opinia

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w ,,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem™
zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiagg rachunkowych,

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétk przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Sp&tki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 22018
r., poz. 757).

Uzupelniajgce objasnienie

Zwracamy uwage na fakt, ze Spélka przedstawila w punkcie 8 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego zagrozenia dla mozliwoSci kontynuacji dzialalnosci Spétki zwigzane z restrukturyzacja
jakiej podlega. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dzialalno$ci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Plan restrukturyzacji opracowany przez Zarzgdce zoslal zatwierdzony postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie , X Wydziat Gospodarczy ds.. Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych ( Sygn. Akt X GRS 7/16). Plan restrukturyzacyjny zaklada m.in. pozyskanie
inwestora strategicznego oraz generowanie zyskéw na poziomie umozliwiajacym swobodne splaty
wierzycieli. Dodatkowymi dzialaniami, ktére moga wplyna¢ na finasowanie planu restrukturyzacyjnego
bedzie zawarcic ukladu z wierzycielami w celu redukcji zobowigzan. W przypadku braku zawarcia
uktadu z wierzycielami istnieje istotne ryzyko upadlosci spoiki.

Ponadto w nocie nr 12 sprawozdania finansowego Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzadca
przedstawia strat¢ netto w wysokosci 22,3 mln zlotych. Wykazana strata, w uje¢ciu narastajagcym
przewyzsza sum¢ kapitaldw zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecia kapitalu zaktadowego. Na
najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Zarzadca planuje przygotowaé projekt uchwaty o
kontynuacji dziatalnosci sp&tki.
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Uwarunkowania powyzsze wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci spoiki do kontynuacji dzialalnosci.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie {ej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad spolki oraz czionkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z
dzialalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylto
takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalno$ci istotne
zniekszlalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
ofwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia o
stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowiazany do zlozenia
o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona cze$é sprawozdania z
dziatalnodci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okredlonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 22018 r., poz. 757) (,,Rozporzadzenie™), a w odniesieniu
do informacji zawartych w tych przepisach stwierdzamy, ze sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia (odrgbnego sprawozdania) na
temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Dorota Przysiecka
Nr w rejestrze 12843

---------------------------------------------

Dziatajacy w imieniu

Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Firma audytorska wpisana na liste
pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018




