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Whprowadzenie do sprawozdania skonsolidowanego

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej ZPUE SA w skfad ktérej wchodzg dane nastepujgcych

podmiotow:

a) jednostki dominuj acej:

ZPUE Spoétka Akcyjna we Wioszczowie, ul. Jedrzejowska 79c, 29-100 Wioszczowa, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest gtéwnie:

¢ produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z wyjgtkiem budynkéw prefabrykowanych,

¢ produkcja konstrukcji metalowych,

« produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

« produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

* dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

« wykonanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggdéw, linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych — lokalnych,

« towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Organ prowadzacy rejestr jednostki dominujacej :

Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;

Nr KRS — 0000052770;

Czas trwania Spotki: nieograniczony;

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres: 01.01.2016 r. —

31.12.2016r.

Struktura wtadz

Wiadzami Spoétki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. dziatata w nastepujgcym skiadzie:
. Bogustaw Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej;
. Matgorzata Wypychewicz — Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej;
. Piotr Kukurba — Cztonek Rady Nadzorczej;
. Jarostaw Myjak — Cztonek Rady Nadzorczej;
. Katarzyna Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

. Michat Wypychewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W roku 2017 miaty miejsce nastepujgce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej ZPUE S.A.:

- w dniu 31 stycznia 2017 r., majgc na uwadze koniecznos$¢ uzupetnienia skladu organu nadzoru do ustawowego
minimum, Rada Nadzorcza ZPUE S.A. powotata w drodze kooptacji Panig Katarzyne Wypychewicz do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej;

- w dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZPUE S.A. dokonato wyboru sktadu Rady Nadzorczej na
nowg piecioletnig kadencje. W sktad Rady Nadzorczej nowej kadencji powotano wigkszo$¢ dotychczasowych jej
cztonkéw, tj.: Pana Bogustawa Wypychewicz, Panig Matgorzate Wypychewicz, Pana Michata Wypychewicz i Panig

Katarzyne Wypychewicz, a takze nowego cztonka w osobie Pana Jarostawa Myjaka;

- wdniu 26 wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPUE S.A. powotato Pana Piotra Kukurbe do petnienia
funkcji Czionka Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzgd ZPUE S.A. dziatat w nastepujgcym skiadzie:

. Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
. Tomasz Gajos — V-ce Prezes Zarzadu

. Iwona Dobosz — Czlonek Zarzadu
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*  Andrzej Grzybek — Czlonek Zarzadu

*  Wojciech Kosinski — Czlonek Zarzadu

W roku 2017 miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu ZPUE S.A.:

-z dniem 1 stycznia 2017 r., na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia 2016 r., funkcje czlonkdw Zarzgdu

objeli Pan Tomasz Gajos i Pan Wojciech Kosinski,

-z dniem 1 lutego 2017 r., na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia 2016 r., funkcje Prezesa Zarzadu objat
Pan Janusz Petrykowski,

- z dniem 1 lutego 2017 r., na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia 2016 r., funkcje V-ce Prezesa Zarzadu

objat Pan Andrzej Grzybek, petnigcy dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu,

- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Pan Tomasz Stepien ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

ze skutkiem na koniec dnia 31 sierpnia 2017 r.,
- wdniu 24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Andrzeja Grzybka z petnienia
funkcji V-ce Prezesa Zarzadu z dniem 24 sierpnia 2017 r. oraz powotfania go do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu z

dniem 24 sierpnia 2017 r.,

- wdniu 24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Tomasza Gajosa do petnienia

funkcji V-ce Prezesa Zarzgdu z dniem 24 sierpnia 2017 r.

- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pani Iwony Dobosz do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 1 wrze$nia 2017 r.,

W okresie od zakonczenia roku sprawozdawczedgo 2017 do momentu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania mialy miejsce

nastepujgce zmiany w skiladzie Zarzgdu ZPUE S.A.:

-z dniem 1 stycznia 2018 r. funkcje Czlonka Zarzadu objat Pan Michat Stepien, zgodnie z przedmiotowg uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2017 r.,

- wdniu 21 marca 2018 r. Pan Janusz Petrykowski zlozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem 21 marca 2018 r.,

- w dniu 21 marca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Wojciecha Kosinskiego do

petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 21 marca 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. prokurentami spétki ZPUE S.A. byli:

e Katarzyna Kusa,

e Wojciech Pyka,
*  Dariusz Goérski,
e Stanistaw Toborek,

*  Wojciech Marcinkowski.

Zmiany w zakresie prokur:
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- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Zarzad ZPUE S.A. podjat uchwate w przedmiocie odwotania prokury udzielonej Pani
Iwonie Dobosz, ze skutkiem na koniec dnia 31 sierpnia 2017 r.

- wdniu 29 marca 2018 r. Zarzad ZPUE S.A. podjgt uchwate w przedmiocie udzielenia prokury Panu Krzysztofowi
Tkaczykowi z dniem 29 marca 2018 r.

— W dniu 17 kwietnia 2018 r. Zarzgd ZPUE S.A. podjat uchwate w przedmiocie udzielenia prokury Panu Dariuszowi
Smiech z dniem17 kwietnia 2018 r.

Biegty rewident

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wioszczowie Uchwatg Nr 3/06/2017 dokonata wyboru biegtego
rewidenta, tytutem przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | p6trocze 2017 i 2018 r. oraz
badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2017 i 2018.

Podmiotem wybranym do dokonania przegladu sprawozdan finansowych oraz przeprowadzenia badania sprawozdan rocznych
zostata spotka BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000293339, wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (prowadzong przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentow)
pod nr 3355.

Za wykonane ustugi ustalono wynagrodzenie w tgcznej kwocie 152 tys. zt. netto

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem Emitenta oraz
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Spétkg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dokonywata przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania ZPUE

SA za | péitrocze 2016 roku o raz badania sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok 2016.

b) jednostek zale znych obj etych konsolidacj a:
ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach jest spétkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru przedsiebiorcow
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000083973. Kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.226,34 zt i dzieli sie na 1.870.439 akcji o wartosci 0,06 zt
kazda. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Katowice S.A.

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza ZPUE Katowice S.A dziatata w nastepujacym skiadzie:
* Andrzej Grzybek — Prezes Rady Nadzorczej
* Tomasz Gajos — Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej
* Tomasz Stepien — Czlonek Rady Nadzorczej

e Mariusz Synowiec — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 stycznia 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPUE Katowice S.A. powotato Pana Tomasza Gajosa do

petnienia funkcji Zastepcy Prezesa Rady Nadzorczej.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2017 r. w skiad Zarzadu ZPUE Katowice S.A. skiadat sie z Prezesa Zarzadu Jana Wiatowskiego.
W dniu 9 marca 2018 r. Pan Jan Wiatowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 15
marca 2018 r.
W dniu 15 marca 2018 r. Rada Nadzorcza ZPUE Katowice S.A. podjeta uchwale w sprawie powotania Pana Tomasza

Walkiewicza do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 16 marca 2018 r.
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ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu jest spétkg kapitalowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000026740. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastgpita w dniu w dniu 10.07.2001 r. Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal sp. z o0.0. sklada sie ze 488
udziatéw o tgcznej wartosci 244.000,00 zi, ktére w catosci posiada ZPUE S.A.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzad ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. sktadat sie z Prezesa Zarzadu Bogdana Stowika.

Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. prokurentem spétki ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. byt Pan Mariusz Jaworski.

W dniu 4 stycznia 2018 r. Zarzad ZPUE S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia ZPUE S.A. (,Spotka Przejmujgca”) ze
spo6tkg ZPUE EOP Sp. z 0.0. (,Sp6tka Przejmowana”)

ZPUE EOP sp. z 0.0.

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzibg Kaliszu jest spétkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000052287. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym
nastgpita w dniu w dniu 12.10.2001 r. Kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z o0.0. sklada sie ze 1626 udziatéw o tgcznej
wartosci 813.000,00 zt. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE EOP sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzad ZPUE EOP sp. z 0.0. skladat sie z Prezesa Zarzagdu Bogdana Stowika.

Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. prokurentem spétki ZPUE EOP sp. z 0.0. byta Pani Maria  Stepien.

W dniu 4 stycznia 2018 r. Zarzgd ZPUE S.A. podjat decyzje o zamiarze potaczenia ZPUE S.A. (,Spotka Przejmujgca”) ze
spotkg ZPUE EOP Sp. z 0.0. (,Sp6tka Przejmowana”)

ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidaciji

ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg we Wioszczowie jest spétkg kapitalowg prawa handlowego wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS: 0000501272. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 12.03.2014 r. Kapitat
zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy, ktére w catosci
posiada spétka ZPUE S.A.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzad ZPUE Nord sp. z 0.0. skladat sie z Prezesa Zarzadu Andrzeja Grzybka.

W dniu 15 lutego 2018 r. ZPUE S.A. podjeta decyzje o rozwigzaniu ZPUE Nord sp. z 0.0. i otwarciu jej likwidaciji.

Inne podmioty zale zne — nieobj ete konsolidacj a

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie zostaly uwzglednione sprawozdania finansowe zagranicznych
spotek zaleznych ZPUE S.A:
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. Spétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych Transformatorowych
Stacji) w miejscowosci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska). Spoétka jest odpowiednikiem polskiej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. ZPUE S.A posiada udziat o wartosci nominalnej 85.010.000,00 rubli, stanowigcy 100%
kapitatu zaktadowego tej spétki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtos6w na zgromadzeniu wspdlnikéw tej
spotki;

. Spétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy). Spétka jest odpowiednikiem polskiej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci
6.400 Euro, stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spétki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 80% glosow na

zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki.

. Spétka ZPUE Trade s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Republika Czeska). Spoéitka jest odpowiednikiem polskiej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig, a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZPUE S.A. posiada 100% udziatow,
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego tej spétki oraz uprawniajgcych ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

. Spétka ZPUE Balkani EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii). Spétka jest odpowiednikiem polskiej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig a jej kapitat zakladowy wynosi 300 BGN. ZPUE S.A. posiada 300 udzialdw o tgcznej
wartosci 300 BGN, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajgcych ZPUE S.A. do wykonywania
100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych spotek
zarejestrowanych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, ze wzgledu na ich niewielka istotnos¢ w wartosciach skonsolidowanych
grupy. ZPUE S.A. traktuje jednakze posiadanie udziatbw w w/w spoéitkach, jako inwestycje diugoterminowe, nakierowane na
rozbudowe dotychczasowej oferty produktowej oraz ma nadzieje, ze przyczynig sie one do gruntownego rozpoznania rynkéw

zagranicznych, co umozliwi nawigzanie w przysztosci okreslonych kontaktéw handlowych.

Na dzien 31.12.2017 r. ZPUE S.A. posiadata rowniez:
e 28 udziatéw w firmie: Przedsiebiorstwo Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z 0.0. w Kaliszu o wartosci tgcznej 48
tys. zh. Posiadane przez ZPUE SA udzialy stanowig 3,92% kapitalu zakladowego oraz uprawniajg do 3,92% gtoséw

w ogélnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspélnikow.

e 18 udziatébw w spoétce Auto Sprzet Sp. z 0.0. w Katowicach o wartosci tacznej 9 tys. zt. Posiadane przez ZPUE S.A. udzialy
stanowig 18% w kapitale zaktadowym.

« 30 akcji imiennych uprzywilejowanych spotki Drogowa Trasa Srednicowa S.A. w Katowicach o wartoéci nominalnej 1 tys. zk.
kazda. Posiadane przez ZPUE S.A. akcje stanowig 1,22% w kapitale zakladowym.

« 10 akcji zwyklych spéiki Slgskie Centrum Logistyki S.A. w Gliwicach o wartosci nominalnej 100 zt. kazda. Posiadane przez ZPUE
S.A. akcje stanowig 0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto ZPUE S.A. jest wspolnikiem mniejszosciowym spotki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg we Wloszczowie
(jako komplementariusz). ZPUE S.A. wstgpita w ogét praw i obowigzkéw zwigzanych z uczestnictwem w spoétce Horyzont ZPUE
Holding sp. z 0.0. sp. k. w wyniku z potgczeniem ze spétkg ZPUE Holding Sp. z o.0.

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. i nie sa objete konsolidacja.
Potaczenie spotek w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotek.

W okresie poréwnawczym nastgpito potaczenie spétek.
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Postanowieniem z dnia 30 wrzesnia 2016 roku Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji potaczenia spotki ZPUE Silesia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (bedacej
spotkg przejmowang) przez przejecie w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku ZPUE Silesia sp. z 0.0. na ZPUE S.A. (bedacej spotka przejmujaca).

W wyniku potgczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek handlowych, ZPUE S.A. wstgpita z dniem 30 wrzes$nia 2016 roku we
wszystkie prawa i obowigzki ZPUE Silesia sp. z 0.0. Réwnocze$nie z dniem rejestracji potgczenia nastgpito wykreslenie ZPUE

Sielsia sp. z 0.0. z Krajowego Rejestru Sadowego.

Postanowieniem z dnia 30 wrzes$nia 2016 roku Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestraciji potgczenia spétki ZPUE Holding spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wioszczowie (bedacej
spotkg przejmowang) przez przejecie w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku ZPUE Holding sp. z 0.0. na ZPUE S.A. (bedacej spotka przejmujaca).

W wyniku potaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych, ZPUE S.A. wstgpita z dniem 30 wrzesnia 2016 roku we
wszystkie prawa i obowigzki ZPUE Holding sp. z 0.0. Réwnoczesnie z dniem rejestracji potgczenia nastgpito wykreslenie ZPUE

Holding sp. z 0.0. z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Opis zmian w organizacji grupy kapitatowej
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w organizacji grupy kapitatowej

Oswiadczenie Zarz adu
Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢

przysziosci. Zarzgdom spoétek nie sg znane okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzgdzone w oparciu 0 MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej
i jednostek zaleznych za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 01.01.2016 do
31.12.2016.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 i za okres poréwnywalny obejmuje dane sp6tki dominujgcej ZPUE SA i dane
spotek zaleznych: ZPUE Katowice Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. i ZPUE Nord Sp. z 0.0.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Ztote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w spétkach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2017 r. zawiera, w ocenie Zarzadu ZPUE SA, wszystkie

informacje niezbedne do prawidtowej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego grupy.

Omowienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  $ci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow (tak  ze amortyzacji),

pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporz adzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki objete konsolidacjg zasady rachunkowosci dostosowane sg do wymogéw wynikajacych
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach

wykonawczych (dalej UOR).
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Obowi gzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie takie sktadniki aktywéw, ktére:

- sg utrzymywane przez jednostke gospodarczg w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych
oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako sktadnik aktywdw jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostki uzyskajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywéw oraz, ze mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny cene nabycia lub

koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Do srodkow trwalych jednostek zalicza sig;

. grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow),
. budynki,

. obiekty inzynierii lagdowej i wodnej,

. maszyny, urzadzenia,

. $rodki transportu,

. inne przedmioty

Do s$rodkoéw trwatych jednostek zalicza sie rowniez obce $rodki trwate uzywane przez nie na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli z innych przepiséw wynika prawo dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) przez korzystajgce z tych $rodkéw jednostki. Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowane sg jako materialy.
Z chwilg wydania do uzytkowania wartos¢ ich odpisuje sie w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pozabilansowej ilosciowo-
wartosciowej. Materiaty objete sg ewidencjg pozabilansowg wg miejsc uzytkowania. Za kryterium do objecia materiatdbw ewidencjg
przyjeto okres uzytkowania dtuzszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powyzej 3 500,00 zt. sg wprowadzane do ewidencji $rodkéw trwalych. Ewidencja $rodkéw
trwatych pozwala wprowadzi¢ wyrézniki rozrézniajgc srodki trwate sfinansowane ze zrédet innych (np. z budzetu panstwa, z dotaciji
unijnych.) Srodki trwate rejestrowane sg w pozycjach analitycznych zgodnie z symbolikg KRST.

Za wartosci niematerialne uznaje sie nabyte, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

. prawa majgtkowe, autorskie prawa majgtkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, wynalazkéw, patentéw, znakow
towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

. koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace rozwojowe,
. wartos¢ firmy,
. know-how

o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

gospodarczg albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywdw trwatych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywoéw, poczgtkowo wyceniana jest wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwalych sktada sie
cena zakupu, facznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika aktywoéw do stanu zdolnosci uzytkowej,
ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie jest to koszt wytworzenia,
za ktory uwaza sie wartos¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéw wynagrodzen za prace wraz z narzutami i inne
koszty dajgce sie zaliczy¢ do wartosci wytworzonych $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych. Do kosztu
wytworzenia nie zalicza sie kosztow ogdlnych zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostalych kosztéw operacyjnych i finansowych oraz
kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia robocizny i innych zasobéw w trakcie budowy, montazu lub ulepszenia
Srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny spos6b warto$¢ poczatkowg $rodka trwatego lub wartosci
niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba ze umowa

darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla te warto$¢ w nizszej wysokosci. Za cene rynkowg uwaza sie cene
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stosowang w danej miejscowosci w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego
i stopnia zuzycia.
W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia srodka trwalego jego warto$¢ poczatkowa ustala bieglty rzeczoznawca
z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania skfadnika do uzytkowania.
Podstawowym narzedziem ewidencyjnym $rodkéw trwalych jest ,Ksiega inwentarzowa $rodkéw trwalych” z podziatem na grupy
Srodkéw trwatych.
.Ksiega inwentarzowa $rodkéw trwatych” obejmuje m.in. nastepujgce pozycje:
e numer inwentarzowy odrebny dla kazdego obiektu,
« date przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

* rok budowy (nabycia),

nazwe $rodka trwatego,

symbol klasyfikacji rodzajowej srodka trwatego,

» warto$¢ poczgtkows,

» zmiany wartosci nastepujace w okresie uzytkowania,

* roczng stope amortyzaciji,

* roczng i miesieczng kwote amortyzaciji,

e umorzenie dotychczasowe,

» wartosé netto,

« date wycofania z uzytkowania i numer dowodu,

« inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj pozyskanego dofinansowania itp.).

Podstawowym narzedziem ewidencyjnym wartosci niematerialnych i prawnych jest ,Ksiega wartosci niematerialnych i prawnych”.
.Ksiega wartosci niematerialnych i prawnych” obejmuje nastepujgce pozycje:

* numer inwentarzowy,

* nazwe,

 date zakupu lub wytworzenia,

« date ksiegowania i numer dowodu nabycia,

« date oddania do uzytku,

» warto$¢ poczgtkows,

* roczng stope amortyzaciji,

» wartos¢ amortyzacji rocznej, miesiecznej i od poczatku uzytkowania,

* wartosé netto,

« date petnego umorzenia,

 date i numer dowodu wycofania z ewidencji,

* inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Obce s$rodki trwate ujmuje sie w ewidencji pozabilansowe;.

Pdézniejsze naklady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywow trwalych, ktéra juz zostata ujeta jako skiladnik aktywéw sag
dodawane do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw, o ile jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska przyszie korzysci
ekonomiczne, ktére przewyzsza korzysci mozliwe do osiggnigecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz
posiadanego sktadnika aktywéw. Wszelkie pozostate pézniejsze naktady sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione. Naktady na remonty i konserwacje rzeczowych aktywow trwatych ponoszone w celu przywrécenia lub utrzymania
przysztych korzysci ekonomicznych, jakich jednostka moze oczekiwa¢ w oparciu o pierwotnie oszacowane korzysci ujmuje sie jako
koszty w momencie poniesienia.

Gtéwne czesci skltadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie jako odrebne aktywa, z uwzglednieniem

niezaleznego okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

Umorzenie
Podlegajgca amortyzacji warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych rozktadana jest w sposéb systematyczny na przestrzeni okresu ich
uzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci

ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
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Odpisy amortyzacyjne ujmowane sg jako koszt danego okresu.

Okres uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdw trwatych oraz metoda amortyzacji podlega corocznej weryfikaciji i jezeli oczekiwania
znaczgco réznig sie od weczesniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za biezgce i przyszte okresy sg korygowane

Podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stanowi
aktualny plan amortyzacji sporzadzany na pierwszy dzien kazdego roku obrotowego, okreslajgcy stawki i kwoty rocznych odpiséw
poszczeg6lnych srodkéw trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

* numer inwentarzowy,

» symbol klasyfikacji rodzajowej,

* nazwe obiektu,

« date przyjecia do uzytkowania,

» wartosé poczatkowa,

* metode amortyzaciji,

* stope rocznej amortyzaciji,

* roczng i miesieczng kwote odpiséw.

W przypadku $rodkéw trwatych przyjetych uzytkowanych na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktére w mys| przepiséw ustawy
o rachunkowo$ci zaliczane sg do $rodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala sie w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg utrate
gospodarczej przydatnosci $rodka trwatego dokonuje sie, w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowych

odpis6w amortyzacyjnych.

Wycena srodkéw trwatych i warto  $ci niematerialnych

Srodki trwate i wartosci niematerialne wycenia sie weditug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwale i wartosci
niematerialne i prawne umarza sie metodami okreslonymi w punkcie poprzedzajagcym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wycenione sg wg wartosci godziwej. Srodki trwate z pozostatych grup wyceniane sa wg cen nabycia badz
kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchomosci grupa 0-grunty wycenione zostaty wg wartosci godziwej. Nie podlegajg amortyzaciji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wartosci godziwej umarzane sg przez okres 720 miesiecy —stawka 1,66% w skali roku.
Pozostate srodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miesiecy.

Grupa 2 —Obiekty inzynierii ladowej i wodnej, wycenione wg wartosci godziwej umarzane sg przez 720 miesiecy, stawka 1,66%

w skali roku. Pozostate srodki trwate od 120 do 300 miesiecy.

Srodki trwate w budowie

wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg ujemne réznice kursowe oraz odsetki od kredytéw za okres budowy s$rodka

trwalego, za$ zmniejszaja odpisy z tytutu trwalej utraty jego wartosci.

Nieruchomo $ci
ewidencjonuje sie i wycenia wedlug zasad obowigzujgcych dla $rodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto $ci niematerialne zaliczane do inwestycji

ewidencjonuje sie i wycenia wedlug zasad obowigzujgcych dla $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwalych wycenia sie wedtug cen nabycia

pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Zapasy materiatow, towardw, produktow gotowych, p6t produktow i produktéw w toku  wycenia sie¢ wedtug cen nabycia lub

kosztéw wytworzenia lub tez wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

W odniesieniu do zapas6w materiatow jednostka prowadzi ewidencje:
* ilosciowo-wartosciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowosc¢ na koniec kazdego miesigca.

W odniesieniu do zapaséw towaréw jednostka prowadzi ewidencje:
« iloSciowo-wartosciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowosc¢ na koniec kazdego miesigca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jednostka prowadzi ewidencje:

« iloSciowo-wartosciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos¢ na koniec kazdego miesigca.
Przyjecie materialéw do magazynu nastepuje wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd materiatéw z magazynu wycenia sie metoda:

Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu nastepuje wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdéd towaréw z magazynu wycenia sie metoda:

Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktéw gotowych z produkcji do magazynu nastepuje wedtug:
« cen ewidencyjnych; warto$¢ zapasoéw do kosztow wytworzenia korygujg odchylenia, ktére rozliczane sg na zapas i na rozchod
zapasow na podstawie wskaznika odchylen.
Rozchéd produktéw gotowych z magazynu w przypadku prowadzenia ewidencji wedtug:
rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia sie metoda:

spierwsze weszio, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakonczonej na dzien bilansowy wycenia sie wedtug:

* bezposrednich kosztéw wytworzenia, na ktére sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i materialy bezposrednie. Skladajg sie na nie takze systematycznie rozlozone, state i zmienne koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na wyroby gotowe. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty
produkcji, ktére pozostajg stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzymania
budynkéw i wyposazenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zarzgdzania i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami
produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg sie bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang wielkosci
produkcji, takie jak posrednie koszty materiatéw i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub wartosci rynkowe;j.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci godziwej.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpisow
aktualizujgcych ich wartosé. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
W odniesieniu do:

naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym, z chwilg

powziecia informaciji,
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naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majgtek diuznika nie wystarcza na

zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci, z chwilg uzyskania postanowienia sadu,

naleznosci kwestionowanych przez dluznikébw oraz z ktorych zaptatg dituznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majatkowej
i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokos$ci niepokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem z chwilg skierowania wierzytelnosci potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sadu na droge postepowania

egzekucyjnego.

naleznosci stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu

aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, z chwilg powzigcia informacii,

naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowania diuzszym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow — w
wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z chwilg skierowania wierzytelnosci potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sadu
na droge postepowania egzekucyjnego.

Zobowi gzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowi gzania finansowe , dla ktérych okreslony jest termin wymagalno$ci wycenia sie zgodnie z MSR 39 tj. wg zamortyzowanego

kosztu.

Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 gdy:

* na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesziych,

» prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne,

» mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwe zmniejsza zrealizowanie obowigzku, na ktory zostata utworzona, za$ niewykorzystane rezerwy (z uwagi ha ustanie lub
zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaly utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych lub

przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

dla instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek warto$é godziwg ustala sie na podstawie ich biezgcej ceny

zakupu/sprzedazy.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papierow wartosciowych), ustala sie warto$¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny.

Wartos¢ godziwa nienotowanych diuznych papieréw warto$ciowych ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysziych przeptywéw

pienieznych z tytutu tych papieréw, zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotéwkowych funduszach inwestycyjnych ustala sie na podstawie wyceny

dokonanej przez te fundusze.

Warto$¢ godziwa udziatbw w zamknietych funduszach inwestycyjnych ustalana jest na podstawie danych zawartych

w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Udzialy (akcje) wtasne wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Wycena aktywow i pasywow wyra  zonych w walutach obcych
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Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych
metoda praw whasnosci) oraz pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu poprzedzajgcym dzien zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowi gzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesziych i ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktérymi jednostka nie ma peinej kontroli).
Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przesziych zdarzen
i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypelnienie tego zobowigzania
spowodowato wyptyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. W zawigzku z tym zobowigzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowigzan warunkowych mogg by¢ zobowigzania wynikajgce z udzielonych przez jednostke gwarancji lub poreczen
majatkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartos$ci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny sposéb wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczaj acych warto $§¢é aktywéw

W jednostkach moga wystepowa¢ pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe kontrakty forward) charakteryzujgce sie
nastepujacymi cechami:

* ich warto$¢ zalezy od zmiany wartosci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kursu bazowego, kursu wymiany walut itp.),

« wydatki poczgtkowe na ich nabycie nie wystepuja lub sg bardzo niskie,

¢ rozliczenie instrumentu nastapi w przysztosci.

Kontrakty terminowe moga by¢ zawierane w celu zabezpieczenia sie przez jednostke przed niekorzystnymi dla niej zmianami kurséw
walutowych, stép procentowych, indekséw gietdowych.

Jednostka moze stosowaé pochodne instrumenty zabezpieczajgce w celu:

« zabezpieczenia wartosci godziwej, to jest ograniczenia zagrozenia wpltywu na wynik finansowy zmian wartosci godziwej
wynikajgcych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobowigzaniami finansowymi
lub okres$long ich czescia,

« zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych, to jest ograniczenia zagrozenia wplywu na wynik finansowy zmian w przeptywach
pienieznych wynikajgcych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobowigzaniami,
uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczace instrumentéw finansowych uznaje sie za stuzgce ograniczeniu ryzyka zwigzanego z aktywami lub pasywami
jednostki, tj. zabezpieczeniu tych aktywow lub pasywow, jezeli co najmniej:

« przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktére aktywa lub pasywa majg zosta¢ za pomoca tego kontraktu
zabezpieczone,

« zabezpieczajacy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jego pomocg aktywa lub pasywa
charakteryzujg sie podobnymi cechami, a w szczegoélnosci wartoscig nominalng, datg zapadalnosci, wplywem zmian stopy
procentowej albo kursu waluty,

« stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywow srodkéw pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywéw lub pasywéw uwzglednia sie warto$é nabytych
dla ich zabezpieczenia instrumentéw finansowych oraz zmiany ich wartosci.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ pojedynczy sktadnik wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywéw lub zobowigzan badz nie
wprowadzone do ksigg rachunkowych prawdopodobne przyszie zobowigzania lub transakcje.

Pozycje zabezpieczang moze stanowié¢ réwniez grupa aktywow lub zobowigzan. Zabezpieczenie moze dotyczy¢ jednego z czynnikéw
ryzyka zagrazajgcego zmianami wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych pod warunkiem, ze efektywnosc¢ takiego czynnika

ryzyka moze by¢ efektywnie zmierzona.
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Do szczegdlnych zasad rachunkowosci dotyczgcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresie nieuregulowanym
w niniejszym rozdziale opracowania, stosuje sie zasady ustalone w Obwieszczeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 stycznia
2017 r. w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod

wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. 2017 poz. 277).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty w zwigzku
z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe roznice dodatnie powodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji r6znic przejsciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen roznicy ujemnej (o ile wystapita) zaksiegowanej na koncie ,Aktywa z tytutu
podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzieh poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji roznic przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzglednié stan rozliczen réznicy dodatniej (o ile wystgpita)
zaksiegowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowy” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie wykazywane sag oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowag, jezeli wystapi tytut uprawniajgcy do jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty

zobowigzania podatkowego.

Bierne rozliczenia mi edzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdélnosci:

1)z wartosci $wiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,

2)z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajgcych z biezacej dziatalnosci, ktérych kwote mozna oszacowaé¢, mimo ze data
ich powstania nie jest jeszcze znana i do ktérych mozna zaliczy¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe prezentuje sie w pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozlicze n miedzyokresowych przychodéw i kosztow

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, to stan na dzien bilansowy warto$ci nominalnej przychodéw (dtugo- i krétkoterminowych),

ktorych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do rozliczeh miedzyokresowych przychoddw zalicza sie miedzy innymi:

* pobrane wptlaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za S$wiadczenia, ktére zostang wykonane w nastepnym roku
obrotowym,

* otrzymane dotacje zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych. Otrzymane
dotacje lub inne doptaty ewidencjonowane sg w korespondencji z kontem rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest
szczegbtowa analityka otrzymanych dotacji. Dotacje zaewidencjonowane na koncie rozliczen miedzyokresowych przychodow
rozliczenie sg w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji $rodkéw trwatych sfinansowanych
z otrzymanych dotacji. Przyjecie $rodkéw trwatych do ewidencji $rodkéw trwalych w module ,Srodki trwate” pozwala na
wprowadzenie odznaczenia pozwalajgcego na rozréznienie $rodkéw trwatych sfinansowanych dotacjg oraz okreslenie wartosci

amortyzacji odpowiadajgcej czesci sfinansowanej dotacja.
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Rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow tworzg koszty posrednie. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen
miedzyokresowych sg miedzy innymi:

e koszty czynszow i dzierzawy ptaconych z gory,

« koszty energii optaconej z gory,

¢ koszty ubezpieczeh majatkowych,

«  koszty optat za wieczyste uzytkowanie gruntéw,

* podatek od nieruchomosci,

« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

« inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi itp.).

Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen migedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach obrotowych, ktérych dotycza.

Ewidencja dla cel6w ustalenia dochodu do opodatkowa nia

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont jednostki zostaty
wyréznione konta analityczne, grupujace koszty dziatalnosci podstawowej, koszty finansowe oraz pozostale koszty operacyjne nie
stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym oraz grupujgce przychody finansowe i po-
zostale przychody operacyjne nie stanowigce przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Rozréznienie analityczne w kontach
bilansowych ma potwierdzenie w ewidencji pozabilansowej grupujgcej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkowo na
kontach zespotu ,9” ewidencjonowane sg koszty i przychody, ktére nie zostaly zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a majg

wplyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodzgce w sktad grupy ZPUE SA sporzadzajg rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada sie z:

« skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy,

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

« obowigzkowego obcigzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow p ieni eznych
Jednostki wchodzace w sklad grupy sporzadzajg sprawozdanie z przeptywow pienieznych metodg posrednig. Skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywoéw srodkéw pienieznych zaistniatych w ciggu okresu

sprawozdawczego, w podziale na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wila ~ snym

Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA sporzadzajg sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Szczeg6towo $¢ sprawozdania finansowego

Za sporzgdzenie i prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera nastepujace czesci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
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e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

f) informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dane objasniajace.

Prezentowane dane obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za 12 miesiecy 2017 roku, obejmujgcy okres od 01.01.2017 do 31.12.2017, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 12 miesiecy 2016 obejmujgce okres od 01.01.2016 do 31.12.2016, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Powyzsze dane byly objete badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki
tworzace grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego, tj. od
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF
Od 1 stycznia 2017 roku obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnier

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego
w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z

finansowaniem dziatalnosci jednostki.
e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania aktywoéw z tytutu podatku

odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastgpujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktére nie

majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odno$nie ujawnien
informacji na temat udziatléw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie

dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki o
charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatbw w jednostkach

stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12, ktére

obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub poznie;.

Standardy nieobowi azujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym ZPUE SA nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub

interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty warto$ci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez
nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o

zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa stosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany niepieni ezne

Zmiany
w
Przeptywy Efekt r6 znic | warto $ci
2016 pieniezne | Zwiekszenia | kursowych | godziwej 2017

Pozyczki/kredyty diugoterminowe 9 688 (3520) - - - 6168
Pozyczki/kredyty krétkoterminowe 62 232 14 822 - - - 77 054
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych - - - - - -
Zobowigzania leasingowe 18 913 (1 698) - 98 - 17 215
Aktywa zabezpieczajgce (hegde) kredyty
dtugoterminowe - - - - - -
Zobowi gzania z dziatalno $ci finansowej 90 833 9 604 - 98 - 100 437

¢ MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem
sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan

powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu.
Ze wzgledu na przejéciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia

standardu i poczeka¢ na docelowy standard.
¢ MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychodéw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych

obecnie w MSSF, w szczegoélnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.
Grupa stosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
« Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w
standardzie bylo wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania
do spetnienia swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta
oraz przychodow z licencji dotyczacych wlasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu

nowego standardu.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez Grupe dotyczg sprzedazy urzgdzeh rozumianych, jako przeniesienie prawa do
rozporzadzania samym towarem. Umowy zaktadajg przeniesienie prawa whasnosci na klienta po odbiorze urzadzenia z magazynu
jednostki, jak réowniez dostawe urzgdzenia do klienta — wéwczas cena ustugi transportowej wkalkulowana jest w cene wyrobu. Grupa
zawiera rowniez umowy na dostawe urzadzenia wraz z montazem tego urzgdzenia na obiekcie. Grupa rozpoznaje przychody ze

sprzedazy na moment zakonczenia okreslonego w umowie etapu rob6t. Grupa zawiera réwniez z klientami umowy bonusowe,
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polegajgce na udzieleniu przez Grupe rabatu po spetnieniu okreslonego progu obrotu. Grupa bedzie dokonywata szacowania wartosci
rabatow fakturowanych w okresach nastepnych i bedzie odnosi¢ wyniki tych szacunkéw na korekte wartosci sprzedazy danego okresu

sprawozdawczego.

W zwigzku z powyzszym zastosowanie standardu nie bedzie miato wplywu na warto$é prezentowanych przychodéw ze sprzedazy,
jednak zwigkszy poziom szczegétowosci wymaganych ujawnien co do struktury przychodéw ze sprzedazy. Ostateczne ustalenia co do

szczegbtowych wymogoéw standardu zostang dookreslone w momencie zastosowania ujawnien po raz pierwszy.

Grupa stosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.
¢ MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych

umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa korzysta z wielu uméw leasingu operacyjnego. Wszystkie sktadniki uzytkowane przez Grupe na podstawie uméw leasingu
operacyjnego sg wykazywane w aktywach spéitki i amortyzowane w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci. Zatem nowy standard

MSSF 16 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto Grupa uzytkuje kilka sktadnikdw majgtku na podstawie uméw najmu. Grupa rozpoznawata koszty ustug obcych zwigzanych z
wynajmowanymi sktadnikami. Zastosowanie nowego standu bedzie miato wplyw na zwiekszenie wartosci srodkéw trwatych o kwote:
21 395 tys. zt. oraz zwigkszenie wartosci kosztow amortyzacji rocznej o kwote 2 139 tys. zt. i zmniejszenie wartosci rocznych kosztow
ustug obcych o kwote 3 144 tys. zt.

Ostateczne, liczbowe okreslenie zmian i wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe nastgpi w momencie zastosowania

standardu po raz pierwszy.
Grupa zastosuje nowy standard od 01.01.2019.
¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF
15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 01.01.2021.

e« Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty

poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakciji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng,

ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci

udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unige Europejskg jako data wejscia w zycie tego

standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.
« Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akcji. ZPUE SA szacuje, iz zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato

istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
Grupa stosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

¢ Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12

wrzesnia 2016 roku.
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Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej. ZPUE SA szacuje, iz

zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
Grupa stosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia
whasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie

obcej.

Grupa stosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku. ZPUE S.A. szacuje, iz zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato

istotnego wptywu na Skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
¢ Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych

moze nastagpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa stosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku. ZPUE S.A. szacuje, iz zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato

istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposob6éw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki spos6b ujg¢ w sprawozdaniach finansowych podatek
dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga pozostawiaé pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy

jednostkg i organami podatkowymi.
Grupa zastosuje nowg interpretacje od 01.01.2019.
¢ Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych, ktére mogg zosta¢ sptacone
wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu ,ptatnosé wytacznie kapitatu i odsetek”,

co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 01.01.2019.
¢ Zmiana w MSR 28: Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 01.01.2019.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)
W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:

- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia posiadane

udziaty we wsp6lnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli jednostka nie wycenia

ponownie posiadanych udziatéw we wspélnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac¢ w taki sam sposaéb,
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- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te kredyty i
pozyczki, ktore pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywdéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie
z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub p6znie;.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 01.01.2019.
e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy
ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego
programu nalezy zastosowac¢ zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw
po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Spéika zastosuje zmieniony standard od 01.01.2019

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposOb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére

na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

*  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspoélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez
kraje UE),

*  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
*  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposob6éw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 roku,
e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach, opublikowana
12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do réznych standardoéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 roku,

Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku.

Wioszczowa, dnia 30.04.2018

(podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie) (zarzad)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej G
Kapitatowej ZPUE S.A. (w tys. PLN)

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci diugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe w tym:
Nieruchomosci
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym:

- z tytutu dostaw i ustug,

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych

zdrowotnych oraz innych Swiadczen
-inne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Akcje wlasne

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Udzialy niekontrolowane

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
Rezerwy na zobowigzania w tym:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe w tym:

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek
Rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowi agzania, razem

Wioszczowa, dnia 30.04.2018

(podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie)

Nr noty

1,2,3
4,5,6,7
8,9,10

11
12,13,14,
15,16,

17

18,19,
20,21,22,23,24,25,
22

26,27,
28,

30
29

31,32,33,34,
31
35,36,37,38,41
39,40,41

42

31.12.2017

297 361
31176
238 562
200

12 666
3987
6471
2208
14 757
14 757
289 051
66 872
198 372
4824
193 548
183 213

693

9 642
17 906
5901
586 412

282 023
12 362
-215
260 343
20 463
0

-5 008
-5 922
0

304 389
28 838
13705
19 022
245 287
19

245 268
11 242
586 412

(zarzad)

31.12.2016

280912
31 002
219574
208

19 368
3 550
14 567
1251
10 760
10 760
241 946
50 433
159 047
6 333
152 714
141 030

2104

8 939
26 898
5568
522 858

293 073
12 362
-215
242 444
20581
0

0

17 901
0

229 785
17 639
12 329
24714
176 442
0

176 456
10990
522 858

23



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitat owej ZPUE SA za rok 2017

Nr noty 01.01.2017 01.01.2016

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapi talowej ZPUE S.A. -31.12.2017 -31.12.2016
(w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 45464748 568 510 585 234
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 49 465 925 470 891
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 102 585 114 343
Koszty sprzedazy 49 23222 23 097
Koszty ogolnego zarzadu 49 75 651 65 336
Zysk (Strata) ze sprzeda zy 3712 25910
Pozostate przychody operacyjne 50 15 447 10 108
Pozostate koszty operacyjne 51 18 481 12 247
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 678 23771
Przychody finansowe 52,53,54 1701 1826
Koszty finansowe 55,56 8 525 2 606
Zysk (strata) brutto -6 146 22991
Podatek dochodowy 57,58 -224 5090

Wioszczowa, dnia 30.04.2017

(podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie) (Zarzad)
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Zysk (strata) netto -5 922 17 901
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pienigeznych 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych

dochodéw ogétem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0

Wioszczowa, dnia 30.04.2018

(podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie) (Zarzad)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych Grupy Kapitatowej 31.12.2017 31.12.2016
ZPUE S.A. (w tys. PLN)

A. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

l. Zysk (strata) brutto -6 146 22991

Il Korekty razem: 30 482 27 754
Amortyzacja 19 064 18 875
Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych -1 376 527
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2620 1914
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1771 -296
Zmiana stanu rezerw 9 690 -619
Zmiana stanu zapaséw -16 515 7 000
Zmiana stanu naleznosci -35510 22 035

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i

kredytow) 57 984 -9 950
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -80 -2921
Podatek dochodowy zaptacony -3534 -8 844
Inne korekty -90 33
1. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I1+/-11) 24 336 50 745
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
l. Wplywy 2344 2471
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2278 2428
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i
prawnych 0 13
Wplywy z aktywow finansowych 66 30
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il Wydatki 48 798 40 576
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 39077 37 470
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 9721 3106
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
1. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -46 454 -38 105
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy 54 640 30 460
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0
Kredyty i pozyczki 54 640 30 458
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 0 2
Il Wydatki 50 172 40 243
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 215
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 20 117
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 43 340 14 267
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
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Z tytutu innych zobowigzan finansowych 4058 0
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2774 3207
Odsetki 0 1949
Inne wydatki finansowe 0 488
111. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (I-11) 4 468 -9 783
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.llI+/-B.1II+/-C.11I) -17 650 2 857
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: -17 838 3037
zmiana stanu $rodkéw z tytutu réznic kursowych 188 -179

Wioszczowa, dnia 30.04.2018

(podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie) (Zarzad)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wia  snym Grupy 31.12.2017 31.12.2016
Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Kapitat (fundusz) wiasny na pocz  atek okresu (BO) 293 073 295 807
- korekty wyceny 0 0
Kapita t (fundusz) wtasny na pocz. okresu (BO) po korektac  h 293 073 295 807
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  atek okresu 12 362 12 362
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
zwigkszenie 0 0
zmniejszenie 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec ok resu 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz agtek okresu 242 443 222 540
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 17 900 19 903
a) zwiekszenie (z tytutu): 17 900 21061
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wart.) 17 900 20 099
- Z tytutlu zmniejszenia grupy 0 962
b) zmniejszenie ( z tytutu): 0 1158
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony z tytutu zbycia udziatéw 0 1158
- zrealizowana marza na zapasach 0 0
Stan kapitatu (funduszu) zapaso wego na koniec okresu 260 343 242 443
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  gtek okresu 20 581 20513
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -118 68
a) zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony 75 69
b) zmniejszenie 193 0
- rezerwy na podatek odroczony 193 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec o kresu 20 463 20581
Kapitat mniejszo s$ciowy na BO 0 176
Zmiany kapitatu 0 -176
Zwiekszenie z tytutu: 0 0
- podziatu zysku 0 0
Zmniejszenie 0 176
Kapitat mniejszo s$ciowy na koniec roku 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu 17 901 40 216
Zysk z lat ubiegtych na pocz agtek okresu 17 901 40 216
- korekty btedéw podstawowych 0 0
Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 17 901 40 216
a) zwigkszenie ( z tytutu): 0 0
- zrealizowang marze na zapasach 0 0
- likwidacje srodka trwatego przeszacowanego do wartosci godziwej 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) podziatu zysku 17 901 40 216
-inne zmniejszenia 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu 0 0
- korekty btedéw podstawowych 5008 0
Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 5008 0
a) zwiekszenie (z tytutu): 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
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b) zmniejszenie 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5 008 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 008 0
Akcje wiasne na BO -215 0
Zmiany akcji wkasnych 0 -215
Akcje wiasne na BZ -215 -215
Wynik netto -5 922 17 901
a) zysk netto 0 17 901
b) strata netto 5922 0
c) odpisy z zysku 0 0

Wioszczowa, dnia 30.04.2018

(podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie) (Zarzad)
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w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 568 510 585 234 133934 133 746
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 678 23771 160 5433
Zysk (strata) brutto -6 146 22991 -1 448 5254
Zysk (strata) netto -5 922 17 901 -1 395 4091
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 336 50 745 5733 11 597
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -46 454 -38 105 -10 944 -8 708
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4 468 -9 783 1053 -2 236
Przeplywy pieniezne netto, razem -17 650 2 857 -4 158 653
Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt.) -2,23 12,75 -0,53 2,91
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt.) -2,23 12,75 -0,53 2,91
Wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w zt.) 0 14,33 0,00 3,27
w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016

Aktywa, razem 586 412 522 858 140 596 118 187
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 304 389 229 785 72 979 51 941
Zobowigzania diugoterminowe 19 022 24 700 4561 5583
Zobowigzania krétkoterminowe 245 287 176 456 58 809 39 886
Kapitat wiasny 282 023 293073 67 617 66 246
Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2964 2794
Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 201,44 209,33 48,30 47,32
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 201,44 209,33 48,30 47,32

Wybrane skonsolidowane dane finansowe zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok

zostaly przeliczone wedtug nastepujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegOlne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego
kursu EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2017 r. — 4,1709 PLN i na dzien 31 grudnia 2016 r., ustalonego
przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,4240 z}

*  poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR
wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:
dla okresu styczen — grudzien 2017 r. — 4,2447 PLN
dla okresu styczen — grudzien 2016 r. — 4,3757 PLN
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Kurs EUR do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pieni  eznych

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP dla EUR na koniec ka zdego miesi aca za okres 01.01.-31.12.2017 .

Tabela Miesigc Kurs EUR
21/A/NBP/2017 z dnia 31.01.2017 r. styczen 4,3308
41/A/NBP/2017 z dnia 28.02.2017 r. luty 4,3166
64/A/NBP/2017 z dnia 31.03.2017 r. marzec 4,2198
083/A/NBP/2017 z dnia 28.04.2017 r. kwiecien 4,2170
104/A/NBP/2017 z dnia 31.05.2017 r. maj 4,1737
125/A/NBP/2017 z dnia 30.06.2017 r. czerwiec 4,2265
146/A/NBP/2017 z dnia 31.07.2017 r. lipiec 4,2545
168/A/NBP/2017 z dnia 31.08.2017 r. sierpien 4,2618
189/A/NBP/2017 z dnia 29.09.2017 r. wrzesien 4,3091
211/AINBP/2017 z dnia 30.10.2017 r. pazdziernik 4,2498
232/A/NBP/2017 z dnia 30.11.2017 r. listopad 4,2055
251/AINBP/2017 z dnia 29.12.2017 r. grudzien 41709

Sredni kurs EUR 42447

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP dla EUR na koniec ka zdego miesi aca za okres 01.01.-31.12.2016 .

Tabela Miesiac Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 r. styczen 4,4405
40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 r. luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 r. marzec 4,2684
083/A/NBP/2016 z dnia 29.04.2016 r. kwiecien 4,4078
103/A/NBP/2016 z dnia 31.05.2016 r. maj 4,3820
125/A/NBP/2016 z dnia 30.06.2016 . czerwiec 4,4255
146/A/NBP/2016 z dnia 29.07.2016 r. lipiec 4,3684
168/A/NBP/2016 z dnia 31.08.2016 r. sierpien 4,3555
190/A/NBP/2016 z dnia 30.09.2016 r. wrzesien 4,3120
211/A/INBP/2016 z dnia 31.10.2016 . pazdziernik 4,3267
231/AINBP/2016 z dnia 30.11.2016 r. listopad 4,4384
252/AINBP/2016 z dnia 30.12.2016 r. grudzien 4,4240
Sredni kurs EUR 4,3757

Kursy walut przyjete do wyceny sktadnikéw aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy:

Sredni kurs EUR NBP z dnia 29.12.2017 r. — Tabela 251/A/NBP/2017 — 4,1709 PLN
Sredni kurs USD NBP z dnia 29.12.2017 r. — Tabela 251/A/NBP/2017 — 3,4813 PLN

Sredni kurs EUR NBP z dnia 30.12.2016 r. — Tabela 252/A/NBP/2016 — 4,4240 PLN
Sredni kurs USD NBP z dnia 30.12.2016 r. — Tabela 252/A/NBP/2016 — 4,1793 PLN
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Skonsolidowana strata przypadajagca na jedng akcje zwyklg w 2017 r. zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanej straty
netto przypadajagcej na grupe na akcje zwykie tj. 2 905 tys. PLN i Sredniowazonej ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowana strata na jedng akcje zwyktg w 2017 r. wyniosta: 2,23 PLN.

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje zwyklg w 2016 r. zostat wyliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku
netto przypadajacego na grupe na akcje zwykie tj. 16 577 tys. PLN i ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany
zysk na jedng akcje zwyktg w 2016 r. wynosit: 12,75 PLN

Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w roku 2017 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego kapitatu
whasnego w wysokosci 282 023 tys. PLN i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje na dzien 31.12.2017 r. wynosita 201,44 PLN

Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w roku 2016 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego kapitatu
whasnego w wysokosci 293 073 tys. PLN i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje na dzien 31.12.2016 r. wynosita 209,33 PLN.

W roku 2017 nie wystapity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie wystgpig przyczyny rozwadniajgce skonsolidowany wynik netto
przypadajgcy na akcje zwykie i skonsolidowang wartos¢ ksiegowg na jedng akcje.

Wyja $nienia do sprawozdania z sytuacji maj  gtkowej spotki

Zmiany wartosci niematerialnych

NOTA NR 1 Skonsolidowane warto $ci niematerialne (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
koszty prac rozwojowych 15 390 14 443
wartos¢ firmy 12 167 12 167
koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2058 2 286

-oprogramowanie komputerowe 879 1818
inne wartosci niematerialne 1561 2106
Warto $ci niematerialne, razem 31176 31 002

Prace rozwojowe

Spéiki tworzace grupe kapitatowg ZPUE SA prowadzity w okresach sprawozdawczych prace rozwojowe Prace rozwojowe
obejmowaly nabywanie, tgczenie, ksztaltowanie i wykorzystywanie dostepnej aktualnie wiedzy i umiejetnosci w dziedzinie
nauki, technologii i dziatalnosci gospodarczej oraz innej wiedzy i umiejetnosci do planowania produkcji raz tworzenia i
projektowania nowych, zmienionych lub ulepszonych produktéw, proceséw lub ustug. Prace rozwojowe nie obejmujg
rutynowych i okresowych zmian wprowadzonych do produktéw, linii produkcyjnych, proceséw wytwoérczych, istniejgcych
ustug oraz innych operacji w toku nawet jezeli takie zmiany majag charakter ulepszen.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej koszty dziatan badawczych spétka odnosi bezposrednio biezgce
koszty dziatalnosci. Warto$¢ prac badawczych odniesionych w koszty roku 2017 wyniosta: 5 766 tys. zt.

Naktady na prace rozwojowe sg aktywowane.

Wartos$¢ niezakonczonych prac rozwojowych na dzien 31.12.2017 wynosita 5 665 tys. zt.

Warto $¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 nastgpito objecie przez ZPUE S.A. udziatéw w spétkach ZPUE EOP Sp. z 0.0. oraz ZPUE Elektroinstal
Sp. z o.0.

W wyniku potgczenia powstata warto$¢ firmy stanowigca nadwyzke kosztu potgczenia ww. spétek nad udziatem spotki

ZPUE S.A. w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
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Wartos¢ firmy nabytej w transakcji potgczenia odpowiada zaptacie dokonanej przez ZPUE S.A. w zamian za oczekiwane
przyszte korzy$ci ekonomiczne z aktywow, ktére nie mogg by¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz odrebnie ujete.

Wartos¢ firmy na dzien 31.12.2017 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 12 167 tys. zt. Warto$¢ te tworza:
ZPUE EOP Sp. z 0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt.

Spétka ZPUE S.A. corocznie testuje utrate wartosci firmy. Do obliczen przyjeto nastepujgce zatozenia:
- coroczna 2% dynamika przychodoéw,

- 14,59 % stopa dyskontowa,

- 5-letni okres projekciji.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono przestanek na utrate wartosci firmy.
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warto $¢€ brutto warto $ci niematerialnych na pocz atek okresu

zwiekszenia z tytutu: 2 497 0 887 747 0 3384
- zakupu 1777 0 887 747 0 2 664
- wytworzenia we wlasnym zakresie 720 0 0 0 0 720

zmniejszenia z tytutu: 0 0 0 0 0 0
-likwidaciji 0 0 0 0 0 0
-sprzedazy 0 0 0 0 0 0

warto $€ brutto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 35921 12 167 11 588 8 492 4940 64 616

skumulowana amortyzacja( umorzenie) na pocz  atek okresu 18 981 0 8 436 6 754 2813 30 230

amortyzacja za okres z tytutu: 1550 0 1094 859 566 3210
-odpisow 1550 0 1094 859 566 3210
- sprzedazy, likwidacji 0 0 0 0 0 0

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres  u 20531 0 9530 7613 3379 33440

odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na pocz atek okresu 0 0 0 0 0 0
-zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
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NOTA NR 3 Skonsolidowane warto $ci niematerialne (struktura

wihasno sciowa) (w tys. PLN)

wlasne

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Warto $ci niematerialne, razem

NOTA NR 4 Skonsolidowane rzeczowe aktywa trwate
srodki trwate, w tym

-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
-urzadzenia techniczne i maszyny

-$rodki transportu

-inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

(w tys. PLN)

31.12.2017

31176

31176

31.12.2017
200 692
20 525
106 735
45112

21 240
7080

37 870
238 562

31.12.2016

31002

31 002

31.12.2016
197 001
20 548
103 738
45 853
21684
5178

22 573
219 574
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NOTANR 5 Zmiany skonsolidowanych  srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w tys. PLN

-grunty (w tym prawo -budynki, lokale -urzadzenia -Srodki -inne Srodki Srodki trwate,
uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne transportu trwate razem
wieczystego gruntu ) lgdowej i wodnej i maszyny

warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na pocz  gtek okresu 20 548 118 459 119211 36 976 12 103 307 297
zwigkszenia z tytutu: 0 5 606 7963 3305 3188 20 062
-nabycia 0 5 606 7963 380 3188 17 137
-wytworzenia we wkasnym zakresie 0 0 0 0 0 0
-przyjecia w leasing/zmiany przeznaczenia 0 0 0 2925 0 2925
zmniejszenia ( z tytutu) 23 0 5019 1007 209 6 235
- korekty wartosci 23 0 610 0 0 610
- sprzedazy 0 0 4 409 1007 209 5625
warto §¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 20 525 124 065 122 155 39 274 15082 321 101
skumulowana amortyzacja(umorzenie) na pocz  gtek okresu 0 14 721 73 358 15 293 6 924 110 296
amortyzacja za okres( z tytutu) 0 2609 3685 2741 1078 10 113
-odpiséw 0 2 609 7912 3583 1248 15 352
-zmniejszenia (likwidacja, sprzedaz) 0 0 -4 227 -842 -170 -5 239
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okre  su 0 17 330 77 043 18 034 8 002 120 409
odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na pocz gtek okresu 0 0 0 0 0 0
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0

warto $¢ netto srodkoéw trwatych na koniec okresu 20 525 106 735 45112 21 240 7 080 200 692
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NOTANR 6 Skonsolidowane srodki trwate bila nsowe /struktura
wiasno sciowa/ (w tys. PLN)
whasne 179 233 175 022

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

31.12.2017 31.12.2016

w tym umowy leasingu 21459 21979
Srodki trwafe bilansowe, razem 200 692 197 001
NOTA NR 7 Skonsolidowane srodki trwate wykazywane pozabilansowo (w tys. PLN) 81.12.2017 31.12.2016
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem
Nalezno$ci dlugoterminowe
NOTA NR 8 Skonsolidowane nale znosci diugoterminowe (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
naleznosci od pozostatych jednostek 200 208
Nalezno$ci dtugoterminowe netto 200 208
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3 3
Naleznos$ci diugoterminowe brutto 203 211
NOTA NR 9 Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych nale znosci dlugoterminowych
31.12.2017 31.12.2016
(w tys. PLN)
stan na poczatek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia 0 0
stan odpisow aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci dlugoterminowych na koniec okresu 3 3
NOTA NR 10 Skonsolidowane nale znosci diugoterminowe (struktura walutowa)
31.12.2017 31.12.2016
(w tys. PLN)
w walucie polskiej 115 118
w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt) 85 90
- w tym réwnowarto$¢ EUR 85 90
- w tym inne waluty 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 200 208

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomo $ci

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyceniana jest wg wartosci godziwej. Warto$¢ ta podlega corocznym odpisom
aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce zmniejszajg warto$¢ inwestycji w nieruchomosci w zwigzku z ekonomicznym badz
prawnym zuzyciem inwestycji, a zwiekszajg wskutek aktywowania poniesionych naktadéw. Warto$¢ inwestyciji
dtugoterminowych ulega rowniez zwigkszeniu wskutek nabycia nowych nieruchomosci badz zmiany przeznaczenia istniejacych
srodkoéw trwatych na rzecz dziatalnosci inwestycyjnej. Zmniejszenie wartosci inwestycji nastepuje wskutek sprzedazy

nieruchomosci inwestycyjnych. Nie istnieja ograniczenia w realizacji korzysci z nieruchomosci inwestycyjnych badz
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przekazywania przychodu i zysku z tego tytutu. Jednostki sa zobowigzane do utrzymania stanu technicznego nieruchomosci

zapewniajgcego charakter przeznaczenia.

NOTANR 11 Zmiana stanu skonsolidowanych warto  $ci nieruchomo $ci (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
stan na poczatek okresu 3588 2535
zwiekszenia 567 1335
Zmniejszenia 168 320
- zmniejszenia z tytutu korekty wartosci godziwej w oparciu o ekonomiczne zuzycie 168 320
- tytutlu zmiany przeznaczenia nieruchomosci 0 0
stan na koniec okresu 3987 3550

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy spétka ZPUE SA — podmiot dominujacy w grupie kapitatowej ZPUE SA posiada:

» 28 udziatléw w firmie: Przedsiebiorstwo Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z 0.0. w Kaliszu o wartosci tacznej
48 tys. zt. Posiadane przez ZPUE SA udzialy stanowig 3,92% kapitatu zakltadowego oraz uprawniajg do 3,92% gtoséw
w ogélnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

» 18 udziatdbw w spoice Auto Sprzet Sp. z 0.0. w Katowicach o wartosci tacznej 9 tys. zt. Posiadane przez ZPUE S.A. udziaty

stanowig 18% w kapitale zaktadowym.

« 30 akgji imiennych uprzywilejowanych spétki Drogowa Trasa Srednicowa S.A. w Katowicach o wartoéci nominalnej 1 tys. zt.

kazda. Posiadane przez ZPUE S.A. akcje stanowig 1,22% w kapitale zakladowym.

« 10 akcji zwyklych spétki Slgskie Centrum Logistyki S.A. w Gliwicach o wartosci nominalnej 100 z}. kazda. Posiadane przez
ZPUE S.A. akcje stanowig 0,003% w kapitale zaktadowym.

» 488 udziatbw w spdétce ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. w Racigzu o tgcznej wartosci 244 tys. zt. Posiadane przez ZPUE SA
udzialy stanowig 100% kapitatu zakladowego oraz uprawniajg do 100% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. Warto$¢ posiadanych udziatéw wynosi: 3 535 tys. PLN Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. wynosi
244 tys. PLN i dzieli sie na 488 udziatéw po 500,PLN kazdy.

* 1 626 udziatow w spoéice ZPUE EOP Sp. z 0.0. w Kaliszu tgcznej wartosci 813 tys. zl. Posiadane przez ZPUE SA udzialy
stanowig 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do 100% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow.
Warto$¢ posiadanych udziatow wynosi: 17 171 tys. PLN Kapitat zaktadowy ZPUE EOP Sp. z 0.0. wynosi 813 tys. PLN i dzieli
sie na 1 626 udziatéw po 500,00 PLN kazdy.

» 100 udziatéw w spétce ZPUE Nord Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie o tgcznej wartosci 5 tys. zt. Posiadane przez ZPUE
SA udzialy stanowig 100% kapitatu zakladowego oraz uprawniajg do 100% gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. Warto$¢ posiadanych udziatéw wynosi: 5 tys. PLN Kapitat zakladowy ZPUE Nord Sp. z 0.0. wynosi 5 tys. PLN
i dzieli sie na 100 udziatéw po 50,00 PLN kazdy.

» 1 870 439 akcji spotki ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda. Posiadane przez
ZPUE S.A. akcje stanowig 100% w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do 100% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA.
Kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112 226,34 PLN i dzieli sie na 1 870 439 akcji o wartosci nominalnej 0,06 PLN
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kazda.

» Udziat w spotce ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO w miejscowosci Toimaczewo (obwaéd
Leningradzki, Federacja Rosyjska), stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego tej spéiki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Warto$¢ nominalna nabytego udziatu wynosi 85.010.000,00
rubli. Na dzien 31.12.2017 r. utworzono odpis aktualizujgcy warto$é udzialtdbw w spéice Zawod btocznych kompliektnych

transformatorowych podstacij” w kwocie 5 000 tys. zt. Odpis zostat odniesiony w wynik roku 2017.

» Udziat w spétce ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. (obwdd dniepropietrowski, Ukraina), stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki
oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spétki. Warto$¢ nabytych udziatow

wynosi: 37 tys. PLN. Kapitat zaktadowy spétki ZPUE Ukraina Sp. z 0.0 wynosi 8 000,00 euro.

» Udziat w spotce ZPUE Trade, s.r.0. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Republika Czeska), stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego
tej spotki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw tej spoétki. Warto$é

nabytych udziatéw wynosi: 459 tys. PLN. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 210.000,00 CZK.

» Udziat w spotce ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii) w likwidacji, stanowigcy 100% kapitatu
zaktadowego tej spoétki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow tej spoiki.

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 300 BGN. Warto$¢ nabytych udziatéw wynosi: 1 tys. PLN.

Ponadto spotka ZPUE S.A. jest wspdlnikiem mniejszosciowym spoétki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg we
Wioszczowie (jako komplementariusz). ZPUE S.A. wstgpita w og6t praw i obowigzkéw zwigzanych z uczestnictwem w spoétce

Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. sp. k. w wyniku z potgczeniem ze spotkg ZPUE Holding Sp. z o.0.

Konsolidacjg objeto sprawozdania finansowe spétek:

-ZPUE SA,

- ZPUE Nord Sp. z 0.0.,

- ZPUE EOP Sp. z o.0.

- ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

- ZPUE Katowice S.A.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty w powyzszych spoétkach podlegaty wytaczeniu. Nie objeto konsolidacjg
sprawozdan finansowych pozostalych jednostek zaleznych, ze wzgledu na malg istotnos¢ danych w wartosciach
skonsolidowanych grupy.

Konsolidacjg nie objeto rowniez sprawozdan spotek: ZMER Kalisz Sp. z 0.0. i sprawozdan spotek niepowigzanych.

NOTANR 12 Skonsolidowane dtugoterminowe aktywa fin ~ ansowe (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
w jednostkach zaleznych w tym: 6 392 14 088
- udzialy lub akcje 6 392 11 392
- udzielone pozyczki 0 2 696
w jednostkach pozostatych w tym: 79 479
- udziaty i akcje 79 79
- udzielone pozyczki 0 400
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 6471 14 567
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NOTA NR 13 Zmiana stanu diugoterminowych skonsolid  owanych aktywoéw
finansowych (w tys. PLN)

stan na poczatek okresu
zwiekszenia
zZmniejszenia

stan na koniec okresu

NOTA NR 14 Skonsolid owane papiery warto $ciowe, udziaty iinne
diugoterminowe aktywa finansowe /struktura walutowa / (w tys. PLN)
w walucie polskiej

w walutach obcych (po przeliczeniu na zt)

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne diug oterminowe aktywa

finansowe, razem

Inne inwestycje diugoterminowe

31.12.2017

14 567
0

8 096
6471

31.12.2017

6471
0

6471

31.12.2016

11 499
3097
29

14 567

31.12.2016

14 567
0

14 567

Inne inwestycje diugoterminowe stanowig $rodki trwate z grupy od 3 do 8 KST przeznaczone na wynajem diugoterminowy.

Warto$¢ innych inwestycji diugoterminowych wykazywana jest w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana jest na

podstawie dowodéw pochodzgcych z rynku w momencie zakupu korygowanych ekonomicznym badz prawnym zuzyciem. Nie

istniejg ograniczenia w realizacji korzysci z inwestycji dtugoterminowych badz przekazywania przychodu i zysku z tego tytutu.

Jednostka jest zobowigzana do utrzymania stanu technicznego przedmiotéw najmu zapewniajgcego charakter przeznaczenia.

W ocenie zarzadu wartos¢ pozostatych inwestycji diugoterminowych po korekcie o odpisy aktualizujgce odpowiada wartosci

godziwej.

NOTA NR 15 Skonsolidowane inne inwestycje dtugoterminowe

Jwg rodzajul (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
Inne inwestycje dtugoterminowe razem 2208 1251
NOTANR 16 Skonsolidowane inne inwestycje dtugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
[struktura walutowa/ (w tys. PLN)

w walucie polskiej 2208 1251
w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 2208 1251
Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTANR 17 Zmiana stanu warto $ci skonsolidowanych aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN) 31.12.2007 31.12.2016
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowe go na pocz atek okresu, w tym

odniesione na: 10 760 11 066
- na wynik finansowy 4332 3480
- na kapitat wiasny 6 428 7 586
- na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0
Zwiekszenia: 4348 1709
- odniesienie na wynik finansowy okresu 4348 1709

40



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitat owej ZPUE SA za rok 2017
]

- odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
- odniesienie na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg na zbyciu udziatéw

- odniesienia na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa

- odniesienia na wartosc¢ firmy lub ujemna wartosc¢ firmy

Zmniejszenia odniesione na:

- na wynik finansowy okresu w zwigzku z rozliczeniem kosztéw, ktére nie obnizyly wyniku

podatkowego br.
- odniesienia na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

- odniesienia na kapitat wlasny w zwigzku z realizacjg straty na sprzedazy udziatdw

- odniesienia na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa

- odniesienia na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowe go na koniec okresu, razem,

w tym:
- odniesienie na wynik finansowy
- odniesienie na kapitat wlasny

- odniesienie na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy

Aktywa obrotowe
Zapasy

NOTA NR 18 Skonsolidowane zapasy (w tys. PLN)
materiaty

potprodukty i produkcja w toku

produkty gotowe

towary

Zapasy (warto $€ bilansowa)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Zapasy po uwzgl ednieniu

Odpisem aktualizujgcym warto$¢ zapaséw objeto materiaty i wyroby zalegajgce powyzej 1 roku

NOTA NR 19 Odpisy aktualizuj ace zapasy (w tys. PLN)

Wartos¢ odpis6w aktualizujgcych zapasy na poczatek roku
zwigkszenia

zZmniejszenia

Warto $¢ odpisow aktualizu jacych zapasy

NOTA NR 20 Skonsolidowane nale znosci krétkoterminowe (w tys. PLN)

od jednostek powigzanych
naleznosci od pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych swiadczen
- dochodzone na drodze sadowej
- inne
Naleznos$ci krétkoterminowe netto,  razem
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

O O o o

351

351

o O o o

14 757
8 329
6 428

31.12.2017
34 210
25759

6 801
102

66 872
8 498
75 370

31.12.2017

6117
2913

532
8 498

31.12.2017
4824
193 548
183 213
183 213
0

693

0

9642
198 372
18 740
217 112

O O o o

2014

856

1158

10 760
4332
6 428

31.12.2016
25928
21165

3220
120

50 433
6117
56 550

31.12.2016

2540
3577

0
6117

31.12.2016
6 333
152 714
141 030
141 030
0

2104
641

8 939
159 047
12 687
171734
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NOTA NR 21 Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
- z tytutu dostaw i ustug 4824 6 330
-inne 0 3
- dochodzone na drodze sgdowej, 0 0
Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych netto, razem 4824 6 333
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 5082 3713
Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych brutto, razem 9 906 10 046

NOTA NR 22 Skonsolidowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug
o : 31.12.2017 31.12.2016
brutto o pozostatym od dnia bilansowego okresie spt aty (w tys. PLN)

do 1 miesigca 76 790 65 663
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 72775 52 070
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 464 230
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4 5
powyzej 1 roku 35 53
naleznosci przeterminowane 56 632 39 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 206 700 157 171
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 663 9811
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 188 037 147 360

NOTA NR 23 Zmiana stanu skonsolidowanych odpiséw aktualizuj acych nale znosci
. 31.12.2017 31.12.2016
krétkoterminowe (w tys. PLN)

Stan na poczatek okresu 12 687 8 227
zwigkszenia - utworzenie odpisu 13881 6 425
zmniejszenia - rozwigzania odpisu 7828 1965

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec
okresu 18 740 12 687

NOTA NR 24 Skonsolidowane nale znosci krétkoterminowe waluta 31.12.2017 31.12.2016
brutto (struktura walutowa) (w tys. PLN)

w walucie polskiej 198 915 152 676
w walutach obcych (wg walut, po przeliczeniu na PLN) 18 197 19 058
- EUR 18 129 18 551
- UsSD 67 448
- CzK 1 57
- RUB 0 2
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 217 112 171734

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy, to naleznosci z terminem sptaty do trzech miesiecy.
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NOTA NR 25 Skonsolidowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug

przeterminowane brutto z podzialem na nale  znosci niesptacone w terminie 31.12.2017 31.12.2016
(w tys. PLN)
do 1 miesigca 25089 15 251
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 997 4437
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3226 6 645
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4219 5697
powyzej 1 roku 15101 7120
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem ( brutto) 56 632 39 150
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 18 492 9811
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane raze  m (netto) 38 140 29 339
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
NOTA NR 26 Skonsolidowane krétkoterminowe aktywa finansowe (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
w jednostkach powigzanych: 8 217 0
- udzielone pozyczki 8217 0
w jednostkach pozostatych: 600 0
- udzielone pozyczki 600 0
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 089 26 898
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach (w PLN) 9 089 26 898
-inne srodki pienigzne 0 0
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 17 906 26 898

Na dzien 31.12.2017 spétka ZPUE SA posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek:

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 14.12.2016. Wartos¢ pozyczki: 1 000 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 15.03.2017;

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 16.12.2016. Warto$¢ pozyczki: 800 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 11.2017 Sptata pozyczki w okresach miesiecznych;

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 11.05.2017. Warto$¢ pozyczki: 500 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 15.06.2017.

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 12.05.2017. Wartos¢ pozyczki: 1 000 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 31.07.2017.

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 27.06.2017. Wartos¢ pozyczki: 800 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 30.11.2017.

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 05.06.2017. Warto$¢ pozyczki: 900 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 30.11.2017.

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 17.07.2017. Warto$¢ pozyczki: 1 100 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 30.11.2017.

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 09.08.2017. Wartos¢ pozyczki: 500 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 15.06.2017.

jednostce zaleznej BKTP w Rosji na podstawie umowy pozyczki z dnia 30.08.2017. Wartos¢ pozyczki: 1 200 tys.

Oprocentowanie 3,67% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki 31.08.2017.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt

zt.

zt.

jednostce powigzanej Koronea GmbH na podstawie umowy pozyczki z dnia 28.11.2016. Wartos¢ pozyczki 100 tys.

EUR. Oprocentowanie WBOR 1M plus 1,65 pkt marzy. Termin zwrotu 31.12.2017.
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e jednostce niepowigzanej Energotronic Polska Sp. z 0.0. na podstawie umowy pozyczki z dnia 20.03.2017. Warto$¢

pozyczki 600 tys. zt. Oprocentowanie 5% od wartosci pozyczki. Termin zwrotu 31.12.2017.

NOTA NR 27 Skonsolidowane $rodki pieni ezne iinne aktywa  jednostka
pieni ezne /struktura walutowa/ (w tys. PLN)
w walucie polskiej

w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt)

N

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem

NOTA NR 28 Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe (w tys. PLN)

czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- rozliczenia z tytutu ubezpieczen
- rozliczenia zwigzane z przedptatg na prenumerate i abonamentem
- ustugi bankowe do rozliczenia
- nie zrealizowane ustugi
- pozostate
VAT do rozliczenia w nastepnych okresach
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem

NOTA NR 29 Akcje wilasne

waluta

EUR
usbD
CzK
RUB

inne

31.12.2017 31.12.2016
13 388 21422
4518 5476
2739 3649

23 98

210 1388

1546 341

0 0

17 906 26 898
31.12.2017 31.12.2016
2196 2482

908 805

94 295

0 0

0 620

1194 762
3705 3 086
5901 5568

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. Zarzad ZPUE S.A z siedzibg we Wioszczowie (dalej ,Emitent”), za posrednictwem Trigon Dom

Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, nabyt 490 sztuk akcji wiasnych o wartosci nominalnej 8,83 zt kazda, za $rednig

jednostkowa cene 438,50 zt. Skupione akcje wtasne stanowig 0,035% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,027%

ogdlnej liczby gtoséw na WZA. Nabycie akcji wlasnych nastgpito w trybie art. 515 § 2 k.s.h. w ramach realizacji planu

potgczenia Emitenta (jako spokki przejmujacej) z ZPUE Silesia sp. z 0.0. (jako spoétki przejmowanej), o ktérym Emitent

informowat raportem biezgcym nr 5/2016. Emitent posiada tgcznie 490 sztuk akcji whasnych o tgcznej wartosci 215 tys. zt.

Kapitat wiasny
NOTA NR 30 Struktura kapitatu zaktadowego na dzie n 31.12.2017 r.

. . . . _ . Liczba akc;ji
seria Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania
(w szt.)

co do gtosu:
1 akcja uprawnia do oddania 5
- gtoséw na WZA,
imienne, .
A o do dywidendy: 100 000
uprzywilejowane
w wysokosci 2 jednostek powyzej
stopy redyskontowej weksli
krajowych NBP

A zwykte, na nie majg 500 000

Warto$¢ emisji

wg wartosci Sposo6b pokrycia
nominalnej kapitatu
(w tys. PLN)

883  aport rzeczowy

4415  Aport rzeczowy
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okaziciela (konwersja z akcji
i imiennych)

B zwykte na okaziciela  nie majg 233 250 2060 $rodki pieniezne
C zwykle na okaziciela nie majg 106 750 942  srodki pieniezne
D zwykte na okaziciela  nie majg 18 127 160 $rodki pieniezne
E zwykle na okaziciela nie majg 60 000 530 srodki pieniezne
F zwykte na okaziciela  nie majg 381 873 3372 Aport udziatow
G zwykta imienna nie ma 1 0 Aport
Razem 1400 001 12 362

Wartos$¢ nominalna 1 akcji 8,83 zt.

Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy ZPUE S.A. wynosi 12.362 TYS.PLN i dzieli sie¢ na 1.400.001 akcji, o wartosci
nominalnej 8,83 PLN kazda.

Na liczbe 1.400.001 akcji sktadato sie: 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela
i 1 akcja zwykta imienna.

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania

NOTA NR 31 Zmiana stanu skonsolidowanych rezerw z tytutu odro czonego podatku
dochodowego (w tys. PLN)

31.12.2017 31.12.2016

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe go na pocz atek okresu, w tym: 12 329 11 651
- odniesionej na wynik finansowy 8178 7 432
- odniesionej na kapitat wlasny z tytutu korekty amortyzacji sSrodkéw trwatych 4151 4219
- odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy 0 0
Zwiekszenia 1512 1249
- odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 1512 1249
- odniesionej na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 0 0
- odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0
przejsciowymi 0
Zmniejszenia 136 571
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 77 502
- odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami przej$ciowymi 59 69
- odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0
przejsciowymi 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe go na koniec okresu, razem LD Leze
- odniesionej na wynik finansowy 9613 8179
- odniesionej na kapitat wkasny 4092 4 150
- odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy 0 0

Rezerwy na zobowi gzania

NOTA NR 32 Zmiana stanu dtugoterminowej skonsolidowanej rezerwy na
_ _ ) 31.12.2017 31.12.2016
swiadczenia emerytalne i podobne (w tys. PLN)

stan na poczatek okresu 3267 3959
zwigkszenia z tytutu utworzenia rezerwy 0 306
rozwigzanie 1272 1018
stan na koniec okresu 1995 3247
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NOTA NR 33 Zmiana stanu krétkoterminowej skonsolido ~ wanej rezerwy na
_ _ _ 31.12.2017 31.12.2016
swiadczenia emerytalne i podobne (w tys. PLN)

stan na poczatek okresu 246 251
zwigkszenia z tytutu utworzenia rezerwy 6 193 33
rozwigzanie 109 38
stan na koniec okresu 6 330 246

NOTA NR 34 Zmiana stanu pozostatych skonsolidowanyc  h rezerw
: 31.12.2017 31.12.2016
krétkoterminowych (w tys. PLN)

stan na poczatek okresu 1817 1719
zwigkszenia 7725 4158
wykorzystanie 2735 4 060
stan na koniec okresu 6 807 1817

Zobowi gzania dlugoterminowe

NOTA NR 35 Skonsolidowane zobowi gzania dtugoterminowe (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
wobec pozostatych jednostek 19 022 24714
-kredyty i pozyczki 6 168 9688
-inne zobowigzania leasingu finansowego 12 840 15012
-inne 14 14
Razem 19 022 24714

NOTA NR 36 Skonsolidowane zobowi gzania diugoterminowe, o pozostatym od dnia
: . 31.12.2017 31.12.2016
bilansowego okresie sptaty (w tys. PLN)

powyzej 1 roku do 3 lat 17 699 14 838
powyzej 3 do 5 lat 1323 9 876
powyzej 5 lat 0 0
Razem 19 022 24 714

NOTA NR 37 Skonsolidowane zobowi gzania diugoterminowe z tytutu leasingu
. . : 31.12.2017 31.12.2016
finansowego, o pozostatym od dnia bilansowego okres ie sptaty (w tys. PLN)

powyzej 1 roku do 3 lat 12 671 7618
powyzej 3 do 5 lat 170 7 394
powyzej 5 lat 0 0
Razem 12 841 15 012

Skonsolidowane zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego wedtug MSSF rozumianego na gruncie przepisow
podatku dochodowego jaki leasing operacyjny na dzien 31.12.2017 wynosza: 12 841 tys. zt.

Warto$¢ na dzien 31.12.2017 r przysztych piatnosci z tytutu leasingu operacyjnego w okresie diuzszym niz 12 kolejnych
miesiecy z tytutu leasingu operacyjnego. wynosi: 13 486 tys. zt. w tym:
- z terminem pfatnosci od roku do 3 lat — 13 314 tys. zk.
- z terminem platnosci od 3 latdo 5 lat — 172 tys. zt.
- z terminem platnosci powyzej 5 lat — 0 tys. zt.
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NOTA NR 38 Skonsolidowane zobowi azania dtugoterminowe (struktura

walutowa) w tys. PLN) waluta 31.12.2017 31.12.2016
w walucie polskiej PLN 11 999 16 916
w walutach obcych (wg walut, po przeliczeniu na PLN ) 7023 7798
EUR 958 773
USD 6 065 7 025
Razem 19 022 24714
Zobowi gzania krotkoterminowe
NOTA NR 39 Skonsolidowane zobowi gzania krotkoterminowe (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
Wobec jednostek powi gzanych 19 0
- z tytutu dostaw i ustug 19 0
Wobec pozostatych jednostek 245 268 176 442
-kredyty i pozyczki, w tym: 77 054 62 233
-inne zobowigzania finansowe 4 375 3901
-z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci: 135939 89 699
- do 12 miesiecy 135939 89 699
-zaliczki otrzymane na dostawy 2 809 958
- tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 15190 10 626
- tytutu wynagrodzen 9 615 8 766
- inne 286 259
Razem 245 287 176 442

W roku 2017 spéitki tworzgce grupe kapitatowg ZPUE SA dokonaty ptatnosci rat leasingowych w kwocie: 4 267 tys. zt. z czego
na czes¢ kapitalowg przypada: 3 506 tys. zt. na cze$¢ odsetkowg: 761 tys. zi. Czes$¢ odsetkowa odniesiona zostata w koszty
finansowe. Czes¢ kapitatowa nie miata wplywu na koszty okresu. W koszty okresu zostaty odniesione odpisy amortyzacyjne

dotyczace $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu w kwocie: 2 818 tys. zt.

Wartos¢ przysziych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego w okresie 12 kolejnych miesiecy na dzien 31.12.2017 r. wynosi:
4984 tys. zt.
Wartos¢ optat uiszczonych z tytutu leasingu operacyjnego w roku 2017 wynosita: 4 900 tys. zt. Platnosci leasingu zostaty w

petnej wysokosci odniesione w koszty biezgcego okresu.

NOTA NR 40 Skonsolidowane zobowi gzania krétkoterminowe brutto
[struktura walutowa/ (w tys. PLN)

waluta 31.12.2017 31.12.2016

w walucie polskiej 224739 165 606
w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt) 20 548 10 836
- EUR 19 440 9796
- usb 1090 1035
pozostate 18 5

Razem 245 287 176 442
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Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek w grupie kapitalowej ZPUE S.A.

owej ZPUE SA za rok 2017

linia wielocelowa linia kredytowa 20 000 tys. zt. 15 847 tys. zt. PLN 2021-07-04
wielocelowa linia weksel whasny in blanco
kredytowa nr wraz z deklaracjg
WAR/2001/11/167/CB z 20 000 tys. zt. wekslowa, o$wiadczenie
. dnia 05.07.2011r. wraz z - . 0 poddaniu sie egzekucji
BANK BGZ BNP linia wielocelowa linia gwarancyjna dokonanymi zmianami linia gwarancyjna 1074 tys. z4. wystawcy weksla 2,35
PARIBAS S.A. 5000 tys. zt krajowe/
zagraniczne 2021-07-04
P - linia akredytyw
linia wielocelowa linia akredytyw 5000 tys. zt. 0 tys. zt.
weksel wiasny in blanco z
wystawienia
Kredytobiorcy wraz z
BANK BGZ BNP r?i?g;:’g\ziglrﬁ%r deklaracja wekslowa,
kredyt nieodnawialny kredyt inwestycyjny 3500 tys. zt. 3500 tys. zt 1842 tys. zt PLN 2020-06-17 hipoteka umowna, cesja 2,72

PARIBAS S.A.

WAR/2001/15/142/CB z
dnia 17.06.2015r.

wierzytelnosci,
oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekucji
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BANK BGZ BNP

kredyt nieodnawialny

kredyt inwestycyjny

umowa o kredyt
nieodnawialny nr

1000 tys. zt

1000 tys. zt.

614 tys. zt.

PLN

2020-11-18

weksel whasny in blanco z
wystawienia
Kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowa,
przewtaszczenie na
zabezpieczenie
kredytowanego srodka

2,82

PARIBAS S.A. WAR/2001/15/313/CB z trwalego, zastaw
dnia 18.11.2015 . rejestrowy, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej,
o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekuciji
weksel wiasny in blanco z
wystawienia
Kredytobiorcy wraz z
umowa o kredyt deklaracjg wekslowa,
BANK BGZ BNP . . . ) nieodnawialny nr e hipoteka umowna, cesja
PARIBAS S.A. kredyt nieodnawialny kredyt inwestycyjny WAR/2001/16/240/CB 2 6 600 tys. zt. 6 600 tys. zt 5 060 tys. zt PLN 2021-10-11 praw z polisy 2,82
dnia 11.10.2016r. ubezpieczeniowej,
oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekuciji
weksel wiasny in blanco z
linia wielocelowa linia kredytowa umowa o multilinig nr 30 000 tys. zt. 23 638 tys. zt. PLN 2018-05-31 wystawienia
K01477/14 z dnia 30 000 tys. 7} Kredytobiorcy wraz z 2,4
BZ WBK S.A. 27.01.2015r. wraz z ys. 2t deklaracjg wekslowa,
zawartymi aneksami oswiadczenie Spotki o
lini ) Kraiowe/ poddaniu sie egzekuciji
linia wielocelowa linia gwarancyjna |n§15g(\)/s6atr5snczybjna 4064 tys. zt. zagrzz‘ilzgne 2023-05-31
kredyt inwestycyjny nr zastaw rejestrowy, cesja,
BZ WBK S.A. kredyt inwestycyjny kredyt inwestycyjny K00292/15 z dnia 1545 tys. zt. 1545 tys. zt 721 tys. zt. PLN 2020-05-20 o$wiadczenie o poddaniu 2,65
21.05.2015r. sie egzekuciji
kredyt w rachunku
biezgcym nr BDK/KR- o - . .
BANK HANDLOWY w rachunku biezacym | w rachunku biezacym | RB/000091885/0182/14 2 limit 20000 tys. 2t 17 406 tys. 21 PLN 20180618 | OSwiadczenie o poddaniu 2,25
. 20 000 tys. zt. sie egzekuciji
dnia 30.12.2014 r. wraz z
aneksami
kredyt dtugoterminowy nr
BANK Hg QDLOWY kredyt kredyt BDK/KR- 12451ys. zt 12451ys. zt. 760 tys. zt. PLN 2020-12-21 zastaw rejestrowy, cesja 2,82

dtugoterminowy

dtugoterminowy

D/000091885/0137/15 z
dnia 30.12.2015r.
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kredyt dtugoterminowy nr

BANK HANDLOWY kredyt kredyt BDK/KR- 0a. . .
SA. 9 dlugoterminowy dlugoterminowy D/000091885/0027/16 2 1047 tys. zt. 1047 tys. zt. 692 tys. zt. PLN 2021-03-05 zastaw rejestrowy, cesja 3,12
dnia 31.03.2016 r.
kredyt dtugoterminowy nr
BDK/KR-
BANK HANDLOWY kredyt kredyt D/000091885/0060/16 z R, . .
SA. 10 diugoterminowy dlugoterminowy dnia 27.06.2016 1., 6 407 tys. zt. 6 407 tys. zt 4 254 tys. zt. PLN 2021-06-14 hipoteka, cesja 2,77
Aneks nr 1 z dnia
31.05.2017 r.
kredyt w rachunku umowa o kredyt
kredyt parasolowy )k/JTiezqcym parasolowy nr 20 000 tys. zt. 6 908 tys. zt PLN 2018-11-11 przystapienie do diug6w,
BANK MILLENNIUM 11 9811/16/P/04 z dnia 20 000 tys. zt. oswiadczenie o poddaniu 2,45
SA. 13.10.2016 r. wraz z \raiowe/ sie egzekuciji
kredyt parasolowy linia gwarancyjna zawartymi aneksami 5000 tys. zt. 0 tys. zt. J 2018-11-11

zagraniczne

weksel in blanco z
wystawienia
limit 25 000 tys. zt. 5479 tys. zt. PLN Kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowa,
hipoteka umowna taczna

linia wielocelowa linia kredytowa umowa o mulilinig nr

K01500/14 z dnia 2018-05-31
BZ WBK S.A. 12 12.03.2015 1. wraz z 25000 tys. zt.

zawartymi aneksami wraz z cesjg praw z 2.4
polisy, o$wiadczenie
linia wielocelowa linia gwarancyjna 2000 tys. zt. 0 tys. zh Za'g?;z\ilz%e 2018-05-31 K;?:f;zlgiﬁ:yji %gﬁggﬁg}u
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Rozliczenia mi edzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

NOTA NR 42 Skonsolidowane inne rozliczenia mi  edzyokresowe (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0 0
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 11 242 10990
- krétkoterminowe - rozliczenie dotacii 1616 1641
- dtugoterminowe - rozliczenie dotacji 9 626 9349
Razem 11 242 10 990
Naleznosci i zobowi gzania warunkowe
NOTA NR 43 Naleznosci warunkowe od jednostek powi gzanych kapitatowo
31.12.2017 31.12.2016
(w tys. PLN)
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
pozostate 0 0
Razem 0 0
NOTA NR 44 Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych kapitatowo
31.12.2017 31.12.2016
(w tys. PLN)
a) udzielonych gwarancji i poreczen 107 0
b) pozostate 0 0
Razem 107 0
Poreczenia udzielone przez ZPUE S.A. (stan na 31.12.2017 r.).
DATA
LP. | ZA KOGO NA CZYJA RZECZ KWOTA WALUTA | WYGASNIECIA
ZOBOWIAZANIA
1. | Stolbud Wioszczowa S.A. BANK MILLENNIUM S.A. 20 000 tys. zt. PLN 2018-11-11
MILLENNIUM LEASING SP. Z
2. | Stolbud Wtoszczowa S.A. 0.0 4 070 tys. zt. PLN 2021-01-31
MILLENNIUM LEASING SP. Z
3. | ZPUE EOP Sp. z 0.0. 0.0 107 tys. zt. PLN 2020-03-31
Stolbud Wioszczowa S.A. BZ WBK LEASING S.A. 980 tys. zt. PLN 2022-10-31
Stolbud Wtoszczowa S.A. BZ WBK LEASING S.A. 230 tys. zt. PLN 2022-10-31
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Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

NOTA NR 45 Skonsolidowane przychody netto ze sprzed

azy produktow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno  sci) (w tys. PLN)

-ze sprzedazy produktéw
- w tym: od jednostek powigzanych
-ze sprzedazy ustug
- w tym: od jednostek powigzanych
Razem
-w tym: od jednostek powigzanych

NOTA NR 46 Skonsolidowane przychody netto ze sprzeda
(struktura terytorialna) (w tys. PLN)

kraj

- w tym: od jednostek powigzanych

eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

Razem

- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA NR 47 Skonsolidowane przychody netto ze sprzeda

zy produktow

zy towarow

i materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatal nosci)

(w tys. PLN)
-przychody ze sprzedazy materiatow
- w tym: od jednostek powigzanych
-przychody ze sprzedazy towarow
- w tym: od jednostek powigzanych
Razem
- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA NR 48 Skonsolidowane przychody netto ze sprzed
(struktura terytorialna) (w tys. PLN)

kraj

-w tym: od jednostek powigzanych
eksport

- w tym: od jednostek powigzanych
Razem

- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA NR 49 Skonsolidowane koszty wedtug rodzaju (w

amortyzacja

zuzycie materiatow i energii
ustugi obce

podatki i optaty

wynagrodzenia

azy towarow i materiatow

tys. PLN)

31.12.2017

425 842
5655
71 261
10

497 103
5 665

31.12.2017

433 584
3

63 518
5 662
497 102
5 665

31.12.2017

71404
2078
3

0

71 407
2078

31.12.2017

67 212
0
4195
2078
71 407
2078

31.12.2017

18 531
284 737
64 056
2 946
113 056

31.12.2016

449 450
6158
63 770
0

513 220
6 158

31.12.2016

444 038
131

69 182
6 027
513 220
6 158

31.12.2016

71796
35

218

0

72 014
35

31.12.2016

69 985
0
2029
35

72 014
35

31.12.2016

18 066
282532
58 191
2736
107 439
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ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 23570 24 285
pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 5652 4975
Koszty wedtug rodzaju, razem 512 548 498 224
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych -10 617 1355
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) -1179 -5 092
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -23 222 -23 097
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -75 651 -65 336
Koszt wytworzenia sprzedanych produkt 6w 401 879 406 054

Pozostate przychody operacyjne

NOTA NR 50 Pozostate przychody operacyjne (wtys. P LN) 31.12.2017 31.12.2016
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1949 302
dotacje 1904 2239
Inne pozostate przychody operacyjne w tym: 11 594 7567
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 8 067 643
-aktualizujgce naleznosci sptacone 7123 328
-aktualizujgce naleznosci spisane 412 315
-aktualizujgce zapasy 532 0
b) przychody z tytutu wynajmu sktadnikéw majgtku, w tym: 1280 2891
c) otrzymane odszkodowania 419 203
d) otrzymane premie pieniezne 997 1177
e) z tytutu obcigzen pracownikow 449 1940
f) pozostate 382 713
Razem 15 447 10 108

Pozostate koszty operacyjne

NOTANR 51 Pozostate koszty operacyjne (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci niefinansowych 16 287 9515
Inne pozostate koszty operacyjne w tym: 2194 2732
koszty wynajmu sktadnikéw majgtku, 958 1519
zaptacone odszkodowania 299 329
zaptacone premie pieniezne 0 0
pozostate 937 884
Razem 18 481 12 247

Przychody finansowe
NOTA NR 52 Skonsolidowane przychody finansowe z tytutu dywiden d

. . 31.12.2017 31.12.2016
i udziatéw w zyskach (w tys. PLN)
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek
Razem
NOTA NR 53 Skonsolidowane przychody finansowe z tyt  utu odsetek (w tys. PLN) 31.12.2017 31.12.2016
z tytutu udzielonych pozyczek 36 11
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od zdeponowanych srodkéw na rachunkach bankowych 83
od przeterminowanych naleznosci - otrzymane 80
od przeterminowanych naleznosci - naliczone, niezaptacone 370
od przeterminowanych zobowigzan - anulowane 0
z tytutu zwrotu podatku VAT od paliwa 10
Razem 579
- w tym od jednostek powigzanych 23
NOTA NR 54 Skonsolidowane inne przychody finansowe (w tys. PLN) 31.12.2017
dodatnie réznice kursowe 907
rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 174
ze sprzedazy wierzytelnosci odsetkowych 22
zwrot doptat 0
pozostate 19
Razem 1122
Koszty finansowe
NOTA NR 55 Skonsolidowane koszty finansowe z tytutu odsetek (w tys. PLN) 31.12.2017
od kredytéw i pozyczek 1965
-dla innych jednostek 1965
pozostate odsetki 811
- dla jednostek powigzanych 0
- dla innych jednostek 811
Razem 2776
NOTA NR 56 Inne skonsolidowane koszty finansowe (W  tys. PLN) 31.12.2017
ujemne réznice kursowe, w tym: 0
utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 427
Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 5000
optaty i prowizje bankowe od kredytow 277
pozostate 45
Razem 5749
Podatek dochodowy
NOTA NR 57 Skonsolidowany podatek dochodowy bie  zacy (w tys. PLN) 31.12.2017
1.Zysk (strata)brutto -6 146
2.Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawag opodatkowania
podatkiem dochodowym(wg tytutéw) 19 360
3.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 13214
4.Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 2511
5.Zwiekszenia,zaniechania,zwolnienia,odliczenia i obnizki podatku -201
6.podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany)w deklaracji okresu, w tym: 2 310
-wykazany w rachunku zyskow i strat 2 310

18
100
335

11
479
11

31.12.2016

235
656

24
300
125

1340

31.12.2016

1228
1228
872
11
861

2100

31.12.2016

0
394

58
54

506

31.12.2016

23 095

6 064
29 159
5540
1
5541
5541
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NOTA NR 58 Skonsolidowany podatek odroczony wykazany w rachunk u

zyskow i strat (w tys. PLN) 31422017 31.12.2016
-Zmniejszenia(zwigkszenia) z tytutu powstania i odwrécenia réznic przejsciowych -2534 -451
-zmniejszenia (zwigkszenia)z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
-zmniejszenia(zwigkszenia) z tytutu z poprzednich nieujetej straty podatkowej,
ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu 0 0
-inne sktadniki podatku odroczonego 0 0
Razem -2 534 -451

Pozostate obja snienia

Ryzyko finansowe dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej ZPUE SA
Dziatalnos¢ grupy kapitatowej ZPUE SA jest narazona m.in. na nastepujgce ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,

b) ryzyko ptynnosci,

c) ryzyko rynkowe:

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej,

- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujgc sie ze swoich zobowigzan na rzecz
Spétki spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych kaucji. Sprzedaz do odbiorcéw w istotnym
stopniu odbywa sie na warunkach odroczonego terminu pfatnosci. W Spotce funkcjonuje wiele mechanizméw
ograniczajacych ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu kupieckiego, odpowiedni dobér klientéw, system weryfikacji

nowych klientéw, stosowanie limitow kredytowych, biezacy monitoring naleznosci.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Spoétka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi. Spétka dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po sporzgdzeniu budzetu Spétka
wystepuje do wspétpracujgcych z nig instytucji finansowych o przyznanie odpowiednich limitow kredytowych. W zakresie
zewnetrznego finansowania Spoétka korzysta z kredytéw. Stuzby finansowe na biezgco monitorujg sytuacje finansowg

i ptatniczg w Spoéice.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim
zwigzane bedag ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko

walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z
nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ryzykiem tym objete sg

szczegolnie naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walutach obcych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy $rodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Ryzyko
dotyczy zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych oraz zobowigzan leasingowych zaciggnietych przez spétki z Grupy.
Analiza wrazliwosci wyniku finansowego spétki na ryzyko stopy procentowej dokonana zgodnie z zasadami MSSF 7,
wskazuje, ze jesli na dzien bilansowy stopy procentowe bytyby wyzsze/nizsze o 50 punktéw bazowych, zysk netto za
rok 2017 r. bylby o 424 tys. PLN wyzszy/nizszy, przy pozostatych zmiennych na stalym poziomie. Byloby to gtéwnie

skutkiem znaczacego wzrostu/spadku kosztéw z tytutu odsetek zobowigzan kredytowych i leasingowych. Analogiczna
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analiza na dzien 31 grudnia 2016 wskazuje, ze jesli stopy procentowe bylyby wyzsze/nizsze o 50 punktéw bazowych,
zysk netto za rok 2016 r. bytby 0 286 tys. PLN wyzszy/nizszy, przy pozostatych zmiennych na statym poziomie. Analiza
wrazliwosci wyniku finansowego spétki  na ryzyko stopy procentowej dokonana zostala metodg uproszczong,

zaktadajaca, ze wzrost i spadek stép procentowych zamknie sie identyczng kwota.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy srodkéw pienieznych
z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajgce z ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi
dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich
podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spétka nie korzysta z instrumentow

finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe

Z uwagi na fakt, iz zgodnie z analizg danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej nie wywartaby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe oraz wynik finansowy jednostki, odstgpiono od zamieszczania analizy wrazliwosci na ryzyko stopy

procentowej
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Ryzyko walutowe —01.01.2017 — 31.12.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitat
|

owej ZPUE SA za rok 2017

Wartos¢ ksiegowa Wplyw na wynik Wptyw na kapitat Wplyw na wynik Whplyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed wihasny (aktywa finansowy whasny (aktywa
wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem dostepne do sprzedazy) | przed opodatkowaniem | dostepne do sprzedazy)
( Wzrost 10%) ( Wzrost 10%) ( Spadek 10%) ( Spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udzialy i akcje 6471 0 0 0 0
Kaucje zatrzymane diugoterminowe 200 9 0 -9 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 037 1820 0 -1 820 0
Inne naleznosci, niz wymienione powyzej bedace aktywami
finansowymi 10 335 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 8 817 417 0 -417 0
Srodki pieniezne 9 089 410 0 -410 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9089 410 0 -410 0
inne $rodki pieniezne 0 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 83 223 0 0 0 0
dtugoterminowe 6 168 0 0 0 0
krétkoterminowe 77 054 0 0 0 0
Leasing finansowy 17 217 -829 0 829 0
diugoterminowy 12 841 -702 0 702 0
krétkoterminowy 4 375 -127 0 127 0
Papiery wartosciowe -obligacje 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 135 958 -1 928 0 1928 0
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 27 901 0 0 0 0
Razem -102 0 102 0
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NOTA NR 60 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

MSR 39

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (w

arto $¢ ksi egowa)

wyceniane w wartosci godziwej przez | wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami wyceniane w zamortyzowanym Inne
wynik finansowy w kapitale koszcie (wyceniane
31.12.2017 utrzymywane wedtug
wartosc wyznaczone przy przeznaczone dostepne do rachunkowos¢ do terminu wartosci
Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych ksiegowa poczatkowym ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen pozyczki i naleznosci | wymagalnosci | ksiegowej)

Aktywa finansowe

Udzialy i akcje 6471 - - 6471 - - - -

Kaucje zatrzymane diugoterminowe 200 200

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 037 188 037

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace

aktywami finansowymi 10 335 10 335

Udzielone pozyczki 8817 8 817

Srodki pieniezne 9 089 - - - - - - 9 089

wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami
wynik finansowy wyceniane w w kapitale
wyznaczone przy przeznaczone zamortyzowanym
poczatkowym ujeciu do obrotu koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen

Zobowigzania finansowe - -

Kredyty bankowe 83 223 - - 83 223 - -
dtugoterminowe 6 168 - - 6 168 - -
krétkoterminowe 77 054 - - 77 054 - -

Leasing finansowy 17 217 - - 17 217 - -
diugoterminowy 12 841 - - 12 841 - -
krétkoterminowy 4 375 - - 4 375 - -

Papiery wartosciowe -obligacje 0 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 135 958 - - 135 958 - -

Inne zobowigzania, niz wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami finansowymi 27 901 - - 27 901 - -
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Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywdw i zobowigzan poszczegoélnych segmentéw sg tozsame z metodami rachunkowosci

finansowej.

Spétka dokonata wydzielenia poszczegdinych segmentéw operacyjnych na podstawie raportow, ktore okresowo sag analizowane

przez zarzad. Segmentacja w grupie dokonana zostata ze wzgledu na oferowany przez grupe asortyment.

Dla celéw sprawozdawczosci wydzielono w grupie pie¢ segmentéw operacyjnych:

. Segment linii napowietrznych — obejmuje produkty takie jak: stupowe stacje transformatorowe, stanowiska stupowe,
konstrukcje energetyczne, roztgczniki i odtaczniki, zerdzie.

. Segment rozdzielnic i aparatury $redniego i niskiego napiecia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice $redniego
napiecia, rozdzielnice niskiego napiecia, ztacza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

. Segment stacji transformatorowych — segment obejmuje sprzedaz kontenerowych stacji transformatorowych.

. Odsprzedaz towar6w i materialow — segment obejmuje dziatalnos¢ handlowg spoétki, gldwnymi towarami sprzedawanymi
przez spoétke sa transformatory, zerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

. Wszystkie pozostale segmenty — obejmujg sprzedaz produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmentow
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pomigedzy segmentami obejmujg sprzedaz produktéw z segmentu rozdzielnic

i aparatury sredniego i niskiego napiecia do segmentu stacji transformatorowych.
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NOTA NR 61 Segmenty dziatalno $ci w roku 2017

Stacje N T ZtagczanN i e . Aparatura
Kontenerowe Rozdzielnice SN Rozdzielnice nN szafy kablowe Linie napowietrzne taczeniowa Towary Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzedazy 183 379 54 017 34 461 28 409 91 746 21872 71 407 83218 568 510
Wynik brutto ze sprzedazy 42 150 11762 4589 2 351 18 468 4 631 7 361 11 273 102 585
Koszty sprzedazy 23 222
Koszty ogélnego zarzgdu 75 651
Wynik ze sprzedazy 3712
Pozostate przychody

operacyjne 15 447
Pozostate koszty operacyjne 18 481
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej 678
Przychody finansowe 1701
Koszty finansowe 8 525
Wynik brutto -6 146
Podatek dochodowy -224
Wynik netto -5 922
Amortyzacja 4988 227 1023 613 1725 2108 0 8381 19 064
Wartosci niematerialne 7 129 1229 421 0 1941 4722 0 15735 31176
Srodki trwate 61 669 140 7 300 4633 25198 17 284 0 84 468 200 692
Srodki trwate w budowie 634 516 0 0 690 0 0 36 030 37 870
Zapasy 12 930 3206 5165 2013 5127 12372 102 25 956 66 872
Naleznosci krotkoterm. z tyt.

dostaw i ustug 188 037
Zobowigzania 264 309
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NOTA NR 62 Segmenty dziatalno $ci w roku 2016

Stacje Ztacza nN i Aparatura
kontenerowe Rozdzielnice SN Rozdzielnice nN szafy kablowe Linie napowietrzne t3aczeniowa Towary Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedazy 186 895 70 707 37814 39210 92 586 11 843 72014 74 165 585 233
Wynik brutto ze sprzedazy 44 730 16 418 6 283 7 360 17 379 3739 7176 11 256 114 342
Koszty sprzedazy 23 097
Koszty ogolnego zarzadu 65 336
Wynik ze sprzedazy 25908
Pozostate przychody
operacyjne 10 108
Pozostate koszty operacyjne 12 248
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 23769
Przychody finansowe 1827
Koszty finansowe 2 605
Wynik brutto 22 991
Podatek dochodowy 5090
Wynik netto 17 901
Amortyzacja 5451 205 1281 779 1695 2273 0 7191 18 875
Wartosci niematerialne 7 256 434 247 0 2026 4517 0 16 524 31 002
Srodki trwate 64 249 287 4 336 6 964 20 050 17 018 0 84 096 197 001
Srodki trwate w budowie 1565 505 0 0 4211 656 0 15 637 22 573
Zapasy 8 417 2383 3909 2229 4 408 12 564 120 16 402 50 433
Naleznosci krotkoterm. z tyt.
dostaw i ustug 147 360
Zobowigzania 201 156
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NOTA NR 63 Kontynuacja dziatalno $ci
Zarzady spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE SA nie zaniechaly dziatalnosci. Zarzady Spétek nie przewidujg

zaniechania dziatalnosci w latach nastepnych.
W okresie poréwnywalnym nastgpito potaczenie spotki ZPUE Holding Sp. z o0.0. i spotki ZPUE Silesia Sp. z 0.0. ze sp6tkg ZPUE
S.A. Polgczenie nastgpito w dniu 30.09.2016.
W dniu 4 stycznia 2018 r. Zarzad ZPUE S.A. podjgt decyzje o zamiarze potgczenia ZPUE S.A. (,Spoétka Przejmujgca”) z
nastepujacymi spotkami zaleznymi:
- ZPUE EOP Sp. z o0.0. z siedzibg w Kaliszu, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000052287,
-  ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000026740,
zwanymi dalej fgcznie ,Spétkami Przejmowanymi”.
Postanowiono, iz potgczenia z wyzej wymienionymi spétkami zaleznymi nastgpig w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h.
tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke Przejmujgca. Poniewaz Spétka Przejmujgca jest
jedynym wspdélnikiem Spétek Przejmowanych, posiadajgcym 100% udziatéw w ich kapitatach zaktadowych, potgczenia sg
przeprowadzane bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujgcej zgodnie z art. 515 8 1 k.s.h., a Spoice
Przejmujacej jako wspolnikowi Spoétek Przejmowanych nie bedg wydawane akcje Spétki Przejmujacej, zgodnie z art. 514 k.s.h.
Potaczenia sg przeprowadzane w uproszczonym trybie, o ktéorym mowa w art. 516 § 6 w zw. z art. 516 8 1 k.s.h, tj. z
wytgczeniem przepiséw art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 512 i 513 oraz art. 494 § 4 499 § 1 pkt 2-4 k.s.h.
Plany potaczenia Spoétki Przejmujgcej ze Spotkami Przejmowanymi zostaly uzgodnione i podpisane w dniu 8 stycznia 2018 r.
natomiast w dniu 15 lutego 2018 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujacej, ktére na mocy podjetych uchwat

zaakceptowato plany potgczenia. Proces rejestracji potgczen jest w toku.

W dniu 15 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ZPUE Nord Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg we
Wioszczowie (,Spoétka”), w ktérej ZPUE S.A. posiada 100 % udziatéw, podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia

jej likwidacji. Na likwidatora Spétki wyznaczono dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki - Pana Andrzeja Grzybka.

Kluczowym celem przeprowadzanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej jest koncentracja prowadzonej przez nig dziatalnosci
operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu jej sfery kosztowej i redukcji kosztéw ogélnego zarzadu. Ponadto restrukturyzacja
przyczyni sie do uproszczenia struktury Grupy Kapitalowej, a takze skrocenia i ujednolicenia proceséw decyzyjnych
zapadajacych w jej obrebie.

NOTA NR 64 Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie
Skonsolidowany koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie na dzien 31.12.2017 r. wynosit: 37 870 tys. PLN.

NOTA NR 65 Naktady na ochron e $rodowiska

W latach sprawozdawczych nie ponoszono naktadéw na ochrone srodowiska. Spétki z tytutu korzystania ze srodowiska wnoszg

stosowne optaty.
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NOTA NR 66 Struktura grupy ZPUE S.A. wg stanu nadz ien 31.12.2017

ZPUE S.A.
s ZPUE KATOWICE S.A. ZAVODBKTPSP.20.0. [
. ZPUE EOP 5P.20.0. ZPUE UKRAINA $P.20.0. [
| ZPUE ELEKTROINSTALSP. Z0.0. ZPUETRADESP.Z0.0. [
‘—(  ZPUENORD5P.Z 0.0. ZPUE BAEKANY SP.Z0.0, [+

NOTA NR 67 Umowy z osobami zarz gdzajgcymi i nadzoruj acymi

W roku 2017 nie zawierano z osobami, bedacymi czionkami organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego, lub administrujgcego
jednostki, osobami bedgcymi matzonkami lub osobami faktycznie pozostajgcymi we wspolnym pozyciu, krewnymi
lub powinowatymi do drugiego stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajgcymi, osobami zwigzanymi z tytutu opieki
lub kurateli wstosunku do ktorejkolwiek z oséb bedacymi czlonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego

lub administrujgcego jednostki istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

NOTA NR 68 Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2017 roku w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zatrudnionych byto 2 277 osoby w tym:
= pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych — 1 505 oséb,

= pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych — 772 oséb.

NOTA NR 69 Wynagrodzenia oséb wchodz gcych w sktad organéw nadzoruj gcych i zarz gdzajgcych

Cztonkowie Rady Nadzorczej ZPUE S.A. otrzymujg miesieczne wynagrodzenie z tytutu wykonywania czynnosci nadzorczych
oraz uczestniczenia w posiedzeniach organu nadzoru.

W omawianym okresie sprawozdawczym czionkowie Rady Nadzorczej ZPUE S.A. nie pehili funkcji we wtadzach jej spétek
zaleznych i nie otrzymywali wynagrodzen oraz nagrod od tych spotek.

W roku 2017 ZPUE S.A. nie wyptacata czionkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia w formie opcji na akcje. Regulacje
korporacyjne Spéiki nie przewidujg uprawnien do otrzymania wynagrodzenia w formie opcji na akcje dla os6b petnigcych funkcje
nadzorcze.

Zaréwno ZPUE S.A. jak i podmioty od niej zalezne nie przyznawaty osobom wchodzacym w sktad organu nadzoru swiadczen w

naturze. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie korzystali z samochodéw stuzbowych w zwigzku z cztonkostwem w organie nadzoru.
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taczna warto$¢ swiadczen pienieznych otrzymanych od spétki ZPUE S.A. przez osoby wchodzace w sktad jej organu
nadzorczego w 2017 roku wyniosta 1 155 tys. zi.

Tabela: Lgczna warto$¢ swiadczen pienigznych otrzymanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej ZPUE S.A. w 2017 r.

Imi¢ i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie
Bogustaw Wypychewicz Prezes Rady Nadzorczej 4345 tys. zt.
Matgorzata Wypychewicz Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 365,9 tys. zt
Michat Wypychewicz Czlonek Rady Nadzorczej 187,8 tys. zt.
Katarzyna Wypychewicz Cztonek Rady Nadzorczej 100,8 tys. zt.

Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kukurba i . . V. .,
(w okresach: styczen - czerwiec, wrzesien - grudzien)

25,5 tys. zk.

Czlonek Rady Nadzorczej
(w okresie czerwiec - grudzien)

Jarostaw Myjak 40 tys. zt.

R6znice w wynagrodzeniach otrzymanych przez poszczegélnych cztonkéw Rady Nadzorczej wynikajg z faktu, iz cze$é osob jest
zatrudniona w Spétce na stanowiskach, dla ktérych przewidziane sg zréznicowane wynagrodzenia. Jednoczesnie niektorzy
czlonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni w Spétce na podstawie umoéw o prace i wobec tego nie otrzymujg wynagrodzen
z tego tytutu. Ponadto Prezes Rady Nadzorczej i Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej otrzymali w 2017 roku wynagrodzenie z

tytutu oddelegowania do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Spéiki nie posiadajg zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze w stosunku do bylych oséb

nadzorujgcych, a takze nie wystepujg zobowigzania Spotki zaciagniete w zwigzku z tymi emeryturami.

Czlonkowie Zarzadu ZPUE S.A. otrzymujg wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organie zarzgdzajgcym oraz na podstawie
zawartych ze Spétkg umoéw o prace. Ponadto w okresie sprawozdawczym niektérzy cztonkowie Zarzgdu ZPUE S.A. otrzymywali

wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ZPUE Katowice S.A.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu nie otrzymali wynagrodzenia w formie opcji na akcje. Przepisy korporacyjne
Spéiki nie przewidujg uprawnienia dla czlonkéw Zarzadu do otrzymania wynagrodzenia w formie opcji na akcje. Cztonkowie
Zarzadu mogg korzysta¢ z samochodéw stuzbowych zaréwno dla celéw stuzbowych, jak i prywatnych - w Spoétce obowigzujg
regulacje wewnetrzne w zakresie korzystania z samochodéw stuzbowych, ktérych konsekwencjg jest wnoszenie stosownych
oplat przez osoby uzytkujgce samochody stuzbowe dla celéw prywatnych (w tym przez osoby wchodzgce w sktad organu

zarzgdzajgcego).

Spéika nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze w stosunku do bylych oséb

zarzadzajacych, a takze nie wystepuja zobowigzania Spotki zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

taczna wartos¢ wynagrodzen (w tym z tytutu petnienia funkcji w organie zarzadzajgcym oraz na podstawie umow o prace),
wyptaconych osobom zarzadzajgcym przez spétke ZPUE S.A. w 2017 roku, wyniosta 2 358 tys. zt.

taczna warto$é wynagrodzen cztonkéw Zarzagdu ZPUE S.A. z tytutu petnienia funkcji w organie nadzoru spétki zaleznej (ZPUE

Katowice S.A.), wyptaconych w 2017 roku wyniosta 61 tys. zt

Tabela: Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych otrzymane od spétki ZPUE S.A. w 2017 r.

L . . . Wynagrodzenie (w tym z tytutu
Imi¢ i nazwisko Petniona funkcja . -
petnionej funkcji i umowy o prac  ¢)
Janusz Petrykowski Prezes Zarzadu (od 01.02.2017 r. do 31.12.2017 r.) 845 tys. zi.
Tomasz Gajos Czlonek Zarzadu/V-ce Prezes Zarzadu 309 tys. zt.
Andrzej Grzybek Prezes Zarzadu/V-ce Prezes Zarzgdu/Czionek Zarzadu 481 tys. zt.
Wojciech Kosinski Czlonek Zarzadu 306 tys. zt
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Tomasz Stepien Czlonek Zarzadu (od 01.01.2017 r. do 31.08.2017 r.) 315 tys. zt.

Iwona Dobosz Cztonek Zarzadu (od 01.09.2017 r. do 31.12.2017 r.) 102 tys. zi.
Tabela: Wynagrodzenie otrzymane z tytutu petnienia funkcji w organie nadzoru ZPUE Katowice S.A. (2017 r.)

Imi¢ i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie

Andrzej Grzybek Prezes Rady Nadzorczej 24 tys. zt.

Tomasz Gajos Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 19 tys. zt.

Tomasz Stepien Czlonek Rady Nadzorczej 18 tys. zt.

Spétka ZPUE S.A. zawarla umowy o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy z Prezesem Zarzadu Wojciechem
Kosinskim oraz z Czlonkiem Zarzadu Michatem Stepniem. Na podstawie zawartych umoéw osoby zarzgdzajgce zobowigzaly sie,
po ustaniu stosunku pracy, nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci faktycznie wykonywanej przez
pracodawce. Zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej obowigzuje przez okres 1 roku, liczgc od dnia rozwigzania umowy
o prace. W okresie trwania zakazu Spotka zobowigzata sie do wyptacania osobom zarzadzajgcym comiesiecznego
odszkodowania w wysokosci 25% wynagrodzenia brutto, uzyskanego przez te osoby za ostatni miesigc obowigzywania umowy

o prace.

NOTA NR 70 Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodz gcym w skiad organéw

zarzadzajacych i nadzoruj acych.

Tabela: Pozyczki udzielone osobom zarzgdzajgcym przez spétke ZPUE S.A. (staj na 31.12.2017 r.) w tys. PLN

Imie i nazwisko Petniona funkcja L.p. Kapitat po zyczki Odsetki Razem
1 49 3 52
Iwona Dobosz Cztonek Zarzadu
2 23 1 24
) 1 44 9 58
Andrzej Grzybek Czlonek Zarzadu
2 50 11 61

NOTA NR 71 Podmiot badaj acy sprawozdanie finansowe

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wioszczowie Uchwatg Nr 3/06/2017 dokonata wyboru biegtego
rewidenta, tytutem przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 i 2018 r. oraz
badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2017 i 2018.

Podmiotem wybranym do dokonania przegladu sprawozdan finansowych oraz przeprowadzenia badania sprawozdan rocznych
zostata spdtka BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000293339, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegltych Rewidentéw) pod nr 3355.

Za wykonane ustugi ustalono wynagrodzenie w tgcznej kwocie 152 tys. zt. netto

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem Emitenta oraz
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Spéitkg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dokonywata przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania ZPUE

SA za | potrocze 2016 roku o raz badania sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok 2016.

NOTA NR 72 Dywidenda

W roku 2017 ZPUE SA nie dokonywata wyptaty dywidendy. W dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ZPUE S.A., przychylajac sie do rekomendacji Zarzadu, podjeto Uchwate nr 9/06/2017 w sprawie podziatu zysku
za rok obrotowy 2016. Na mocy podjetej uchwaly postanowiono, iz wypracowany w roku 2016 zysk netto w wysokosci 13 038

tys. zt. zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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NOTA NR 73 Proponowany podziat zysku netto zarok 2 017

Zarzad ZPUE SA zamierza rekomendowa¢ WZA pokrycie straty z kapitatu zapasowego.

NOTA NR 74 Transakcje z podmiotami powi gzanymi niekonsolidowanymi

« Zawod Btocznych Kompliektnych Transformatorowych
Podstacij” OO0 w Osiedlu Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 1799
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 1
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 1498
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos¢ naleznosci 1875
Wartos¢ zobowigzan 0

* ZPUE Ukraina Sp. z 0.0.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 78
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 1
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 65
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos¢ naleznosci 0
Wartos¢ zobowigzan 0
¢ ZPUE Trade s.r.o.
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 178
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 144
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 12
Wartos¢ naleznosci 1
Wartos¢ zobowigzan 16
« ZPUE Batkany
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 0
Przychody netto ze sprzedazy materiatdw 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 0
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos¢ naleznosci 0
Wartos¢ zobowigzan 0
- Koronea sp. z o0.0.
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 7
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 6
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Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos¢ naleznosci 0
Wartos¢ zobowigzan 0
- Koronea GMBH

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 3600
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 2077
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 2730
Koszt sprzedazy materiatow 1950
Pozostate przychody operacyjne 6
Wartos¢ naleznosci 0
Wartos¢ zobowigzan 0
- Horyzont Sp.k.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 3
Przychody netto ze sprzedazy materiatdw 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 3
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 1
Wartos¢ naleznosci 0
Wartos¢ zobowigzan 3
Razem transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 5 666
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 2079
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 4 445
Koszt sprzedazy materiatow 1951
Pozostate przychody operacyjne 19
Wartos¢ naleznosci 4824
Wartos¢ zobowigzan 19

Transakcje z innymi podmiotami powi  gzanymi (niekonsolidowanymi) — powi  gzanymi osobowo

Podmiot powi gzany Warto §€ obro tu z

Typ transakcji podmiotem w 2017
Spos6b powi gzania roku (w tys. PLN)

Sprzedaz wyrobéw, ustug i

4187
Stolbud Wioszczowa S.A. materiatow przez ZPUE S.A.

podmiot nadzorowany i zarzgdzany przez

cztonkéw organéw nadzorujgcych ZPUE S.A. Zakup wyrobow ustug i materiatow 444

przez ZPUE S.A.

Stolbud Pszczyna Sp. z 0.0. Sprzedaz wyrobow, ustug i 540
. 3 | materiatow przez ZPUE S.A.
podmiot zarzadzany przez cztonkéw organdw
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nadzorujgcych ZPUE S.A.

Zakup wyrobéw ustug i materiatéw

19
przez ZPUE S.A.
Sprzedaz wyrobow, ustug i
Kortrak sp. z 0.0 . 2027
p-zo0.0. materiatdw przez ZPUE S.A.
podmiot kontrolowany przez osobe sprawujgcg
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw, ustug i materiatow 10323

przez ZPUE S.A.

Sprzedaz wyrobéw ustug i

; 159
Villa Aromat Sp. z 0.0. materiatéw przez ZPUE S.A.

podmiot wspétkontrolowany przez osobe

sprawujaca kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobéw ustug i materiatdw 1505

przez ZPUE S.A.

Sprzedaz wyrobéw ustug i

. 7 5
Wypychewicz Bogustaw i Matgorzata materiatow przez ZPUE S.A.
Osoby sprawujgcy kontrole nad ZPUE SA Zakup wyrobéw ustug | materiatéw
2116
przez ZPUE S.A.
Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na 11136
dzien 31.12.2017r.

Saldo zobowigzan w stosunku do podmiotéw 2737

powigzanych na dzien 31.12.2017 r.

Spéitki grupy kapitatowej ZPUE S.A. dokonywaly w roku 2017 transakcji z jednostkami powigzanymi. Transakcje te zawierane
byly na warunkach rynkowych.

NOTA NR 75 Zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego niewymagaj  ace dokonania korekt
Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia wymagajgce korekt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przyjete przez Zarzad ZPUE S.A. w dniu 30 kwietnia 2018 r.

Wioszczowa, dnia 30.04.2018

(podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie) (Zarzad)
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