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PISMO ZARZADU

Warszawa, 14 listopada 2018 roku
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy.

Z nieskrywang przyjemnoscia oddajemy Wam do lektury Raport kwartalny 11 bit studios S.A. za I-1ll kwartat 2018 roku.
Jestesmy bowiem zadowoleni z osiagnie¢ biznesowych Spotki w tym okresie i wypracowanych wynikow finansowych.
Wiosenna premiera ,,Frostpunka”, naszej najwigkszej i zarazem najdrozszej produkcji w historii potwierdzita, ze mamy
najwyzsze kompetencje w tworzeniu gier komputerowych. Bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka” w kolejnych miesigcach
po premierze potwierdzita z kolei nasze wysokie umiejetnosci jesli chodzi o dtugookresowa monetyzacje gier. Jestesmy
przekonani, ze ,,Frostpunk”, dzieki podejmowanym inicjatywom, w tym wydawaniu dodatkéw do gry czy premierom na
kolejnych platformach sprzetowych, jeszcze przez szereg kwartatow bedzie miat strategiczne znaczenie dla wynikow
finansowych Spotki.

Podobnie jestesmy bardzo zadowoleni z rozwoju naszego pionu wydawniczego, ktéry ma na koncie bardzo udana
premiere gry ,,Moonlighter”. Sukces sprzedazowy tego tytutu, ktorego deweloperem byto hiszpanskie studio Digital Sun,
oprocz wymiernego wptywu na wyniki 11 bit studios S.A. za |-l kwartat 2018 roku, istotnie wzmocnit nasza pozycje w
branzy growej jako kompetentnego wydawcy. Otwiera nam to przestrzen do znacznie dynamiczniejszego rozwoju pionu
wydawniczego oraz daje mozliwos¢ pozyskiwania do portfela projektow o coraz wiekszym potencjale komercyjnym.
Spétka juz prowadzi szereg obiecujacych rozméw w tym kierunku.

Bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka” i ,,Moonlightera” oraz gry ,,This War of Mine”, mimo ze od jej premiery mineto juz
cztery lata, sprawity, ze w pierwszych dziewieciu miesigcach 2018 roku nasza Spotka miata 59,62 mln PLN przychodéw
ze sprzedazy, czyli ponad pie¢ razy wiecej niz rok wczesniej. Wynik EBITDA wyniost prawie 38,13 mln PLN (w
analogicznym okresie 2017 roku byto to 3,69 mln PLN). Zysk operacyjny zamknat sie kwota 35,22 mln PLN (2,35 mln
PLN) a zysk netto az 28,52 mln PLN wobec 0,56 mln PLN straty przed rokiem. Nie musimy dodawac, ze wypracowane
rezultaty za I-11l kwartat 2018 roku byty rekordowe w historii 11 bit studios S.A. Rownie rekordowe byty posiadane przez
Spotke zasoby pieniezne. Na koniec wrzesnia 2018 roku 11 bit studios S.A. miato zgromadzone na kontach, lokatach
bankowych oraz w obligacjach i jednostkach udziatowych TFI (o bezpiecznym profilu) ponad 61,67 min PLN. Do tej
kwoty nalezy doliczy¢ 4,54 mln PLN naleznosci handlowych, ktdre sa na biezaco konwertowane na gotowke. To oznacza,
Ze zasoby pieniezne 11 bit studios S.A. podwoity sie w poréwnaniu z poczatkiem biezacego roku.

Warto w tym miejscu przypomniec, ze tegoroczne wyniki uwzgledniaja m.in. wysokie tantiemy ptacone producentowi
»Moonlightera” bedace konsekwencja bardzo dobrej sprzedazy tej gry. Tantiemy, ktérych wartos¢ wyniosta juz blisko 7
mln PLN, skutkowaty wyraznym, w poréwnaniu z poprzednim rokiem, wzrostem kosztoéw ustug obcych. Z kolei rosnace
wynagrodzenia byty pochodna papierowych rezerw tworzonych w zwiazku z funkcjonujacym w Spoétce Programem
Motywacyjnym na lata 2017-2019. W wynikach za I-1ll kwartat 2018 roku wspomniane rezerwy miaty wartos¢ blisko 4,1
mln PLN.

Doskonata kondycja finansowa Spotki bynajmniej niz oznacza, ze zamierzamy spocza¢ na laurach. Wprost przeciwnie,
dodatkowo dopinguje nas do jeszcze bardziej wytezonej pracy. Naszym najwazniejszym zadaniem jest obecnie
produkcja gry o roboczej nazwie ,Projekt 8”, ktorej budzet szacowany jest na ok. 20 mln PLN. Mocno wierzymy, ze
»Projekt 8” stanie sie kolejnym kamieniem milowym w rozwoju Spotki. Mocno wierzymy tez w dobra premiere gry z
naszego wydawnictwa, czyli ,,Children of Morta”, ktora to premiera planowana jest w pierwszych miesiacach 2019 roku.
Zamierzamy tez dalej rozwijac ,Frostpunka” oraz monetyzowac , This War of Mine” i tytuty z wydawnictwa, w tym
»Moonlightera” i ,Beat Copa”. Dywersyfikacja zrodet przychodoéw, co pokazuja chocby nasze tegoroczne wyniki
finansowe, ma stabilizujacy wptyw na kondycje Spotki i jest jednym z wazniejszych elementow strategii.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktorym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i zapraszamy do lektury raportu.

W imieniu Zarzadu,
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzaqdu Cztonek Zarzqdu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank

Polski:

e Kurs na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
e Kurs na dzien 31 grudnia 2017 roku

- 4,2714 PLN,
- 4,1709 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu sSredniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

e Kurs za I-1ll kwartat 2018 roku - 4,2535 PLN,
e Kurs za I-1ll kwartat 2017 roku - 4,2566 PLN.
1.1. BILANS
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 86 679 676 48 649 817 20 293 037 11 664 105
Aktywa trwate 23 793 944 17 173 693 5570 526 4117 503
Aktywa niematerialne 16 633 967 13 067 498 3 894 266 3133016
Aktywa obrotowe 62 885 732 31476 124 14 722 511 7 546 602
Aktywa finansowe dtugoterminowe 5089 972 3053534 1191 640 732 104
Srodki pieniezne 29 582 193 28 176 332 6 925 643 6 755 456
Aktywa finansowe krotkoterminowe 27 000 000 0 6321 113 0
Pasywa razem 86 679 676 48 649 817 20 293 037 11 664 105
Kapitat wtasny 78 833 467 46 222 796 18 456 119 11 082 211
Zobowiazania i rezerwy 7 846 209 2 427 021 1836 917 581 894
1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 59 620 481 11 401 961 14 016 805 2 678 655
Amortyzacja 2902 252 1 346 251 682 321 316 274
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35224 310 2 348 022 8 281 253 551 619
EBITDA 38 126 562 3694272 8963 574 867 893
Zysk (strata) brutto 36 376 318 (523 043) 8 552 091 (122 878)
Zysk (strata) netto 28 518 085 (559 317) 6704 616 (131 400)
1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 34726 289 3 660 587 8174135 859 979
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (33 320 428) (6 391 985) (7 833 649) (1501 664)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 0 1028 907 0 241 720
Przeptywy pieniezne netto razem 1 405 861 (1702 491) 330 519 (399 965)
= 4
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2. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spotka nie posiada podmiotow zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach. Do 11
kwietnia 2017 roku 11 bit studios S.A. byto spotka dominujaca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. W jej sktad
wchodzity: 11 bit studios S.A. oraz spotka zalezna Games Republic Limited z siedziba na Malcie. 11 kwietnia 2017 roku
Spétka poinformowata, ze podpisata umowe sprzedazy 100 proc. udziatow Games Republic Limited na rzecz Lousva
Trading Limited. Z ta data Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. przestata istnie¢. W konsekwencji, od 2018 roku 11 bit
studios S.A. nie publikuje juz sprawozdan skonsolidowanych.

2.2. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2018 roku i zawiera dane porownawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2017 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku.

2.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI WEDLUG STANU NA 30.09.2018 ROKU

Zarzad

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,

e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,

e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki. W dniu 9 maja 2018 roku Bartosz Brzostek,
Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska z powoddw osobistych. Kadencja pozostatych
Cztonkoéw Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej mija 9 czerwca 2019 roku.
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2.4. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU KWARTALNEGO

% udziat % udziat gtosow

Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na walne

zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 160 696 7,03 160 696 7,03
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI 119 229 5,21 119 229 5,21
Aviva Investors Polska TFI 116 038 5,07 116 038 5,07
Pozostali Akcjonariusze 1 683 606 73,61 1 683 606 73,61
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A., w tym w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace oraz osoby powiazane z osobami nadzorujacymi Spotke.

W raporcie biezacym nr 9/2018 z 16 maja 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 16 maja 2018 roku do Spotki
wptynety dwa zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek,
osobe blisko zwiazana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios
S.A. Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniach 14 i 15 maja 2018 roku sprzedata tacznie 94 akcje 11 bit studios S.A. (60
akcji po 500 PLN za sztuke i 34 akcje po 545 PLN za sztuke).

W raporcie biezacym nr 13/2018 z dnia 16 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 15 czerwca do
Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek,
osobe blisko zwiazang z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios
S.A. Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniu 5 czerwca 2018 roku zbyta 20 akcji 11 bit studios S.A. po 490 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 14/2018 z dnia 19 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 19 czerwca do
Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ztozone przez NN Investment Partners TFI S.A. (dalej ,,Towarzystwo”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji Spotki w dniu 15 czerwca 2018 r. przez NN
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2, NN (L) Total return Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 112 476 akcji 11 bit
studios S.A., ktore dawaty 4,93 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki i stanowity 4,93 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty tacznie 119 229 akcji 11 bit studios S.A., ktére dawaty 4,93 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i
stanowity 5,21 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 15/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do
Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Grzegorza Miechowskiego,
Prezesa Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Grzegorz Miechowski w dniu 22 czerwca 2018 roku
sprzedat 2 000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 160 696 papierow Spotki, ktore daja
7,03 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowia 7,03 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 16/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do
Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Przemystawa Marszata,
Cztonka Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Przemystaw Marszat w dniu 22 czerwca 2018 roku
sprzedat 4 000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 118 000 papieréw Spotki, ktore daja
7,03 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowia 5,16 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 17/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do
Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Michata Drozdowskiego,
Cztonka Zarzadu Spétki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Michat Drozdowski w dniu 22 czerwca 2018 roku
sprzedat 4 000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 89 630 papierow Spotki, ktore daja
7,03 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowia 3,92 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 19/2018 z dnia 26 lipca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 26 lipca 2018 roku do
Spotki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedziba w Warszawie, o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5 proc. gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Zmniejszenie udziatu w gtosach w 11 bit studios S.A. nastapito na skutek zbycia akcji
Spotki. Transakcja zostata rozliczona 20 lipca 2018 roku.

Przed transakcja fundusze zarzadzane przez N-N PTE S.A. posiadaty 114 922 akcji Spotki, ktore dawaty 5,02 proc.
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz stanowity 5,02 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Po transakcji
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Fundusze posiadaja 111 832 akcji Spotki, ktore daja 4,89 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz
stanowia 4,89 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

Po okresie sprawozdawczym, w raporcie biezacym nr 22/2018 z dnia 5 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A.
poinformowato, ze 5 pazdziernika 2018 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Pana Bartosza Brzostka o
zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Zmniejszenie udziatu w gtosach w 11 bit studios S.A. nastapito na skutek zbycia akcji Spotki.

Bezposrednio przed transakcja Pan Bartosz Brzostek posiadat 114 721 akcji Spotki, ktore dawaty 5,02 proc. gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowity 5,02 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Po transakcji Pan
Bartosz Brzostek posiada 113 539 akcji Spotki, ktore daja 4,96 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz
stanowia 4,96 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 23/2018 z dnia 8 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek, osobe
blisko zwigzana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A.
Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniu 15 czerwca 2018 roku zbyta 20 akcji 11 bit studios S.A. po 500 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 25/2018 z dnia 15 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 15 pazdziernika
2018 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
,Towarzystwo” o przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A.
Przyczyna zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto
nabycie akcji Spotki w dniu 11 pazdziernika 2018 roku przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo: Aviva Investors
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny. Przed zmiang udziatu
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 113 451 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito
4,96 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo posiadaty tacznie 116 038 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,07 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

2.5. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH NA DZIEN 30.09.2018

% udziat % udziat gtosow

Funkcja Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na Walne

zaktadowym Zgromadzenie

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 160 696 7,03 160 696 7,03
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 89 630 3,92 89 630 3,92

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace 11 bit studios S.A., ktére zostaty opisane w Nocie 2.4.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE LICZY OSOB ZATRUDNIONYCH

Na dzien publikacji sprawozdania na rzecz 11 bit studios S.A. pracuje lub wspdtpracuje z nig na podstawie umoéw o
prace oraz innych umoéw cywilno-prawnych 92 osoby.

2.7. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad 11 bit
studios S.A. uznat, Ze polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki. Wybor waluty funkcjonalnej w
przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktéra nalezy uznac
za walute uzywana w podstawowym srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spotka monitoruje istotne zmiany w sSrodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptynaé na zmiane wyboru
waluty funkcjonalnej Spotki.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
11 BIT STUDIOS S.A.

3.1.
DOCHODOW (PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

"h DIt

Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesigcy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4.3 13 895 109 2732757 59 620 481 11 401 961
Pozostate przychody operacyjne 4.6.1 133 263 101 373 596 656 286 732
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 14 028 372 2 834 130 60 217 137 11 688 693
Amortyzacja (1513 263) (407 756) (2 902 252) (1 346 251)
Zuzycie surowcow i materiatow (48 558) (105 709) (161 269) (240 370)
Ustugi obce (4 752 405) (1 625 248) (11 683 219) (4 302 345)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (2 510 363) (669 532) (8 941 048) (1 941 888)
Podatki i optaty (24 745) (12 790) (159 060) (44 626)
Pozostate koszty operacyjne 4.6.2 (138 024) (685 326) (1092 296) (1 465 191)
e lor e o] e :
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (8 986 859) (3 506 361) (24 992 828) (9 340 671)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5041 513 (672 231) 35224 310 2 348 022
Przychody finansowe 4.4 (141 522) 67 619 1152 956 110 754
Koszty finansowe 4.5 (370) (396 450) (948) (2 981 820)
Zysk przed opodatkowaniem 4899 621 (1001 061) 36 376 318 (523 043)
Podatek dochodowy 4.7 1297 876 (170 887) 7 858 233 36 274
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 601 745 (830 174) 28 518 085 (559 317)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZYSK NETTO 3 601745 (830 174) 28 518 085 (559 317)
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 1,57 (0,37) 12,47 (0,25)
Rozwodniony 1,49 (0,35) 11,80 (0,24)
Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesiecy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
ZYSK NETTO 3 601745 (830 174) 28 518 085 (559 317)
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 3 601745 (830 174) 28 518 085 (559 317)
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3.2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

AKTYWA
Stan na Stan na
Nota 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.8 688 249 814 332
Aktywa niematerialne 4.9 16 633 967 13 067 498
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1185 685 89 993
Pozostate aktywa 4.14 196 071 148 336
Aktywa finansowe dtugoterminowe 4.11 5089 972 3053534
Aktywa trwate razem 23 793 944 17 173 693
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.10 4538 607 2 679 070
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.7.2 1479 230 327 123
Pozostate aktywa krotkoterminowe 4.13 285 702 293 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.15 29 582 193 28 176 332
Aktywa finansowe krétkoterminowe 4.12 27 000 000 0
Aktywa obrotowe razem 62 885 732 31476 124
AKTYWA RAZEM 86 679 676 48 649 817
PASYWA
Stan na Stan na
Nota 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4.16 228 720 228 720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalna 4870 274 4870 274
Kapitat zapasowy 41 331 887 37 914 547
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 4092 586 0
Zyski zatrzymane 28 310 000 3209 255
Kapitat wtasny razem 78 833 467 46 222 796
Zobowiagzania dtugoterminowe
Przychody przysztych okresow 4.20 762773 762772
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 762 773 762772
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 4.17 6 902 408 1197 853
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Przychody przysztych okresow 4.20 181 030 466 396
Zobowiazania krotkoterminowe razem 7 083 438 1664 249
Zobowigzania razem 7 846 209 2427 021
PASYWA RAZEM 86 679 676 48 649 817
9
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3.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)
Kapitat . g
z nadwyzki I oz 12 Przypadajace Przypadajace
. s . rezerwowy kursowe . - - -
Kapitat wartosci Kapitat - . Zyski | akcjonariuszom udziatom
i z tytutu z przeliczenia . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy - - zatrzymane Jednostki niedajacym
ptatnosci w jednostek
ponad wartosc . - Dominujacej kontroli
. akcjach zagranicznych
nominalnag
Stan najiistycanisiZi ey 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3209 255 0 0 46 222 796
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 28 518 085 0 0 28 518 085
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 28 518 085 0 0 28 518 085
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zapasowy
Ujecie ptatnosci dokonywanych na 0 0 3 417 340 4092 586 (3 417 340) 0 0 4092 586
bazie akcji
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 228 720 4 870 274 41 331 887 4092 586 0 28 310 000 0 0 78 833 467
Kapitat . e .
z nadwyzki rezeKrs:)c;\tNa{ kRuc:'Zsrc])Liz Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat y - - Zyski | akcjonariuszom udziatom
R z tytutu z przeliczenia . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy . - zatrzymane Jednostki niedajacym
az ptatnosci w jednostek
ponad wartosc¢ . - Dominujacej kontroli
. akcjach zagranicznych
nominalng
StaninaklSyYezn i 20lohY 221720 4285934 25405 679 627 623 o 11673160 0 o| 42214116
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (559 317) 0 0 (559 317)
Pozostate catkowite dochody za rok
obrotowy (netto) L 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 (559 317) 0 0 (559 317)
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 11 881 245 0 0 (11 881 245) 0 0 0
Zapasowy
WEes petiue Gl ety Edi i 7000 584 340 627 623 (627 623) 0 0 0 591 340
bazie akcji
S [ D LR 2 UL 228 720 4870274| 37914547 0 0 (767 402) 0 0| 42246139
(niebadane)
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Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki rezerv?ow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tulL): z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnogci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartos¢ P akciach zagranicznych i dominujacej kontroli
nominalng ) inne korekty
Stan na 1 stycznia 2017 roku 221720 4 285 934 25 405 679 627 623 0 11 673 160 0 0 42 214 116
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3417 340 0 0 3417 340
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 3417 340 0 0 3417 340
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 11 881 245 0 0 (11 881 245) 0 0 0
Zapasowy
Ujecie ptatnosci dokonywanych na 7000 584 340 627 623 (627 623) 0 0 0 591 340
bazie akcji
Stan na 31 grudnia 2017 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3209 255 0 0 46 222 796
11
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3.4.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

Okres
zakonczony
30.09.2018
(niebadane)

Okres
zakonczony
30.09.2017
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 28 518 085 (559 317)
Korekty:
Amortyzacja 2 902 252 1 346 251
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 7 858 233 445 431
Inne korekty 2 180 257 (12 860)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zwie.kszsen.ie/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1 859 538) 4207 466
naleznosci
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych aktywow (39 839) 117 151
i\)/«l;gl\fvsiz;gln’e/zmmepzeme salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 5 704 555 (1065 917)
Zwiekszenie/zmniejszenie przychoddw przysztych okresow (285 367) 125 791
Otrzymane odsetki - dyskonto z tytutu rozliczenia obligacji (42 397) 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 44 936 241 4 603 996
Zaptacony podatek dochodowy (10 209 952) (943 409)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34726 289 3 660 587
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 m-cy 6 000 000 0
Wptywy z tytutu wygasniecia obligacji 11 000 000 0
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 (2 000 000)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 681 759
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (33 000 000) 0
Wyptywy z tytutu rozpoznania / zakupu obligacji (10 957 605) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (6 362 823) (5073 744)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (33 320 428) (6 391 985)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji wtasnych akcji 591 340
Inne wptywy finansowe 437 567
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoici finansowej 0 1028 907
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1 405 860 (1702 492)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28 176 333 29 113 971
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 29 582 193 27 411 479
12
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 11 BIT STUDIOS S.A.

4.1. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZESCI
FINANSOWEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”).

4.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spotka zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki za I-11l kwartat 2018 roku sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2017 rok, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

4.1.2. Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spétki za 2018 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Spotki za 2018 rok:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - - zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtownie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF
1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki za 2018 rok.

4.1.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensaty -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow oraz
zmian do istniejacych standardow. Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do
istniejacych standardéow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

4.1.2. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardow oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje nadal rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowiazan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istothego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.1.3. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiany zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

Nie wystapity zmiany w danych prezentowanych w okresach wczesniejszych, zmiany zasad rachunkowosci czy tez
korekty btedow.

4.1.4. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich okresach
sprawozdawczych jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

W Spotce nie wystapity istotne miany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktdre miaty istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

4.2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Pierwsze miesiace 2018 roku minety pod znakiem przygotowan do dwoéch najwazniejszych tegorocznych premier 11 bit
studios S.A. Jako pierwszy do sprzedazy, 24 kwietnia 2018 roku, trafit ,,Frostpunk”. Tytut, ktorego produkcja zajeta
Spotce przeszto trzy lata, kosztowat ponad 12 mln PLN (z tego koszty produkcji wyniosty ok. 10 mln PLN, reszte
stanowity wydatki marketingowe). W dniu debiutu ,,Frostpunk” byt dostepny w wersji na komputery PC i dystrybuowany
byt w kanale detalicznym (wersje pudetkowe) i elektronicznym (wersje cyfrowe) w siedmiu wersjach jezykowych. Na
koniec okresu sprawozdawczego gra dostepna byta juz w dziewieciu wersjach jezykowych. ,Frostpunk”, réwniez dzieki
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bardzo skutecznej kampanii marketingowej (na tzw. wishliscie na Steam w przededniu premiery gry zapisanych byto 377
tys. osob), spotkat sie z bardzo pozytywnym przyjeciem graczy co przetozyto sie na wysoka sprzedaz gry w tzw. okresie
okotopremierowym. W ciggu 66 godzin od premiery fani nabyli ponad 250 tys. kopii ,Frostpunka” (o czym Spotka
informowata komunikatem biezacym nr 6/2018 z dnia 27 kwietnia 2018 roku) co oznaczato, ze przychody ze sprzedazy
gry z nawiazka pokryty wszystkie wydatki poniesione na jej stworzenie. ,Frostpunk” dotart na pierwsze miejsca
rankingdw bestsellerow najwazniejszych swiatowych platform zajmujacych sie sprzedaza gier w postaci cyfrowej na
czele ze: Steam, Humble Bundle i GOG.com. Stworzony przez 11 bit studios S.A. produkt zbierat tez bardzo wysokie
noty za jakos$c¢ i grywalnos¢ od mediow branzowych (w serwisie Metacritic ,,Frostpunk” otrzymat note 85/100 pkt.,
obecnie nota wynosi 84/100 pkt.) oraz uzytkownikow (8,7/10 pkt., obecnie 8,5/10 pkt.).

W kolejnych miesigcach 2018 roku, w tym przez caty lll kwartat, sprzedaz ,,Frostpunka” utrzymywata sie na wysoce
satysfakcjonujacym poziomie. W tym czasie Spotka podejmowata szereg dziatan zeby podtrzymwac zainteresowanie i
monetyzacje tytutu. ,,Frostpunk”, o czym wspomniano wczesniej, zostat m.in. wydany w dwdch kolejnych wersjach
jezykowych: portugalskiej (brazylijskiej) i tureckiej. Do konca 2018 roku lista jezykow, w ktorych dostepny bedzie
,Frostpunk” powinna sie jeszcze wydtuzyc. Spotka caty czas pracowata tez nad rozwojem i rozbudowa gry odpowiadajac
tym samym na uwagi i sugestie ze strony spotecznosci. Pierwszy duzy, bezptatny mode (rozszerzenie), ,,Survivor Mode”,
zostat udostepniony 19 czerwca 2018 roku. Premiera ,Survivor Mode” zostata potaczona z akcja promocyjno-
wyprzedazowa na Steam co skutkowato wyraznym wzrostem sprzedazy ,,Frostpunka” w tym okresie. 19 wrzesnia 2018
roku swoja premiere miat znacznie wigkszy dodatek (scenariusz) , The Fall of Winterhome”. Zostat bardzo pozytywnie
przyjety przez rynek. W jej efekcie gra stworzona przez 11 bit studios S.A. ponownie znalazta sie w czotowce
bestselleréw na Steam, co w potaczeniu z mniejszymi akcjami promocyjno-wyprzedazowymi na Steam i innych
platformach sprzedazowych, ktére miaty miejsce w Ill kwartale 2018 roku, przetozyto sie na bardzo dobre wyniki 11 bit
studios S.A. za ten okres i za cate pierwsze dziewie¢ miesiecy 2018 roku.

Po zamknieciu okresu sprawozdawczego Spotka kontynuowata prace nad rozwojem ,Frostpunka”. Ich efektem bedzie
kolejny duzy, bezptatny dodatek ,,Endless Mode”, ktory znacznie rozszerzaja $wiat gry. Jego premiera planowana jest
jeszcze w tym roku. W pierwszych tygodniach IV kwartatu 2018 roku 11 bit studios S.A. znacznie zwiekszyto tez
aktywnosc jesli chodzi o dziatania promocyjno-wyprzedazowe zwiazane z ,Frostpunkiem”. Najwazniejsza akcja tego
typu, w ktorej Spotka brata udziat, byt tzw. ,,Publisher Sale” na Steam. W jej trakcie wszystkie gry z portfela 11 bit
studios S.A., w tym tytuty zewnetrzne, dla ktérych Spotka swiadczy ustugi wydawnicze, byty przez kilka dni oferowane z
dyskontem cenowym (przy wsparciu marketingowym ze strony Steam). Spotka brata tez m.in. udziat w ,,Halloween Sale”
i ,,Independence Sale” na Steam oraz w podobnych akcjach organizowanych przez inne platformy.

Druga z premier, ktora miata istotny wptyw na wyniki 11 bit studios S.A. za I-lll kwartat 2018 roku, byta premiera
»Moonlightera”. Tytut, ktérego deweloperem jest hiszpanskie studio Digital Sun, zadebiutowat 29 maja 2018 roku w
wersji na komputery PC oraz konsole Xbox One i PS4. 11 bit studios S.A. byto wydawca gry. ,,Moonlighter”, podobnie jak
,Frostpunk”, zostat bardzo pozytywnie przyjety przez rynek. Gra zebrata pozytywne noty od mediow branzowych i
uzytkownikow, a dzieki dobrej sprzedazy dotarta na pierwsze miejsce listy bestsellerow na Steam. W kolejnych
miesigcach 2018 roku deweloper gry, przy wsparciu 11 bit studios S.A., intensywnie pracowat nad rozbudowa i
rozwojem ,,Moonlightera” (bezptatne dodatki i rozszerzenia, kolejne wersje jezykowe) co miato pozytywny wptyw na
zainteresowanie tytutem i jego dalsza sprzedaz. Kulminacja tych dziatan, juz po okresie sprawozdawczym, byta
premiera (5 listopada 2018 roku) ,,Moonlightera” na platforme Nintendo Switch. Przez caty okres sprawozdawczy
sprzedaz gry stworzonej przez hiszpanskiego dewelopera utrzymywata sie na wysokim poziomie dzieki czemu taczne
przychody pionu wydawniczego miaty wysoki, kilkunastoprocentowy udziat w przychodach Spotki w tym czasie.

Wazna czescia przychodow 11 bit studios S.A. w I-Ill kwartale 2018 roku byt rowniez przychody ze sprzedazy gry ,,This
War of Mine”, mimo Ze od jej premiery minety juz rowne cztery lata (,,TWoM” w wersji na komputery PC zadebiutowat
14 listopada 2014 roku). Unikalna tematyka gry (wojna widziana oczami cywila) sprawia, ze dzieki skutecznym
kampaniom promocyjno-marketingowym oraz statemu rozwojowi gry (nowe dodatki) Spotka jest w stanie dotrze¢ ze
swoja produkcja do nowych uzytkownikow i nadal czerpac solidne przychody ze sprzedazy tego produktu. 11 bit studios
S.A. przez pierwsze miesigce 2018 roku pracowato nad drugim epizodem z zainicjowanej w 2017 roku serii ,,TWoM:
Stories”. Premiera ptatnego dodatku ,,TWoM: Stories - The Last Broadcast” miata miejsce 14 listopada 2018 roku. 11 bit
studios S.A. planuje jeszcze, w perspektywie kilku miesiecy, premiere trzeciego dodatku z serii ,,TWoM: Stories”.
Znacznie wczesniej, bo juz 27 listopada 2018 roku do sprzedazy trafi ,,TWoM” w wersji na Nintendo Switch.

Pion wydawniczy 11 bit publishing w I-Ill kwartale 2018 roku przygotowywat si¢ do premiery gry ,,Children of Morta”
(deweloperem jest amerykansko-iranskie studio Dead Mage), ktora planowana jest w perspektywie paru miesiecy. Tytut
ukaze sie w wersji na komputery PC, konsole Xbox One i PS4 oraz konsole Nintendo Switch. Na te platforme trafi tez
»,Beat Cop” (do konca 2018 roku). Gra warszawskiego studia Pixel Crow zadebiutowata 30 marca 2017 roku (w wersji na
komputery PC). 11 bit studios S.A., ktére byto wydawca ,Beat Copa”, planuje ponadto w niedalekiej perspektywie
wydanie tego tytutu na konsole PS4 i Xbox One oraz urzadzenia mobilne.

11 bit studios S.A. w I-lll kwartale 2018 roku kontynuowato tez prace nad gra ,,Projekt 8” (tytut roboczy). Gra jest w
fazie zaawansowanego prototypu. Zespot pracujacy nad projektem liczy blisko 20 osob. Spotka prowadzi rekrutacje na
kolejne stanowiska. Rozbudowa zespotu nabierze przyspieszenia z poczatkiem 2019 roku gdy ,,Projekt 8” przejdzie z
fazy prototypowej do produkcyjnej.

Bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka”, ,,Moonlightera” i ,,This War of Mine” przetozyta si¢ na bardzo dobre wyniki 11 bit
studios S.A. w pierwszych dziewieciu miesigcach, w tym rowniez w Il kwartale 2018 roku. Narastajaco przychody Spotki
wyniosty 59 620 480 PLN wobec 11 401 961 PLN w I-lll kwartale 2017 roku. Wzrost siegnat zatem az 422,9 proc. Tylko w
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Ill kwartale 2018 roku sprzedaz miata wartos¢ 13 895 109 PLN czyli byta o 408,4 proc. wieksza niz w analogicznym
okresie 2017 roku gdy wyniosta 2 732 757 PLN. Dynamicznemu rozwojowi Spotki towarzyszyt nieunikniony wzrost
kosztow operacyjnych. Tempo tego wzrostu byto jednak daleko mniejsze niz tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy.
W Il kwartale 2018 roku 11 bit studios poniosto 8 986 859 PLN kosztow operacyjnych wobec 3 506 361 PLN rok
wczesniej. Zmiana wyniosta zatem tylko 156,3 proc. Narastajaco koszty operacyjne Spotki zamkety sie kwotg 24 992 828
co oznaczato wzrost o 167,6 proc. wobec poprzedniego roku (9 340 671 PLN). Gtowna pozycja kosztowa Spotki byty
ustugi obce obejmujace m.in. tantiemy dla producenta gry ,Moonlighter”, znaczna cze$¢ wydatkow marketingowych
ponoszonych w zwiazku z premierami ,Frostpunka” i ,Moonlightera”, koszty wynagrodzen pracownikow i
wspotpracownikow Spotki, istotna czesc rezerw na premie roczne (ich wysokos¢ zalezy od zysku wypracowanego przez
Spotke) oraz niegotowkowe rezerwy zwigzane z Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. taczne koszty ustug
obcych, ktoére 11 bit studios poniosto w I-11l kwartale 2018 roku siegnety 11 683 219 PLN (kwota zawiera blisko 7 mln PLN
tantiem dla Digital Sun) czyli 171,5 proc. wiecej niz rok wczesniej (4 302 345 PLN). W IIl kwartale byto to odpowiednio
4752 405 PLN i 1 625 248 PLN. Wzrost wyniost zatem 192,4 proc. Istotna pozycja kosztowa byty tez wynagrodzenia,
ktora to pozycja rachunku wynikow uwzledniata rowniez pozostata czes¢ rezerw na premie roczne i Program
Motywacyjny na lata 2017-2019 (taczna kwota rezerw utworzonych na poczet Programu Motywacyjnego to blisko 4,1 mln
PLN). W pierwszych dziewieciu miesiacach 2018 roku wynagrodzenia kosztowaty Spotke 8 941 048 PLN czyli 360,4 proc.
wiecej niz rok wczesniej gdy miaty wartos¢ 1 941 888 PLN. W Il kwartale 2018 roku wynagrodzenia wyniosty 2 510 363
PLN wobec 669 532 PLN. Zmiana 51egnela zatem 274,9 proc. Istotna pozycja obciazajaca wyniki Spotki w 2018 roku byta
tez amortyzacja, ktora wzrosta, w porownaniu z wczesniejszymi okresami, z uwagi na rozpoczecie w Il kwartale
amortyzacji wydatkow poniesionych na stworzenie ,,Frostpunka” (od maja 2018 roku) i wydanie ,,Moonlightera” (od
czerwca 2018 roku). W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku amortyzacja miata wartos¢ 2 902 252 PLN wobec
1 346 251 PLN (wzrost o 115,6 proc.) przed rokiem. Tylko w Il kwartale 2018 roku amortyzacja siegneta 1 513 263 PLN
czyli 271,1 proc. wiecej niz rok wczesniej (407 756 PLN). Pozostate pozycje kosztowe miaty niewielkie znaczenie dla
wynikow Spotki w 2018 roku i nie odbiegaty znaczaco od analogicznych danych za 2017 rok za wyjatkiem salda operacji
finansowych. Wyniki 11 bit studios S.A. za pierwsze dziewie¢ miesiecy w 2017 roku byty mocno obciazone przez
niekorzystane zmiany na rynkach walutowych co byto pochodna duzej ekspozycji Spotki na ryzyka kursowe. Do Il
kwartatu 2017 roku Spotka wiekszos¢ zasobow gotowkowych utrzymywata w walutach obcych co, w przypadku
umocnienia ztotego (taka sytuacja miata miejsce w pierwszych miesigcach 2017 roku) skutkowato wysokimi kosztami
finansowymi wynikajacymi z koniecznosci przeszacowania wartosci posiadanych aktywow gotowkowych. Obecnie
ekspozycja 11 bit studios S.A. na wahania walutowe jest niewielka zatem wptyw tego czynnika na wyniki jest mocno
ograniczony.

Wolniejsze tempo wzrostu kosztow w porownaniu z wysokim tempem wzrostu przychodéow miat pozytywny wptyw na
zyski Spotki w I-1ll kwartale 2018 roku jak rowniez w Il kwartale 2018 roku, w poréwnaniu z analogicznymi okresami
2017 roku. Po dziewieciu miesiacach zysk operacyjny 11 bit studios S.A. wynosit juz 35 224 310 PLN wobec 2 348 022
PLN przed rokiem. Zmiana wyniosta zatem az 1400,2 proc. Tylko w Il kwartale 2018 roku Spotka zarobita w tej pozycji
5041 513 PLN. Rok wczesniej strata operacyjna siegata 672 231 PLN. To oznacza, ze rentownos$¢ operacyjna 11 bit
studios S.A. w wakacyjnym kwartale 2018 roku wynosita blisko 36,3 proc. a w okresie I-1ll kwartatu siegata prawie 59,1
proc. Na poziomie netto zarobek Spotki w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku zamykat sie kwota 28 518 085 mln
PLN wobec 559 317 PLN straty przed rokiem. W Il kwartale 2018 roku zysk netto wyniost 3 601 745 PLN wobec 830 174
PLN straty rok wczesniej. Rentownos¢ netto 11 bit studios S.A. po trzech kwartatach 2018 roku siegata zatem 47,8 proc.
W Il kwartale 2018 roku wskaznik wynosit 25,9 proc. Potwierdzeniem doskonatej kondycji finansowej 11 bit studios S.A.
byty posiadane zasoby pieniezne. Na koniec wrzesnia 2018 roku Spotka miata na rachunkach i lokatach bankowych oraz
ulokowane w obligacjach i jednostkach udziatowych TFl 61 672 165 PLN. Do tej kwoty nalezy doliczy¢ 4 538 607
naleznosci handlowych, ktore sa na biezaco konwertowane na gotowke. Na koniec 2017 roku zasoby pieniezne 11 bit
studios S.A. miaty wartosc¢ 31 229 866 PLN a naleznosci handlowe wynosity 2 679 070 PLN.

4.3. PRzycHopY (PLN)

Analiza przychoddw ze sprzedazy Spotki za okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2018 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy 59 620 481 11 401 961

Skokowy wzrost przychodow Spotki w I-11l kwartale 2018 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku to efekt
bardzo dobrej sprzedazy gier ,,Frostpunk” oraz ,,Moonlighter”, ktére to tytuty swoje miaty premiery w Il kwartale 2018
roku (odpowiednio 24 kwietnia i 29 maja). Istotny wptyw na przychody 11 bit studios S.A. miata tez sprzedaz gry ,,This
War of Mine”, ktéra w wersji na komputery PC zadebiutowata 14 listopada 2014 roku. Zaréwno ,Frostpunk” jak i
»Moonlighter” (gra hiszpanskiego studia Digital Sun, 11 bit studios S.A. jest wydawca tego tytutu) spotkaty sie z bardzo
dobrym przyjeciem rynku co skutkowato wysoka sprzedaza w okresie okotopremierowym i wywindowato obie produkcje
na pierwsze miejsce rankingu bestsellerow platformy Steam. 11 bit studios S.A. oraz Digital Sun planuja dalszy rozwdj
swoich topowych produkcji poprzez wydawanie dodatkow, w tym ptatnych, wprowadzanie nowych wersji jezykowych
oraz premiery na kolejne platformy sprzetowe co powinno podtrzymac zainteresowanie tytutami w dtugim horyzoncie.
Pierwsze duze, bezptatne dodatki do ,Frostpunka” zostaty udostepnione graczom w czerwcu i wrzesniu. Premiera
kolejnego dodatku, rowniez bezptatnego (tzw. ,,Endless Mode”) planowana jest jeszcze w tym roku. Kolejne dodatki, w
tym ptatne, do ,,Frostpunka” beda wydawane w przysztym roku. Tego typu inicjatywy sa bardzo dobrze odbierane przez
srodowisko graczy i buduja pozytywny wizerunek Spoétki jako dewelopera i wydawcy. Premierom dodatkow i rozszerzen
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do gier towarzysza akcje promocyjno-wyprzedazowe organizowane we wspotpracy z najwiekszymi platformami
sprzedajacymi gry w postaci cyfrowej co ma liniowe przetozenia na wolumeny sprzedazy i w konsekwencji na wyniki 11
bit studios S.A. Podobny model monetyzacji (ciagty rozwoj i rozbudowa gry) Spotka od lat realizuje z powodzeniem w
przypadku ,,This War of Mine”, ktora to produkcja, mimo ze od jej premiery mineto juz cztery lata, wciaz ma istotny
udziat w przychodach i zyskach 11 bit studios S.A. 14 listopada 2018 roku swoja premiere bedzie miat drugi z ptatnych
epizodow z serii ,,TWoM: Stories - The Last Broadcast”. 27 listopada 2018 kultowa gra Spotka trafi z kolei na platforme
Nintendo Switch.

4.3.1. Przychody z gtownych produktéw i ustug

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym prawie w catosci pochodzity ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier
tworzonych przez zewnetrznych deweloperéw i wydawanych przez Spotke w ramach ustugi 11 bit publishing. Udziat
pozostatych przychodéw operacyjnych (gtéwnie dotacji) w przychodach Spotki ogotem w I-11l kwartale 2018 roku wynosit
niespetna 1 proc.

4.3.2. Informacje geograficzne (PLN)

Spotka dziata w pieciu gtownych obszarach geograficznych - w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej,
USA, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 31.12.2017
Polska 2211 598 131139 23 422 821 16 150 099
Unia Europejska 6 373 251 1833 705 371123 1023 594
USA 50 092 952 8737 191 0 0
Chiny 759 185 657 016 0 0
Pozostate 183 495 42 909 0 0
Razem 59 620 481 11 401 961 23793 944 17 173 693

4.3.3. Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 59 620 481 PLN (11 401 961 PLN - w okresie I-ll|
kwartatu 2018 roku) uwzgledniono przychody w wysokosci 54 085 737 PLN (9 850 899 PLN - w analogicznym okresie 2017
roku) z tytutu sprzedazy produktow Spotki sprzedawanych na $wiecie za posrednictwem Steam (Valve Corporation),
GOG.com, Green Man Gaming, Humble Bandle, Apple i Google - wiodacych swiatowych platform dystrybucji
elektronicznej oraz przychody od Koch Media.

4.3.4. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Spotki jest jednorodna i skoncentrowana na produkcji gier komputerowych. W zwiazku z tym Spotka nie
stosuje podziatu na segmenty operacyjne.

4.4, PRZYCHODY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2018 30.09.2017
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 276 172 72124
Przychody finansowe:
Przychody z tyt. akt. wyceny aktywow finansowych 36 438 38 630
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 25 405 0
b) Pozyczki i naleznosci 798 836 0
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 16 105 0
Razem 1152 956 110 754
Po i
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4.5.

KOSzTY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2018 30.09.2017
Pozostate koszty odsetkowe:
a) Odsetki on naleznosci budzetowych 948 598
b) Inne 0 9
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 0 2787 323
b) Pozyczki i naleznosci 0 202 346
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 (8 455)
Razem 948 2981 820
4.6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)
4.6.1. Pozostate przychody operacyjne
Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2018 30.09.2017
Dotacje - otrzymane 573777 151 935
Nagrody - otrzymane 0 58 482
Odpisy aktualizujace - rozwiazanie 0 62 035
Inne przychody operacyjne - podlegajace refakturze do spotki zaleznej Games Republic 0 1344
Inne przychody operacyjne 22 879 12 936
Razem 596 656 286 732

4.6.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2018 30.09.2017

Darowizny przekazane 648 755 485 823
Likwidacja niefinansowych aktywow trwatych 0 445 431
Pozostate koszty rodzajowe 443 541 533936
Razem 1092 296 1465 190
Gtowna pozycja pozostatych kosztow operacyjnych, w I-1ll kwartale 2018 roku, byta darowizna na rzecz fundacji War

Child, ktéra pomaga dzieciecym ofiarom wojen. W okresie sprawozdawczym Spotka przekazata na ten cel 648 755 PLN.
W 2017 roku analogiczna dotacja (Spotka wspiera fundacje War Child od kilku juz lat przekazujac na jej konta czes¢
przychodow ze sprzedazy gry ,,This War of Mine”) wyniosta 485 823 PLN. Pozycja pozostate koszty rodzajowe zawiera
m.in. koszty podrézy stuzbowych, reklamy i ubezpieczen. W okresie sprawozdawczym wyniosty 443 541 PLN wobec 533
936 PLN w analogicznym okresie 2017 roku.

4.7. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)

4.7.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2018 30.09.2017
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 8953 925 0
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego (1095 692) 36 274
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 7 858 233 36 274

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Spotka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obciazen podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2018 30.09.2017
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 36 376 319 (523 043)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017: 19%) 6 911 501 (99 378)
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych (19 348) (11 787)
Efekt podatkowy przychodow bedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych (6 988) 180 812
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) wedtug 2 165 603 320 358
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow wedtug przepisow (96 843) (855 338)
podatkowych
Razem 8 953 925 (465 333)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2018 i 2017 wynosi 19 proc. i stanowi ono podatek

dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

4.7.2. Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Biezace naleznosci/zobowiagzania podatkowe
Nalezny zwrot podatku (1527 913) 550 974
Podatek dochodowy do zaptaty 48 683 (223 851)
Biezace naleznosci/zobowiazania podatkowe (1479 230) 327 123
4.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)
Wartos¢ bilansowa:
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Budynki i budowle 322 965 300 264
Maszyny i urzadzenia 91 407 149 971
Srodki transportu 254 735 338 541
Pozostate srodki trwate 19 143 25 556
Razem 688 251 814 332
Wartos¢ brutto:
Budynki i budowle i urzrgzzamg Srodki transportu Pozostate térrvcv)g:(ei Razem
Stan na 1 stycznia 2018 roku 326 849 576 200 558 705 262 161 1723915
Zwiekszenia 54 331 69 771 0 0 124 102
Zmniejszenia 0 3 007 0 0 3007
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 381 180 642 964 558 705 262 161 1 845 009
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Budynki i budowle i urzhggize);\?a/ Srodki transportu Pozostate térrxg{g Razem
Stan na 1 stycznia 2018 roku 26 585 426 229 220 164 236 605 909 583
Koszty amortyzacji 31 631 128 335 83 806 6413 250 184
Zmniejszenia 0 3007 0 0 3007
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 58 214 551 557 303 970 243 019 1156 760

W okresie |-l kwartatu 2018 roku Spétka nabyta maszyny i urzadzenia na kwote 69 771 PLN oraz wydata 54 331 PLN na
doposazenie siedziby Spotki. W catym 2017 roku Spétka przeznaczyta 230 097 PLN na zakup maszyn i urzadzen, 102 202

PLN na doposazenie i adaptacje biura oraz 59 609 PLN na pozostate srodki trwate.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie I-1ll kwartatu 2018 wyniosta 150 184 PLN. W catym 2017 roku

kwota byto to 357 117 PLN.

W okresie -1l kwartatu 2018 roku nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych na kwote 3 007 PLN (z
kategorii maszyny i urzadzenia). Na wspomniana kwote Spotka dokonata stosownego odpisu aktualizujacego.

W catym 2017 roku nie nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Spotka nie dokonywata tez w 2017 roku

odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych.
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4.9.

AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Zakoniczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach dwoch etapow prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 31
miesiecy.

Na zakonczong produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku sktadaja sie gry, dla ktorej
pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 19 miesiecy.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 30 wrzesnia 2018 roku obejmowaty gtownie naktady na gry
komputerowe i naktady na prace rozwojowe Game Engine (piaty etap).

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzenia takiej analizy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spétka nie zidentyfikowata prac rozwojowych,
dla ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka rowniez nie

zidentyfikowata prac rozwojowych, dla ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa:

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 1 549 474 0
Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 11 006 645 1471 052
Niezakonczone prace rozwojowe 4 057 097 11 457 660
Licencje 20 750 138 786
Razem 16 633 967 13 067 498
Wartos¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje - Razem
(Game Engine) (Gry) prace rozwojowe
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758
ﬁ‘;’gg‘észe”ia W wyniku  odrebnych 0 0 21 476 6 217 246 6238 722
fg;&'gf;\fy”c‘ﬁ zakonczonych - prac 1799 360 11 818 449 0 (13 617 809) 0
Stan na 30 wrzes$nia 2018 roku 2717 702 23 495 574 507 107 4 057 097 30 777 480
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakoficzone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P y
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260
Koszty amortyzacji 249 886 2 282 855 139 511 0 2 672 253
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 1168 228 12 488 928 486 357 0 14 143 513
4.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci 4133 412 2 620 649
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 392 889 110 800
Inne 69 114 106 257
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (56 808) (158 638)
Razem 4 538 607 2 679 069
2
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Gtowni klienci, ktorych salda naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2018 roku miaty istotny udziat w ogélnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wykazani w Nocie 4.10.1. Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

4.10.1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (PLN)

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug wynosi 14 dni. Spétka utworzyta rezerwy w petni
pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie
naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.

Wykazane salda naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2018 roku obejmuja 4 538 607 PLN (2 679 069 PLN na dzien 31 grudnia
2017 roku). Gtowni klienci, ktorych saldo naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2018 roku przekracza 5 proc. ogdlnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wymienieni w tabeli ponizej:

Kontrahent:
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Valve Corporation 1519 179 920 645
Guangzhou NetEase Computer System Co., Ltd. 551 310 0
Green Man Gaming Ltd 419 431 25 054

Ponizej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spotka nie utworzyta rezerw poniewaz nie
nastagpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwiazku z czym nadal uznaje sie je za sciagalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

60-90 dni 45 766 24716
91-120 dni 91 010 0
121-360 dni 64 554 0
powyzej 360 dni 11 961 6 317
Razem 213 291 31033

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych na naleznosci zagrozone:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 158 638 220 673
Utworzenie odpisow aktualizujacych 0 0
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych (101 831) (62 034)
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 0 0
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 56 807 158 638

W kwocie odpisu na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity
wartosc na 30 wrzesnia 2018 roku w wysokosci 56 807 PLN (158 638 PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku). Ujete odpisy z
tytutu utraty wartosci stanowia roznice pomiedzy wartoscig bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezaca wartoscia spodziewanych wptywow z likwidacji. Spotka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartosc:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

60-90 dni 0 0

91-120 dni 0 0

121-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 56 807 158 638

Razem 56 807 158 638
4.11. AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 5089 972 3053534

Razem 5 089 972 3053534
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4.12. AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 27 000 000 0

Razem 27 000 000 0
4.13. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia 7623 25 368

Domeny, licencje, prenumerata 134 758 14 412

Koszty nastepnego okresu 140 032 250 819

Gwarancje 3289 0

Pozostate 0 3 000

Razem 285 702 293 599

Na salda rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadaja sie uiszczone z gory optaty za domeny internetowe,
ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty, optaty za gietde oraz optaty za akredytacje na konferencjach branzowych.

4.14. POZOSTALE AKTYWA (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Kaucje - dtugoterminowe 170 944 145 116

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25127 3220

Razem 196 071 148 336
4.15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie i w banku 13 582 193 13 076 622

Lokaty bankowe 5 000 000 12 099 710

Obligacje PKO BP Banku Hipotecznego 11 000 000 3 000 000

Razem 29 582 193 28 176 332

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 roku struktura walutowa posiadanych przez Spoétke srodkéow pienieznych w banku i

kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

26 757 484 PLN,

286 834 USD (rownowartos¢ 1 054 228 PLN),
410 646 EUR (rownowartos¢ 1 754 032 PLN),
30 793 CNY (rownowartosé 16 449 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i

kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

17 861 588 PLN,

2 638 428 USD (rownowartos¢ 9 185 158 PLN),
252 297 EUR (réwnowartos¢ 1 052 307 PLN),
144 472 CNY (réwnowartosc¢ 77 278 PLN).

Obligacje PKO Banku Hipotecznego sa traktowane jako instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa Spotki i

nie maja charakteru inwestycyjnego.

4,16. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

18-/

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Kapitat podstawowy 228 720 228 720
Razem 228 720 228 720
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Kapitat podstawowy Spétki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku sktadat sie z 2 287 199 akcji zwyktych majacych petne
pokrycie w kapitale w wysokosci 228 719,90 PLN.

4.,17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 343 083 551 919
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 224 831 98 851
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 6 330 759 546 284
Rozrachunki z pracownikami 3735 799
Razem 6 902 408 1197 853

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi $rednio 14 dni. Spotka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

4.18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonkc’?vzegiriadciz wynRaZZr?;ivzlgnr}z Pozostate Razem
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2018 100 000 159 106 287 178 546 284
Zwiekszenia:
Utworzenie 1795 558 945 627 7711897 10 453 082
Zmniejszenie:
Wykorzystanie 100 000 800 550 3768 057 4 668 608
Rozwiazanie
Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 1795 558 304 183 4231018 6 330 759
Dane poréownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku:
Rezerwy na
cztonkc’?vl;egiri:cﬁ wynF;ng,ZrEI;ivzvgnqz Pozostate Razem
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2017 762 703 51 270 68 753 882 726
Zwiekszenia: 655 853 212179 674 289 1542 321
Utworzenie 655 853 212179 674 289 1542 321
Zmniejszenie: 1318 556 104 344 455 863 1878 763
Wykorzystanie 824 504 104 344 417 771 1346 619
Rozwiazanie 509 958 0 22 187 532 145
Reklasyfikacja pomiedzy pozycjami (15 906) 0 15 906 0
Stan na dzien 31 grudnia 2017 100 000 159 106 287 178 546 284
4.19. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)
4.19.1. Aktywa i zobowiagzania finansowe
Aktywa finansowe:
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - srodki pieniezne 29 582 193 28 176 332
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej - jednostki uczestnictwa w TFI 5089 972 3053534
/;I?tei\]'éac ;mansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - lokaty bankowe powyzej 3 27 000 000 0
/glr(;;/vgz Zf;r;?:lseorlvael ev%%eélgzane wg zamortyzowanego kosztu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4538 607 2 679 070
Razem 66 210 772 33908 936
A 23

-1



“41bit

sStudias

Zobowiazania finansowe:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowago kosztu - zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 6 902 408 1197 853
pozostate zobowigzania

Razem 6 902 408 1197 853

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Biezace 6 902 408 1181574

60-90 dni 0 0

91-120 dni 0 0

121-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 0 16 279

Razem 6 902 408 1197 853

4.19.2. Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spdtka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow
finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw.
Poziom 3).

Warto$¢ godziwa obligacji ustalana jest w wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote naleznych odsetek i dyskonta
ustalong z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym jest ustalana w wysokosci ceny kupna na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na Hierarchia
30.09.2018 31.12.2017| wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 5089 972 3053534 Poziom 1

Nie wystapity przeniesienia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

4.20. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2017

Dotacje rzadowe (a) 930 468 1068 979
Pozostate (b) 13335 160 189
Razem 943 803 1229 168
Krotkoterminowe 181 030 466 396
Dtugoterminowe 762773 762772
Razem 943 803 1229 168

(@) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu ,,INNOTECH”.
Przychdd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi w
2014-2015 i jest rozliczany z kosztami amortyzacji, ktére byty ponoszone w latach 2016-2017 oraz sg ponoszone w
2018 roku i beda ponoszone w kolejnych latach - 27 924 PLN (91 439 PLN - 31.12.2017).

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwdj
technologii wtasnej. Przychdd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami wynagrodzen osob
pracujacych przy prototypie gry ,Frostpunk” poniesionymi w 2014-2015 i jest rozliczany z kosztami amortyzacji,
ktore sa ponoszone w 2018 roku i beda ponoszone w kolejnych latach - 464 977 PLN (539 973 PLN - 31.12.2017).

. dOtaCJl rzadoweJ (Srodki z programow unijnych) otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media -
rozwdj programoéw innowacyjnych “Projekt 8". Przychod nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie rozliczony z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach 437 566 PLN (437 566 PLN - 31.12.2017).
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(b) Kwota jest pochodna rozliczania transakcji nabywania przez Spotke instrumentow finansowych - obligacji PKO BP
Banku Hipotecznego. Papiery, ktore maja krotkie terminy zapadalnosci, traktowane sa przez Spotke jako
instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa. Spotka nabywa obligacje PKO BP Banku Hipotecznego z
dyskontem wobec ceny nominalnej. Wykup instrumentow nastepuje po cenie nominalnej.

4.21. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Do jednostek powiazanych ze Spotka zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki
(kluczowe kierownictwo):

° Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
. Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
. Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

Do 9 maja 2018 roku w Zarzadzie Spotki, jako Cztonek Zarzadu, zasiadat ponadto Bartosz Brzostek, ktory ztozyt
rezygnacje z zajmowanego stanowiska z powodow osobistych.

Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

o Pawet Miechowski - Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki,
. Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

4.21.1.Transakcje handlowe (PLN)

Poza ustugami swiadczonymi przez Cztonkow Zarzadu Spotki oraz Cztonkow Rady Nadzorczej Spotka zawarta nastepujace
transakcje z pozostatymi podmiotami powiazanymi w okresie I-Ill kwartatu 2018 roku i w okresie I-Ill kwartatu 2017 roku:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2018 30.09.2017

Arkona - Pawet Miechowski 113 369 85 873
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda - Ozimek 71582 35090
Razem 184 951 120 963

4.21.2.Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

W okresie I-lll kwartatu 2018 roku, podobnie jak i w okresie I-lll kwartatu 2017 roku, 11 bit studios S.A. nie udzielito

zadnych pozyczek jednostkom powigzanym.

4.21.3.Pozyczki od jednostek powigzanych

Spotka nie otrzymata pozyczek od jednostek powiazanych w okresie I-1ll kwartatu 2018 roku i w okresie I-1ll kwartatu

2017 roku.

4.21.4.Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organoéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz

organéw nadzorujacych (PLN)

Kluczowy personel kierowniczy 11 bit studios S.A. stanowi Zarzad Spotki. Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Spotki w |
kwartale 2018 roku i okresie poréwnawczym z tytutu petnienia funkcji przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2018 30.09.2017

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad (razem z rezerwami na premie roczne) 2 879 268 621 698
Swiadczenia krotkoterminowe - Rada Nadzorcza 133 015 35613
Razem 3012 283 656 311

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikdéw uzyskanych przez
poszczegoblne osoby oraz od trenddw rynkowych.

Cztonkom Zarzadu Spotki za okres I-lll kwartatu 2018 roku i I-lll kwartatu 2017 roku nie zostato wyptacone inne
wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Spétki uczestnicza w Programie
Motywacyjnym, ktory szczegotowo opisany zostat w Nocie 3.25.1. Rocznego Sprawozdania Finansowego 11 bit studios
S.A. za 2017 rok.
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Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spotki pobierali wynagrodzenie z tytutu swiadczenia ustug na podstawie uméw o dzieto
w nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2018 30.09.2017

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (umowy o dzieto i umowy zlecenie) 60 000 264 500
Razem 60 000 264 500

4.21.5.Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powiazanymi.

4,22. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W okresie I-1Il kwartatu 2018 roku i I-1ll kwartatu 2017 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.
4.23. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien publikacji Srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I-1ll kwartat 2018 roku, Spoétka posiadata zobowiazania
pozabilansowe do poniesienia wydatkow na kwoty 25 000 PLN oraz 686 750 EUR. Wymienione zobowiazania wynikaja z
umoéw wydawniczych, ktore Spotka zawarta z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

4.24. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

4.24.1.Zobowiazania warunkowe

W roku obrotowym 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu z 25 maja 2016 roku uzytkowato powierzchnie
biurowa dla celow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie. Koszty najmu
ujete w rachunku wynikéw za okres I-11l kwartatu 2018 roku wyniosty 226 188 PLN.

Nieodwotywalne ptatnosci z tytuty wynajmu powierzchni biurowej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie wynosza
339 282 PLN (w przedziale do 1 roku).

W analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego 11 bit studios S.A. réwniez uzytkowato powierzchnie biurowa
przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie. Koszty najmu ujete w rachunku wynikow za okres I-1ll kwartatu 2017 roku
wyniosty 447 560 PLN.

4.24.2. Aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spotka nie posiadata aktywow
warunkowych.

4.25. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie I-11l kwartatu 2018 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

4.26. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I-1ll kwartale 2018 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wyniki
finansowe wypracowane przez Spotke w tym okresie.

4.27. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do 14 listopada 2018 roku, czyli do dnia zatwierdzenia przez Zarzad 11 bit studios S.A., nie wystapity zdarzenia majace
wptyw na Srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I-11l kwartat 2018 roku.

4.28. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SPOLKI W PRZYSZLOSCI

Czynnikiem decydujacym o wynikach 11 bit studios S.A. w kolejnych kwartatach bedzie przede wszystkim sprzedaz gry
»Frostpunk”, ktérej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Strategia Spotki zaktada
maksymalne wydtuzanie cyklu zycia tego tytutu co powinno przektadac¢ sie pozytywnie na jego monetyzacje i tym
samym na zyski Spotki. ,,Frostpunk”, ktérego produkcja, wraz z wydatkami marketingowymi pochtoneta ok. 12 mln PLN,
do zamkniecia okresu sprawozdawczego zapewnit 11 bit studios wyraznie wiecej niz 40 min PLN przychodow.
Dtugoterminowym celem 11 bit studios S.A. jest zwielokrotnie tej kwoty. Spotka podjeta i prowadzi szereg inicjatyw
zmierzajacych do podtrzymania zainteresowania ,,Frostpunkiem” wsrdd graczy oraz pozyskania nowych klientow na ten
produkt. Przyktadem moze by¢ przygotowywanie rozszerzen i dodatkéw do gry. W ciagu kilku pierwszych miesiecy po
premierze najwazniejsza produkcja 11 bit studios S.A. otrzymata juz kilka darmowych rozszerzen znacznie
rozbudowujacych i powiekszajacych gre oraz wprowadzajacych do niej nowe elementy. Do konca 2018 roku fani
otrzymaja kolejny duzy, bezptatny dodatek, tzw. Endless Mode, ktory jest bardzo przez nich oczekiwany. 11 bit studios
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S.A. zamierza tez rozwijac ,,Frostpunka” poprzez udostepnianie kolejnych wersji jezykowych. Obecnie gra jest dostepna
w dziewieciu jezykach. Do konca roku liczba ta ma sie jeszcze zwiekszy¢. Trwaja tez zaawansowane prace nad
wersjami ,,Frostpunka” na konsole Xbox One i PS4. Powinny trafi¢ do sprzedazy w pierwszych miesiacach 2019 roku. W
przysztym roku Spotka planuje tez wypusci¢ co najmniej dwa duze, ptatne dodatki do ,,Frostpunka”. Prace nad nimi
prowadzone sa juz od kilku miesiecy. Planowane sa tez premiery mniejszych, bezptatnych dodatkow i rozszerzen.

Zauwazalny wptyw na wyniki Spotki w 2018 roku i jeszcze w 2019 roku powinna tez mie¢ dalsza sprzedaz gry ,,This War
of Mine”. 11 bit studios S.A. 14 listopada 2018 roku rozpoczeto sprzedaz drugiego z dodatkéw (ptatnych) z zainicjowanej
rok wczesniej serii ,,TWoM: Stories”. Pierwszy dodatek z tej serii zostat bardzo pozytywnie przjety przez rynek i
srodowisko graczy oraz cieszyt sie duzym zainteresowaniem kupujacych. Spotka pracuje juz nad kolejnym dodatkiem z
serii ,,TWoM: Stories”, ktory powinien trafi¢ do sprzedazy w perspektywie kilku miesiecy. Waznym wydarzeniem
zwiazanym z ,, TWoM” podtrzymujacym monetyzacje tytutu bedzie tez zapowiedziana na 27 listopada 2018 roku
premiera ,,TWoM” w wersji na konsole Nintendo Switch. Gra (,,TWoM: Complete Edition”) zawierajaca m.in. wszystkie
dodatki, w tym ptatne, oferowana bedzie w cenie 39,99 USD/EUR zaréwno w kanale detalicznym (wersji pudetkowej)
jak i elektronicznym (wersja cyfrowa).

W dtuzszym horyzoncie, oprécz monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM”, o wynikach 11 bit studios S.A. decydowac tez
bedzie sprzedaz gry o roboczej nazwie ,,Projekt 8”. Jej produkcja (faza prototypowa) trwa juz od kilku kwartatow.
Zespot odpowiedzialny za stworzenie gry liczy obecnie blisko 20 osob i jest caty czas rozbudowywany. Rekrutacja
nabierze przyspieszenia w 2019 roku gdy ,,Projekt 8”, zgodnie z zatozeniami, przejdzie do fazy produkcyjnej.

Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze produkcji gier zaktada, ze Spotka bedzie w
stanie kazdego roku wypuszczac na rynek jeden wtasny tytut. Wiekszy portfel wtasnych gier powinien przetozyc sie na
stabilizacje wynikow finansowych Spotki, ktore w branzy gier komputerowych charakteryzuja sie duza zmienoscia.

Coraz wiekszy wptyw dla wynikéw 11 bit studios S.A. powinien mie¢ tez, rozwijany od 2014 roku, pion wydawniczy. 29
maja 2018 roku miata miejsce najwieksza z dotychczasowych, premiera przygotowana przez 11 bit publishing. Gra
»Moonlighter”, za ktéra stoi hiszpanskie studio Digital Sun, okazata sie duzym sukcesem, w tym komercyjnym i
finansowym i miata wymierny wptyw na wyniki 11 bit studios S.A. za okres sprawozdawczy. Spotka, wspolnie z
deweloperem, chce pracowac nad rozwojem tytutu i jego dalsza monetyzacja. Juz po okresie sprawozdawczym, 5
listopada 2018 roku, do sprzedazy trafita wersja ,,Moonlightera” na konsole Nintendo Switch (w dniu premiery gra byta
oferowana w wersjach na komputery PC oraz konsole Xbox One i PS4). Spotkata sie z bardzo zyczliwym przyjeciem ze
strony mediow branzowych, recenzentéw i kupujacych.

Rownie duzym zainteresowaniem cieszy sie drugi tytut z portolio 11 bit publishing, ktorego premiera planowana jest w
pierwszych miesiacach 2019 roku. Gra ,,Children of Morta”, amerykansko-iranskiego studia Dead Mage zadebiutuje na
komputerach PC, konsolach PS4 i Xbox One oraz Nintendo Switch. Data premiery gry zostanie ujawniona w kolejnych
miesigcach.

Zespot zarzadzajacy 11 bit publishing prowadzi bardzo aktywne dziatania akwizycyjne, ktorych celem jest budowa
portfela wydawniczego na kolejne lata. Sukces, w tym finansowy ,,Moonlightera” sprawit, ze Spotka zdecydowata sie
Znacznie agresywniej niz do tej pory zabiega¢ o nowe projekty oraz siegac po tematy, ktore dotychczas byty poza jej
zasiegiem ze wzgledu na budzet. Dotychczasowa, konserwatywna strategia 11 bit studios S.A. w obszarze wydawniczym
zaktadata, ze pojedynczy projekt nie moze pochtona¢ wiecej niz 2 mln PLN. Po zmianach poprzeczka zostata
podniesiona do 5 mln PLN co znacznie poszerza mozliwosci pozyskanie wartosciowych (od strony komercyjnej)
projektow do portfela wydawniczego.

Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze wydawniczym zaktada co kwartat premiere gry

stworzonej przez zewnetrznego dewelopera. Zwiekszenie, do kilku rocznie, liczby premier w ramach pionu 11 bit

publishing powinno mie¢ pozytywny, zarowno jesli chodzi o wielkos¢ jak i stabilizacje, wptyw na wyniki Spotki.

4.29. POSTEPOWANIE TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wzgledem 11 bit studios S.A. nie toczga sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki, ktorych taczna wartosé stanowi 10 proc. kapitatow wtasnych Spétki lub takich,
ktore w istotny i przewidywalny sposob moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w przysztosci.

4.30. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi 11 bit studios S.A. zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze S$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zostato
przygotowane zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow
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wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz. 757).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku i zawiera dane poréwnawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2017 roku,
e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku,
e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Nie
obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w Rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie z Rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2017 rok obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

4.31. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2018 roku.
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Warszawa, 14 listopada 2018 roku

= 28

18-/




