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INFORMACJE OGOLNE

11
Informacje o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitalowej
oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupa Kapitatowa Stelmet S.A. (zwana dalej ,Grupa STELMET” lub ,Grupa Kapitatowa STELMET") sktada sie na dzien
bilansowy z jednostki dominujacej Stelmet S.A. (zwana dalej ,spotka STELMET” lub ,spétka dominujaca STELMET") i szesciu
spotek zaleznych (bezposrednio lub posrednio).

Spotka dominujaca STELMET powstata w dniu 30.06.2006 r. z przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
STELMET zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A Numer 2178/2006 sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej
Romana Smiatka w Zielonej Gérze dnia 11.05.2006 r. na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw ,STELMET” Sp. z 0.0. z dnia 09.03.2006 r. (akt notarialny Repertorium A nr 950/2006) i postanowieniem
Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze z dnia 29.06.2006 r. sygn. ZG.VIII NS-REJ.KRS/006388/06/523. Do dnia 29.06.2006 r.
Spoétka dominujagca prowadzita dziatalnos¢ na podstawie umowy spotki sporzadzonej w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr 6551/2000 w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Romanowskiej w Zielonej Gérze dnia 10.07.2000 r.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza w dniu 01.10.2000 r.

Od 30.06.2006 r. Spoétka dominujaca zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000259611.

Do dnia 29.06.2006 r. Spétka dominujaca zarejestrowana byta w Sadzie Rejonowym w Zielonej Goérze VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000023827.

W dniu 06.12.2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy STELMET S.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu
Spotki w spétke komandytowo-akcyjna pod firmg ,Stelmet II Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Spotka
komandytowo-akcyjna” (akt notarialny Rep. A nr 5922/2012).

W dniu 02.01.2013 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 0000446248.

W dniu 08.01.2013 Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy Stelmet II sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o zmianie nazwy
na ,Stelmet Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna (skrécona nazwa: Stelmet sp. z o.o.
S.K.A.), a zmiana ta zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10.01.2013 .

Komplementariuszem przeksztatconej Spotki (prowadzacym jej sprawy) jest Stelmet Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Goérze,
ul. Gorzowska 20 (KRS 0000395445) dziatajgca poprzez swych prawidtowo umocowanych reprezentantéw, w tym zarzad.

W dniu 23.05.2014 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stelmet sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu
Spotki w spotke jawna pod firma ,Stelmet spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka jawna” (akt notarialny Rep. A
nr 18212/2014) — skrécona nazwa Stelmet sp. z 0.0. sp,j.

W dniu 02.06.2014 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Spdtka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 0000511790.

W dniu 11.08.2015 Zebranie Wspdlnikéw Stelmet sp. z 0.0. sp.j. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spdtke akceyjna
pod firma ,Stelmet Spotka Akcyjna” (akt notarialny Rep. A nr 4253/2015) — skrécona nazwa Stelmet S.A.

W dniu 01.09.2015 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 000057298.

Siedziba Spétki dominujacej znajduje sie w Zielonej Gérze przy ul. Gorzowskiej 20.
Celem Spotki dominujacej jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest wg PKD:
= produkcja wyrobéw tartacznych,
+ produkcja gotowych parkietéw podtogowych,
+ produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
+ zaktadanie stolarki budowlanej,
+ wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych,
- produkcja opakowan drewnianych,
+ naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,
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-+ produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i materiatow uzywanych do wypalania,

- produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

« leasing finansowy,

+ pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i fundusz
emerytalnych,

© wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

« transport drogowy towaréw,

-+ sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

 sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

* wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

* wynajem i dzierzawa nieruchomosci wtasnych lub dzierzawionych,

+ produkcja pozostatych mebili,

* naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy STELMET S.A. obejmuje okres od 01 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016
(12 miesiecy) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 01 lipca 2014 do 30 wrzesnia 2015 (15 miesiecy). Wydtuzenie
okresu sprawozdawczego danych poréwnawczych wynika ze zmiany roku obrotowego Spoétki dominujace;.

Czas trwania Spo6tki dominujacej jest nieoznaczony.

1.1.1.
Skiad Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Stelmet S.A. w roku obrotowym wchodzity nastepujace spotki zalezne:

Procentowy

Nr KRS lub organ Metoda udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci prowadzacy rejestr konsolidacji Grupy

produkcja architektury

MrGarden sp. z 0.0. Zielona Gora .
ogrodowej

KRS 0000511160 petna 100%

Stelmet IP sp. z 0.0. Zielona Gora .dZIerzawa W+?SHOSCI KRS 0000559063 petna 100%
intelektualnej

Greffe du Tribunal
. Posrednictwo de Commerce D'Arras o
Natur System SARL Francja handlowe — No de Gestion 2006 B petna 100%
40758
UK Investment sp. z 0.0. Zielona Géra ?zna’falnosc efefingiery KRS 0000520182 petna 100%
inansowych
SB Grange Holding Ltd ~ Wielka Brytania ?ZIa’raInosc holdingow Company No 09251513 petna 100%
inansowych
Grange Fencing Ltd Wielka Brytania LIV ) IR S50 Company No 01273959 petna 100%

ogrodowej

Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Stelmet S.A.

W trakcie roku obrotowego wystgpity nastepujace zdarzenia dotyczace sktadu Grupy Stelmet:

1. W dniu 12.05.2015 Spotka dominujaca utworzyta spétke Stelmet IP spétka z o.0. w celu zarzadzania wiasnoscia
intelektualng w Grupie Stelmet,

2. w dniu 30.09.2015 dotychczasowy gtéwny akcjonariusz — Raindow Fund 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety objat
w catosci w formie aportu dodatkowa emisje akcji wnoszac do spotki:
« 100% udziatow w spotce MrGarden sp. z o.0.
= 100% udziatow w spdtce UK Investment sp. z 0.0.
Poniewaz UK Investment jest 100% udziatowcem spétki SB Grange Holding Ltd (Wielka Brytania), a ta z kolei spotka
jest od 28.11.2014 r. 100% udziatowcem spoétki Grange Fencing Ltd, rowniez obie te spotki brytyjskie z dniem
30.09.2015 weszty w sktad Grupy Stelmet.

3. W dniu 28.06.2016 Spdétka dominujaca dokonata nabycia od udzialowca mniejszosciowego 49,6% udziatow w spotce
Natur System SARL (Francja) i obecnie posiada 100% udziatéw w tej spotce.

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej od dnia 01.09.2015 (przeksztatcenie w S.A.) do dnia tego sprawozdania byt nastepujacy:
Stanistaw Bienkowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Bienkowski — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Trybus — Cztonek Zarzadu
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Od dnia 01.06.2014 do 14.07.2015 sprawy Spoétki dominujacej (wtedy osobowej) prowadzit wspdlnik — Stelmet Sp. z o.o.
— dziatajacy poprzez swych prawidtowo umocowanych reprezentantéw, w tym zarzad. Natomiast w okresie od 15.07.2015
do dnia przeksztatcenia w S.A. sprawy Spoétki dominujacej mogli prowadzi¢ obaj wspdlnicy.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej od dnia 01.09.2015 (przeksztatcenie w S.A.) do dnia 12.06.2016 byt nastepujacy:
Matgorzata Bienkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominika Bienkowska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Dabek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13.06.2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato wyboru dwdch nowych cztonkédw Rady
Nadzorczej Spotki dominujacej w osobach Pana Andrzeja Markiewicza oraz Pana Piotra tagowskiego.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 15.06.2016 dokonano zmian funkcji w Radzie. Od tego dnia do daty tego
sprawozdania skad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej byt nastepujacy:

Pawet Dabek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Matgorzata Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominika Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia przeksztatcenia w S.A. w spotce nie funkcjonowata Rada Nadzorcza ani inny organ kontrolny.
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INFORMACIJE O PODSTAWIE
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ, ZASTOSOWANYM
POZIOMIE ZAOKRAGLEN ORAZ
ZALOZENIU KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

2.1
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Poczawszy od 1 lipca 2006 r. Grupa Kapitatowa STELMET zgodnie z Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy STELMET Spétki Akcyjnej z dnia 27 czerwca 2007 r. podjetej na podstawie art45 ustl c ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.694 z pdzniejszymi zmianami) sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug zasad okre$lonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2.2,
Zmiany standardow lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 1 pazdziernika 2015 roku.

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzujg od 1 pazdziernika 2015 roku oraz ich wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

< Zmiana w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiana w MSR 19 polega na doprecyzowaniu zasad postepowania
w przypadku, gdy pracownicy wnosza wptaty na pokrycie kosztow programu okreélonych $wiadczen. Grupa uznata,
ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 roku lub poznie;.

+ Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl
2010-2012", ktére wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pozniej.
Poprawki do standardéw obejmuja:

— MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje nastepujacych pojec: warunek
rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami. Zmiana
nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

— MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty zgodne z innymi
standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

— MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujace taczenia segmentdw operacyjnych wymog dodatkowych ujawnien
dotyczacych tych potaczonych segmentow i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére dokonano taczenia. Zmiana
nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

- MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego umorzenia srodka
trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci przeszacowanej. Zmiana nie miata
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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— MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi kluczowego personelu
kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.



Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w zycie.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji. Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okresdéw rozpoczynajacych sie
1 pazdziernika 2015 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy:

- Zmiana MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”. Zgodnie z poprawka jednostka nabywajaca udziaty we wspdinej
dziatalnosci stanowiacej biznes (przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywow i zobowiazan wspolnej dziatalnosci
zastosowac zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢
wartos¢ firmy. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

» Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”. Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji
Srodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z wykorzystania sktadnika aktywédw jest niedopuszczalna.
W przypadku aktywow niematerialnych stosowanie takiej metody zostato ograniczone. Grupa przewiduje, ze zmiana
nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana obowiagzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej.

+ Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”. Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne
(np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytaczone z zakresu MSR 41 i wtaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone
we whasnym zakresie Srodki trwate. Dzieki tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

+ Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniach
jednostkowych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogty by¢
wyceniane rowniez metoda praw wiasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wytacznie wycene w cenie nabycia
lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Grupa nie podjetfa jeszcze decyzji, czy stosowaé dopuszczong opcje wyceny metoda
praw witasnosci. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

* Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2012-2014",
ktére wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Poprawki
do standardow obejmuja:

— MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli Grupa zmienita przeznaczenie aktywow z przeznaczonych do
sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wtascicielom lub z przeznaczonych do wydania witascicielom
na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca sie dokonanych korekt.
Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

— MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowiazujace od 2013 roku wymogi dotyczace ujawniania
informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzuja dla skréconych sprawozdan srédrocznych,
chyba, ze sg to informacje wymagajace ujawnienia na podstawie ogdlnych zasad MSR 34. Zmiana nie wptynie
na roczne sprawozdanie finansowe. Grupa przewiduje, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na jej
Srédroczne sprawozdanie finansowe.

— MSSF 7: zmiana wprowadza nowa wskazowke pozwalajacg ocenié, czy zostato utrzymane zaangazowanie
w przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarta umowe serwisowa, w ktdrej
wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i termindw sptat przekazanego sktadnika aktywdw, oznacza to,
ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku aktywow. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie finansowe.

- MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywdw stopy procentowe odpowiednie dla
skarbowych papieréw wartoSciowych w przypadku, gdy rynek dla papieréw wartosciowych podmiotéw
komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz gtebokos¢ rynku nalezy oceniac z punktu widzenia waluty
tych papieréw, a nie kraju. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

— MSR 34: standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skroconych $rédrocznych
sprawozdan finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktére takiemu $rédrocznemu sprawozdaniu
towarzysza, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach
towarzyszacych, nalezy w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zamiesci¢ wyrazne odniesienie do miejsc,
gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty musza by¢ dostepne dla uzytkownikow na tych samych warunkach
i w tym samym czasie, co $rodroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku $rédroczne sprawozdanie
finansowe zostanie uznane za niekompletne. Zmiana nie wplynie na roczne sprawozdanie finansowe Grupy.
Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej srodroczne sprawozdanie finansowe.

* Zmiany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR w ramach wiekszego projektu, ktéry ma doprowadzi¢
do zwiekszenia przejrzystosci i unikniecia nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg
zmian do MSR 1. Zmiany obejmuja nastepujace aspekty: Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu
finansowym zbyt wielu nieistotnych informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest
sprzeczne z zasada istotnosci, wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych
dochoddéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane, dodano wymogi dotyczace sum
czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu
z sytuagji finansowej, kolejnos¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spotki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewni¢ zrozumiatos$¢ i poréwnywalno$¢. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmian na skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej.

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentéw

finansowych obejmuja przede wszystkim:

- inne kategorie aktywoéw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywéw; przydziat aktywéw
do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego sie do danego sktadnika
aktywow,

- nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie ryzykiem,

— nowy model utraty wartosci aktywoéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy koniecznosé
szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Grupa jest w trakcie

oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wylacznie podmiotéw, ktére przechodza na MSSF i prowadzg dziatalnos¢ w branzach,
w ktérych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard pozwala
na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej dziatalnosci stosowanej
przed przejsciem na MSSF zarébwno w pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym wg MSSF, jak i p6zniej. Nowe regulacje
nie wptyna na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, jednakze nie zostanie on zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskie;j.

Nowy MSSF 15 ,Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania przychoddw.
Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem
lub ustuga. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegotowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty ujmowanych przez Grupe przychodéw, jednak
Grupa nie zakohczyta jeszcze procesu analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe. Standard obowiazuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach”

Obowiazujace do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad jednostka zalezng przewidywaty, ze ujmuje

sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wiasnosci méwity, ze wynik transakgji

z podmiotami wycenianymi metoda praw wiasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcédw

tych podmiotéw.

W sytuacji, gdy jednostka dominujaca sprzedaje lub wnosi aportem udzialy w spétce zaleznej do podmiotu

wycenianego MPW w taki sposéb, iz traci nad nia kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze soba sprzeczne.

Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:

— jezeli jednostka, nad ktorg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakcji ujmowany
jest w catosci,

— jezeli jednostka, nad ktdra utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko do wysokosci
udziatu innych inwestoréw.

Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

Zmiany MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow

w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidagji lub stosowania metody praw wtasnosci w przypadku

jednostek inwestycyjnych:

— jezeli spdtka dominujaca $redniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje
inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spétka dominujaca Sredniego szczebla moze
nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

— jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w wartosci godziwej zgodnie
z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowaé metody praw witasnosci do ujmowania swoich inwestycji
w jednostki wspétkontrolowane lub stowarzyszone,

— jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowa¢ jednostki zalezne, ktére Swiadcza ustugi pomocnicze;
jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostka inwestycyjna, nie konsoliduje sie jej.

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Zmiany nie dotycza skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, gdyz Spo6tka dominujaca nie posiada statusu

jednostki inwestycyjne;j.

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowa definicje leasingu.
Znaczace zmiany dotycza leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci
.prawa do korzystania ze sktadnika aktywdéw” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania
z aktywdw jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.
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Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17.

Grupa szacuje, ze nowy standard bedzie mie¢ istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe. Zmiany obowigzuja
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

* Zmiana MSR 12 ,Podatek dochodowy”
Rada MSR uszczegdtowita zasady:
-~ ujmowania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku poniesienia przez jednostke
niezrealizowanych strat,
— kalkulacji przysztych zyskow podatkowych koniecznych, by uja¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
Standard obowiazuje jednostki, ktérych rok obrotowy rozpoczyna sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

+ Zmiana MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”
Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia informacji, ktére pozwola uzytkownikom sprawozdania
finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia Grupy (tj. zmiany zaciaggnietych pozyczek i kredytéw).
Standard obowiagzuje jednostki ktérych rok obrotowy rozpoczyna sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

» Zmiana MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akgji”

Rada MSR uregulowata trzy kwestie:

1. sposdb ujmowania w wycenie programu regulowanego w s$rodkach pienieznych warunkéw innych niz warunki
nabywania uprawnien

2. klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobrac podatek od pracownika

3. modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w $rodkach pieniezny na program
rozliczany w instrumentach kapitatowych.

Standard obowiazuje jednostki, ktérych rok obrotowy rozpoczyna sie 1 stycznia 2018 lub pdznie;j.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

23.
Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa
w tysigcach ztotych polskich.

24,
Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

31
Zasady ogolne

3.1.1.
Zasada kontynuacji dziatania

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnosé
w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistoscig gospodarcza.
Przyjecie takiego zatozenia uzasadnia wycene posiadanych zasoboéw i ich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie
poniesionych kosztéw (zasada kosztu historycznego). Odstgpienie od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione
stanem prawnym (likwidacja, upadtos¢, przekazanie, podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywéw netto,
wygasniecie umdw Spodtek badz koncesji stanowiacej podstawe ich dziatalnosci) lub rzeczywistoscig gospodarcza (utrata
istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby wycenione beda w cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku utworzona
zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej
znacznym ograniczeniem.

3.1.2.
Zasada memorialu

Zasada memoriatu naktada obowiazek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich operacji
gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3.13.
Zasada wspotmiernosci

Zasada wspotmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostana ujete wszystkie koszty, ktére w sposéb
bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego okresu. Koszty dotyczace danego okresu sa to
koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli dotycza danego okresu.

3.14.
Zasada ostroznosci

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywéw, a takze kompletnego wykazania zobowiagzan oraz uznanie
przychodéw za zrealizowane wowczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg ich poniesienia,
co zapewni, ze aktywa i przychody nie beda zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone. Stosowanie zasady ostroznej
wyceny nie oznacza, ze w Grupie moga by¢ tworzone ukryte kapitaty lub nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku
sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.

3.1.5.
Zasada ciagtlosci

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtos¢ formalno-rachunkowa, dtugos¢ okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamkniecia z bilansem otwarcia, jak réwniez ciggtos¢ zastosowanych i raz przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow,
klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie poréwnywalnosci
informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastapi¢ w dowolnym terminie
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ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane
w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku
poprzedzajacego rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

3.16.
Zasada istotnosci

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktore sa przydatne i wazace dla oceny sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego. Istotnos¢ zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych
okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane sa istotne, charakter
i rozmiary pozycji oceniaé nalezy tacznie.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym.

3.1.7.
Zasada zakazu kompensat

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywéw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza
dokonanie kompensaty.

Pozycje przychoddw i kosztow mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:
1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub
2. zyski, straty i powiazane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie sa istotne.

3.1.8.
Zasada przewagi tresci nad forma

Zasada przewagi tresci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje odzwierciedlajace
ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakgji, a nie tylko ich forme prawna.

32.
Konsolidacja

3.2.1.
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki dominujacej STELMET oraz sprawozdania
kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek zaleznych sporzadzone na dzien bilansowy. Przez kontrole rozumie sie
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
Z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wediug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywédw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym nastapito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany
wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach zyski i straty przypadajace
akcjonariuszom mniejszosciowym odpowiednio podwyzszaja lub pomniejszaja kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych.
Ewentualne straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdbw, pomniejszaja kapitaty
jednostki dominujacej.

Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki
finansowe jednostek nabytych w ciagu roku sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczane sg wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.
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3.2.2.
Wartosc¢ firmy
Wartos$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg mozliwych

do zidentyfikowania sktadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia
na dzieh nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci.
Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

W zwiazku z posiadaniem udziatow w spotce francuskiej oraz w spotkach brytyjskich zastosowano nastepujace kursy walut
w zwigzku z przeliczeniem danych sprawozdania finansowego z EUR i GBP na PLN na dzien bilansowy:

od 01.10.2015 od 01.07.2014
do 30.09.2016 do 30.09.2015

EUR GBP EUR GBP

dla kapitatow 37775 52805 37775 52805 Kurssredni NBPzdnia poprzedzajacego
objecie kontroli
dla pozostatych pozycji bilansowych 43120 49962 42386 57305 Kurs sredni NBP z dnia bilansowego

dla pozycji rachunku zys!<ow i st.ra.t 43425 55762¢ 41751 57101% Kurs sredpl ze .sre.dm.ch kurséw NBP
oraz rachunku przeptywdw pienieznych na ostatnie dni miesiecy

* Kurs srednioroczny NBP ustalany na bazie trendu przychodowego ze wzgledu na duze wahania kursu GBP.
** Kurs sSredni ze Srednich kurséw NBP za ostatnie dni miesiecy w okresie XI/ 2014 — IX 2015 — okres, w ktorym spétki brytyjskie byty
w Grupie Stelmet.

33,
Szczegolowe zasady wyceny aktywow i pasywow

33.1.
Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekaza¢, licencjonowad lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub

— wynikaja z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg ujmowane
w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

33.2.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszaja
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Pdzniejsze naktady przekraczajace 3.500,00 ztotych, odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, ktére juz
zostaty ujete jako sktadnik aktywow, dodaje sie do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw, o ile jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére przewyzszg korzysci mozliwe do osiagniecia w ramach pierwotnie
oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywdw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, przeglagdoéw, optaty
eksploatacyjne wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Odpisy amortyzacyjne (lub umorzeniowe) odzwierciedlajg utrate wartosci Srodkéw trwatych — na skutek uzywania
lub uptywu czasu — zmniejszajac ich warto$¢ bilansowa. Dokonuje sie ich droga systematycznego roztozenia wartosci
poczatkowej srodka trwatego na ustalony okres uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w ktéorym przyjeto $rodek trwaly do uzywania, a jej zakonczenie — nie pdzniej niz z chwilg zréwnania
wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa srodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy
lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
pozostatosci srodka trwatego.

Kluczowym czynnikiem, ktory powinien by¢ uwzgledniony przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. Odpisy amortyzacyjne od srodkdéw trwatych dokonywane sa
przy zastosowaniu metody liniowej przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa stosuje nastepujace okresy umarzania rzeczowych aktywow trwatych:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

budynki i lokale 1,25-4,0%
urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-25,0%
Srodki transportu 10,0 - 28,0%
pozostate srodki trwate 6,67 - 14,3%

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadkuy,
gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw.
Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

3.3.3.
Leasing

3331
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych zasad jak stosowane
do wiasnych aktywoéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wiasnosci
przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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3.34.
Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

3.3.5.
Aktywa trwale i grupy aktywow netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakgji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywédw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakgcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy
wyceniane s3 po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

3.3.6.
Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwodch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych
zasad:
« Materiaty i towary: wg metody ,pierwsze weszto—pierwsze wyszto”
« Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny powiekszonych o narzut
posrednich kosztéw produkgji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie réowniez w zwiazku z utrata ich wartosci. Odpisy aktualizujace wartosc¢
rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych zwiazane z utrata ich wartosci obciazajg pozostate koszty operacyjne.

Odpisy sa tworzone na zapasy, ktérych okres pozostawania na stanie magazynu wynosi:

» od1rokudo 2 lat 25%,
+ od2do3lat 50%,
+ od3do4lat 75%,
+ ponad 4 lata 100%.

Dodatkowo Grupa tworzy odpisy w sytuacjach, gdy zachodzi taka potrzeba na podstawie indywidualnej oceny zapasu,
a takze na:

 zapasy hiepetnowartosciowe 100%,

© Zzapasy Z ujemna marzg wartos¢ ujemnej marzy.

W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujagcego wartos¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest ona
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy
szacowang cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia
i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.3.7.
Koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego

Koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego ujmowane sa jako koszty w okresie,
w ktérym je poniesiono zgodnie z podejsciem wzorcowym okreslonym w MSR 23.

338
Dotacje panstwowe

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sa wytacznie wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie
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faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposdb wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku,
gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujimowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychod na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

3.3.9.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3 w momencie, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowag naleznosci w Grupie
tworzy sie na nastepujace pozycje:
+ naleznosci od dtuznikdédw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym,
+ naleznosci od diuznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,
+ naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaptatg diuznik zalega, a wedtug
oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
- do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,
= naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnosci,
w tym w szczegdlnosci odpisy aktualizujace tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku w wysokosci
100% ich wartosci oraz na naleznosci przeterminowane powyzej pét roku w wysokosci 50%.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktérych istnieje pewno$¢ otrzymania
zaptaty, np. w przypadku, jezeli naleznos$¢ zostata w sposob wiarygodny zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji
bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki
ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad uzna to za zasadne.

3.3.10.
Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy kwalifikuje sie kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

+ Sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie lub sa czescia portfela okreslonych instrumentoéw finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow;

> Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreélenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

« Pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

= Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1.
Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowiazanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
ich rozliczenia. Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa
do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta. Grupa wytacza
z bilansu zobowiazanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.
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3.3.10.2.
Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa Kapitatowa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywédw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowiazania.
Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych,
poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

3.3.103.
Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa Kapitatowa Stelmet wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac sie
takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

+ wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Skutki wyceny aktywéw
i zobowiazan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

3.3.104.
Polityka zabezpieczen

Grupa prowadzi polityke zabezpieczen przed ryzykiem zmian kurséw walut oraz ryzykiem zmian stép procentowych stosujac
instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Instrumenty te wykazywane sg w wartosci godziwej
z uwzglednieniem zmian tej wartosci i prezentowane w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci finansowej ze wzgledu
na niewspdtmierng do efektéw pracochtonnos¢ zwigzang w prowadzeniem klasycznej rachunkowosci zabezpieczen.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan wykazywane sa w wartosci godziwe;.
Skutki zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat.

3.3.11.
Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych. Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki sa nastepnie wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

3.3.12.
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowiagzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzah o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na wartos$¢ wyceny takich zobowigzah w skorygowanej cenie nabycia.
Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty woéwczas,
gdy réznica pomiedzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i wartoscia w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera
istotnego wptywu na cechy jakosSciowe sprawozdania finansowego.

3.3.13.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
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Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Koszt utworzenia rezerw ujmowany jest w pozostatych kosztach operacyjnych. Rozwigzanie rezerwy na skutek ustgpienia
ryzyka uzasadniajacego jej utworzenie jest ujmowane w pozycji pozostatych przychodédw operacyjnych.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane s3 na dzien bilansowy na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopéw oraz $redniej stawki dziennej kazdego pracownika wyliczona w oparciu o $rednie wynagrodzenie
przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Kwote rezerw na odprawy emerytalne ustala sie za pomoca metod prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rozwiagzanie
rezerw na odprawy emerytalne zwieksza pozostate przychody operacyjne.

3.3.14.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towardw i ustug oraz prowizje zwigzane ze sprzedaza. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

3.3.15.
Sprzedaz towarow i produktow

Sprzedaz towardow i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw i przekazania nabywcy
znaczacych ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

3.3.16.
Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym
typu ,forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu sredniego Narodowego Banku
Polskiego (NBP) z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one
wskutek wyceny aktywoéw i pasywéw niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

30 wrzes$nia 2016 30 wrzes$nia 2015
kurs sredni NBP kurs sredni NBP
EUR 4,3120 4,2386
GBP 4,9962 5,7305
3.3.17.
Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie podatkowe
jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Dla celéw
podatkowych stosowane sg zasady rozliczania réznic kursowych wg przepiséw rachunkowych. Zysk (strata)podatkowy
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy
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nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w zwigzku z réznicami pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajacymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony
jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow
z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.

Przez cze$¢ okresu objetego sprawozdaniem Spétka dominujaca nie podlegata opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych, wiec nie tworzyta posiada aktywow i rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Od 01.09.2015
ponownie zostata objeta opodatkowanie i na dzien bilansowy ponowie przeprowadza kalkulacje odroczonego podatku
dochodowego i ujawnia go w sprawozdaniu finansowym.

3.3.18.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa STELMET SA uznaje, ze podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja geograficzna, ktora jest
decydujaca dla okreélenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa prowadzi dziatalnos¢
w ramach kilku segmentéw geograficznych — wedtug lokalizacji klienta. Przyjeto podziat segmentéw geograficznych na

przychody osiaggniete od klientow zlokalizowanych na terytorium Wielkiej Brytanii, Francji, Niemiec, innych krajéw
zlokalizowanych za granica oraz na terytorium Polski.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 14.9 segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebnic
fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do wytworzenia specyficznych produktéw lub dostarczenia specyficznych
ustug oraz ktérego profil ryzyka i osiagane zwroty sa znaczaco rézne od pozostatych segmentéw.

Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych wg kryteriow zdefiniowanych
w MSR 14.9.

Poniewaz Grupa dziata w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, dziatalno$¢ Spoétki jest jednorodna pod wzgledem
rodzaju wytwarzanych produktéw oraz sposobu procesu produkcyjnego, ale w ostatnim okresie wyraznie widac
wyodrebnienie trzech gtéwnych segmentéw branzowych — architektura ogrodowa, pellety (granulat opatowy) oraz produkty

uboczne (widry, zrzyny, zrebki, trociny, kora). W zwiazku z powyzszym Grupa Stelmet wyodrebnita takie wtasnie segmenty
branzowe.

3.3.19.
Informacje dotyczace podmiotow powigzanych

Grupa na dzien bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z uwzglednieniem pozycji dotyczacych
podmiotéw powigzanych zgodnie z przepisami MSR/MSSF.

Grupa Kapitatowa STELMET jako pozycje dotyczace podmiotow powiazanych w sprawozdaniu finansowym prezentuje
wytgcznie informacje dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo — spdtek zaleznych od Stelmet S.A.

Informacje na temat transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi zaprezentowano w nocie nr 19.

3.3.20.
Korekta bledu

W roku 2015-2016 nie dokonano zadnych korekt istotnych btedéw z lat poprzednich.

Zielona Gora, dnia 20 stycznia 2017 r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN

30.09.2016

na dzien
30.06.2014

na dzien
30.09.2015

na dzien
30.09.2016

Wyszczegoélnienie (tys. PLN)
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 3 25106 28 520 1876
Wartosci niematerialne 4 2826 3561 2140
Rzeczowe aktywa trwate 5 449 912 289 549 251 540
Nieruchomosci inwestycyjne 6 20 368 20 863 24 517
Inwestycje w jednostkach zaleznych 43
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 300
Naleznosci i pozyczki 7,10 211 220 3650
Pochodne instrumenty finansowe 7 29
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 7
el
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe =)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 35365 21750 §
Aktywa trwate 534 088 364 492 283 766 S
Aktywa obrotowe §
o
Zapasy 9 75 419 86 220 33892 g
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlana §
(0]
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 106 324 131 885 149 414 =
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 801 112 71 g
Pozyczki 2
F4
Pochodne instrumenty finansowe 7 10 246 2916 288 ‘zt
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 7 756 E
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 4774 4739 2964 E
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 19 063 29 395 8 385 §
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy g
o
Aktywa obrotowe 216 627 256 023 195 014 a
F4
Aktywa razem 750 715 620 515 478 780 ;
[=]
=]
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN

30.09.2016

na dzien
30.06.2014

na dzien
30.09.2015

na dzien
30.09.2016

Wyszczegolnienie (tys. PLN)
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 12 27 396 27 896 50
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 432 14 432
Kapitat z wyceny transakgcji zabezpieczajacych
oraz ro6znice kursowe -1232 156 91
Pozostate kapitaty 12 267 294 206 240 158 890
Zyski zatrzymane: 81772 82 847 84 282
- zysk (strata) z lat ubiegtych 13 569 2009 1971
— zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 68 203 80 838 82311
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki ©
dominujacej 390 162 331571 243 313 S
Udziaty mniejszosci 12 778 1579 3
Kapitat wtasny 390 162 332 349 244 892 %
Zobowigzania s
Zobowigzania dtugoterminowe §
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 203 305 148 468 79478 E
Leasing finansowy 7 2383 1403 5029 <
Pochodne instrumenty finansowe 7 1499 281 ;
Pozostate zobowigzania 15 1653 1934 1099 =
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 18 472 15 000 ﬁ
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 662 490 449 %
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 3553 3613 3941 s
Zobowiazania dlugoterminowe 231 527 171 189 89 996 E
Zobowigzania krétkoterminowe z
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a
zobowiazania 15 57 749 41 689 65 440 )
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 561 136 E
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 24 617 27 577 35744 ;
Leasing finansowy 7 2391 2942 3533 g
Pochodne instrumenty finansowe 7 5089 939 470 ;
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 9 694 9151 9443 2
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3416 731 189 g
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 26 070 25 387 28 937 2
Zobowiazania krétkoterminowe 129 026 116 977 143 892 %
Zobowigzania razem 360 553 288 166 233 888 <
Zielona Gora, dnia 20 stycznia 2017 r. é
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

I STRAT OD 01.10.2015 DO 30.09.2016

za okres za okres
od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegoélnienie (tys. PLN) do 30.09.2016 do 30.09.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 567 297 636 422
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 566 358 636 167
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 939 255

Koszt wtasny sprzedazy 377 212 442 803
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 376 348 442 581
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 864 223

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 190 085 193 619
Koszty sprzedazy 86911 80 582
Koszty ogdlnego zarzadu 38757 44183
Pozostate przychody operacyjne 17 5570 13 303
Pozostate koszty operacyjne 17 8293 8431
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61 694 73726
Przychody finansowe 17 20 967 9972
Koszty finansowe 17 10930 7922
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci (+/-) 691

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71731 76 467
Podatek dochodowy 18 4237 -3 553

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 67 494 80 020

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 18 67 494 80 020
Zysk (strata) netto przypadajacy:
— akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 68 203 80 838
— akcjonariuszom mniejszosciowym -709 -818

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Liczba akgji stosowana jako mianownik wzoru:

Srednia wazona liczba akgji zwyktych 27 896 005 24 979 364
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 27 896 005 24 979 364

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (PLN/akcje) 2,44 3,24

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (PLN/akcje) 2,44 3,24

Zielona Gora, dnia 20 stycznia 2017 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

OD 01.10.2015 DO 30.09.2016

za okres za okres
od 01.10.2015 od 01.07.2014
Wyszczegoélnienie (tys. PLN) do 30.09.2016 do 30.09.2015

Zysk (strata) netto 67 494 80 020

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
—dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
— kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

(o))
(%]

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica -1368
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -1 368 65
Catkowite dochody 66 126 80 085
Catkowite dochody przypadajace:

— akcjonariuszom podmiotu dominujacego 66 815 80 068

— akcjonariuszom mniejszos$ciowym -689 17

Zielona Gora, dnia 20 stycznia 2017 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OD 01.10.2015 DO 30.09.2016

za okres
od 01.10.2015
Wyszczegdlnienie (tys. PLN) do 30.09.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71731
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 5 19 872
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 4 828
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 499
Wynik z aktywow (zobowiagzan) finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik -5 496
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 806
Wynik ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty
pochodne) -7
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -5 450
Koszty odsetek 4241
Przychody z odsetek i dywidend -334
Inne korekty 24
Korekty razem 14 983
Zmiana stanu zapaséw 7737
Zmiana stanu naleznosci 17 688
Zmiana stanu zobowigzan 14 427
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 6238
Zmiany w kapitale obrotowym 46 090
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -20
Zaptacony podatek dochodowy -18 835
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 113 949

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -335

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -189 077
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4382
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -872

Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych

Otrzymane odsetki 26

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -185 876

za okres
od 01.07.2014
do 30.09.2015

76 467

24 077
932

-4 980
249

-655

-4 223
3704
-1 057
6768
24 815
-9 253
52 607
-7 785
-13121
22 448
-561
-968
122 201

-235

-58 315
868

-70 706
34

-100
1782
191

-126 526
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OD 01.10.2015 DO 30.09.2016 - cd.

za okres za okres
od 01.10.2015 od 01.07.2014
Wyszczegdlnienie (tys. PLN) do 30.09.2016 do 30.09.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptlywy netto z tytutu emisji akgji 7 355
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 113 997 112 338
Sptaty kredytéw i pozyczek -40 199 -53915
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -2968 -3592
Odsetki zaptacone -4 771 -2 303
Whplywy z tyt. zobowiagzan faktoringowych 24 -7 814
Wyptywy z tyt. zrealizowanych walutowych transakgji terminowych 3602 3072
Dywidendy wyptacone -8 090 -29 806
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 61 595 25 335
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -10 332 21 010
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 395 8 385

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 063 29 395

Zielona Gora, dnia 20 stycznia 2017 r.
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NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 01.10.2015 DO 30.09.2016

(w zwigzku z zastosowanym w sprawozdaniu poziomem zaokraglen (tys. PLN) w podsumowaniach not objasniajgcych moga
wystapi¢ odchylenia +/- 1 tys. PLN)

Nota nr 1.
Segmenty dzialalnosci

Tabela nr 1.1. Segmenty operacyjne (tys. PLN)

Architektura Produkty Produkcja
Wyszczegdlnienie ogrodowa Pellety uboczne energii Pozostate Ogélem
za okres od 01.10.2015 do 30.09.2016
Przychody od klientéw zewnetrznych 484753 56 450 21590 4504 567297
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogotem 484 753 56 450 21590 4504 567 297
Wynik operacyjny segmentu 57 270 2 496 545 1383 61 694

Pozostate informacje:

Amortyzacja 14101 6 586 13 20700
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Aktywa segmentu operacyjnego 540 019 168 208 7 345 35143 750 715
Naktady na aktywa trwate segmentu

za okres od 01.07.2014 do 30.09.2015

Przychody od klientéw zewnetrznych 524 774 63 527 42 935 5186 636422
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami

Przychody ogotem 524 774 63 527 42 935 5186 636 422
Wynik operacyjny segmentu 64 811 5939 719 2257 73726

Pozostate informacje:

Amortyzacja 17 047 7952 10 25009
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Aktywa segmentu operacyjnego 342 002 168 897 7375 102 241 620 515

Naktady na aktywa trwate segmentu
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Tabela nr 1.2. Uzgodnienie danych dotyczacych segmentéw operacyjnych z pozycjami sprawozdania finansowego

(tys. PLN)
od 01.10.2015 od 01.07.2014
Wyszczegodlnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 567 297 636 422

Przychody nie przypisane do segmentéw

Wytaczenie przychodoéw z transakcji pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy 567 297 636 422
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 61 694 73726

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61 694 73726
Przychody finansowe 20 967 9972
Koszty finansowe (-) -10 930 -7 922
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-) 691

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71761 76 467

Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentédw operacyjnych 750 715 620 515

Aktywa nie alokowane do segmentéw
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami
Aktywa razem 750 715 620 515

Tabela nr 1.3. Segmenty geograficzne (tys. PLN)

od 01.10.2015 do 30.09.2016 od 01.07.2014 do 30.09.2015

Przychody  Aktywa trwate* Przychody  Aktywa trwate*
Polska 64 873 232304 90 796 84 622
Wielka Brytania 209 701 90 256 188 257 72 974
Francja 118192 72 247 162 598 85789
Niemcy 108 731 64 739 144 184 74 358
Inne kraje 65 800 39177 50 587 24 970
Ogotem 567 297 498 723 636 422 342 713

* Aktywa trwale z wytgczeniem aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz pochodnych instrumentéw finansowych. Aktywa
trwate mozliwe do przyporzqdkowania do krajéw zostaty do nich zaalokowane. Natomiast pozostate aktywa (gtéwnie rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne) podzielone wg krajéw przy zastosowaniu kryterium przychodowego.

Tabela nr 1.4. Informacje dotyczace gléwnych klientéw (tys. PLN)

od 01.10.2015 do 30.09.2016 od 01.07.2014 do 30.09.2015

Klient Przychody Segment Przychody Segment

Klient A 88178  architektura ogrodowa 87 264  architektura ogrodowa
Klient B 39784  architektura ogrodowa 54229  architektura ogrodowa
Klient C 38460  architektura ogrodowa 46 590  architektura ogrodowa
Klient D 22501  architektura ogrodowa 17 503  architektura ogrodowa
Klient E 17 080  architektura ogrodowa 12 474  architektura ogrodowa
Ogotem 206 003 218 060
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Nota nr 2.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Tabela nr 2.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (tys. PLN)

30.09.2016 30.09.2015

Siedziba Udziat Skumulowana

jednostki w kapitale Cena utrata Cena
zaleznej podstawowym  nabycia wartosci  nabycia

Zielonogorski Klub Zuzlowy SSA  Zielona Géra 32,99% 650 350

Bilansowa wartos¢ inwestycji

Tabela nr 2.2. Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych (tys. PLN)

Kapitat Wynik
Aktywa Zobowigzania wilasny finansowy netto
Zielonogérski Klub Zuzlowy SSA 2539 1605 934 -619
Razem 2539 1605 934 -619
Nota nr 3.

Wartos¢ firmy

Tabela nr 3.1. Wartos¢ firmy (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie 30.09.2016
Nabycie Natur System SARL 1876
Nabycie Grange Fencing Ltd 23230
Razem wartos$¢ firmy 25 106

Tabela nr 3.2. Zmiana wartosci bilansowej wartosci firmy (tys. PLN)

od 01.10.2015

Wyszczegolnienie do 30.09.2016
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 28 520

Potgczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Roznice kursowe netto z przeliczenia -3414
Inne korekty
Wartos¢ brutto na koniec okresu 25106
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 0
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Roéznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0

Wartosc¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Skumulowana
utrata
wartosci

Przychody
ze sprzedazy

8370
8 370

30.09.2015
1876

26 644

28 520

od 01.07.2014
do 30.09.2015

1876
24 552

2092

28 520
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Nota nr 4.
Wartosci niematerialne i prawne

Tabela nr 4.1. Wartosci niematerialne (tys. PLN)

Znaki
Wyszczegodlnienie towarowe

Stan na 30.09.2016

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace

Wartosc¢ bilansowa netto
Stan na 30.09.2015
Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace

Wartos¢ bilansowa netto

Patenty
i licencje

3033

-1427

1606

3480

-1403

2077

Oprogramowanie
komputerowe

4 646

-3 426
1220

4310

-2 826
1484

Pozostate
wartosci
niematerialne

Razem

7 679

-4 853
2826

7790

-4 229
3561

Tabela nr 4.2. Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych (tys. PLN)

Znaki
Wyszczegodlnienie towarowe
za okres od 01.10.2015 do 30.09.2016
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.07.2014 0

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na 30.09.2016

za okres od 01.07.2014 do 30.09.2015

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.07.2013 14
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) -14

Amortyzacja (-)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2015 0

i licencje

2077

-228
-243
1606

2092

-203
188
2077

Patenty Oprogramowanie

komputerowe

1484

335

-599

1220

1986

225

-728

1484

Pozostate
wartosci
niematerialne

3561

335

-827
-243
2826

2003
2092
225

-15
-932
188
3561
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Tabela nr 4.3. Amortyzacja wartosci niematerialnych (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegolnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Koszt wtasny sprzedazy 761 872
Koszty ogdlnego zarzadu 21 51
Koszty sprzedazy 45 10

Amortyzacja wartosci niematerialnych razem

Nie wystepuja wartosci niematerialne, dla ktérych tytut prawny podlega ograniczeniu.

Nota nr 5.
Rzeczowe aktywa trwale

Tabela nr 5.1. Rzeczowe aktywa trwale (tys. PLN)

Rzeczowe
. Pozostale aktywa trwate
Budynki Maszyny Srodki srodki w trakcie
Wyszczego6lnienie Grunty ibudowle iurzadzenia transportu trwale  wytwarzania
Stan na 30.09.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 20492 240 398 214 801 32582 6 166 105 099 619 538
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujace -43 262 -108 575 -13 270 -4 519 -169 626
Wartos¢ bilansowa netto 20492 197 136 106 226 19 312 1647 105 099 449 912
Stan na 30.09.2015
Wartos¢ bilansowa brutto 20492 172 688 187 314 19 443 9 208 35933 445 078
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujace -38703 -97 580 -12 935 -6 312 -155 529
Wartos¢ bilansowa netto 20492 133 986 89 734 6 508 2896 35933 289 549
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Tabela nr 5.2. Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (tys. PLN)

Budynki
Wyszczego6lnienie Grunty i budowle

za okres od 01.10.2015 do 30.09.2016

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 01.07.2014 20 492 133 985

Nabycie przez potgczenie
jednostek gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)

Zmniejszenia (zbycie,

likwidacja) (-) 60 990
Inne zmiany (reklasyfikacje,

przemieszczenia itp.) 7198
Amortyzacja (-) -4 823

Odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci (-) -7

Odwrécenie odpisow
aktualizujacych

Roéznice kursowe netto
z przeliczenia (+/-) -207

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.09.2016 20492 197 136

za okres od 01.07.2014 do 30.09.2015

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.07.2014 19 560 135946

Nabycie przez potaczenie
jednostek gospodarczych 1782

Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) 1141 3360

Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) -209 -1 032

Amortyzacja (-) -6 221
Odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpisow
aktualizujacych

Réznice kursowe netto
z przeliczenia (+/-) 150

Wartos¢ bilansowa netto
na dzier 30.09.2015 20 492 133985

Maszyny
i urzadzenia

89738

16 480

13 662
-12785

-549

41

-361

106 226

88 847

4130

15601

-4 587

-14 558

377

89738

Srodki
transportu

6508

372

14 228
-1707

-89

19312

5856

1070

1800

-103

-2 205

90

6 509

Rzeczowe

Pozostale aktywa trwate
srodki w trakcie
trwale  wytwarzania

2892 35934
186 437
34 -82 692
-508 -34 580
-557
-214
1647 105 099
937 394
906
2098 35241
-1
-1 093
-21
385
66 -86
2892 35933

289 549

186 437

-4 816

-19 872

-556

41

-871

449 912

251 540

7 889

59 241

-4 690

-1241
-24 077

-94

385

596

289 549
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Tabela nr 5.3. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegodlnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Koszt wtasny sprzedazy 16 900 14 690
Koszty ogdlnego zarzadu 2479 7 856
Koszty sprzedazy 493 1531
Inne

Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Tabela nr 5.4. Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace
zabezpieczenie zobowiazan (tys. PLN)

Wartosc Wartosc
bilansowa bilansowa

na dzien na dzien
Tytut zobowiazania/ ograniczenia w dysponowaniu 30.09.2016 30.09.2015

Hipoteka kaucyjna, zwykta oraz taczna na rzecz Banku Zachodniego WBK

z tyt. zawartych uméw kredytowych 59 895 59 656
Hipoteka taczna na rzecz mBank SA z tyt. zawartych uméw kredytowych 52 836 7534
Hipoteka na rzecz Skarbu Panstwa 1200

Hipoteka taczna kaucyjna na rzecz BZ WBK SA z tyt. zawartych uméw
kredytowych 3186

Hipoteka taczna na rzecz Bank PKO BP S.A. z tyt. zawartych umoéw kredytowych 11122

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie 113 931

Tabela nr 5.5. Warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych w leasingu finansowym (tys. PLN)

Budynki Maszyny Srodki
Wyszczegolnienie Grunty i budowle i urzadzenia transportu
Stan na 30.09.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 1026 12 976 3660 1320 18 982
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujace -2612 -810 -70 -3492
Wartos¢ bilansowa netto 1026 10 364 2 850 1250 15490
Stan na 30.09.2015
Wartos¢ bilansowa brutto 1026 12 670 2586 16 282
Skumulowane umorzenie
i odpisy aktualizujace -2 348 -1038 -3 386
Wartos¢ bilansowa netto 1026 10 322 1548 12 896
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Tabela nr 5.6. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego (tys. PLN)

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:

Wyszczegolnienie do 1 roku
Stan na 30.09.2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2447
Koszty finansowe (-) -56
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych

optat leasingowych 2391
Stan na 30.09.2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3037
Koszty finansowe (-) -95

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych
optat leasingowych 2942

od 1 roku
do 5 lat

1403

powyzej
5 lat

4 876
-102

4774

4 449
-104

4345

Tabela nr 5.7. Charakterystyka zobowiazan finansowych (leasing) wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu

(tys. PLN)
Oprocen-

Wyszczego6lnienie Waluta towanie w walucie
Stan na 30.09.2016
Umowy leasingu do 1 roku EUR zmienne 316
Umowy leasingu od 1 do 2 lat PLN zmienne 62
Umowy leasingu od 3 do 4 lat EUR zmienne 776

Leasing finansowy na dzien 30.09.2016
Stan na 30.09.2015
Umowy leasingu do 1 roku EUR zmienne 290
Umowy leasingu od 1 do 2 lat EUR zmienne 716
Umowy leasingu od 2 do 3 lat PLN zmienne 80

Leasing finansowy na dzien 30.09.2015

Wartosé bilansowa

w PLN krotkoterminowe diugoterminowe

1363

63
3348
4774

1231
3034

80
4 345

Zobowiazanie

1363
36 27
992 2 356
2391 2 383

1231
1694 1341
18 62
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Nota nr 6.
Nieruchomosci inwestycyjne

Tabela nr 6.1. Nieruchomosci inwestycyjne (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie

Wartos$¢ bilansowa netto na poczatek okresu
Nabycie przez pofaczenie jednostek gospodarczych
Nabycie nieruchomosci
Aktywowanie pdzniejszych naktadow
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zbycie nieruchomosci (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu, w tym:
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (-)

Wartos¢ godziwa nieruchomosci:

Wartos¢ nieruchomosci, dla ktérych mozna okresli¢ wartos¢ godziwa, w tym:

— poziom 1
— poziom 2

- poziom 3

od 01.10.2015
do 30.09.2016

20 863

-1141

-499

1145

20 368

29 234

-8 866

20 368

20 358

od 01.07.2014
do 30.09.2015

24 517

1914

-575
-523
-4 469

20 863
30375
-9512

20 863

20 863
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Nota nr /.
Aktywa i zobowiazania finansowe

Tabela nr 7.1. Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 (tys. PLN)

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Poza
Wyszczego6lnienie iN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ MSR39 Razem

Stan na 30.09.2016

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 211 211
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 88 963 17 361 106 324
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 10 246 10 246
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 063 19 063
Kategoria aktywow finansowych razem 108 237 10 246 17 361 135 844
Stan na 30.09.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 220 220
Pochodne instrumenty finansowe 29 29

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 113943 17 944 131 887

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe 2916 2916

Pozostate krétkoterminowe aktywa

finansowe 756 756

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 395 29 395
Kategoria aktywow finansowych razem 143 558 2945 756 17 944 165 203

(PiN) — Pozyczki i naleznosci

(AWG-0) — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — przeznaczone do obrotu (MSR 39.9
def. kategorii pkt a)

(AWG-W) — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 — def. kategorii pkt b)

(IUTW) — Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

(ADS) — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(IPZ) — Instrumenty pochodne zabezpieczajace

(Poza MSR39) - Aktywa poza zakresem MSR 39
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Tabela nr 7.2. Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 (tys. PLN)

Kategorie instrumentoéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegolnienie ZWG-0 ZWG-W ZZK 1PZ M:Ig;;

Stan na 30.09.2016

Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 203 305 203 305
Leasing finansowy 2383 2383
Pochodne instrumenty finansowe 1499 1499
Pozostate zobowigzania 1653 1653

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 56 175 1574 57 749
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 617 24 617
Leasing finansowy 2391 2391
Pochodne instrumenty finansowe 5089 5089
Kategoria zobowiazai finansowych razem 285 750 298 686
Stan na 30.09.2015
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 148 468 148 468
Leasing finansowy 1403 1403
Pochodne instrumenty finansowe 281 281
Pozostate zobowigzania 1934 1934

Zobowigzania krdtkoterminowe:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 39 644 2 044 41 688
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 27 577 27 577
Leasing finansowy 2942 2942
Pochodne instrumenty finansowe 939 939
Kategoria zobowiazai finansowych razem 1220 217 623 6389 225232

(ZWG-0) — Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — przeznaczone do obrotu (MSR 39.9
def. kategorii pkt a)

(ZWG-W) - Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat — wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 — def. kategorii pkt b)

(ZZK) — Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

(IPZ) — Instrumenty pochodne zabezpieczajace

(Poza MSR39) - Zobowigzania poza zakresem MSR 39
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Tabela nr 7.3. Naleznosci i pozyczki (tys. PLN)

Wyszczeg6lnienie

Aktywa trwate:
Naleznosci
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki

Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe

30.09.2016

211

211

106 324

106 324

30.09.2015

220

220

131 885

131 885

Naleznosci i pozyczki, w tym: 106 535 132105
naleznosci 106 535 132105
pozyczki

Tabela nr 7.4. Instrumenty pochodne (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Instrumenty pochodne handlowe 29
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne dtugoterminowe 29
Instrumenty pochodne handlowe 10 246 2916
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne krétkoterminowe 10 246 2916

Aktywa - instrumenty pochodne 10 246 2 945
Instrumenty pochodne handlowe 1499 281
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne dtugoterminowe 1499 281
Instrumenty pochodne handlowe 5089 939
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne krotkoterminowe 5089 939

Zobowiazania - instrumenty pochodne
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Tabela nr 7.5. Charakterystyka instrumentéw pochodnych (tys. PLN)

Wartos¢ bilansowa Czas transakgji
g instrumentéow (PLN) [dni]
transakgji Aktywa Zobowiazania
Wyszczegodlnienie Waluta w walucie (EUR) finansowe finansowe
Stan na 30.09.2016
Forward mBANK EUR 14 000 1980 11 6 249
Forward BZ WBK EUR 5740 657 5 34 200
Forward PEKAO EUR 8 500 1318 83 284
Opcje waniliowa BZ WBK EUR 1700 44 209 13 255
Forward PKO BP GBP 5000 6 247 4 864 34 283
IRS PKO BP EUR 18 639 1499 0 2 649
Instrumenty pochodne razem 10 246 6 588
Stan na 30.09.2015
Forward mBANK EUR 13 400 534 347 8 341
Forward BZ WBK EUR 6 250 328 31 6 250
Forward PEKAO EUR 5100 149 70 6 308
Forward ALIOR EUR 1000 103 43 71
Opcje waniliowa BZ WBK EUR 1700 113 136 13 257
Opcje barierowa BZ WBK EUR 2 400 33 376 273 621
Forward mBANK GBP 2 000 731 226 36 310
Forward BZ WBK GBP - 46 34 5 5
Forward BGZ BNP Paribas GBP 4000 908 5 188
Instrumenty pochodne razem 2 945 1220

Tabela nr 7.6. Pozostale aktywa finansowe (tys. PLN)

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dlugoterminowe

Wyszczego6lnienie 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartosciowe skarbowe

Pozostate
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje spétek notowanych

Pozostate 756
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 756 0 0
Aktywa finan. wyceniane w wart. godziwej przez wynik:

Akcje spétek notowanych

Pozostate
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik: 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe razem 0 756 0 0
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Tabela nr 7.7. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne (tys. PLN)

Zobowiazania krétkoterminowe

Wyszczegodlnienie 30.09.2016 30.09.2015

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 20 440 18 554
Kredyty w rachunku biezagcym 4082
Pozyczki 95 9021
Pozostate 2
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 24 617 27 577

Zobowiazania finansowe wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem

Tabela nr 7.8. Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu (tys. PLN)

Wartos¢ bilansowa

Oprocento- Termin

Wyszczeg6lnienie Waluta wanie wymagalnosci w walucie
Stan na 30.09.2016

Kredyty w rach. biezgcym EUR zmienne 30-11-2016 945
Kredyty obrotowe WTT EUR zmienne 30-09-2019 4402
Kredyty inwestycyjne EUR zmienne 30-09-2019 5019
Pozyczki factoringowe EUR state 03-08-2016 6
Pozyczki factoringowe PLN state 31-12-2017 2
Kredyty w rachunku kredytowym  PLN zmienne 13-05-2017 210
Kredyty w rachunku kredytowym  EUR zmienne 13-08-2027 11975
Kredyty w rachunku kredytowym  GBP zmienne 13-08-2027 14 840
Kredyty w rach. biezgcym EUR zmienne 30-09-2017 1
Pozyczka PLN zmienne 31-12-2021 7 358
Kredyt akwizycyjny GBP zmienne 08-11-2021 9 986

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 30.09.2016

Stan na 30.09.2015

Kredyty w rach. biezgcym EUR zmienne 30-11-2016 3776
Kredyty obrotowe WTT EUR zmienne 30-09-2019 6 022
Kredyty inwestycyjne EUR zmienne 30-09-2019 6 694
Pozyczki EUR state 03-08-2016 2050
Pozyczki PLN state 31-12-2017 2295
Pozyczka faktoringowa PLN zmienne nieokreslony

Kredyty obrotowe PLN zmienne 13-05-2017 4724
Kredyty inwestycyjne GBP zmienne 13-08-2027 3752
Pozyczka PLN zmienne 31-12-2021 7 340
Kredyt akwizycyjny GBP zmienne 08-11-2021 10 747

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 30.09.2015

Zobowiazania dlugoterminowe

30.09.2016 30.09.2015

196 015 123 162
16 005

7290 9301
203 305 148 468

203 305 148 468

Zobowiazanie

krotkoter- dtugoter-

w PLN minowe minowe

4077 4077
18 980 6 897 12 083
21 641 7 267 14 374

24 24

2 2

210 210
51634 51634
74 145 74 145

5 5
7 358 68 7290
49 846 6 067 43779

227 922 24 617 203 305

16 005 16 005
25526 6831 18 696
28 373 7 160 21213
8 688 8 688
2295 265 2030
2 2
4724 4724
21502 21502
7 340 68 7271
61 588 4562 57 027

176 045 27 577 148 468
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Tabela nr 7.9. Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan (tys. PLN)

Wyszczeg6lnienie 30.09.2016
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 201122
Zapasy 42 386
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 33180

Srodki pieniezne

Wartosc¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 278 688

Tabela nr 7.10. Udzielone zabezpieczenia splaty zobowigzan (wg rodzaju) (tys. PLN)

30.09.2015
13 864
53 550
28 659

Wartosc¢ zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia 30.09.2016
Hipoteka umowna na nieruchomosciach 59 895
Hipoteka umowna na nieruchomosciach MrGarden 454 500
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 52 836

Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach

Zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewfaszczenia zapasow 135028
Cesja wierzytelnosci 33180
Cesja praw z polis ubezpieczenia tak
Weksle z deklaracjg wekslowa 21 261
Weksle z deklaracja wekslowg UK Investment 7 358
Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami

na rachunek bankowy tak
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji 341 055
Poreczenia kredytéw MrGarden 338 236
Poreczenia kredytéw SB Grange Holding 49 891

30.09.2015
30477

454 500

80 335

53 550
27 365

tak
39373

tak

275 050
350 677
61 385
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Tabela nr 7.11. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych (tys. PLN)

30.09.2016 30.09.2015
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Aktywa:
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 89174 114 162
Pochodne instrumenty finansowe 10 246 2945

Papiery dtuzne

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych 300
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 063 29 395
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 216 456 141 714
Kredyty w rachunku biezacym 4082 16 005
Pozyczki 7 384 18 322
Dtuzne papiery wartosSciowe 2
Leasing finansowy 4773 4345
Pochodne instrumenty finansowe 6 588 1220
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 828 39 645
Nota nr 8.

Podatek odroczony

Tabela nr 8.1. Odroczony podatek dochodowy (tys. PLN)

Wyszczegoélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Saldo na poczgtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21750

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 000 856
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 6 750 -856

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 10 143 7 606
Inne catkowite dochody (+/-)
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych

Pozostate (w tym rdznice kursowe netto z przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 16 893 6 750
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35365 21750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 472 15 000
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Tabela nr 8.2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Zmiana stanu:

Saldo rachunek inne Saldo

na poczatek zyskow  dochody rozliczenie na koniec
Tytuly réznic przejsciowych okresu i strat catkowite polaczenia okresu
Stan na 30.09.2016
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 13 837 -622 13325
Nieruchomosci inwestycyjne 165 -88 77
Zapasy 809 -535 274
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 955 -105 850
Inne aktywa 413 337 750
Zobowigzania:
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 346 19 365
Pozostate rezerwy 13 13
Pochodne instrumenty finansowe 232 1020 1252
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 336 576 912
Inne zobowiazania 4 558 584 5142
Inne:
Ulga — specjalna strefa ekonomiczna 12 424 12 424
Nierozliczone straty podatkowe 86 5 91
Razem 21 750 13 615 0 0 35 365
Stan na 30.09.2015
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 13 837 13 837
Nieruchomosci inwestycyjne 165 165
Zapasy 809 809
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 955 955
Inne aktywa 413 413
Zobowigzania:
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 346 346
Pozostate rezerwy 13 13
Pochodne instrumenty finansowe 232 232

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 336 336

Inne zobowiagzania 4 558 4558
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 86 86
Razem 0 21 750 0 0 21 750
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Tabela nr 8.3. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Zmiana stanu:

Saldo rachunek inne
na poczatek zyskow dochody rozliczenie
Tytuly réznic przejsciowych okresu i strat catkowite polaczenia
Stan na 30.09.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne 330 464
Rzeczowe aktywa trwate 13538 1781

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe 560 1387

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne aktywa 557 -160
Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15

Inne zobowiazania

Razem 15 000 3472 0 0
Stan na 30.09.2015
Aktywa:

Wartosci niematerialne 330

Rzeczowe aktywa trwate 856 12 682

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe 560

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne aktywa 557
Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15

Inne zobowigzania

Razem 856 14 144 0 0
Nota nr 9.
Zapasy
Tabela nr 9.1. Struktura zapaséw (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie 30.09.2016
Materiaty 21365
Potprodukty i produkcja w toku 12 890
Wyroby gotowe 41153
Towary 11

Wartosc bilansowa zapaséw razem

Saldo
na koniec
okresu

794

15319

1947

397

18 472

330

13538

560

557

15 000

30.09.2015

21954
13 890
50321
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Tabela nr 9.2. Wartos¢ zapaséow ujetych jako koszt w okresie (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegodlnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015

Koszty ujete w okresie sprawozdawczym 160 659 231558

Tabela nr 9.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczego6lnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Stan na poczatek okresu 3186 2269
Odpisy ujete jako koszt w okresie 81 1012
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -1711 -114
Inne zmiany 19
Stan na koniec okresu 1556 3186

Tabela nr 9.4. Zapasy stanowiace zabezpieczenie zobowiazan (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Zabezpieczenie kredytow obrotowych 31048 53 550

Wartos¢ bilansowa zapasow razem 31 048 53 550

Nota nr 10.

Naleznosci

Tabela nr 10.1. Naleznosci dlugoterminowe (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Kaucje wptacone z innych tytutéw
Pozostate naleznosci 211 220
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (-)

Naleznosci dlugoterminowe 211 220

Tabela nr 10.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 750 114 248
Odpisy aktualizujace wart. naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -18 -416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 88 732 113 832
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 28
Inne naleznosci 4063 3857
Odpisy aktualizujace wart. pozost. naleznosci finansowych (-) -3832 -3775
Pozostate naleznosci finansowe netto 231 110
Naleznosci finansowe 88 963 113 942
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 17 162 17 805
Przedptaty i zaliczki 460 441
Pozostate naleznosci niefinansowe 180 177
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -441 -480
Naleznosci niefinansowe 17 361 17 943
Naleznosci krétkoterminowe razem 106 324 131 885
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Tabela nr 10.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ kréotkoterminowych naleznosci finansowych (tys. PLN)

od 01.10.2015

Wyszczegolnienie do 30.09.2016
191

Stan na poczatek okresu 4

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -341

Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (gtéwnie wyjscie z Grupy)

Stan na koniec okresu 3 850

Tabela nr 10.4. Biezace i zalegle krétkoterminowe naleznosci finansowe (tys. PLN)

30.09.2016
Wyszczegolnienie Biezace Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79 457 9469
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 79 457 9451
Pozostate naleznosci finansowe 55 3832
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci (-) -3832
Pozostate naleznosci finansowe netto 55 0

Naleznosci finansowe

Tabela nr 10.5. Analiza wiekowa zaleglych krétkoterminowych naleznosci finansowych nie objetych odpisem

(tys. PLN)

30.09.2016

od 01.07.2014
do 30.09.2015

3794

-85

482
4191

30.09.2015
Biezace Zalegte
96 689 17 559
-121 -295
96 568 17 264
110 3775
-3775
110 0

96 678

30.09.2015

Naleznosci Pozostate Naleznosci

z tyt. dostaw naleznosci  z tyt. dostaw

Wyszczegolnienie i ustug finansowe

Naleznosci krétkoterminowe zalegte:

i ustug

Pozostate
naleznosci
finansowe

do 1 miesigca 6979 15421
od 1 do 6 miesiecy 2444 1664
od 6 do 12 miesiecy 28 180
powyzej roku
Zalegte naleznosci finansowe 9451 17 264
Tabela nr 10.6. Naleznosci stanowiace zabezpieczenie zobowiazan (tys. PLN)
Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow obrotowych 17 578 33383
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Nota nr 11.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela nr 11.1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych PLN 18 012 15147
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1001 1812
Srodki pieniezne w kasie 18 31
Depozyty krotkoterminowe 7 12 380
Inne 25 25

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem

Tabela nr 11.2. Srodki pienigzne podlegajace ograniczeniom w dysponowaniu (tys. PLN)
W Grupie nie wystepuja w okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez nie wystepowaty w okresach poréwnawczych srodki

pieniezne podlegajace ograniczeniom w dysponowaniu.

Nota nr 12.
Kapitaty wiasne

Tabela nr 12.1. Kapitat podstawowy (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Liczba akgji (szt.) 27 896 005 27 896 005
Warto$¢ nominalna akgji (PLN) 1,00 1,00

Kapitat podstawowy (tys. PLN) 27 896 27 896

Tabela nr 12.2. Uzgodnienie zmian liczby akcji

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczeg6lnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akgji na poczatek okresu 27 896 005 100 092
Likwidacja udziatow w zwigzku ze zmiang formy prawnej -100 092
Emisja akcji w zwigzku ze zmiana formy prawnej 24 972 954
Emisja akcji zwiekszenie kapitatu 2923 051

Liczba akcji na koniec okresu 27 896 005 27 896 005

W dniu 23.05.2014 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stelmet sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu
Spotki w spétke jawna pod firma ,Stelmet spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna” (akt notarialny Rep. A
nr 18212/2014) — skrécona nazwa Stelmet sp. z 0.0. spj. Akcje obu akcjonariuszy zostaty przeksztatcone na wktady
w przeksztatconej spodtce.

W dniu 11.08.2015 Zebranie Wspolnikow Stelmet sp. z 0.0. sp.j. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spdtke akcyjna
pod firma ,Stelmet Spotka Akcyjna” (akt notarialny Rep. A nr 4253/2015) — skrécona nazwa Stelmet S.A.

Z dokumentéw przeksztatceniowych wynika, ze kapitat przeksztatconej spotki akcyjnej wynidst 24.972.954 zt i bedzie sie
sktadat z 24.972.954 akcji zwyktych imiennych serii A wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wktadu obu wspélnikéw zostaty
przeksztatcone w akcje w przeksztatconej spotce.

W dniu 01.09.2015 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego. Spdtka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 000057298.
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W dniu 16.09.2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) pojeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji 2.923.051 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Cena
emisyjna tych akcji wyniosta 65.592.009,27 zt.

Akcje zostaty objete w dniu 30.09.2015 przez jednego z dotychczasowych akcjonariuszy w formie wktadéw niepienieznych
i pienieznych. Wktad niepienieznych obejmowata 100% udziatéw w spétce UK Investment sp. z o.0. (KRS 0000520182)
oraz 100% udziatéw w spétce MrGarden sp. z 0.0. (KRS 0000511160).

W dniu 16.10.2015 podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Tabela nr 12.3. Kapital podstawowy (rodzaje akcji) na dzienn 30.09.2016

Wartos¢
serii / emisji
Rodzaj Rodzaj wg wartosci Sposéb
uprzywilejowania ograniczenia nominalnej pokrycia
Seria / emisja akgji praw do akgji Liczba akgji [w PLN] kapitatu
akcje zwykte imienne serii A Brak Brak 24.972.954 24.972.954 przeksztatcenie
akcje zwykte imienne serii B Brak Brak 2.923.051 2.923.051 aport

Razem 27.896.005 27.896.005

Tabela nr 12.4. Kapital podstawowy (struktura wlasnosci) (tys. PLN)

Wartosc Udziat
Wyszczego6lnienie Liczba akcji Liczba gtlosow nominalna akgji w kapitale
Stan na 30.09.2016
Rainbow Fund 2 FIZ 27 873 051 27 873 051 27 873 99,92%
Stelmet sp. z 0.0. 22 954 22 954 23 0,08%
Razem 27 896 005 27 896 005 27 896 100,00%
Stan na 30.09.2015
Rainbow Fund 2 FIZ 27 873 051 27 873 051 27 873 99,92%
Stelmet sp. z 0.0. 22 954 22 954 23 0,08%
Razem 27 896 005 27 896 005 27 896 100,00%

Tabela nr 12.5. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (tys. PLN)

Nadwyzka

Cena emisyjna Skonsolidowana Wartos¢ Koszty ze sprzedazy

Wyszczego6lnienie (PLN) Liczba akgji wartos¢ emisji nominalna (-) emisji (-) akgji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01.07.2014 0

Emisja akgji serii B 2923051 17 355 -2923 14 432
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 30.09.2015 roku 14 432

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 30.09.2016 roku 14 432
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Tabela nr 12.6. Pozostale kapitaly (tys. PLN)

Kapitat

tworzony

z zyskow lat

Wyszczegoélnienie poprzednich

Saldo na dzien 30.06.2014 roku 139411

Powstanie kapitaty podstawowego

na moment zmiany formy prawnej -24 923

Zmiana struktury grupy kapitatowej -10 000

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych 82273

Saldo na dzien 30.09.2015 roku 186 761
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych 61 054

Saldo na dzien 30.09.2016 roku 247 815

Tabela nr 12.7. Udzialy niedajace kontroli (tys. PLN)

Wyszczegélnienie
Natur System

Udzialy mniejszosci razem

Skumulowane inne dochody catkowite
wg tytutow:

Przeszacowanie
rzeczowych
aktywow
trwatych

19479

19479

19479

Tabela nr 12.8. Zmiany udziatléw niedajacych kontroli (tys. PLN)

Wyszczegolnienie

Saldo na poczatek okresu
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejszoscig):

Nabycie przez Grupe udziatéw niedajacych kontroli (-)

Inne

Instrumenty dochody Pozostate
zabezpieczajace catkowite kapitaty

przeptywy pien.
0

0

0

30.09.2016

od 01.10.2015
do 30.09.2016

778

-89

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie udziatdw mniejszosci (-)

Wyptata dywidendy
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-)

Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-)

Inne zmiany

Saldo udziatéw mniejszosci na koniec okresu

-709
20

razem razem

19479 158 890

-24 923

-10 000

82273

19479 206 240

61 054
19479 267 294

30.09.2015
778
778

od 01.07.2014
do 30.09.2015

1579

-801
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Nota nr 13.
Zobowigzania i rezerwy pracownicze

Tabela nr 13.1. Koszty swiadczen pracowniczych (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczego6lnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Koszty wynagrodzen 95 015 95 054
Koszty ubezpieczen spotecznych 13 209 18 427

Koszty programoéw ptatnosci akcjami

Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe,
odprawy emerytalne) 474 1745

Koszty Swiadczen pracowniczych razem 108 698 115 226

Tabela nr 13.2. Zmiana stanu rezerw na inne Swiadczenia pracownicze (tys. PLN)

Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze

nagrody odprawy
Wyszczegolnienie jubileuszowe emerytalne pozostate

za okres od 01.10.2015 do 30.09.2016

Stan na poczatek okresu 531 531
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat: 42 42
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 242 242
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskow i strat:
Wyptacone $wiadczenia (-)
Pozostate zmiany
Wartos¢ biezgca rezerw na dzien 30.06.2014 0 773 42 815
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2015
Stan na poczatek okresu 495 495
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 36 36
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskow i strat:
Wyptacone $wiadczenia (-)
Pozostate zmiany
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2014 0 531 0 531
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Tabela nr 13.3. Zobowiazania i rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych (tys. PLN)

Zobowiazania i rezerwy Zobowiazania i rezerwy
krotkoterminowe diugoterminowe
Wyszczego6lnienie 30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3414 3933
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4 855 3698
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1272 1479
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 9 541 9110 0 0
Rezerwy na odprawy emerytalne 111 41 662 490
Pozostate rezerwy 42
Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze 153 41 662 490

Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen

pracowniczych razem

Nota nr 14.
Rezerwy

Tabela nr 14.1. Pozostale rezerwy (tys. PLN)

Rezerwy krotkoterminowe Rezerwy dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Rezerwy na sprawy sadowe

Rezerwy na straty z umdéw budowlanych

Rezerwy na koszty restrukturyzacji 3134
Inne rezerwy 282 731
Pozostate rezerwy razem 3416 731 0 0

Tabela nr 14.2. Zmiana stanu pozostalych rezerw (tys. PLN)

Rezerwy na:

sprawy koszty
Wyszczegodlnienie sadowe restrukturyzacji
za okres od 01.10.2015 roku do 30.09.2016
Stan na poczatek okresu 731 731
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3498 216 3714
Wykorzystanie rezerw (-) -647 -647
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -364 -18 -382
Stan rezerw na dzien 30.09.2016 roku 0 3134 282 3416
za okres od 01.07.2014 roku do 30.09.2015 roku
Stan na poczatek okresu 189 189
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Wykorzystanie rezerw (-) -5 -5
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych 548 548

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.09.2015 roku 0 0 731 731

Rezerwa na restrukturyzacje zostata zawiazana w zwigzku z planowanym w roku 2016-2017 zamknieciem produkgji
realizowanej w Telford. Doktadna data zakonczenia produkcji bedzie uzalezniona od uzyskania przez zaktad w Grudzigdzu
petnych zdolnosci produkcyjnych.
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Nota nr 15.
Zobowiazania

Tabela nr 15.1. Pozostale zobowiazania dlugoterminowe (tys. PLN)

Wyszczeg6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 1653 1021
Kaucje otrzymane
Inne zobowigzania finansowe 913

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe razem 1653 1934

Tabela nr 15.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 44 840 32981

Zobowiazania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 10 495 5652

Inne zobowigzania finansowe 840 1011
Zobowiazania finansowe 56 175 39 645
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1532 901

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

Inne zobowiazania niefinansowe 42 1143
Zobowigzania niefinansowe 1574 2 044
Nota nr 16.

Rozliczenia miedzyokresowe

Tabela nr 16.1. Rozliczenia miedzyokresowe (tys. PLN)

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Aktywa — rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu 55
Inne koszty optacone z géry 4719 4739
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 4774 4739 0 0

Pasywa — rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 262 262 3352
Przychody przysztych okreséow 596 780 201 3613
Inne rozliczenia 25212 24 345

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 26 070 25 387 3 553 3613
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Nota nr 17.
Przychody i koszty

Tabela nr 17.1. Koszty wedlug rodzaju (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju razem
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zmiana stanu produktéw, produkgji w toku (+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-)

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu

Tabela nr 17.2. Pozostale przychody operacyjne (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci sSrodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Uzyskanie certyfikatéw energetycznych

Spisanie przedawnionych zobowiazan

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Umorzenie podatkéw lokalnych

Zwrot nadptaconych swiadczen publiczno-prawnych
Inne przychody

Pozostate przychody operacyjne razem

od 01.10.2015
do 30.09.2016

20700
243700
98 786
7 382
108 508
12 202
491 278
864
10738

502 880

od 01.10.2015
do 30.09.2016

286

48
38
171
96
262

2707

1622

340
5570

od 01.07.2014
do 30.09.2015

25009
331319
83 857
5580
117 476
19 796
583 038
223
-15693

567 568

od 01.07.2014
do 30.09.2015

225

156

7 660
327
756
27
3940

212
13 303
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Tabela nr 17.3. Pozostale koszty operacyjne (tys. PLN)

Wyszczegolnienie

od 01.10.2015
do 30.09.2016

od 01.07.2014
do 30.09.2015

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 499

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 621 4770
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci finansowych 54 201
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci niefinansowych 14 50
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 43 1126
Utworzenie rezerw i szacowanie kosztéw 1949 711
Zaptacone kary i odszkodowania 15 4
Spisany podatek VAT nie do odzyskania 121
Spisane naleznosci handlowe 79
Niedobory inwentaryzacyjne 579 169
Darowizny przekazane 71 98
Likwidacja aktywow 330 442
Rezerwa na restrukturyzacje 3498

Inne koszty 620 658
Pozostate koszty operacyjne razem 8 293 8431

Tabela nr 17.4. Przychody finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014
do 30.09.2016 do 30.09.2015

Wyszczegolnienie

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 28 189
Pozyczki i naleznosci 116 45

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 144 233

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 7 034 5075

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 7034 5075

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 18 843
Pozyczki -116 -3492
Rozrachunki 110 -9 691
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 13104 -3051
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 503
Zyski (straty) (+/-) z tytutu roznic kursowych 13133 3111
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci i pozyczek
Skonta otrzymane 1191
Wynagrodzenie za porecznie finansowe 300
Inne przychody finansowe 656 62
Przychody finansowe razem 20 967 9 972
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Tabela nr 17.5. Koszty finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegolnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015

Koszty odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 75 161
Kredyty w rachunku kredytowym 2513 3662
Kredyty w rachunku biezacym 107 1146
Pozyczki 26 754
Pozyczka faktoringowa 46 7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 563

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2799 6292

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe 1499 95

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1499 95

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 899 142
Naleznosci i pozyczki 1073
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3170
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 5142 142
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek 350
Prowizje i optaty od zobowigzan finansowych 432 337
Skonta udzielone 1026
Inne koszty finansowe 708 30
Koszty finansowe razem 10 930 7 922
Nota nr 18.
Zyski i podatki

Tabela nr 18.1. Podatek dochodowy (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegolnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 14 376 4 057
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 5
Podatek biezacy 14 381 4 057
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdécenie réznic przejsciowych -10 190 -7 610
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 46
Podatek odroczony -10 144 -7 610
Podatek dochodowy razem 4 237 -3 553
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Tabela nr 18.2. Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem z ujetym podatkiem

dochodowym (tys. PLN)

Wyszczegolnienie

Wynik przed opodatkowaniem
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-)
Podatek spétki osobowej (-)
Przychodoéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-)
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+)
Nie podleganie opodatkowaniu (sp.j.)
Rozpoznane aktywa na podatek odroczony z tytutu ulgi

Podatek dochodowy

Zastosowana $rednia stawka podatkowa

od 01.10.2015
do 30.09.2016

65 590
19%
12 462

87

-856
2958
80

1694
111

-12 299
4237
6%

od 01.07.2014
do 30.09.2015

76 467
19%
14 529

257

-115 980

80 365
10 568

313

6 395

-3 553
-5%

Nota nr 19.
Podmioty powigzane

Tabela nr 19.1. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - sprzedaz i naleznosci (tys. PLN)

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

od 01.10.2015 od 01.07.2014 od 01.10.2015 od 01.07.2014

Naleznosci

Wyszczego6lnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

Sprzedaz do:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotow powiazanych 6519
Razem 6 519

7754
7754

Tabela nr 19.2. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - zakup i zobowiazania (tys. PLN)

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.10.2015 od 01.07.2014 od 01.10.2015 od 01.07.2014
Wyszczegoélnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

Zakup od:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powiazanych 6 469
Razem 6 469

14709
14 709

17
17

Zobowiazania

7 340
7 340

8 651
8 651
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Tabela nr 19.3. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - pozyczki otrzymane (tys. PLN)

30.09.2016 30.09.2015

Otrzymane Skumulowane Otrzymane Skumulowane
Wyszczego6lnienie w okresie saldo w okresie saldo

Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powiazanych 7 384 9632 18 322
Razem 0 7 384 9632 18 322
Nota nr 20.

Zobowiazania warunkowe
Tabela nr 20.1. Zobowiazania warunkowe (tys. PLN)

Wyszczeg6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Wobec jednostki dominujqcej:

Inne zobowigzania warunkowe
Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 0 0
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjq:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Inne zobowigzania warunkowe
Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 0 0
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Zobowiazania wekslowe

Zastawy rejestrowe jako zabezpieczenie kredytow bankowych

Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 2 508 2 246
Pozostate jednostki razem 2508 2 246
Zobowiazania warunkowe razem 2508 9 586

Nota nr 21.

Zarzadzanie ryzykiem

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe
w szczegdlnosci ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i inne ryzyka cenowe.

Ryzyko walutowe

Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy jest realizowana w EUR oraz GBP i z tego powodu polska czes¢ Grupy
Stelmet jest narazona na ryzyko walutowe. W pierwszym rzedzie Grupa stosuje strategie naturalnego zmniejszenia ekspozycji
walutowej przez kompensowanie wptywdw walutowych z zaptatami w walucie. W tym celu kredyty obrotowe oraz kredyty
inwestycyjne sg zaciggane w EUR i GBP. Dodatkowo Grupa zawiera w tych walutach réwniez umowy leasingowe.

Grupa Stelmet wykorzystuje terminowe transakcje walutowe w celu zabezpieczenia pozostatej czesci ekspozycji walutowe;j.

Ryzyko ptynnosci

Zmiany w otoczeniu gospodarczym zdecydowanie zwiekszyty ryzyko utraty ptynnosci. Grupa stara sie minimalizowac
to ryzyko poprzez stosowanie ujednoliconych warunkéw wspotpracy z wieloma bankami udzielajgcymi finansowania
obrotowego oraz dostosowywania limitéw kredytowych do przewidywanych potrzeb poszczegdlnych spotek Grupy.

I Grupa Kapitatowa STELMET S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2015 do 30.09.2016



Ryzyko stopy procentowej

W celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej spotki Grupy zawierajg transakcje IRS ograniczajace ryzyko wzrostu tych stop.
Na dzien bilansowy spdtka MrGarden sp. z 0.0. posiadata tego typu zabezpieczenie dla kredytu inwestycyjnego udzielonego
przez PKO BP. Grupa rozwaza zawarcie dodatkowych transakgji IRS w przysztosci.

Ryzyko kredytowe
Spoétka dominujgca zawarta umowy ubezpieczenia swoich naleznosci w celu ograniczenia ryzyka kredytowego. Jednoczednie

korzysta z informacji wywiadowni gospodarczych w celu sprawdzenia wiarygodnosci kredytowej swoich kontrahentéw.

Tabela nr 21.1. Aktywa oraz zobowijzania finansowe inne niz instrumenty pochodne narazone na ryzyko
walutowe (tys. PLN)

Wartos¢ wyrazona w walucie: Wartos¢ po

przeliczeniu

tys. EUR  tys.USD  tys.GBP  (\ \o pIN)

Wyszczegodlnienie
Stan na 30.09.2016

Aktywa finansowe (+):

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci finans. 9 054 39 040

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 179 5 35 961
Zobowiqgzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -22193 -12 540 -158 349

Leasing finansowy -1092 -4 711

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe -1027 -3 -4 440
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -127 499
Stan na 30.09.2015
Aktywa finansowe (+):

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozost. naleznosci finans. 16 237 23 942 74 309

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 241 24 1161
Zobowiqgzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -18 369 -3752 -106 165

Leasing finansowy -1 006 -4 265

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe -568 -2 -2 416
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -3 465 23 -2788 -37 376

Tabela nr 21.2. Instrumenty pochodne (aktywa oraz zobowiazania finansowe) narazone na ryzyko walutowe (tys. PLN)

Wartos¢ bilansowa w PLN

Wyszczegolnienie EUR GBP

Stan na 30.09.2016
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe (+) 3999 6 247
Zobowiazania finansowe (-) -224 -4 864
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 3774 1383
Stan na 30.09.2015
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe (+) 1260 1685
Zobowiazania finansowe (-) -960 -260
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 300 1425
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Tabela nr 21.3. Aktywa oraz zobowiazania finansowe narazone na ryzyko walutowe (tys. PLN)

Wptyw na wynik finansowy:

Wyszczegolnienie EUR GBP

Stan na 30.09.2016

Wzrost kursu walutowego 10% -19 288 -10 322 -29 610
Spadek kursu walutowego -10% 19 453 10 322 29775
Stan na 30.09.2015

Wzrost kursu walutowego 10% 4412 5162 9574
Spadek kursu walutowego -10% -4 412 -5162 -9 574

Tabela nr 21.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej (tys. PLN)

T Wptlyw na wynik finansowy: Wptlyw na inne dochody catkowite:
Wyszczego6lnienie stopy 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Wzrost stopy procentowej 1% 3533 -1510
Spadek stopy procentowej -1% -2563

Tabela nr 21.5. Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe (tys. PLN)

Wyszczego6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 89174 114 162
Pochodne instrumenty finansowe 10 246 2 945

Papiery dtuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 044 29 365
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 2508 100 811
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 120 972 247 283
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Tabela nr 21.6. Zobowiazania finansowe narazone na ryzyko plynnosci (tys. PLN)

Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Zobowiazania
e razem bez
Wyszczego6lnienie do 6 m-cy 6do 12 m-cy 1do 3 lat 3 do 5 lat powyzej 5 lat dyskonta
Stan na 30.09.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 8 694 12983 76 866 59419 71588 229 550
Kredyty w rachunku biezacym 4077 5 4082
Pozyczki 68 26 7 290 7 384
Faktoring
Leasing finansowy 1878 570 1943 485 4876

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 56 006 169 233 1079 341 57 828
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 303 720
Stan na 30.09.2015

Kredyty w rachunku kredytowym 13 848 9621 89917 18 775 18 962 151124
Kredyty w rachunku biezacym 16 005 16 005
Pozyczki 596 9 004 2913 544 7 640 20 697
Faktoring 2 2
Leasing finansowy 1650 1387 1412 4 449

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 39479 166 1934 1 41 580

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 112 180 PEER: 1
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Tabela nr 21.7. Instrumenty pochodne (aktywa i zobowiazania finansowe) narazone na ryzyko plynnosci (tys. PLN)

Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Przeptywy

razem bez
Wyszczego6lnienie do 6 m-cy 6do 12 m-cy 1do 3 lat 3 do 5 lat powyzej 5 lat dyskonta

Stan na 30.09.2016

Instrumenty pochodne rozliczane
w kwotach brutto:

Wydatki (-)
Wplywy (+) 84 491 70910 155401

Instrumenty pochodne rozliczane
w kwotach brutto razem 84 491 70 910 155 401

Instrumenty pochodne
rozliczane w kwotach netto
(wptywy (+) / wydatki (-)) -64 -195 -693 -539 -432 -1923

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 153 478
Stan na 30.09.2015

Instrumenty pochodne rozliczane
w kwotach brutto:

Wydatki (-)
Wplywy (+) 106 162 50 020 7 664 163 846

Instrumenty pochodne rozliczane
w kwotach brutto razem 106 162 50 020 7 664 163 846

Instrumenty pochodne
rozliczane w kwotach netto
(wptywy (+) / wydatki (-)) 130 47 177

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 106 292 164 023

Termin zapadalnosci dla wszystkich zawartych instrumentéw pochodnych jest krotszy niz rok. Przewidywane przeptywy
zwiazane z zamknieciem tych transakcji ksztattuja sie na poziomie 153 min PLN i zostana rozliczone w kwotach brutto.
Charakter powyzszych instrumentéw pochodnych opisuje tabela 7.5.

Tabela nr 21.8. Linie kredytowe w rachunku biezacym (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Przyznane limity kredytowe 47 432 46 625
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym 4077 16 005
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 43 355 30 620
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Tabela nr 21.9. Zarzadzanie kapitalem (tys. PLN)

Wyszczeg6lnienie 30.09.2016 30.09.2015
Kapitat:
Kapitat wtasny 390 162 332 348
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela 10718

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)

Kapitat 390 162 343 066
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 390 162 332 348
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 227 922 176 045
Leasing finansowy 4773 4 345
Zrodta finansowania ogétem 622 857 512 738
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61 694 73726
Amortyzacja 20 700 25009
EBITDA 82394 98 735
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 227 922 176 045
Leasing finansowy 4773 4 345
Srodki pieniezne (-) -19 063 -29 395
Dtug netto 213632 150 995
Wskaznik dtugu netto do EBITDA 2,59 1,53
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Nota nr 22.
Pozostale wymagane informacje

Tabela nr 22.1. Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro (tys. PLN)

Wyszczegolnienie

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Zysk na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej
Srodki pieniezne z dziat. finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Bilans
Aktywa
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu

od 01.10.2015 od 01.07.2014 od 01.10.2015 od 01.07.2014
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

tys. PLN

567 297
61 694
71731
67 494

68 203
2,44
2,44

113 949
-185 877
61 595

-10 333

750 714
231527
129 025
390 162

390 162

636 422
73726
76 467
80020

80 838
3,24
3,24

122196
-126 526
25336

21 007

620 515
171189
116 978
332 348

331571

tys. EUR

130 638
14 207
16 518
15543

15706
0,56
0,56

4,3425

26 240
-42 804
14184

-2 379
4,3425

174 099
53 694
29922
90 483

90 483
4,3120

152 433
17 659
18 315
19 166

19 362
0,78
0,78

4,1751

29 268
-30 305
6 068

5031
4,1751

146 396
40 388
27 598
78 410

78 226
4,2386
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Tabela nr 22.2. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spétki dominujacej (tys. PLN)

w Spétce dominujacej w spotkach zaleznych
Inne Inne
Wyszczeg6lnienie Wynagrodzenie swiadczenia Wynagrodzenie swiadczenia
od 01.10.2015 do 30.09.2016
Stanistaw Bienkowski 1200 5 1205
Przemystaw Bienkowski 1020 5 1025

Andrzej Trybu$ 660 715

3 52
Razem 2 880 13 52 0 2 945

od 01.07.2014 do 30.09.2015

Stanistaw Bienkowski 75 375 450
Przemystaw Bienkowski 60 375 435
Andrzej Trybus 30 375 405
Stelmet Sp. z 0.0.* 2228 2228
Razem 2393 1125 0 0 3 518

* Od 02.06.2014 sprawy spétki jawnej prowadzi upowazniony wspdlnik — Stelmet Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze, ul. Gorzowska 20
(KRS 0000395445) dziatajgcy poprzez swych prawidtowo umocowanych reprezentantow, w tym zarzqd. Wspélnik otrzymuje
wynagrodzenie za prowadzenie spraw Spétki. Od 01.09.2015 Spétka dominujgca posiada Zarzqd.

Tabela nr 22.3. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujacej (tys. PLN)

W Spotce:
Wyszczegodlnienie Wynagrodzenie Inne $wiadczenia
od 01.10.2015 do 30.09.2016
Matgorzata Biehkowska 224 5 229
Dominika Bienkowska 110 2 112
Pawet Dabek 44 44
Piotr tagowski 20 20

Andrzej Markiewicz 20 20
Razem 418 7 425
od 01.07.2014 do 30.09.2015*

Matgorzata Bienkowska 3

Dominika Biehkowska 3

Pawet Dabek 3

B W W w

Razem ) 0

*0d 02.01.2013 do 31.08.2015 Spétka nie posiadata Rady Nadzorczej.
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Tabela nr 22.4. Przecietne zatrudnienie

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegolnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Pracownicy umystowi 103 161
Pracownicy fizyczni 1052 1233

Razem

Tabela nr 22.5. Rotacja kadr

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegélnienie do 30.09.2016 do 30.09.2015
Liczba pracownikow przyjetych 498 334
Liczba pracownikéw zwolnionych -342 -313
Zmiana 156 21

Tabela nr 22.6. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego (tys. PLN)

od 01.10.2015 od 01.07.2014

Wyszczegoélnienie do 30.09.2016 do 30.09.2016
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 212 219
Doradztwo podatkowe 8 9
Inne ustugi audytorskie 414 14
Razem 634 242
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Nota nr 23.
Inne istotne sprawy

Spotka dominujaca w roku 2008-2009 wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gorzowie skarge na decyzje
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego utrzymujaca w mocy decyzje Prezydenta Miasta Zielona Géra z dnia 20 listopada
2008 r. w przedmiocie ustalenia optaty adiacenckiej w wysokosci 900 tys. PLN z tytutu wzrostu wartosci nieruchomosci
potozonej w Zielonej Gérze przy ul. Gorzowskiej. Sprawa zostata zakonczona w lipcu 2016, a ostateczna wysokos$¢ optaty
adiacenckiej zostata ustalona na 50 tys. PLN.

Nota nr 24.
Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 17.10.2016 dokonano przydziatu akgji serii C Stelmet S.A. w ofercie publicznej.

2. W dniu 20.10.2016 Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) akcje Stelmet S.A.
zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

3. W dniu 25.10.2016 nastapit debiut akcji Spotki dominujacej na GPW.

4. W dniu 10.11.2016 Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu Spétki dominujacej o akcje serii C
o wartosci nominalnej 1.468.210 PLN.

Nota nr 25.
Porownywalnosé¢ danych

Nie zachodzi koniecznos$¢ weryfikowania danych poréwnywalnych za lata poprzednie.

Zielona Gora, dnia 20 stycznia 2017 r.

sporzadzik:
7 ///) V7 V4 Via / / e
A7 717N /,
/s [T ﬁ/ ey s
Piotr Ostrega Stanistaw Bienkowski Przemystaw Bienkowski Andrzej Trybus
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Stelmet S.A. Stelmet S.A. Stelmet S.A. Stelmet S.A.
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