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Wstep

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki
Akcyjnej (odpowiednio ,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,Grupa PZU”) sporzadzono
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
zatwierdzonego przez Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie informacji
biezacych i okresowych.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2017 rok.

Kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych czescig skroconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej Grupy
PZU - PZU.

W mysl art. 45 ust. 1a Ustawy o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentdéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajéow Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane zgodnie
z MSSF.

Z uwagi na fakt, ze Walne Zgromadzenie PZU nie podjeto decyzji, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci,
w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, sprawozdania jednostkowe PZU sporzadza sie zgodnie z PSR,
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie aktach wykonawczych, m.in.:

e  Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci zaktaddw
ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji (Dz. U. z 2016 roku, poz. 562);

e Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 277).

W sprawach nieuregulowanych Ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, stosuje sie
odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci lub MSSF.

Okres objety skréoconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 9 miesiecy od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2018 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Waluta funkcjonalna spotek z siedziba na Litwie, totwie i w Szwecji jest euro, spotek majacych siedzibe na Ukrainie - hrywna
ukrairiska, a spétki w Wielkiej Brytanii - funt brytyjski.
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(w milionach ztotych)

Kursy walut

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowiazania - po $rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw - po $redniej arytmetycznej $rednich kurséw
ustalanych przez NBP na daty konczace kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Waluta 30 :;Z;?;azom 30 :vizz‘?;azon 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

euro 42535 4,2566 42714 4,1709
funt brytyjski 4,8111 nd. 4,8055 4,7001
hrywna ukrainska 0,1323 0,1436 0,1301 0,1236

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy PZU w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Na dzien podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia faktow iokolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki Grupy PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalnosc¢ zaniechana

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2018 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek
istotnego rodzaju dziatalnosci.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.
Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skroty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nazwy spotek

AAS Balta - ApdroSinasanas Akciju Sabiedriba Balta.
Alior Bank - Alior Bank SA.
EMC - EMC Instytut Medyczny SA.

Grupa Kapitatowa Alior Banku - Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi: Alior Services sp. z 0.0., Centrum Obrotu
Wierzytelnosciami sp. z 0.0. w likwidacji, Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Alior TFI SA, New Commerce Services
sp. z 0.0., Absource sp. z 0.0., Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Armatura - Armatura Krakéw SA wraz z jednostkami zaleznymi: Aquaform SA, Aquaform Badprodukte GmbH,
Aquaform Ukraine TOW, Aquaform Romania SRL, Morehome.pl sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Pekao - Pekao wraz z jednostkami zaleznymi: Pekao Bankiem Hipotecznym SA, Centralnym Domem
Maklerskim Pekao SA, Pekao Leasing sp. z 0.0., Pekao Investment Banking SA, Pekao Faktoring sp. z 0.0., Pekao PTE w likwidacji,

\
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Pekao TFI, Centrum Kart SA, PFS, Centrum Bankowosci Bezposredniej sp. z 0.0., Pekao Property SA, FPB - Media sp. z 0.0., Pekao
Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji, PIM, Xelion.

Link4 - Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.

NZOZ Trzebinia - Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Trzebinia sp. z 0.0.
Pekao - Bank Pekao SA.

Pekao DFE - Pekao Dobrowolny Fundusz Emerytalny.

Pekao OFE - Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny.

Pekao PTE - Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA w likwidacji (dawniej Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo
Emerytalne SA).

Pekao TFI - Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dawniej Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA).

PFR - Polski Fundusz Rozwoju SA.

PFS - Pekao Financial Services sp. z 0.0.

PIM - Pekao Investment Management SA (dawniej Pioneer Pekao Investment Management SA).
PTE PZU - Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

PZU, jednostka dominujaca - Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.

PZU CO - PZU Centrum Operacji SA.

PZU Ukraina - PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraina Zycie - PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

PZU Zycie - Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna.

TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczerh Wzajemnych.

Xelion - Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

Pozostate definicje

BFG - Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 - Segmenty operacyjne.
GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

IBNR - ang. Incurred But Not Reported lub Il rezerwa - rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2017 rok - roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za 2017 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca 2018 roku.

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.
KSH - Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1577 z pdzn. zm.).

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktére na
30 wrzesnia 2018 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

NBP - Narodowy Bank Polski.

PGK - Podatkowa Grupa Kapitatowa zawigzana na mocy umowy podpisanej 20 wrze$nia 2017 roku pomiedzy 13 sp6tkami Grupy
PZU: PZU, PZU Zycie, Link4, PZU CO, PZU Pomoc SA, Ogrodowa-Inwestycje, PZU Zdrowie SA, Tulare Investments sp. z 0.0.,
Battersby Investments SA, Ipsilon sp. z 0.0., PZU Finanse sp. z 0.0., PZU LAB SA (dawniej Omicron SA), Omicron Bis SA. PGK
powotana zostata na okres 3 lat - od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2020 roku. Spétka dominujaca i reprezentujacg PGK jest
PZU.

PSR - ustawa o rachunkowosci oraz przepisy wydane na jej podstawie.
RMSR - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku
(w milionach ztotych)

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22018 roku, poz. 757).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca 2018 roku.

UKNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Ustawa o BFG - ustawa z 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
oraz przymusowej restrukturyzacji (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1937 z pdZn. zmianami).

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - ustawa z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(t.j. Dz. U. 22018 roku, poz. 999 z pdzn. zmianami).

Ustawa o rachunkowosci - ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzn. zm.).
ZUS - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
ZWZ PZU - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjne;j.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakorficzony 30 wrze$nia 2018 roku

(w milionach ztotych)

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy PZU
min zt min zt min EUR mln EUR
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1 stycznia -
30 wrzesnia 2018 | 30wrze$nia2017 | 30 wrzesnia2018 | 30 wrzesnia2017
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 17258 16933 4057 3978
Sktadki zarobione netto 16721 15849 3931 3723
Przychody z tytutu prowizji i optat 2526 1487 594 349
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 7994 5828 1879 1369
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto (10 984) (11252) (2582) (2 643)
Zysk brutto 5152 3776 1211 887
Zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 2432 2121 572 498
Zysk przypisywany wtascicielom udziatéw niekontrolujacych 1470 778 346 183
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863 382 147 863518 494 863 382 147 863518 494
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt/ euro) 2,82 2,46 0,66 0,58
min zt min zt min EUR min EUR
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
Aktywa 320117 317458 74944 76113
Kapitat podstawowy 86 86 20 21
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 14169 14599 3317 3500
Udziaty niekontrolujace 21843 22961 5114 5505
Kapitaty, razem 36012 37560 8431 9005
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863 248 690 863522 900 863248 690 863522900
Warto$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ euro) 16,41 16,91 3,84 4,05
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(w milionach ztotych)

mln zt min zt mln EUR min EUR

Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych 1 stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
30 wrzes$nia2018 | 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5890) 547 (1385) 128
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6027 4197 1417 986
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 303 1667 71 392
Przeptywy pieniezne netto, razem 440 6411 103 1506
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU (wg PSR)

min zt min zt min EUR min EUR

Dane z bilansu 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017

Aktywa 44 625 42 365 10 447 10 157
Kapitat podstawowy 86 86 20 21
Kapitaty, razem 13211 13 560 3093 3251
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863523000 863523000 863523000 863523000
Warto$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ euro) 15,30 15,70 3,58 3,76

min zt mln zt min EUR mln EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz ogélnego rachunku zyskow i strat 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -

30 wrzes$nia2018 | 30wrzesnia2017 | 30 wrzesnia2018 | 30 wrzesnia 2017

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 9572 9241 2250 2171
Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych 1260 849 296 199
Wynik netto na dziatalno$ci inwestycyjnej ? 1965 1935 462 455
Zysk netto 2477 2174 582 511
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863523 000 863523 000 863523 000 863523 000
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt/ euro) 2,87 2,52 0,67 0,59

9 Uwzgledniono pozycje ,Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci”.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakorficzony 30 wrze$nia 2018 roku

(w milionach ztotych)

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU Zycie (wg PSR)

min zt min zt min EUR min EUR
Dane z bilansu 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2018 2017 2018 2017
Aktywa 29071 28320 6 806 6790
Kapitaty, razem 4100 4657 960 1117

min zt mln zt min EUR min EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie oraz ogélnego rachunku zyskéw i strat 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -

30 wrzes$nia2018 | 30wrzesnia2017 | 30 wrzesnia2018 | 30 wrzesnia 2017

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 6197 6370 1457 1496
Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 1267 1245 298 292
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 582 1026 137 241
Zysk netto 1010 964 237 226



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku
(w milionach ztotych)

4, Podsumowanie skonsolidowanych wynikéw kwartalnych

Wynik finansowy netto Grupy PZU w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku wynidst 3 902 mln zt i byt wyzszy
034,6% od wyniku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wynidst 2 432 mln zt wobec 2 121 mln zt w 2017 roku (wzrost o 14,7%).

Z wytaczeniem zdarzen jednorazowych! wynik netto wzrést o 35,0% wzgledem ubiegtego roku.

Wskaznik ROE przypadajacy jednostce dominujacej (PZU) za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku wynidst 22,9%, co
oznacza wzrost 0 1,8 p.p. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Wptyw na dziatalnos¢ Grupy PZU w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego miaty nastepujace elementy:

e wzrost sktadki przypisanej brutto w grupie ubezpieczen komunikacyjnych (efekt wzrostu $redniej sktadki przy spadku liczby
ubezpieczen), zawarcie kilku uméw o wysokiej wartosci jednostkowej oraz wyzszg sprzedaz w spétkach zagranicznych
(gtéwnie w ubezpieczeniach komunikacyjnych);

e wyzsza rentownos$¢ w segmencie ubezpieczen korporacyjnych, w efekcie poprawy rentownosci portfela ubezpieczer szkéd
spowodowanych zywiotami oraz pozostatych szkdd rzeczowych i ubezpieczer Auto Casco;

e wyzszg rentownos$¢ w segmencie ubezpieczen masowych gtéwnie w efekcie wzrostu wyniku portfela ubezpieczen
pozakomunikacyjnych w zwigzku z nizszym poziomem szkdd powodowanych zjawiskami atmosferycznymi oraz portfela
Auto Casco, nieznacznie niwelowana spadkiem wyniku w ubezpieczeniach OC komunikacyjnych - efekt doszacowania
rezerwy na poczet roszczen o zado$¢uczynienie za bl spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej poszkodowanej
w wypadku;

e wzrost rentownosci w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych w efekcie stale rosnacego portfela
ubezpieczen, poprawy wzgledem ubiegtego roku szkodowosci produktéw ochronnych oraz zmiany miksu w grupie
produktéw indywidualnie kontynuowanych z nizszym jednostkowym kosztem tworzenia rezerw na przyszte wyptaty
Swiadczen;

e lepsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej w Alior Banku w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy produktéw
kredytowych wspartym korzystna koniunktura gospodarcza oraz niskim poziomem stép procentowych;

e nizszy wynik na notowanych instrumentach kapitatowych w szczeg6lnosci ze wzgledu na gorsza koniunkture na GPW.

Na poréwnywalno$é wynikdw rok do roku w sposdb istotny wptyneto wtaczenie do struktury Grupy PZU banku Pekao w czerwcu
2017 roku. Pekao kontrybuowat do wyniku operacyjnego segmentu dziatalno$ci bankowej kwotg 2 071 mln zt w 3 kwartatach
2018 roku wzgledem 918 mln zt w analogicznym okresie 2017 roku.

! Zdarzenia jednorazowe obejmuja efekt konwersji polis uméw wieloletnich na umowy roczne odnawialne w ubezpieczeniach grupowych typ P, jednorazowy efekt
doszacowania rezerw w ubezpieczeniach majatkowych na poczet roszczen o zadosuczynienie za stany wegetatywne oraz w poréwnywalnym okresie wyzszy niz
$rednia z ostatnich 3 lat poziom szkéd powodowanych zjawiskami atmosferycznymi (nawatnice).
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

L s . ’, .
1. Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat
1lipca- 1stycznia - 1lipca- 1stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota | 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2017
2018 2018 (przeksztatcone)? (przeksztatcone)

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 7.1 5377 17258 5327 16 933
Udua? reasgkuratorowwsk’tadce ubezpieczeniowej (52) (388) 5 (302)
przypisanej brutto
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 5325 16 870 5332 16 631
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto 342 (149) 170 (782)
Sktadki zarobione netto 5667 16 721 5502 15 849
Przychody z tytutu prowizji i optat 7.2 853 2526 788 1487
Przychody netto z inwestycji 7.3 3026 8620 2910 6192
Wynlk netjc.ozreallzaql instrumentow finansowych 74 (57) 4 (19) 219
i inwestycji
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe i odpisdw z tytutu utraty warto$ci 7.5 (432) (1270) (354) (893)
instrumentdéw finansowych
Zm|an? net}o Wal’tt?SCI godziwej ak'tYWOWI' . 76 201 602 264 310
zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 7.7 421 1221 321 851
Odszkodowa.ma,smadczgma or.az zmiana stanu (3757) (11261) (4187) (11 566)
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach,
Swiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 118 277 149 314
ubezpieczeniowych
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe 7.8 (3639) (10 984) (4038) (11252)
netto
Koszty z tytutu prowizji i optat 7.9 (197) (550) (181) (370)
Koszty odsetkowe 7.10 (516) (1508) (450) (870)
Koszty akwizycji 7.11 (781) (2 300) (730) (2 142)
Koszty administracyjne 7.11 (1593) (4 935) (1592) (3628)
Pozostate koszty operacyjne 7.12 (947) (3033) (811) (1986)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2006 5152 1610 3767
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek

A - (1) - 10 9
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk brutto 2005 5152 1620 3776




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (kontynuacja)

1lipca - 1stycznia - 1lipca- 1stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2017
2018 2018 (przeksztatcone)? (przeksztatcone) ¥

Podatek dochodowy 7.14 (461) (1250) (426) (877)
Zysk netto, w tym: 1544 3902 1194 2899
—zysI.< pr.zyplisywany wtascicielom jednostki 1007 2432 683 2121
dominujacej
—.zysk| (straty) przypisywane wtascicielom udziatéw 537 1470 511 178
niekontrolujacych
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba

. 7.13 863 265576 863382 147 863 522 006 863 518 494
akgcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 713 1,17 282 0.79 246

zwykta (w ztotych)

Y Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 30 wrze$nia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

L 7 . . . ’
2. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
1t 1st . 1lipca- 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych pea - stycznia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
. Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia
dochodow 2017 2017
2018 2018
(przeksztatcone)? (przeksztatcone)
Zysk netto 1544 3902 1194 2899
Inne catkowite dochody 7.14 (145) (185) 124 128
Podlegajace p(azm.ejszemu przeniesieniu do (105) 87 124 197
rachunku zyskow i strat
Wycena instrumentéw dtuznych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite (49) 85 nd. nd.
dochody
Wycena instrumentéw f!nansowych nd. nd. 75 118
dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia (27) 29 20 (33)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (29) (27) 29 42
Nlepodlegajac? pozniejszemu przeniesieniu do (40) (272) ) 1
rachunku zyskow i strat
Wycena instrumentéw kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne (41) (275) nd. nd.
catkowite dochody
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych
aktywdw trwatych do nieruchomosci 1 3 - 1
inwestycyjnych
Dochody catkowite netto, razem 1399 3717 1318 3027
:dochody ca{kpw!te p.rzyplsywane wiascicielom 801 2915 753 2164
jednostki dominujacej
- dth?dy c'a{kovvlte przyplsywane wtascicielom 508 1502 565 863
udziatow niekontrolujacych

Y Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 30 wrze$nia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30 wrzednia 31 grudnia 1stycznia
Aktywa Nota 2017 2017
2018
(przeksztatcone) ! (przeksztatcone) ¥
Warto$¢ firmy 7.15 3854 3830 1583
Wartosci niematerialne 7.16 3140 3443 1463
Inne aktywa 7.17 564 692 866
Odroczone koszty akwizycji 1495 1485 1407
gs;;a’ji;iiseili(g\;?;:;oww rezerwach techniczno 7.25 1237 1250 990
Rzeczowe aktywa trwate 7.18 3116 3287 1467
Nieruchomosci inwestycyjne 1678 2355 1738
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 17 20 37
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 7.19 177 992 169 457 44998
Pochodne instrumenty finansowe 7.20 2030 2351 953
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 7.21 104977 110 046 59 335
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 48 096 nd. nd.
\évcz/ccr:egg;newwartosu godziwej przez inne catkowite 38190 nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 18691 nd. nd.
Utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. 21237 17 346
Dostepne do sprzedazy nd. 48519 11652
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nd. 20243 21001
Pozyczki nd. 20 047 9336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2209 1590 641
Naleznosci 7.23 7898 9096 5664
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 8719 8239 2973
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7.24 1191 317 1189
Aktywa, razem 320117 317458 125304
30 wrzesnia 31 grudnia 1stycznia
Kapitaty i zobowigzania Nota 2018 2017 2017
(przeksztatcone) ! (przeksztatcone)
Kapitaty
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 14169 14599 12990
Kapitat podstawowy 86 86 86
Pozostate kapitaty 12495 11917 10 869
Niepodzielony wynik 1588 2596 2035
Zysk z lat ubiegtych (844) (299) 100
Zysk netto 2432 2895 1935
Udziaty niekontrolujace 21843 22961 4067
Kapitaty, razem 36012 37560 17 057
Zobowiazania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 7.25 45262 44558 42194
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 533 556 128
Inne rezerwy 7.26 573 497 367
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 527 638 469
Zobowiazania finansowe 7.27 226291 224550 60 045
Inne zobowiazania 7.28 10871 9096 5011
Zobowigzani zposrednio zwigzane z aktywami
z:fwoali?ikzwz:;me?jkzdpr;eznaizznee d?) str))/rdeaZy r.24 48 3 3
Zobowiazania, razem 284105 279 898 108 247
Kapitaty i zobowigzania, razem 320117 317458 125304

Y Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 i 1 stycznia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 4.2.

@




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku

(w milionach ztotych)

4, Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik

Sprawozdanie ze zmian itat Udziaty Kapitat
w skonsolidowanym Kapita : Zyskiistraty . niekon- | wtasny,
kapita[e w{asnym pOdSta' Akcje Kapitat Kaplt.a{ Z.. POZO.Sta{e aktuarialne Roznice Zysk z lat Zysk Razem trolujace razem
aktualizacji kapitaty kursowe z .
wowy wtasne zapasowy dotyczace rezerw A . ubiegtych netto
wyceny rezerwowe . przeliczenia
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2018 roku 86 - 11824 157 5 (73) 2596 - 14 599 22961 37560
Wptyw zastosowania MSSF9 i inne zmiany - - - 7 - - (461) - (454) (1042) (1496)
Stan na 1 stycznia 2018 roku po zmianie 86 1 11824 164 5 (73) 2135 - 14145 21919 36064
zasad rachunkowosci
Wycena instrumentéw kapitatowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez - - - (258) - - - - (258) (17) (275)
inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej przez - - - 13 - - - - 13 72 85
inne catkowite dochody
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - (4) - - - - (4) (23) (27)
Ro6znice kursowe z przeliczenia - - - - - 29 - - 29 - 29
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych

; ; ) - - - 3 - - - - 3 - 3
aktywow trwatych do inwestycyjnych
Inne catkowite dochody netto, razem - - - (246) - 29 - - (217) 32 (185)
Zysk (strata) netto - - - - - - - 2432 2432 1470 3902
Catkowite dochody razem - - - (246) - 29 - 2432 2215 1502 3717
Pozostate zmiany, w tym: - (11) 791 (6) 14 - (2979) - (2191) (1578) (3769)
Podziat wyniku finansowego - - 806 - 14 - (2979) - (2 159) (1659) (3818)
Transakcje na akcjach wtasnych - (11) - - - - - - (11) - (11)
Transakqe z udZ|a.{owcam| ) i (19) i ) ) ) ) (19) 81 62
niekontrolujacymi
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci
P P Y . . 4 (6) - - - - (2) - (2)
i pozostate
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 86 (11) 12615 (88) 19 (44) (844) 2432 14169 21843 36012




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (kontynuacja)

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik

w skonsolidowanym Kapitat Zyskistraty :i:ii::z K:Pltat
kapitale wtasnym podsta- Akcje Kapitat Kapitatz Pozostate aktuarialne Réznice Zysk z lat Zysk Razem trolujace \Arlaazser:‘):,
(przeksztatcone) wowy wtasne zapasowy aktualizadji kapitaty dotyczace rezerw kurs'owe Z ubiegtych netto

wyceny rezerwowe pracowniczych przeliczenia
Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1) 10758 106 (2) 2043 - 12998 4086 17084
Korekta bilansu otwarcia - - - - - (8) - (8) (19) (27)
Stan na 1 stycznia 2017 po korekcie 86 (1) 10758 106 (2) 2035 - 12990 4067 17 057
Wycena instrumentéw finansowych
dgsthp?y; duo si)rdeaiy e i i ) 3 ) ) ) >3 o4 17
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - 2 - - - 2 9 11
Ré6znice kursowe z przeliczenia - - - - (71) - - (71) - (71)
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw ) i ) i ) ) ) 1 6 7
pracowniczych
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych i i ) 5 ) ) ) 2 ) )
aktywow trwatych do inwestycyjnych
Inne catkowite dochody netto, razem - - - 57 (71) - - (13) 79 66
Zysk (strata) netto - - - - - - 2895 2895 1290 4185
Catkowite dochody razem - - - 57 (71) - 2895 2882 1369 4251
Pozostate zmiany, w tym: - 1 1066 (6) - (2334) - (1273) 17525 16 252
Podziat wyniku finansowego - - 1125 - - (2334) - (1209) - (1209)
Nabycie akcji Pekao - - - - - - - - 17711 17711
Transakcje na akcjach wtasnych - 1 - - - - - 1 - 1
Zmia!wywsk’(ac!zi.e Grupy PZ.U itra‘nsakcje i i (65) i ) ) ) (65) (186) (251)
z udziatowcami niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - - 6 (6) - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 86 - 11824 157 (73) (299) 2895 14 599 22961 37560

Y Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (kontynuacja)

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

. . . Pozostate kapitaty Niepodzielony wynik )
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kapitat Udziaty Kapitat
kapitale wtasnym podsta- Kapitat z Pozostate Zyskii §traty Rdznice niekon- wtasny,
(przeksztatcone) wowy Akcje Kapitat aktualizacji kapitaty aktuarialne kursowe z Zyskzlat Zysk netto Razem trolujace razem
wtasne | zapasowy dotyczace rezerw . . ubiegtych
wyceny rezerwowe ; przeliczenia
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1) 10758 106 5 3 (2) 2043 - 12998 4086 17 084
Korekta bilansu otwarcia - - - - - - (8) - (8) (19) (27)
Stan na 1 stycznia 2017 po korekcie 86 (1) 10758 106 5 3 (2) 2035 - 12990 4067 17 057
Wycena .Instrumentow finansowych dostepnych do i ) ) 66 ) ) i ) 66 52 118
sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - 9 - - - - 9 33 42
R&znice kursowe z przeliczenia - - - - - (33) - - (33) - (33)
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych i ) ) 1 ) ) i ) 1 ) 1
aktywdw trwatych do inwestycyjnych

Inne catkowite dochody netto, razem - - - 76 - (33) - - 43 85 128
Zysk (strata) netto - - - - - - - 2121 2121 778 2899
Catkowite dochody razem - - - 76 - (33) - 2121 2164 863 3027
Pozostate zmiany, w tym: - - 1057 (4) - - (2333) - (1280) 17 540 16 260
Podziat wyniku finansowego - - 1125 - - - (2333) - (1208) - (1208)
Nabycie akcji Pekao - - - - - - - - - 17711 17711
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - (72) - - - - - (72) (171) (243)
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - - 4 (4) - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 86 (1) 11815 178 5 3 (35) (298) 2121 13874 22470 36344

 Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 30 wrzesnia 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych

1stycznia -
30 wrzesnia 2018

1stycznia -
30 wrzesnia 2017
(przeksztatcone)

Zysk brutto
Korekty
Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytéw
Zmiana wyceny aktywdow wycenianych w wartosci godziwej
Przychody i koszty odsetkowe
Zrealizowane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wynik z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych
Zmiana stanu udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Przeptywy z tytutu kontraktéw inwestycyjnych

Nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych

- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych

- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych

- zbycie udziatow i akcji

- realizacja dtuznych papieréw wartos$ciowych

- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy

- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych

- realizacja pozostatych lokat

- odsetki otrzymane

- dywidendy otrzymane

- zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych z tytutu nabycia jednostek i zmiany
zakresu konsolidacji

- pozostate wptywy z lokat

5152
(11 042)
(11 380)

165
(602)
(1716)
1198
(121)
(10)
815

(253)
(355)
)

(150)

(1363)
2029
(5890)

687 775
20

225

33
2500
153258
343503
163193
23688
1260
61

4

30

3776
(3229)
(7785)

6447

(334)
(1269)

663
(540)
(64)
584
(45)

1869

(1685)
737
(84)

(344)

(819)
(560)
547

673926
66

227

33
2199
144 443
266 032
173539
81107
1225
33

4998

24
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigeznych

1stycznia -
30 wrzesnia 2018

1stycznia -
30 wrzesnia 2017
(przeksztatcone)

Wydatki
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych
- nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
- nabycie udziatow i akcji
- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

- zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek i zmiany
zakresu konsolidacji

- nabycie dtuznych papieréw wartos$ciowych
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych
- nabycie pozostatych lokat
- pozostate wydatki na lokaty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
- wptywy z tytutu emisji akcji przez jednostki zalezne (w czesci optaconej przez
udziatowcéw niekontrolujacych)
- wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek
- wptywy z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartoéciowych
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu
Wydatki
- dywidendy wyptacone wtascicielom jednostki dominujacej
- sptata kredytéw i pozyczek
- wykup wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu
- odsetki od kredytow i pozyczek
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(681748)
(102)
(73)
(429)
(2464)
(14)

(140703)
(346 376)
(167 208)
(24 357)
(22)
6027

157594
12

1832
4346
151 404
(157 291)
(1659)
(1892)
(2118)
(151 388)
(92)
(142)
303

440
8239

40

8719

51

Y Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 30 wrze$nia 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.

(669 729)

(143 090)
(264 214)
(171 053)
(83 248)
(8)

4197

180 006

1605
3575
174826
(178 339)
(1823)
(1586)
(174 823)
(5)

(102)
1667
6411
2973
(56)
9328

46



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej PZU
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o PZU i Grupie PZU
1.1 PZU

Jednostka dominujaca w Grupie PZU jest PZU - sp6tka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta 11 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sg pozostate ubezpieczenia osobowe
oraz ubezpieczenia majatkowe (PKD 65.12), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - ubezpieczenia rzeczowe (EKD 6603).

,‘/ . \
\21)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakorficzony 30 wrze$nia 2018 roku

(w milionach ztotych)

1.2 Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone
Data objecia % kapitatu akcyjnego/udziatowego oraz
. L kontroli / % gtoséw posiadanych bezposrednio lub . . L . .
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego posrednio przez PZU Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
wptywu 30 wrzesnia 2018 I 31 grudnia 2017
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacja
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA Warszawa nd. nd. nd. Ubezpieczenia majatkowei osobowe:
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. . .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.link4.pl/
4 Towarzystwo lUbez;?iecze.ﬁ LS el Warszawa 20.11.2015 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://tuwpzuw.pl/
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych
5 Lietuvos Draudimas AB Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.ld.lt/
6 Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta Ryga (totwa) 30.06.2014 99,99% 99,99% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PrJSCIC PZU Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao
10 Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
12 Centralny Dom Maklerski Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi maklerskie. https://www.cdmpekao.com.pl/
13 Pekao Leasing sp.z0.0. Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
14 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi maklerske. http://pekaoib.pl/
15 Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustug faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
Pelfao.Pon.szechne:v T.owarzyst.wo Emerytalne SA Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.
16 w likwidacji (dawniej Pekao Pioneer Powszechne Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02%
Towarzystwo Emerytalne SA) https://www.pekaopte.pl/
17 Pekao TFI SA (dawniej Pioneer Pekao TFI SA) Warszawa 1017"1026"220011772) 20,03% 20,02% ;I;]v\\:voerszteyrll;j,n ryen?liriz]ftr::;\/’;jvr;\lsvl.;aelr(z;izfi;;ft;;cvit;?nrzI
18 Centrum Kart SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi finansowe pomocnicze. http://www.centrumkart.pl/



https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
http://www.link4.pl/
http://tuwpzuw.pl/
http://www.ld.lt/
http://www.balta.lv/
http://www.pzu.com.ua/
http://www.pzu.com.ua/
https://pzugd.lt/
https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
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Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udziatowego oraz

. L kontroli / % gtosow posiadanych bezposrednio lub . . L. . .
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego poérednio przez PZU Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
wptywu 30 wrzeénia2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao - ciag dalszy
19 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 46,82% ) 20,02% Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
20 Centrum Bankowosci Bezposredniej sp. z 0.0. Krakow 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi call - center. http://www.cbb.pl/
21 Pekao Property SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Dziatalno$¢ deweloperska.
22 FPB - Media sp. z0.0. Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Dziatalno$¢ deweloperska.
23 Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Doradztwo gospodarcze.
iej Pi 07.06.2017 i i
24 | rekas imvesment Hanagementa) | ez | S N s —
25 Dom Inwestycyjny Xelion sp. z0.0. Warszawa 1017;;6;)011774) 20,03% 20,02% Posrednictwo finansowe. https://www.xelion.pl/
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Alior Banku
26 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31,94% 32,23% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/
27 | Alior Services sp. zo.0. Warszawa 18.12.2015 31,94% 32,23% :(xﬁ;tcaz{:n‘tﬁizE’;’;;ﬁ??&%ﬁi (;J\AS,{EE: :r;i:lsn‘;"cf
28 Svel?;;;?ag?mt” Wierzytelnosciami sp. z o.0. Krakéw 18.12.2015 31,94% 32,23% Obrét wierzytelnogciami.
Ustugi leasingowe.
29 Alior Leasing sp. z 0.0. Wroctaw 18.12.2015 31,94% 32,23% https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-
leasing.html
30 Meritum Services ICB SA Gdansk 18.12.2015 31,94% 32,23% Ustugi informatyczne.
31 | Alior TFI SA (dawniej Money Makers TFI SA) ® Warszawa 18.12.2015 31,94% 19,39% K;:)”rgs'Ssgle;trt”;sr:‘/a/%vevz“;gtli'ozr:frﬁ:::/”'e subfunduszami
32 New Commerce Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,94% 32,23% Spétka nie prowadzi dziatalno$ci.
33 Absource sp. z0.0. Krakéw 04.05.2016 31,94% 32,23% Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki.
34 Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,94% 32,23% Dziatalnosc brokerska.



https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
https://www.aliorbank.pl/
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliortfi.com/
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Data objecia % kapitatu akcyjnego/udziatowego oraz
. L kontroli / % gtoséw posiadanych bezposrednio lub . . L. . .
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego poérednio przez PZU Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
wptywu 30 wrzeénia2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie

35 | PzU zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% Ustugi medyczne . .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie

36 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmmedica.pl/

37 j{p))e;]:ﬂstyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med Wioctawek 12.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmprofmed.pl/
Ustugi szpitalne, rehabilitacyjne, sanatoryjne.

38 Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” sp. z 0.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% ELSZP ) Y ™
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/

39 | Preedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowom)ﬁfh  Promogji Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.elvita.pl/

Zdrowia ELVITA - Jaworzno lll sp. z 0.0.

40 SP;Z(;(ls;eblorstwo Ul el erdnyd QI ED taziska Gérne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/

41 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 60,46% 60,46% Ustugi medyczne. http://www.cmgammea.pl/

42 Polmedic sp. z 0.0. Radom 30.11.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.polmedic.com.pl/

Arti Ni i Zak ieki Z j . . .

43 S:';noeg iepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Kielce 21.12.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://artimed.pl

44 Revimed sp. z 0.0. Gdansk 31.05.2017 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.revimed.pl/

45 Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. Czestochowa 09.01.2018 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.cmlukasza.pl/

Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki

Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.

46 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu

47 | Pzu centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% Dziatalnosc pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami
i funduszami emerytalnymi.
Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami

48 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu
Ustugowa dziatalnos¢ assistance.

49 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% & .
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc

. . Ustugi finansowe.
0, 0,
50 PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja) 02.06.2014 100,00% 100,00% https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-finance
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Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udziatowego oraz

. L kontroli / % gtoséw posiadanych bezposrednio lub . . L. . .
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego poérednio przez PZU Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
wptywu 30 wrzeénia2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki - ciag dalszy
51 PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.
Dziatalnos¢ deweloperska, eksploatacja i wynajem
52 Tower Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% nieruchomosci.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie
53 Ogrodowa-Inwestycje sp. z0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% nieruchomosci.
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
54 Arm Property sp. z 0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.
55 Ipsilon sp.zo.o. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnos¢ assistance oraz ustugi medyczne.
56 | PZU Corporate Member Limited (Wielt‘;”;é:ama) 28.09.2017 100,00% 100,00% Dziatalno¢ inwestycyjna.
57 ggf;f\eljbszsﬁ&gmii?éemen cs) Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnogci.
Ustugi konsultingowe, szkoleniowe oraz rozwdj innowacji
technologicznych w zakresie wsparcia w procesach
58 PZU LAB SA (dawniej Omicron SA) Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% bezpieczenstwa technicznego i procesowego oraz
zarzadzania ryzykiem.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
59 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
60 Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
61 LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
62 Battersby Investments SA Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
63 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Armatura
Produkcja i sprzedaz grzejnikdw, baterii sanitarnych oraz
64 Armatura Krakdw SA Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% administracja i zarzadzanie grupa kapitatowa.
http://www.grupa-armatura.pl/
65 | Aquaform sa $roda Wlkp. 15.01.2015 100,00% 100,00% AL USRI SR A E R G
http://www.aquaform.com.pl/
66 Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen (Niemcy) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
67 Aquaform Ukraine TOW Zytomierz (Ukraina) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa. http://aquaform.org.ua/



https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
http://www.grupa-armatura.pl/
http://www.aquaform.com.pl/
http://aquaform.org.ua/
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Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakorficzony 30 wrze$nia 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia % kapitatu akcyjnego/udziatowego oraz
kontroli / % gtoséw posiadanych bezposrednio lub i
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego posrednio przez PZU Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
wptywu 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
68 Aquaform Romania SRL Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
69 Morehome.pl sp. z 0.0. Sroda Wlkp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne

70 PZU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. Lokowanie $rodkéw zebranych od uczestnikéw funduszu.
71 PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. jow.
72 PZU FIZ Sektora Nieruchomo$ci ” Warszawa 01.07.2008 nd. nd. jow.
73 PZU FIZ Sektora Nieruchomo$ci2 " Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
74 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. jow.
75 PZU FIZ Aktywdw Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jow.
76 PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. jow.
77 PZU FI0 Globalny Obligacji Korporacyjnych Warszawa 30.05.2016 nd. nd. jow.
78 PZU FIZ Forte Warszawa 01.07.2016 nd. nd. jow.
79 PZU Innowellcyjr)ych Tgchnologll (d?WnIeJ: PZU Warszawa 07.09.2016 nd. nd. W,

Telekomunikacja Media Technologia)
80 PZU Dtuzny Aktywny Warszawa 26.10.2016 nd. nd. jow.
81 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Witelo Fund Warszawa 30.11.2016 nd. nd. jow.
82 PZU FIZ Akcji Combo Warszawa 09.03.2017 nd. nd. jow.
83 PZU Akcji Spétek Dywidendowych Warszawa 31.12.2017 nd. nd. jow.
84 PZU FIZ Akcji Focus Warszawa 01.04.2018 nd. nd. jow.
85 |nPZ,U Inwestycji Ostroznych (dawniej: PZU iPuls Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jw.

Gotdéwka)
86 mPZQ Obligacje Polskie (dawniej: PZU iPuls Obligacje Warszawa 10.04.2018 nd. nd. e

Polskie)
87 mPZQ Akcje Polskie (dawniej: PZU iPuls Akcje Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jw.

Polskie)
88 mPZ.U Akc1)| Rynkovy F?ozwmletych (dawniej: PZU iPuls Warszawa 10.05.2018 nd. nd. e

Akcji Rynkow Rozwinietych)
go |InP2U Obligacji Rynkow Rozwinictych (dawniej: PZU Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.

iPuls Obligacji Rynkéw Rozwinietych)

inPZU Obligacji Rynkéw Wschodzacych (dawniej: PZU .

. Lo . W 10.05.201 5 5 W
%0 iPuls Obligacji Rynkéw Wschodzacych) arszawa 0.05.2018 nd nd bW




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakorficzony 30 wrze$nia 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia % kapitatu akcyjnego/udziatowego oraz
kontroli / % gtoséw posiadanych bezposrednio lub i
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego posrednio przez PZU Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
wptywu 30 wrzeénia2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki stowarzyszone
91 GSU Pomoc Gorniczy Klub Ubezpieczonych SA Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen. http://gsupomoc.pl/
Ochrona zdrowia ludzkiego, prace badawczo-rozwojowe w
92 EMC Instytut Medyczny SA Wroctaw 18.06.2013 28,31% Y 28,31% % dziedzinie nauk medycznych i farmacji.
http://www.emc-sa.pl/
93 L — Tortola, Bijyty!skle 07.06.2017 8,01%° 8,01%° Dz'la{alno§c'doradcza i biznesowa - spotka nie prowadzi
Wyspy Dziewicze dziatalnosci.

1 czerwca 2018 roku walne zgromadzenie podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej likwidacji.

27 czerwca 2017 roku, wraz z nabyciem przez PZU akcji Pekao PZU uzyskat znaczacy wptyw na PIM, w ktérym Pekao posiadat 49% udziatu. W wyniku transakcji nabycia 51% akcji PIM przez Pekao 11 grudnia 2017 roku PZU uzyskat posrednia kontrole
nad PIM i w konsekwencji nad jego spdtka zalezng - Pekao TFI.

3 W wyniku transakcji opisanej w punkcie 1.4.4 od 4 czerwca 2018 roku PZU zostat bezpo$rednim posiadaczem 33,5% akcji PFS a udziat Pekao spadt do 66,5%.

47 czerwca 2017 roku, wraz z nabyciem przez PZU akcji Pekao PZU uzyskat znaczacy wptyw na Xelion, w ktérym Pekao posiadat 50% udziatu. W wyniku transakcji nabycia 50% udziatéw Xelion przez Pekao 11 grudnia 2017 roku PZU uzyskat posrednia
kontrole nad Xelion.

% Jednostka bezposrednio zalezna od Alior Banku, w ktérej posiada on 100% udziatu (na 31 grudnia 2017 roku: 60,16%). W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

% 6 wrzeénia 2018 roku doszto do potaczenia Przedsiebiorstwa Swiadczeri Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA - Jaworzno Il sp.z 0.0. z NZOZ Trzebinia. Transakcja nie miata wptywu na skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

" Na 30 wrzesnia 2018 roku fundusze PZU FIZ Sektora Nieruchomosci i PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzity swoja dziatalno$¢ inwestycyjna poprzez zalezne spétki prawa handlowego (objete konsolidacja) majace charakter jednostek
specjalnego przeznaczenia, ktérych liczba wynosita odpowiednio dla kazdego funduszu: 18 18 (31 grudnia 2017 roku: 15 i 20).

% 9o gtosdéw posiadanych przez PZU rézni sie od % kapitatu akcyjnego i zarbwno na 30 wrzesnia 2018 roku, jak i na 31 grudnia 2017 roku wynosit 25,44%. Rdznica pomiedzy udziatem w gtosach a udziatem w kapitale wynika z posiadania przez
akcjonariuszy niekontrolujacych akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

% Jednostka stowarzyszona z Pekao, w ktdrej posiada on 40,00% udziatu. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te jednostke znaczacy wptyw.


http://gsupomoc.pl/
http://www.emc-sa.pl/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku
(w milionach ztotych)

Na 30 wrzesnia 2018 roku poza jednostkami wymienionymi w tabeli Grupa PZU posiadata 100% udziatéw w spétce Syta
Development sp. z 0.0. w likwidacji, nad ktéra kontrole sprawuje likwidator niezalezny od Grupy PZU i z tej przyczyny sp6tka nie
podlegata konsolidacji. Warto$¢ tych udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy PZU wynosita

zZero.

1.3 Udziaty niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spétki zalezne, w ktdrych wystepuja lub wystepowaty udziaty niekontrolujace:

Nazwa jednostki 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Pekao 79,97% 79,98%
Alior Bank ? 68,06% 67,77%
Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. 39,54% 39,54%
Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0. 43,00% 43,00%
Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” sp. z o.0. 0,91% 0,91%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66%
AAS Balta 0,01% 0,01%
NZOZ Trzebinia n.d. 0,25%

W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Pekao, wymienionych w tabeli w punkcie 1.2.

2 W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Alior Banku wymienionych w tabeli w punkcie 1.2.

Wartos¢ bilansowa udziatéw niekontrolujacych

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017
(przeksztatcone) )

Grupa Pekao 17612 18636
Grupa Alior Banku 4225 4319
Pozostate 6 6
Razem 21843 22961

 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.
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(w milionach ztotych)

Ponizej przedstawiono skrécone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior Banku
ujete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

Aktywa 30 v;n(')zless'nia i g;‘f_”ma 30 v;:)zle:nia i g;l;_:ma
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Wartos¢ firmy 692 692 - -
Wartosci niematerialne 1789 2032 638 662
Inne aktywa 60 95 36 36
Rzeczowe aktywa trwate 1622 1731 452 476
Nieruchomosci inwestycyjne 13 24 - -
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow 125068 118 660 52924 50797
Pochodne instrumenty finansowe 1284 1608 604 454
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 44106 52 555 12784 14020
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15029 nd. 5927 nd.
\c/\gﬁzrxizz\évcv}\:z‘rjt;éci godziwej przezinne 28 449 nd. 6754 nd.
\f/i\g;::;é\i,:ye w wartosci godziwej przez wynik 628 nd. 103 nd.
Utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. 3500 nd. 1339
Dostepne do sprzedazy nd. 33593 nd. 12259
:c/i\lr:/;?:;wye w wartosci godziwej przez wynik nd. e nd. .
Pozyczki nd. 13731 nd. 335
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1209 915 962 641
Naleznosci 2374 2017 542 785
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 5128 5282 2147 1338
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33 64 - -
Aktywa, razem 183378 185675 71089 69 209

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

Kapitaty i zobowiazania 30 v;r(‘)zless'nia 31 g;‘;‘_’l"'a 30 v;;zless'nia 31 g;‘i‘;‘"a
(przeksztatcone) ¥ (przeksztatcone) ¥
Kapitaty
Szﬁ:?sh};;crg/padajace wiascicielom jednostki 22023 23304 6208 6374
Kapitat podstawowy 262 262 1305 1293
Pozostate kapitaty 20653 20562 5607 5019
Niepodzielony wynik 1108 2480 (704) 62
Udziaty niekontrolujace 12 - - 1
Kapitaty, razem 22035 23304 6208 6375
Zobowiazania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 410 425 34 43
Inne rezerwy 256 305 189 7
Rezerwa z roczon k
dzciOdZWteygt;l{u odroczonego podatku 13 38 1 )
Zobowigzania finansowe 156 865 157903 63189 60 905
Inne zobowiazania 3779 3700 1468 1809
Zobowiazania, razem 161343 162371 64 881 62834
Kapitaty i zobowigzania, razem 183378 185675 71089 69 209

Y Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.
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(w milionach ztotych)

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane dane Grupy PZU z wydzielonymi danymi Grupy Kapitatowej Pekao i Grupy

Kapitatowej Alior Banku, uwzgledniajacymi efekt korekt z tytutu wyceny aktywdw i zobowiazan do wartosci godziwej na dzien

obejmowania kontroli oraz ich pdzniejszego rozliczenia w czasie.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie El:(“;:';i:la Grupa PZU.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku Grupa PZU danych .danych konsolida- b?z Pekaoi
Pekao Alior Banku . Alior Banku
cyjnych
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 17258 - - 6 17264
;Ji?;:;:::jegrﬁttsréww sktadce ubezpieczeniowej (388) ) i ) (388)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 16 870 - - (] 16 876
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto (149) - - - (149)
Sktadki zarobione netto 16 721 - - (] 16 727
Przychody z tytutu prowizji i optat 2526 (1759) (619) 25 173
Przychody netto z inwestycji 8620 (4 868) (2739) 8 1021
Y\ll:\r;:s:;;t:)z realizacji instrumentdéw finansowych 4 (92) (77) ) (127)
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
i odpisdw z tytutu utraty warto$ci instrumentéw (1270) 429 783 - (58)
finansowych
oy wwartote o 602 () (440 4 132
Pozostate przychody operacyjne 1221 (333) (306) 20 602
Odszkpdowania,s'.vviadc;enia oraz zmiana stanu rezerw (11 261) ) i ) (11261)
techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach, $wiadczeniach o717 ) ) ) 277
oraz zmianie stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto (10984) - - - (10984)
Koszty z tytutu prowizji i optat (550) 281 267 - (2)
Koszty odsetkowe (1508) 831 561 (12) (128)
Koszty akwizycji (2300) - - (37) (2337)
Koszty administracyjne (4 935) 2557 1186 9) (1201)
Pozostate koszty operacyjne (3033) 1148 606 (5) (1284)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5152 (1 840) (778) - 2534
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek ) ) ) ) )
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 5152 (1 840) (778) - 2534
Podatek dochodowy (1250) 480 217 - (553)
Zysk (strata) netto 3902 (1360) (561) - 1981
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie El:(n;:,';i?a Grupa PZU
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku ¥ Grupa PZU danych danych R bez Pekao i
. konsolida- .
(przeksztatcone) Pekao Alior Banku . Alior Banku
cyjnych
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 16933 - - - 16933
Udna# reas'ekuratorowwskladce ubezpieczeniowej (302) ) i ) (302)
przypisanej brutto
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 16 631 - - - 16 631
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto (782) - - - (782)
Sktadki zarobione netto 15849 - - - 15 849
Przychody z tytutu prowizji i optat 1487 (722) (610) 10 165
Przychody netto z inwestycji 6192 (2054) (3065) 9 1082
Wymk netﬁozreahzacp instrumentow finansowych 219 (27) 1) ) 191
i inwestycji
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
i odpisdw z tytutu utraty warto$ci instrumentéw (893) 178 652 - (63)
finansowych
Zmlanfz netto wartosc! gOdZIWEj a.ktywow i zobowiazan 310 (®) 182 ) 484
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 851 (92) (126) - 633
Odszkodowania, s'.vviadc;enia oraz zmiana stanu rezerw (11 566) R _ - (11 566)
techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach, $wiadczeniach e i i i ¥y
oraz zmianie stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (11252) - - - (11252)
Koszty z tytutu prowizji i optat (370) 104 250 - (16)
Koszty odsetkowe (870) 341 459 9) (79)
Koszty akwizycji (2142) - - (10) (2152)
Koszty administracyjne (3628) 1067 1379 (8) (1190)
Pozostate koszty operacyjne (1986) 384 352 8 (1242)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3767 (829) (528) - 2410
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek
: P 9 (14) - - (5)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 3776 (843) (528) - 2405
Podatek dochodowy (877) 201 150 - (526)
Zysk (strata) netto 2899 (642) (378) - 1879
Y Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 30 wrze$nia 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.
. Grupa Kapitatowa
Grupa Kapitatowa Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw i 1 czerwca - . 1stycznia -
1 stytizr'na - 30 wrzesnia 2017 1 styc'zr.ua - 30 wrzesnia 2017
30 wrzesnia 2018 1) | 30 wrzesnia 2018 R
(przeksztatcone) (przeksztatcone)”
Zysk netto 1360 642 561 378
Inne catkowite dochody 21 41 22 75
Wycena instrumentéw dtuznych wycenianych w
.- A . . 82 nd. 9 nd.
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw kapitatowych wycenianych w
, . . . . (21) nd. - nd.
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Wycena fnstrumentow finansowych dostepnych do nd 8 nd 65
sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych netto (40) 33 13 10
Réznice kursowe - - - -
Dochody catkowite netto, razem 1381 683 583 453

Y Informacje o przeksztatceniu danych poréwnywalnych zaprezentowano w punkcie 4.2.

@)
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Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa

, Alior Banku
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych -
1stycznia - 1czerwca - 1stycznia - 1stycznia -

30 wrzesnia 2018 | 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2018 | 30 wrzesnia 2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 064) (2485) 331 (556)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7984 3053 333 1309
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (99) 684 125 131
Przeptywy pieniezne netto, razem (179) 1252 789 884

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa

Alior Banku
Informacje o dywidendach -
1stycznia - 1czerwca - 1 stycznia - 1 stycznia -

30 wrzesnia 2018 | 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2018 | 30 wrzesnia 2017
Data uchwalenia dywidendy 21 czerwca 2018 19 kwietnia 2017 - -
Dzier dywidendy 6 lipca 2018 21 czerwca 2017 - -
Dzier wyptaty dywidendy 20 lipca 2018 6 lipca 2017 - -
Kwota dywidendy na akcje (w zt) 7,90 8,68 - -
Warto$¢ dywidendy przypadajaca Grupie PZU 415 456 - -
Wartosc dywldendy przypadajaca akcjonariuszom 1659 1822 ) )
niekontrolujgcym

1.4

1.4.1. Nabycie akcji Pekao

Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

8 grudnia 2016 roku, PZU dziatajacy w konsorcjum z PFR podpisaty z UniCredit S.p.A. (,,Sprzedajacy”, ,UniCredit") umowe

sprzedazy pakietu akcji Pekao (,SPA”).

W dniu zamkniecia transakgji, tj. 7 czerwca 2017 roku PZU nabyt bezposrednio akcje Pekao reprezentujace ok. 20% ogdlnej
liczby gtoséw a PFR jednoczesnie nabyt bezposrednio akcje Pekao reprezentujace ok. 12,8% ogdlnej liczby gtosow.

W wyniku tej transakcji PZU uznat, ze 7 czerwca 2017 roku objat kontrole nad Pekao.

Cena, ktdra uzgodnity Strony to 123 zt za jedna akcje, co implikowato tacznag cene 10 589 mlin zt za caty pakiet nabywany przez
PZU i PFR, z czego cena za pakiet nabywany przez PZU wynosita 6 457 mln zt. Cena zawierata takze zaptate za nabyte prawo do
uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao 19 kwietnia 2017 roku dywidendy w wysokosci 8,68 zt na jedng akcje,
czylitacznie 456 mln zt. SPA nie przewiduje wprowadzenia korekty ceny nabycia.
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Ostateczne rozliczenie nabycia Pekao

Rozliczenie nabycia akcji Pekao na dzien objecia kontroli przeprowadzono na podstawie danych sporzadzonych na 31 maja 2017
roku. Nie wystapity istotne réznice danych ksiegowych pomiedzy 31 maja a 7 czerwca 2017 roku.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera ostateczng warto$¢ godziwa nabytych aktywdw

i zobowiazan (w szczegdlnosci portfela kredytowego) W trakcie kalkulacji wartosci firmy:

dokonano spisania wartosci firmy wykazywanej w sprawozdaniu finansowym Pekao;
rozpoznano wartosci niematerialne niewykazywane dotad w sprawozdaniu finansowym Pekao;

dokonano wyceny do wartosci godziwej aktywdw i zobowiazar wykazanych w sprawozdaniu finansowym Pekao - portfela
kredytowego, portfela nieruchomosci (przeznaczonych na potrzeby wtasne, inwestycyjnych oraz przeznaczonych do
sprzedazy), aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (wycenianych przez Pekao
w zamortyzowanym koszcie) oraz dostepnych do sprzedazy (wycenianych przez Pekao w koszcie historycznym);

nie zidentyfikowano zobowiazan warunkowych wymagajacych ujecia;

nie zidentyfikowano potencjalnych aktywdw z tytutu odszkodowania wymagajacych ujecia.
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Ponizej zaprezentowano ostateczne rozliczenie transakcji na podstawie warto$ci godziwej nabytych aktywéw i zobowiazan.

Korekta do
. . L Korekta -
Aktywa Wartos¢ bilansowa war(i:r(;s;ilcgz::iz;wej rozliczenie Wartos¢ godziwa Komentarz
prowizoryczne) ostateczne
ey 56 (56) ) ) Wyelin:ripgwano wartoéc' firnjy ujeta w bilansie Pekao i rozpoznano jako czesé
wartosci firmy z nabycia akcji Pekao.
Zidentyfikowano nowe sktadniki aktywéw:
e znak towarowy - 340 min zt;
Wartosci niematerialne 544 1450 - 1994] e relacje z klientami posiadajacymi rachunki oszczednosciowo-rozliczeniowe (CDI,
ang. core deposit intangible) - 1 000 mln zt;
o relacje z klientami posiadajacymi pozyczke gotéwkowa PEX - 110 mln zt.
Inne aktywa 192 - - 192
Wyceniono do wartosci godziwej nieruchomosci wyceniane przez Pekao wedtug
Rzeczowe aktywa trwate 1403 253 51 1707 | kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne 25 - 2 27
Jednost{ki wyceniane metoda praw 154 400 i 554 Wyceniono do wartosci godziwej udziaty Wjednostkacfm stowarzyszonych (PIM
witasnosci i Xelion), wyceniane przez Pekao metoda praw wtasnosci.
Aktywa finansowe 157 634 (1199) - 156 435
Utrzymywar}e do terminu 4507 2 i 4529 Wyceniono do warto$ci godziwej aktywa wyceniane przez Pekao w
wymagalnosci zamortyzowanym koszcie.
Wyceniono do wartosci godziwej instrumenty kapitatowe prezentowane przez
Dostepne do sprzedazy 22168 151 - 22 319 | Pekao w koszcie historycznym i uspdjniono wycene niektérych aktywow zgodnie
z modelami funkcjonujacymi w Grupie PZU.
Wyceniane w wartosci godziwej przez
W?/lnik finansowy ? P 2886 ’ ’ 2886
Pochodne instrument
zabezpieczajace ’ 325 i i 325
Pozyczki 127748 (1372) - 126 376 | Wyceniono do wartosci godziwej portfel kredytowy.
GG TGO SR L T 867 (67) (10) 790 | Naliczono podatek odroczony od wprowadzonych korekt do wartosci godziwe;j.
dochodowego
Naleznosci 2542 (16) - 2526 | Wyceniono do warto$ci godziwej naleznosci.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pieni(—;il;yche ’ 4981 - ’ 4981
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 48 (2) - 46 | Wyceniono do wartosci godziwej nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy.
Aktywa, razem 168 446 763 43 169 252
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Korekta do wartosci

odziwei Korekta -
Zobowiazania Wartos¢ bilansowa (rgozliczem!e rozliczenie Wartos¢ godziwa Komentarz
. ostateczne
prowizoryczne)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 381 40 - 421 | Wyceniono rezerwe na urlopy do wartosci godziwej.
Inne rezerwy 249 46 - 295 | Wyceniono rezerwy do warto$ci godziwe;j.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5 ) ) 5
dochodowego
Zobowiazania finansowe 141297 43 ) 141 340 Wycer.nono do wartosci godziwej zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie.
Inne zobowigzania 4990 66 - 5056
Zobowiazania, razem 146 922 195 - 147117
Korekta do wartosci
godziwej Korekta -
Aktywa netto Wartos¢ bilansowa o rozliczenie Wartos¢ godziwa Komentarz
(rozliczenie
ostateczne

prowizoryczne)

Aktywa netto przypadajace udziatowcom
jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Aktywa netto, razem

21509

15
21524

568

568

43

43

22120

15
22135

Wptyw powyzszych przeszacowan na warto$¢ aktywdw netto przypadajacych
udziatowcom jednostki dominujace;.
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W rozliczeniu nabycia Grupa PZU pomniejszyta przekazang zaptate o kwote 456 mln zt stanowiagca cene za prawo do otrzymania
dywidendy wyptaconej z zyskéw osiagnietych przez Pekao przed dniem objecia kontroli, ktéra na dzier nabycia kontroli przez

PZU wykazano jako naleznos¢, a otrzymano 6 lipca 2017 roku.

. . Korekta - . .
. s e Rozliczenie . . Rozliczenie
Kalkulacja wartosci firmy . rozliczenie
prowizoryczne ostateczne
ostateczne
Przekazana zaptata 6001 - 6001
Przekazane $rodki pieniezne 6457 - 6457
Korekta o kwote stanowiaca cene za prawo do otrzymania dywidendy (456) - (456)
Wartos/c udziatéw niekontrolujacych (80,00% udziatu w wartosci godziwej 17662 34 17 696
aktywow netto Pekao)
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto Pekao (22077) (43) (22 120)
Wartos¢ firmy 1586 (9) 1577

Wartos¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.

1.4.2. Nabycie Centrum Medycznego sw. tukasza sp. z o.0.

9 stycznia 2018 roku PZU Zdrowie SA nabyto 360 udziatow spétki Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego i upowazniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw o wartosci nominalnej 600 zt kazdy.

0d dnia objecia kontroli, tj. od 9 stycznia 2018 roku Centrum Medyczne $w. kukasza sp. z 0.0. objeto konsolidacja.

1.4.3. Zmiany w zakresie konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Z uwagi na uzyskanie kontroli nad funduszem PZU FIZ Akcji Focus, objeto go konsolidacja od 1 kwietnia 2018 roku.

Ponadto objeto konsolidacjag nowo utworzone fundusze inPZU Inwestycji Ostroznych, inPZU Obligacje Polskie (od 10 kwietnia
2018 roku) oraz inPZU Akcje Polskie, inPZU Akcji Rynkéw Rozwinietych, inPZU Obligacji Rynkdéw Rozwinietych, inPZU Obligacji
Rynkdéw Wschodzacych (od 10 maja 2018 roku).

1.4.4. Transakcje pod wspélna kontrola

24 kwietnia 2018 roku PTE PZU otrzymato decyzje KNF, wyrazajace zgode na przejecie zarzadzania Pekao OFE oraz Pekao DFE.
18 maja 2018 roku PZU PTE oraz Pekao PTE zawarty umowe przeniesienia przedsiebiorstwa, obejmujacego m.in. dziatalno$¢
Pekao OFE oraz Pekao DFE, na ktére sktada sie zarzadzanie Pekao OFE i Pekao DFE. Przejecie przedsiebiorstwa nastapito ze
skutkiem na 19 maja 2018 roku. Zgodnie z decyzjg KNF date rozpoczecia likwidacji Pekao OFE wyznaczono na 1 sierpnia 2018
roku, a zakonczenie likwidacji i potaczenie aktywdw Pekao OFE z aktywami OFE PZU ,,Ztota Jesien” nastgpi 12 pazdziernika 2018
roku. Likwidacja DFE Pekao trwa od 19 maja 2018 i zakonczy sie 28 wrzesnia 2018 roku.

4 czerwca 2018 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego PFS w zwigzku z podziatem przez wydzielenie
(organizacyjne, funkcjonalne i finansowe) i przeniesieniem w rozumieniu art. 530 § 2 KSH oddziatu agenta transferowego PZU CO
(stanowiacego zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa) do PFS. Transakcje przeprowadzono na podstawie umowy zawartej
16 marca 2018 roku pomiedzy PZU, Pekao, PFS oraz PZU CO oraz planu podziatu zawartego 27 lutego 2018 roku pomiedzy PZU
CO (spotka dzielona) i PFS (spdtka przejmujaca). Wartos¢ aktywdw netto PZU CO przeniesionych do PFS wynosita na dzien
wydzielenia 7 mln zt. Od dnia wydzielenia ustugi agenta transferowego $wiadczone dotychczas przez PZU CO sa $wiadczone
przez PFS.

6 wrzeénia 2018 roku doszto do potaczenia Przedsiebiorstwa Swiadczer Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA - Jaworzno llI
sp. z0.0.zNZOZ Trzebinia.

Transakcje nie miaty wptywu na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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2. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujaco:

. .. , Procent udziatu w kapitale podstawowym
. . Liczba akcji oraz gtosow na PO P
Lp. Nazwa akcjonariusza . oraz w ogolnej liczbie gtosow na Walnym
Walnym Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
1 Skarb Panstwa 295217300 Y 34,1875%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
2 Emerytalny oraz Nationale Nederlanden 43825000 5,0751%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny
3 Pozostali akcjonariusze 524 480 700 60,7374%
Razem 863 523 000 100,00%

Y Na podstawie raportu biezacego nr 21/2018 dotyczacego wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
PZU, ktére odbyto sie 28 czerwca 2018 roku.

2.1 Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

W wyniku transakcji nabycia akcji PZU, rozliczonych 6 czerwca 2018 roku Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
oraz Nationale Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny zwiekszyty stan posiadania akcji PZU do 5,03% kapitatu
zaktadowego PZU, co stanowi 5,03% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZU.

2.2 Akcje lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace PZU

Na dzieri przekazania niniejszego raportu okresowego Cztonek Zarzadu PZU Tomasz Kulik posiadat 2 847 akcji PZU. Pozostali
Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Dyrektorzy Grupy nie posiadali akcji PZU lub uprawnieri do nich zaréwno na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego, jak i na dzien przekazania raportu rocznego za 2017 rok (tj. 15 marca 2018 roku).

3. Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Dyrektorzy Grupy
3.1 Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2018 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e  Pawet Surdéwka - Prezes Zarzadu PZU;

e  Roger Hodgkiss - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Kulik - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Maciej Rapkiewicz - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Sadurska - Cztonek Zarzadu PZU.

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktadzie Zarzadu PZU nie nastapity zadne zmiany.
3.2 Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

0d 1 stycznia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e  Katarzyna Lewandowska - Przewodniczaca Rady;
e  Aneta Fatek - Wiceprzewodniczaca Rady;

e  Alojzy Nowak - Sekretarz Rady;

( \
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e  Bogustaw Banaszak - Cztonek Rady;
e Marcin Chludzinski - Cztonek Rady;
e  Pawet Gérecki - Cztonek Rady;

e  Agata Gornicka - Cztonek Rady;

e  Robert Snitko - Cztonek Rady;

e  Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.

8 stycznia 2018 roku Aneta Fatek ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem 8 stycznia 2018
roku.

8 stycznia 2018 roku Prezes Rady Ministréw dziatajgc w imieniu Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej powotat Pana Macieja
topinskiego na Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

9 stycznia 2018 roku zmart Bogustaw Banaszak, ktory petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

9 stycznia 2018 roku Maciej topiniski objat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU, a Pawet Gorecki
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PZU.

9 marca 2018 roku NWZ PZU powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU Roberta Jastrzebskiego.

0d 9 marca 2018 roku dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodezili:
. Maciej topiriski - Przewodniczacy Rady;

. Pawet Gérecki - Wiceprzewodniczacy Rady;

. Alojzy Nowak - Sekretarz Rady;

o Marcin Chludzifiski - Cztonek Rady;

. Agata Gérnicka - Cztonek Rady;

. Robert Jastrzebski - Cztonek Rady;

. Katarzyna Lewandowska - Cztonek Rady;

e Robert $nitko - Cztonek Rady;

. Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.
3.3 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprécz Cztonkdw Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU sa takze Dyrektorzy Grupy PZU, ktérzy co do
zasady wchodzg takze w sktad Zarzadu PZU Zycie.

0d 1 stycznia 2018 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:
. Aleksandra Agatowska;

. Tomasz Karusewicz;

o Barttomiej Litwiriczuk;

. Dorota Macieja;

o Roman Patac.

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego wsrdd Dyrektoréw Grupy PZU nie nastapity zadne zmiany.
4, Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci i kluczowe szacunki i osady

Szczegbtowe zasady (polityke) rachunkowosci oraz kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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4.1 Zmiany zasad rachunkowosci, szacunkow, btedy lat poprzednich

4.1.1. Zmiany w stosowanych MSSF

4.1.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2018 roku

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujace zmiany w standardach.

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

MSSF 9 - Instrumenty
finansowe

Zmiana do MSSF 4 -
Zastosowanie MSSF 9
Instrumenty Finansowe
tacznie z MSSF 4 Kontrakty
Ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

1stycznia 2018

2067/2016

1988/2017

Wptyw zastosowania MSSF9 opisano w punkcie 4.1.2.

Zgodnie ze zmiang do MSSF 4 wydang przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 wrzes$nia
2016 roku zaktady ubezpieczeri maja mozliwo$¢ odroczenia
wdrozenia MSSF 9 do momentu wejscia w zycie MSSF 4 Faza I,
dotyczacego kontraktéw ubezpieczeniowych, jednak nie
p6zniej niz do 1 stycznia 2021 roku, jednakze Grupa PZU nie jest
uprawniona do wykorzystania tego zwolnienia zuwagi na
znaczacy udziat dziatalnosci bankowej.

Komisja Unii Europejskiej zezwolita takze konglomeratom
finansowym na odroczenie zastosowania MSSF9 przez
ubezpieczeniowe jednostki konglomeratéw pod warunkiem, ze
zadne instrumenty finansowe nie s3 przenoszone miedzy
ubezpieczeniowymi a bankowymi jednostkami konglomeratéw,
w sprawozdaniu zawarto informacje o zaktadach ubezpieczen,
ktére nadal stosuja MSR 39 a ujawnienia informacji wymagane
zgodnie z MSSF 7 przedstawia sie odrebnie dla jednostek
ubezpieczeniowych stosujacych MSR 39 oraz pozostatych
jednostek stosujacych MSSF 9.

Grupa PZU nie zdecydowata sie na zastosowanie mozliwosci,
o ktérej mowa w rozporzadzeniu.
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Data wejscia w Zycie

dla rocznych Rozporzadzenie

Nazwa . zatwierdzajace
. .. okresow Komentarz
standardu/interpretacji . . standard lub
rozpoczynajacych sie . .
: interpretacje
od dnia

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak
i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o
ustuge budowlana” oraz wiele interpretacji zwigzanych
zujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do
prawie wszystkich uméw z klientami (gtdwne wyjatki dotycza
umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umoéw
ubezpieczeniowych).  Fundamentalng  zasada  nowego
standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby
odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw
oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko$¢
wynagrodzenia (tj. ptatno$¢), do ktérego spdtka spodziewa sie
uzyska¢ prawo wzamian za towary lub ustugi. Standard
dostarcza réwniez wytycznych ujmowania transakgji, ktore nie
byty szczegétowo regulowane przez dotychczasowe standardy
MSSF 15 - Przychody z tytutu ) (np. przychody zustug czy modyfikacja umoéw), jak
uméwzklient);mi e 1stycznia 2018 1905/2016 i obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania uméw
wieloelementowych. Standardu nie stosuje sie do umoéw
ubezpieczenia, uméw o charakterze finansowym oraz
dziatalnosci pobocznej (np. sprzedazy srodkéw trwatych).

Grupa PZU zastosowata MSSF 15 zgodnie z podejsciem
opisanym w punkcie C3 b) - retrospektywnie z tacznym efektem
dla uméw obowiazujacych na 1 stycznia 2018 roku (dzier
pierwszego zastosowania) ujetym jednorazowo na ten dzien.

Grupa PZU dokonata analizy wptywu nowego standardu na
umowy zawierane przez jednostki Grupy PZU i nie
zidentyfikowata umdw, dla ktérych wdrozenie MSSF 15 miatoby
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
gdyz przychody regulowane przez MSSF 15 maja drugorzedne
znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej Grupy PZU.

Wyjasnienia dostarczaja wytycznych dotyczacych identyfikacji
obowigzkéw  spetnienia  $wiadczen  (ustalanie, w jakich
przypadkach zawarte w umowie przyrzeczenia to ,odrebne”
towary lub ustugi, ktére nalezy rozliczaé osobno),
rachunkowosci licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej
Wyjasnienia do MSSF 15 - (ustalenie, w jakich sytuacjach przychody z tytutu licencji
przychody z tytutu uméw 1 stycznia 2018 1987/2017 dotyczacej wtasnosci intelektualnej nalezy rozliczaé ,przez
z klientami pewien okres”, a w jakich sytuacjach w ,, danym punkcie
w czasie”) oraz rozréznienia pomiedzy mocodawca a agentem
(doprecyzowanie, ze mocodawca w ramach danego ustalenia
kontroluje towar lub ustuge przed ich przekazaniem do klienta).
Zmiany w standardzie obejmuja réwniez dodatkowe praktyczne
rozwigzania utatwiajace wdrozenie nowego standardu.

Zmiana zawiera  wskazéwki  ujednolicajace  wymogi
rachunkowosci dla transakcji ptatnosci w formie akgji
rozliczanych w s$rodkach pienieznych, ktére przyjmuja takie
samo podejscie jak w przypadku transakcji ptatnosci w formie
akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych (wyjatek
w MSSF 2) oraz wyjasnienia sytuacji, kiedy ptatnos¢ w formie
akgji rozliczanych w s$rodkach pienieznych zmienia sie
w ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych z powodu zmiany warunkéw umownych.

Zmiana do MSSF 2 -
Klasyfikacja i wycena 1 stycznia 2018 289/2018
ptatnosci w formie akcji

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w Zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Zmiana do MSR 40 -
Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiany do MSSF 2014-2016

Interpretacja KIMSF 22 -
Transakcje w walutach
obcych i ptatnosci
zaliczkowe

4.1.2. MSSF 9 - Instrumenty finansowe

MSSF 9 Instrumenty Finansowe, opublikowany przez RMSR w lipcu 2014 roku i zatwierdzony w listopadzie 2016 roku przez
Komisje Europejska, zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. MSSF 9 obowiazuje dla okreséw rocznych

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1stycznia 2018

400/2018

182/2018

519/2018

Zmiana wyjasnia kiedy jednostka powinna dokonywaé
przeniesienia nieruchomosci w budowie do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych, w przypadku zmiany charakteru
uzytkowania tej nieruchomosci w sytuacjach innych niz
specyficznie wymienione w MSR 40.

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza:

1. MSSF 1 - zniesienie zwolnien dla podmiotéw stosujacych
MSSF po raz pierwszy w zakresie pewnych ujawnien;

2. MSR 28 - w zakresie mozliwosci podejmowania przez
okreslone jednostki indywidualnej decyzji dotyczacej
wyceny udziatdbw  wjednostkach  stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy PZU.

Interpretacja wyjasnia, jaki kurs walutowy powinien by¢
stosowany przy ujeciu transakcji denominowanej w walucie
obcej zgodnie z MSR 21 w przypadku, kiedy klient dokonuje
bezzwrotnej ptatnosci zaliczkowej za dostawe towardéw lub
ustug.

Interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

Grupa PZU zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku, w wersji opublikowanej w lipcu 2014 roku.

MSSF 9 okresla nowe wymogi w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych, utraty wartosci aktywow finansowych

oraz rachunkowosci zabezpieczen.
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(w milionach ztotych)

Wptyw zastosowania nowego standardu

Wartos¢ Wptyw zmian Wptyw odpisow Wartos¢
Klasyfikacia zgodnie bilansowa \n!l, cen na oczekiwane bilansowa
y jazg Klasyfikacja zgodnie z MSSF 9 zgodnie yeeny straty wynikajace zgodnie
zMSR 39 wynikajacy
zMSR 39 na 2 reklasyfikacii zryzyka z MSSF 9 na
31 grudnia 2017 y 1 kredytowego 1stycznia 2018
SN IE IR T 167497 (83) (1524) 165 890
zamortyzowanego kosztu
Nalesnoéci od Klientéw Aktywa finansowe w wartosci
p godziwej przez inne catkowite 1597 (73) 33 1557
z tytutu kredytow
dochody
Akty\{va fmansowe vyw:artosu 363 (6) 8 365
godziwej przez wynik finansowy
Ffochodne instrumenty Eochodnelnstrumenty 2351 i i 2351
finansowe finansowe
Aktywa finansowe wg 18985 ) (11) 18974
zamortyzowanego kosztu
Utrzymvwane do terminu Aktywa finansowe w wartosci
ymywane godziwej przez inne catkowite 2204 66 - 2270
wymagalnosci
dochody
Akty\{va fmansowe W W'artosa 48 1 ) 49
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wg 4874 1) 2) 4871
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe w wartosci
Dostepne do sprzedazy godziwej przez inne catkowite 43385 - - 43385
dochody
Akty\{va flnansowe w wgrtosa 260 i i 260
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wg 25 2) ) 23
zamortyzowanego kosztu
Wyceniane w wartosci Aktywa finansowe w wartosci
godziwej przez wynik godziwej przez inne catkowite 491 - - 491
finansowy dochody
Akty\{va flnansowe w wgrtosa 19727 ) ) 19797
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wg 8515 2) (19) 8494
. . . . zamortyzowanego kosztu
Pozyczki - dtuzne papiery . 2
wartodciowe Aktywa finansowe w wartosci
godziwej przez inne catkowite 5108 (2) (9) 5097
dochody
. . Aktywa finansowe wg
Pozyczki - pozostate 6424 - (45) 6379
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkow 8239 - - 8239
pienieznych
Pozostate aktywa 25775 - 3 25778
Aktywa z tytutu odroczonego 1500 19 306 1915
podatku dochodowego
Aktywa razem 317458 (83) (1260) 316115
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Wartosé . Wptyw odpisow Wartosé
. Wptyw zmian . .
Klasyfikacia zzodnie z MSR bilansowa wyeen na oczekiwane bilansowa
y jazg Klasyfikacja zgodnie z MSSF 9 zgodnie z y A Y straty wynikajace | zgodnie z MSSF
39 wynikajacy z
MSR 39 na reklasvfikacii zryzyka 9na
31 grudnia 2017 y ) kredytowego 1stycznia 2018
Kapitaty przypadajace
wiascicielom jednostki 14599 (223) (231) 14145
dominujacej
Kapitat akcyjny 86 - - 86
Kapitat z aktualizacji wyceny 157 (34) 41 164
Pozostate kapitaty 11760 - - 11760
Nle:*podmelony wynik z lat 2596 (189) (272) 2135
ubiegtych
Udziaty niekontrolujace 22961 140 (1182) 21919
Kapitat wtasny, razem 37560 (83) (1413) 36 064
Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe wg
3 wartosci godziwej przez wynik 4955 - - 4955
przeznaczone do obrotu )
finansowy
Zobowiazania finansowe wg | Zobowiagzania finansowe wg 219595 i i 219595
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Rezerwy 45611 - 153 45764
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 638 638
Pozostate zobowiazania 9099 - - 9099
Zobowiazania razem 279898 - 153 280051
Kapi i zobowi .
apitaty i zobowiazania 317458 (83) (1260) 316115

razem

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych

Standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywdw finansowych, ktdra uzalezniona jest od:

e  modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

e charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje sie do wyceny w:

e  zamortyzowanym koszcie;

e  wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty klasyfikuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy lub w momencie rozpoznania instrumentu. Zmiany
klasyfikacji mozliwe sg wytacznie w bardzo rzadkich przypadkach zmiany modelu biznesowego.

Modele biznesowe

Sktadniki aktywow finansowych zarzadzane s3 zgodnie z modelami biznesowymi, stuzagcymi do przekazywania informacji do
celéw zarzadczych. Analiza modeli, dokonana przez Grupe PZU, obejmowata m.in.:

e sposob, w jaki wyniki modelu biznesowego i aktywdw finansowych utrzymywanych w ramach tego modelu biznesowego sa
oceniane i przekazywane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki;

e  rodzaje ryzyka, ktére maja wptyw na wyniki modelu biznesowego (i aktywow finansowych utrzymywanych w ramach tego

modelu biznesowego), a w szczegdlnosci sposob, w jaki zarzadza sie tym ryzykiem.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz te, ktdre sg utrzymywane w modelu zarzadzanym na podstawie wartosci

godziwej, zaklasyfikowano do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Test SPPI

W celu oceny, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig wytacznie sptaty kwoty gtdwnej i odsetek (tzw. test SPPI, ang. solely
payments of principal and interest) dokonywany jest specjalny test. Pod pojeciem kwoty gtdwnej rozumie sie warto$¢ godziwa
sktadnika aktywdw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmuja zaptate za warto$¢ pienigdza w czasie, za
ryzyko kredytowe zwigzane z kwota gtéwna pozostata do sptaty w okreslonym czasie i za inne podstawowe ryzyka i koszty
zwigzane z udzieleniem kredytéw, a takze marze zysku.

W trakcie testu SPPI analizuje sie, czy sktadnik aktywow finansowych zawiera warunki umowne, ktére mogtyby zmieni¢ terminy
lub kwoty umownych przeptywdw pienieznych tak, aby warunek uzyskiwania wytacznie kwoty gtéwnej iodsetek nie byt
spetniony. Dokonujac oceny, Grupa PZU rozwaza:

e  zdarzenia warunkowe, ktére mogtyby zmienié kwoty i terminy przeptywdw pienieznych;

e  czynniki modyfikujace oprocentowanie;

e warunki przedptaty i przedtuzenia ptatnosci;

e warunki ograniczajace prawo do pozyskiwania przeptywdw pienieznych;

e czynniki modyfikujace warto$¢ pienigdza w czasie, w tym okresowe resetowanie stopy procentowe;j.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje sie sktadniki aktywéw finansowych, jezeli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy;

e  spetniaja test SPPI - warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Powyzsze warunki spetniajg aktywa finansowe klasyfikowane zgodnie z MSR 39 do kategorii pozyczek i naleznosci (w tym
wigkszos$¢ naleznosci od klientdéw z tytutu kredytdéw), oraz do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
za wyjatkiem aktywow finansowych, dla ktorych w wyniku analizy stwierdzono, ze warunki umowy moga powodowad powstanie
przeptywow pienigznych, ktére nie stanowig jedynie sptaty kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaklasyfikowano réwniez zakupione sktadniki
aktywéw finansowych dotkniete utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Tego rodzaju aktywa finansowe zostaty
nabyte w zwigzku z potaczeniem z wydzielona czescig Banku BPH w 2016 roku oraz Bankiem Meritum w 2015 roku. W efekcie do
kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu zaliczono udzielone klientom kredyty ipozyczki oraz dtuzne papiery
wartosciowe (obligacje skarbowe) o charakterze inwestycyjnym. Zgodnie z zasadami MSR 39 stosowanymi do dnia
31grudnia2017r., pozycje zaliczane byly odpowiednio do kategorii pozyczek i naleznosci oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do zapadalnosci.

Na moment pierwszego zastosowania MSSF9 dokonano réwniez oceny modelu biznesowego dla inwestycyjnych papierdw
wartosciowych, ktére s3 w wiekszosci utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych, jak i sprzedazy, w wyniku
ktérej stwierdzono, ze w odniesieniu do niektorych z tych papieréw dotychczasowa praktyka byto utrzymywanie ich w celu
uzyskiwania przeptywdéw pienieznych i intencja w stosunku do nich pozostaje niezmieniona. W zwiazku z tym oceniono,
iz wtasciwym modelem biznesowym dla tych papierdw jest model, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla
uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych i przeklasyfikowano je do wyceny w zamortyzowanym koszcie. Poprzednio
papiery te byty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i wyceniane w warto$ci godziwej przez kapitat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane sg w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione s3 oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;

e  spetniaja test SPPI - warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktore sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

W szczegblnosci powyzsze warunki sa spetnione dla instrumentdw dtuznych, ktére zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

44
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W zwiazku z zaklasyfikowaniem niektérych naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw oraz korporacyjnych i municypalnych
papieréw wartosciowych do modelu biznesowego, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywow finansowych, kredyty te sa wyceniane w wartosci godziwej przez
kapitat. Przed zastosowaniem wymogdow MSSF 9, pozycje te wyceniane byty wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

W zwiazku z mozliwg sprzedaza niektdrych aktywéw z portfela papieréw wartosciowych dotychczas utrzymywanych do terminu

zapadalnosci, dokonano ich przeklasyfikowania do wyceny wedtug wartosci godziwej przez kapitat, gdyz wtasciwym modelem

biznesowym dla tych papieréw jest model, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych, jak i sprzedaz

sktadnikéw aktywdw finansowych. Przed zastosowaniem wymogdw MSSF 9, pozycje te wyceniane byty wg zamortyzowanego

kosztu, zgodnie z MSR 39.

Do tej kategorii aktywdw finansowych klasyfikuje sie réwniez instrumenty kapitatowe, dla ktérych dokonano nieodwotalnego

wyboru wyceny w wartosci godziwej z ujeciem p6zniejszych zmian wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej klasyfikowane sa pozostate instrumenty finansowe nie spetniajace warunkéw zaklasyfikowania do aktywdéw

finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. W szczegdlnosci

dotyczy to nastepujacych aktywow finansowych:

e aktywa finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e aktywa finansowe klasyfikowanych zgodnie z MSR 39 jako przeznaczonych do obrotu;

e instrumenty pochodne;

e  jednostki uczestnictwa nie bedace instrumentami kapitatowymi i ktérych nie dotyczy warunek charakterystyki przeptywéw
pienieznych stanowigcych jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek, klasyfikowanych zgodnie z MSR 39 do aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy;

e aktywa finansowe nie spetniajace testu SPPI - dla ktérych warunki umowne powoduja, ze przeptywy pieniezne nie stanowia
jedynie sptaty kwoty gtéwnej i odsetek;

e aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym innym, niz ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy lub zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych;

e instrumenty kapitatowe, ktére zgodnie z MSR 39 byty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i byty wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez kapitat, a nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny wedtug wartosci godziwej przez
kapitat;

e naleznosci od klientéw z tytutu kredytdw, ktérych kontraktowe przeptywy pieniezne nie stanowig jedynie sptat kwoty
gtéwnej i odsetek, ze wzgledu na dzwignie finansowa zwiekszajaca zmienno$¢ wynikajacych z umowy przeptywéw
pienieznych. Dotyczy to przede wszystkim kredytow studenckich, kredytéw z doptatami Agencji Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa oraz niektérych ekspozycji korporacyjnych. Przed zastosowaniem wymogdw MSSF 9, pozycje te
wyceniane byty wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

Klasyfikacja i wycena zobowiazan finansowych

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaklasyfikowane zostaty instrumenty
klasyfikowane do tej kategorii zgodnie z MSR 39, w szczeg6lnosci:

e instrumenty pochodne o ujemnej wycenie;
e  zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartoéciowych (kréotka sprzedaz);
e  kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked);

e  zobowigzania wobec uczestnikdéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Do zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaklasyfikowane zostaty instrumenty klasyfikowane do
tej kategorii zgodnie z MSR 39, w szczegdlnosci:

e depozyty pozyskane przez banki Grupy PZU;

e wyemitowane bankowe papiery wartosciowe;

e otrzymane kredyty;

e  zobowigzana z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych;
e zobowigzania podporzadkowane;

e  zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza obowiazek rozpoznawania strat oczekiwanych - ECL (ang. expected credit loss), a nie tylko poniesionych, jak
to ma miejsce zgodnie z MSR 39. Oznacza to znaczacy wzrost wazonych prawdopodobieristwem oszacowar oczekiwanych strat
kredytowych.

Nowy model utraty wartosci stosuje sie dla nastepujacych aktywdw finansowych, ktére nie sa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

e naleznosci od klientdw z tytutu kredytow;

e  dtuznych papieréw wartosciowych;

e naleznosci leasingowych;

e  zobowigzan do udzielenia kredytéw i pozyczek oraz udzielonych gwarancji finansowych (poprzednio utrata wartosci byta
rozpoznawana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe).

Dla aktywow dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody utrata

wartosci jest mierzona jako:

e ECL w catym okresie zycia - oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania
zobowigzania w catym oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego;

e 12-miesieczne ECL - cze$¢ oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia, ktéra reprezentuje oczekiwane straty
kredytowe wynikajace ze zdarzen niewykonania zobowiazania w ramach instrumentu finansowego, ktére sa mozliwe
w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej ECL w catym okresie zycia, za wyjatkiem nastepujacych
instrumentoéw, dla ktérych rozpoznawany jest 12-miesieczny ECL:

e instrumenty finansowe, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia;

e dtuzne papiery wartosciowe charakteryzujace sie niskim ryzykiem kredytowym na dziefn sprawozdawczy. Jako dtuzne
papiery warto$ciowe charakteryzujace sie niskim ryzykiem kredytowym przyjmuje sie papiery warto$ciowe posiadajace
zewnetrzny rating na poziomie inwestycyjnym.

Zmiana podejscia do wyznaczania utraty wartosci ma istotne konsekwencje w przypadku modelowania parametréw ryzyka

kredytowego oraz ostatecznej wysokosci utworzonych odpiséw. Nie stosuje sie juz okresu identyfikacji straty i odpisu IBNR.

Odpis wyznacza sie w trzech kategoriach:

e  koszyk 1 - koszyk z niskim ryzykiem kredytowym - rozpoznaje sie 12-miesieczny ECL;

e  koszyk 2 - portfel, w ktérym nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego - rozpoznaje sie ECL w catym okresie zycia;

e  koszyk 3 - kredyty z utrata wartosci - rozpoznaje sie ECL w catym okresie zycia.

Sposob kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci ma réwniez wptyw na sposéb rozpoznania przychodu odsetkowego - dla

koszykéw 1 i 2 wyznacza sie na bazie ekspozycji brutto, natomiast w koszyku 3 - na bazie netto. W przypadku znacznego

zwiekszenia ryzyka kredytowego (koszyk 2), oczekiwane straty kredytowe rozpoznaje sie wczesniej, co przektada sie na
zwiekszenie wysokos$ci odpisdw z tytutu utraty wartosci i tym samym na wynik finansowy.
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Grupa PZU ujmuje skumulowane zmiany ECL w catym okresie zycia od momentu poczatkowego ujecia jako odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu zakupionych lub utworzonych sktadnikéw aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI, ang. purchased or originated credit-impaired).

Wyznaczanie parametréow PD i LGD
Do oszacowania odpisdw na oczekiwane straty kredytowe Grupa PZU wykorzystuje parametry:

e PD - (ang. Probability of Default) - prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez kontrahenta w okreslonym
horyzoncie czasowym;

e LGD - (ang. Loss Given Default) - procentowa strata w odniesieniu do sumy ekspozycji w przypadku niewyptacalnosci
kontrahenta.

W przypadku emitentow oraz ekspozycji, ktére posiadaja rating zewnetrzny, PD przypisuje sie na podstawie $rednich rynkowych
poziomdw niewyptacalnosci (ang. default rate) dla danych klas ratingowych. W pierwszej kolejnosci okresla sie rating
wewnetrzny podmiotu/emisji zgodnie z obowigzujaca metodyka nadawania ratingéw wewnetrznych. Do szacowania $redniego
poziomu PD wykorzystuje sie tablice publikowane przez zewnetrzne agencje ratingowe.

Dla emitentéw obligacji korporacyjnych i pozyczek korporacyjnych, w przypadku ktérych nie ma ratingu zewnetrznego,
stosowany jest model RiskCalc Moody’s. Do oszacowania PD stosuje sie parametr EDF (ang. expected default frequency).
W przypadku szacowania PD dla catego okresu zycia dla ekspozycji, ktorych termin zapadalnosci przekracza 5 lat (w modelu
RiskCalc krzywa Forward EDF dotyczy okresu 5 letniego) przyjmuje sie zatozenie, ze w kolejnych latach parametr PD jest staty
i odpowiada wartosci wyznaczonej przez model w 5 roku.

Dla emitentdw obligacji korporacyjnych i pozyczek korporacyjnych parametr LGD 12-miesieczny oraz dla catego okresu zycia
ustalany jest w oparciu o model RiskCalc Moody’s (modut LGD). W przypadku szacowania LGD dla catego okresu zycia dla
instrumentow, ktorych termin zapadalnosci przekracza 5 lat przyjmuje sie, ze w kolejnych latach parametr LGD jest staty
i odpowiada wartosci wyznaczonej przez modut dla 5 roku.

Jezeli danemu instrumentowi agencja ratingowa przyznata oddzielny rating odzysku woéwczas wykorzystuje sie ten parametr.
Dla danego parametru RR (ang. recovery rate) stosuje sie formute: LGD = 1-RR.

W przypadku braku mozliwosci zastosowania modelu RiskCalc do szacowania poziomdw LGD oraz w przypadku, gdy instrument
nie ma nadanego przez zewnetrzng agencje ratingowa parametru LGD, przyjmuje sie $redni poziom RR na podstawie danych
rynkowych (odpowiednio rdznicujac na klasy dtugu korporacyjnego oraz skarbowego), ktérych dostawcami sa zewnetrzne
agencje ratingowe przy zastosowaniu formuty: LGD = 1-RR. W przypadku konieczno$ci szacowania LGD w catym okresie zycia
przyjmuje sie, ze warto$¢ parametru jest stata. Przy wyborze danych w zakresie parametru LGD uwzglednia sie stopien
podporzadkowania dtugu.

Zmiana ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa PZU dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa PZU postuguje sie zmiang ryzyka
niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat
kredytowych. W celu dokonania takiej oceny poréwnuje sie parametr PD dla danego instrumentu finansowego na dzien
sprawozdawczy z parametrem PD na dzien poczatkowego ujecia, biorac pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sa dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran.

Jezeli instrument finansowy charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym (tzn. posiada zewnetrzny rating na poziomie
inwestycyjnym) zaréwno na moment poczatkowego ujecia, jak i na dzien sprawozdawczy, uznaje sie, ze nie nastapit znaczny
wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentem.

Dla instrumentdw finansowych Grupa PZU ocenia czy ryzyko kredytowe znaczaco wzrosto poprzez poréwnanie parametru PD

w catym pozostatym okresie zycia na dzier sprawozdawczy z parametrem PD w catym pozostatym okresie zycia oszacowanym

w momencie poczatkowego ujecia.

Grupa PZU regularnie monitoruje efektywnosc kryteridw przyjetych do identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego

w celu potwierdzenia, ze:

e kryteria pozwalaja na identyfikacje znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego zanim nastgpi utrata wartosci danej
ekspozycji;
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e  kryteria nie pokrywaja sie z 30-dniowym okresem przeterminowania;
e S$redni czas pomiedzy identyfikacja znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego a utrata wartosci jest racjonalny;
e ekspozycje, co do zasady, nie s3 przenoszone bezposrednio z koszyka 1 (12-miesieczny ECL) do koszyka 3 (utrata wartosci);

e nie wystepuja nieuzasadnione zmiennosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe wynikajace z przeniesien pomiedzy 12-
miesiecznym ECL a ECL w catym okresie zycia.

Aktywa finansowe przejete w transakcjach nabycia Pekao i Alior Banku na date nabycia zostaty zaklasyfikowane odpowiednio do
koszyka 1 lub jako POCI (aktywa, ktére byty objete odpisami z tytutu utraty wartosci).

Aktywa finansowe zaklasyfikowane jako POCI na date akwizycji (zaklasyfikowane w banku do koszyka 3 lub jako POCI) nie
zmieniaja swojej klasyfikacji na dzien wdrozenia MSSF 9, jak i na kolejne daty bilansowe. Dla pozostatych ekspozycji przyjeto
nastepujace zasady:

e dlaekspozycji, ktore na date akwizycji znajdowaty sie w banku w koszyku 1 Grupa PZU utrzymuje klasyfikacje bankdw;

e dla ekspozycji, ktére na date akwizycji znajdowaty sie w bankach w koszyku 2, dokonuje sie weryfikacji czy pogorszenie
jakosci kredytowej nastapito po dacie akwizycji. Jezeli tak - aktywa takie sa klasyfikowane jako koszyk 2 takze na poziomie
Grupy PZU; w przeciwnym przypadku - Grupa PZU utrzymuje klasyfikacje do koszyka 1 (bez zmian w stosunku do daty
akwizycji);

e dla ekspozycji, dla ktérych po dacie akwizycji zidentyfikowano utrate wartosci przyjmuje sie klasyfikacje banku do koszyka
3.

Dla wszystkich aktywdw nabytych przez banki po dacie akwizycji przyporzadkowanie do koszykéw na poziomie Grupy PZU jest
spdjne z klasyfikacjg stosowang na poziomie sprawozdan finansowych bankéw.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 9 istnieje mozliwos¢ podjecia decyzji w sprawie kontynuowania stosowania wymogow
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 zamiast rozdziatu 6 MSSF 9. Grupa PZU podjeta decyzje o kontynuacji stosowania
MSR 39 w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen. Jednakze w zakresie ujawnierr informacji dotyczacych rachunkowosci
zabezpieczen stosuje sie standard MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia informacji zmieniony przez standard MSSF 9,
poniewaz mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci nie dotyczy zwolnienia z nowych wymogdéw w zakresie ujawniania
informacji.

Ujawnienia informacji

Wdrozenie MSSF 9 skutkowaty istotng zmiana ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych. Grupa PZU skorzystata ze
zwolnienia z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla okreséw wczesniejszych w odniesieniu do zmian
wynikajacych z klasyfikacji i wyceny (w tym z tytutu utraty wartosci). Rdznice wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan
finansowych, wynikajace z zastosowania MSSF 9 ujeto w pozycji ,,Zysk z lat ubiegtych”.
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4.1.3.

Zatwierdzone rozporzadzeniem Komisji Europejskiej:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych okreséw
rozpoczynajacych sie

od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowiazujace

Komentarz

MSSF 16 - Leasing

Zmiana do MSSF 9 -
wczesniejsze sptaty z ujemna
rekompensata

Interpretacja KIMSF 23 -
Niepewno$¢ w kwestii
uznawania przychodow
podatkowych

1 stycznia 2019

1stycznia 2019

1 stycznia 2019

1986/2017

498/2018

1595/2018

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy
standard eliminuje rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie obecnego leasingu operacyjnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywéw (prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu) oraz nowego zobowiazania (zobowiazania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu). Prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu podlegac beda umorzeniu natomiast od zobowigzar naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztéw
w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Ujecie umdw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkdw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym podziatem na
umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Grupa PZU jest w trakcie oceny uméw pod katem spetniania definicji leasingu, oszacowania okresu leasingu oraz wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa PZU skorzysta ze zwolnienia dotyczacego stosowania wymogéw standardu
w odniesieniu do leasingow krétkoterminowych oraz leasingéw aktywow niskocennych.

Wedtug obecnej wersji MSSF 9 pewne opcje powodujace, ze pozyczkodawca jest zmuszony zaakceptowad zmniejszenie
wynagrodzenia z tytutu udzielenia finansowania (w przypadku ujemnej rekompensaty) nie spetniajg testu SPPI iw zwigzku
z powyzszym instrumenty zawierajace takie opcje nie moga by¢ klasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zgodnie ze zmiana, znak (dodatni lub ujemny) kwoty przedptaty nie bedzie
istotny - to znaczy, w zaleznosci od stopy obowiazujacej w momencie rozwigzania umowy, moze zosta¢ dokonana ptatnos$¢ na
rzecz strony skutkujaca wczesniejsza sptata. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢ taka sama zaréwno w przypadku kary za
przedterminowa sptate, jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej sptaty.

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
Interpretacje stosuje sie w przypadku niepewnosci w kwestii okreslenia przychodéw podatkowych, strat podatkowych, podstawy

opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych oraz stawek podatkowych, zgodnie
zMSR 12.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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. Niezatwierdzone przez Komisje Europejska:

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardéw
Rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla rocznych okresow
rozpoczynajacych sie

od dnia (wg Rady

Miedzynarodowych

Standardéw
Rachunkowosci)

Komentarz

MSSF 17 - Kontrakty
ubezpieczeniowe

Zmiana do MSR 28 -
Dtugoterminowe udziaty

w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

Zmiany do MSR 19
Swiadczenia pracownicze -
zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie planu

18 maja 2017

12 pazdziernika 2017

7 lutego 2018

1 stycznia 2022

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

Celem standardu jest okreslenie jednolitych zasad rachunkowosci dla wszystkich typow kontraktéw ubezpieczeniowych,
zuwzglednieniem posiadanych przez ubezpieczyciela kontraktow reasekuracyjnych. Wprowadzenie jednolitych standardéw
zapewni poréwnywalnos¢ raportéw finansowych pomiedzy jednostkami, pafstwami i rynkami kapitatowymi.

W potowie 2018 roku Grupa PZU formalnie rozpoczeta prace projektowe w zakresie wdrozenia standardu we wszystkich
ubezpieczeniowych spétkach Grupy PZU. Ze wzgledu na trwajacy przeglad strategicznych opcji wdrozenia standardu, na obecnym
etapie nie jest mozliwe jednoznaczne oszacowanie wptywu zastosowania MSSF 17 na catkowite dochody i kapitaty wtasne Grupy
PZU.

Zgodne ze zmienionym MSR28, dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, dla
ktorych jednostka nie stosuje metody praw wtasnosci, zastosowanie ma MSSF 9, w tym réwniez w zakresie utraty wartosci.

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza wprowadzenia poprawek do wytycznych zwigzanych z rozliczaniem w przypadku zmiany planu, ograniczenia lub
rozliczenia w okresie sprawozdawczym. Zmiany wymagaja od podmiotéw stosowania zaktualizowanych zatozen aktuarialnych do
okreslenia biezacego kosztu ustugi i odsetek netto na pozostata czes¢ okresu sprawozdawczego po takim zdarzeniu. Zmiany
wyjasniaja réwniez, w jaki sposéb wymogi dotyczace zmian planu, ograniczen lub rozliczer wptywaja na wymogi dotyczace putapu
aktywow. RMSR zdecydowata, ze rozliczanie "istotnych wahan rynkowych" (w euro) nie wchodzi w zakres tych poprawek. Zmiany
dotycza zmian w planie, ograniczen lub rozliczen ktére nastapig w dniu 1 stycznia 2019 r. lub pdzZniej, z mozliwoscia wczesniejszego
zastosowania.
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Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w Zycie
dla rocznych okresow
rozpoczynajacych sie

od dnia (wg Rady

Miedzynarodowych

Standardéw
Rachunkowosci)

Komentarz

Zmiany do MSSF 2015-2017

Zmiana do MSSF 3 -
Potaczenia jednostek

Zmiany doMSR1iMSR 8 -
definicja materialnosci

Zmiana do zatozen
koncepcyjnych

12 grudnia 2017

22 pazdziernika 2018

31 pazdziernika 2018

29 marca 2018

1stycznia 2019

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

Zmiany dotycza:

1. MSSF 3 - zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka przejmuje kontrole nad dziatalnoscia, ktéra jest wspdlna dziatalnoscia,
dokonuje ona ponownej oceny wcze$niej posiadanych udziatéw w tej spotce;

2. MSSF 11 - zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka otrzymuje wspdlna kontrole nad dziatalnoscia, ktéra jest wspélna operacja,
jednostka nie aktualizuje wcze$niej posiadanych udziatéw w tej firmie;

3. MSR 12 - zmiany precyzuja, ze wszelkie skutki dywidend z tytutu podatku dochodowego (tj. podziat zyskéw) powinny byé
ujmowane w rachunku zyskéw i strat, niezaleznie od tego, jak powstaje podatek;

4. MSR 23 - zmiany wyjasniaja, ze jezeli okreslone pozyczki pozostaja nierozliczone po zwigzaniu danego sktadnika aktywéw
zjego przeznaczeniem lub sprzedaza, to zaciggniecie pozyczki staje sie czescig funduszy, ktére jednostka ogdlnie zaciaga,
obliczajac stope kapitalizacji z ogdlnych pozyczek

Zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU

Zmiany maja na celu doprecyzowanie réznicy pomiedzy nabyciem dziatalnosci a nabyciem grupy aktywow.

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zgodnie z nowa definicja, informacje s3 istotne, jezeli w uzasadniony sposéb mozna oczekiwaé, ze ich pominiecie, znieksztatcenie
lub ukrycie moze mieé wptyw na decyzje podejmowane przez gtéwnych uzytkownikdéw sprawozdan finansowych na podstawie tych
sprawozdan finansowych.

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmienione zatozenia koncepcyjne zawieraja kilka nowych koncepcji dotyczacych wyceny, uwzgledniaja zaktualizowane definicje
i kryteria uznawania aktywow i zobowigzan oraz wytyczne dotyczace raportowania wynikéw finansowych. Dodatkowo zawierajg
wyjasnienia dotyczace waznych obszaréw, takich jak rola zarzadzania, ostroznos$é¢ i niepewnosci pomiaru w sprawozdaniach
finansowych.

Zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU
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Podsumowujac, Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci, za wyjatkiem MSSF 17.

4.2 Objasnienie réznic miedzy wczes$niej publikowanymi danymi finansowymi a niniejszym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

4.2.1. Rozliczenie nabycia Pekao

W zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji Pekao dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych na 31 grudnia
2017 roku. Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 1.4.1.

4.2.2. Zmiana prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat

W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy PZU oraz wynikéw finansowych dokonano nastepujacych zmian
prezentacyjnych:

e wskonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
—  wydzielono do odrebnej pozycji ,Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow”;

— wydzielono do odrebnej pozycji pochodne instrumenty finansowe i potaczono z pochodnymi instrumentami
zabezpieczajacymi, prezentujac odpowiednie rozbicie w nocie dodatkowej;

e w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat podzielono linie ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci
inwestycji” na dwie odrebne pozycje: ,Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji” oraz ,Zmiana
wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisdw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”.

Dane poréwnywalne przeksztatcono odpowiednio.
4.2.3. Zmiany danych poréwnywalnych w Alior Banku
4.2.3.1. Korekta btedu dotyczaca podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2012 - 2017

Alior Bank dokonat korekty rozliczenia podatku dochodowego za lata 2012 - 2017 w zwiazku z btednym wytaczaniem
w rachunku podatkowym za te lata odsetek naliczonych nieotrzymanych na dzien spisania naleznosci niesciggalnych, ktére
powodowato zanizenie podstawy opodatkowania. Jednoczesnie cze$¢ odsetek od naleznosci spisanych do ewidencji
pozabilansowe]j byta nieprawidtowo ujmowana jako dodatnia réznica przejsciowa i wliczana do podstawy rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Korekta obnizyta kapitat wtasny na 31 grudnia 2017 roku o 17 mln zt (odpowiednio 5 mln zt na udziale Grupy PZU oraz 12 min zt
na udziatach niekontrolujgcych) i podniosta zysk netto za 9 miesiecy 2017 roku o 3 mln zt (odpowiednio 1 mln zt na udziale Grupy
PZU oraz 2 mln zt na udziatach niekontrolujacych).

4.2.3.2. Korekta ujecia wyniku na produktach strukturyzowanych

Alior Bank dokonat zmiany metody wyceny wartosci godziwej opcji wbudowanej w emitowane przez bank produkty
strukturyzowane (certyfikaty depozytowe). Poprzednio opcje wbudowane wyceniane bylty w oparciu o parametry
niepochodzace z aktywnego rynku. Obecnie do wyceny stosowane s3 parametry z rynku miedzybankowego, na ktérym bank
zawiera transakcje odwrotne, zabezpieczajgce opcje wbudowane w produkty strukturyzowane. Alior Bank dokonat rowniez
zmiany metody rozliczania kosztéw i przychodéw zwigzanych z emisja certyfikatow depozytowych. W oparciu o poprzednig
metodyke, koszty kraricowe byty kwotowo zblizone do kwoty optaty dystrybucyjnej i w zwigzku z tym, koszty i optata byty

52)
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ujmowane jednorazowo w momencie zawarcia transakgji. Alior Bank dokonat przegladu kosztéw kraficowych, w wyniku czego
ich poziom zostat obnizony, w zwigzku z czym obecnie Alior Bank rozlicza zaréwno przychody z tytutu optaty dystrybucyjnej, jak
i koszty krancowe w czasie do daty zapadalnosci certyfikatow depozytowych.

Korekta obnizyta kapitat wtasny na 31 grudnia 2017 roku o 35 mln zt (odpowiednio 11 mln zt na udziale Grupy PZU oraz 24 mln zt
na udziatach niekontrolujacych) i obnizyta zysk netto za 9 miesiecy 2017 roku o 19 mln zt (odpowiednio 6 mln zt na udziale Grupy
PZU oraz 13 mln zt na udziatach niekontrolujacych).

4.2.3.3. Korekta ujecia kosztu z tytutu optaty na BFG w zakresie czesci sktadki w postaci blokady papierdow

wartos$ciowych w ubiegtym okresie

W zwigzku ze zmiana od roku 2017 ustawy o BFG oraz rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 10 marca 2017 roku
w sprawie przekazywania w formie zobowigzan do zaptaty sktadek wnoszonych do BFG, Alior Bank korzystajac z §4 niniejszego
rozporzadzenia dokonuje rozliczenia (30% naleznej sktadki) z BFG w formie zobowigzania do zaptaty, w postaci blokady
papieréw wartosciowych. Po otrzymaniu 2 marca 2017 roku oraz 20 kwietnia 2017 roku pism z BFG okreslajacych wysokos¢
sktadek na Fundusz Gwarantowania Depozytéw i Fundusz Przymusowej Restrukturyzacji, Alior Bank zastosowat niepoprawny
sposdb ewidencji, ujmujac te cze$¢ sktadki analogicznie, jak w przypadku blokady papieréw wartosciowych na Fundusz Ochrony
Srodkéw Gwarantowanych i w zwigzku z tym nie ujat kosztu z tytutu zobowigzania do zaptaty w rachunku zyskéw i strat. Zgodnie
z MSR 37 oraz KIMSSF 21 zobowigzanie do zaptaty w postaci blokady papieréw warto$ciowych, podobnie jak pozostata czes¢
sktadki na BFG, powinno by¢ ujmowane jako koszt okresu biezacego. W zwiazku z tym Alior Bank dokonat korekty
retrospektywnej ujmujac zobowiagzanie do zaptaty w postaci blokady papieréw warto$ciowych za rok 2017 jako koszt 2017 roku
i dokonujac przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Korekta obnizyta kapitat wtasny na 31 grudnia 2017 roku o 19 mln zt (odpowiednio 6 mln zt na udziale Grupy PZU oraz 13 mln zt
na udziatach niekontrolujacych) i obnizyta zysk netto za 9 miesiecy 2017 roku o 16 mln zt (odpowiednio 5 mln zt na udziale Grupy
PZU oraz 11 mln zt na udziatach niekontrolujacych).

4.2.4, Wptyw réznic na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W kolejnych tabelach zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 grudnia 31 grudnia 1stycznia 1stycznia
Aktywa 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone) (historyczne) (przeksztatcone)
Wartos¢ firmy 3839 (@Y 3830 1583 - 1583
Rzeczowe aktywa trwate 3239 4879 3287 1467 - 1467
Nieruchomosci inwestycyjne 2354 1Y 2355 1738 - 1738
Naleznosciod klientow z tytutu nd. 1694577 169 457 nd. 44998 44998
kredytéw
Poch i
ochodne instrumenty nd. 23512 2351 nd. 9532 953

finansowe
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 281854  (171808)? 110046 105286 (45951)? 59335
finansowe

Wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik 22247 (2004)? 20243 21882 (881)? 21001

finansowy

Pochodne instrumenty 347 (347)? nd. 7 (712)? nd.

zabezpieczajace

Pozyczki 189 504 (169 457)? 20 047 54334 (44 998) 2 9336

10)Y

Aktywa z tytutu odroczonego 1577 (10) 1500 633 g9 641
podatku dochodowego 239
Aktywa, razem 317 405 53 317458 125 296 8 125304
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31 grudnia 31 grudnia 1stycznia 1stycznia
Kapitaty i zobowigzania 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone) (historyczne) (przeksztatcone)
Kapitaty
Kapitaty przypadajace
wtascicielom jednostki 14622 (23) 14 599 12998 8) 12990
dominujacej
o . ()" 3
Niepodzielony wynik 2619 (22) 2596 2043 8)% 2035
310
Udziaty niekontrolujace 22979 (49)° 22961 4086 (19)¥ 4067
Kapitaty, razem 37601 (41) 37560 17084 (27) 17 057
Zobowiazania finansowe 224 507 439 224 550 60030 15 60 045
Inne zobowiazania 9045 513 9096 4991 209 5011
Zobowiazania, razem 279 804 94 279 898 108212 35 108 247
Kapitaty i zobowigzania, razem 317 405 53 317458 125296 8 125304
% Zmiana opisana w punkcie 4.2.1
% Zmiana opisana w punkcie 4.2.2
¥ Zmiana opisana w punkcie 4.2.3
1stycznia - 1stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 30 wrzesnia 2017 Korekta 30 wrzesnia 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
— MY
Przychody z tytutu prowizji i optat 1512 (18) 1487
Przychody netto z inwestycji 6150 49 6192
Wynik ne}to z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (663) 6632 nd.
inwestycji
Wynik netto z realizacji instrumentdw finansowych nd (11)? 19
i inwestycji ‘ 2302
.Zmla.na' wartosci odpiséw na oc'zg!ﬂwane strajcy kljedytowe nd. (893)? (893)
i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywdw i zobowiazan 346 (12)" 310
wycenianych w wartosci godziwej (24)¥
4
Koszty odsetkowe (884) 109 (870)
7
Koszty administracyjne (3644) 93 (3628)
. (112) ¥
Pozostate koszty operacyjne (1857) an? (1986)
Zysk brutto 3905 (129) 3776
17 %
Podatek dochodowy (902) g9 (877)
Zysk netto 3003 (104) 2899

% Zmiana opisana w punkcie 4.2.1
2 Zmiana opisana w punkcie 4.2.2
3 Zmiana opisana w punkcie 4.2.3
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1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 30 wrzesnia 2017 Korekta 30 wrzesnia 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
Zysk netto 3003 (104) 2899
Inne catkowite dochody 118 10 128
Podlt,agance pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku 17 10 197
zyskow i strat
Wycena}nstrumentow finansowych dostepnych do 108 109 118
sprzedazy
Dochody catkowite netto, razem 3121 (94) 3027
—doc.hot.jy CE.I{kOWIte przypisywane wtascicielom jednostki 2187 (23) 2164
dominujacej
—f:lochody cgtkowne przypisywane wtascicielom udziatéw 934 (71) 863
niekontrolujacych
Y Zmiana opisana w punkcie 4.2.1
1 stycznia - 1stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych 30 wrzesnia 2017 Korekta 30 wrzesnia 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
Zysk brutto 3905 (129) V2 3776
Korekty (3358) 129 (3229)
Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (9128) 1343Y (7785)
Zmia‘na wyceny aktywéw wycenianych w wartosci (346) 120 (334)
godziwej
Przychody i koszty odsetkowe (1223) (46) V) (1269)
Amortyzaqa warto$ci niematerialnych i rzeczowych 493 910 584
aktywow trwatych
Zmiana stanu naleznosci (1701) 167 (1685)
Zmiana stanu zobowigzan 704 33% 737
Pozostate korekty 760 (1320) V2 (560)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 547 - 547
% Zmiana opisana w punkcie 4.2.1
2 Zmiana opisana w punkcie 4.2.3
5. Znaczace zdarzenia majace wptyw na istotng zmiane struktury pozycji
sprawozdania finansowego
5.1 Podziat wyniku finansowego PZU za rok 2017

28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok 2017.
Zagadnienie opisano w punkcie 21.

5.2 Najwazniejsze dywidendy wyptacane pomiedzy spétkami Grupy PZU

21 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2017 rok,
przeznaczajac na dywidende kwote 2 074 mln zt, czyli 7,90 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy przypadat 6 lipca 2018 roku, a dzien wyptaty 20 lipca 2018 roku. PZU otrzymat dywidende w wysokosci
415 mlin zt.
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6. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
6.1 Emisja obligacji podporzadkowanych przez Pekao

15 pazdziernika 2018 roku Pekao wyemitowat dwie serie obligacji podporzadkowanych. Ponizej zaprezentowano najwazniejsze
parametry wyemitowanych instrumentéw:

Jednostkowa taczna
wartos¢ wartos¢ Oprocen-

. . Waluta N Data emisji Data wykupu
nominalna nominalna towanie
(w zt) (wmln zt)
16 pazdziernika 2028 z opcja dajaca prawo
wczesniejszego wykupu w terminie 5 lat od dnia
+ e isji ki KNF
Seria B 500 000 550 PLN WIBOR 6M T e T e | i el el e o A

1,55% marzy zakwalifikowanie jako instrumentu w Tier I,
zmianie regulacyjnej klasyfikacji obligacji,
zmianie opodatkowania obligacji

14 pazdziernika 2033 z opcja dajaca prawo
wczesniejszego wykupu w terminie 10 lat od dnia
emisji lub przy braku zgody KNF na
zakwalifikowanie jako instrumentu w Tier I,
zmianie regulacyjnej klasyfikacji obligacji,
zmianie opodatkowania obligacji

WIBOR 6M + 1,8%

SeriaC 500000 200 PLN .
marzy

15 pazdziernika 2018

Obie serie wyemitowanych obligacji majg zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu dtuznymi papierami
wartosciowymi Catalyst prowadzonego przez BondSpot SA lub GPW.

26 pazdziernika 2018 roku Pekao otrzymat decyzje KNF w sprawie wyrazenia zgody na zaklasyfikowanie obligacji serii C jako
instrumentéw w kapitale Tier Il. Wniosek w sprawie zgody na zaklasyfikowanie obligacji serii B jako instrumentéw w kapitale
Tier Il jest w trakcie rozpatrywania przez KNF.

7. Noty uzupetniajgce do skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

7.1 Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
1lipca- 1 stycznia - 1lipca- 1 stycznia -
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
ktadki zpieczeniowe przypisane bri w zpieczeniach
fn;?;kowfcfiifbosvyi: RN MR LTS 3309 11001 3182 10520
W ubezpieczeniach bezposrednich 3315 11018 3177 10526
W ubezpieczeniach posrednich (6) (17) 5 (6)
j;i?:m ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach na 2068 6957 2145 6413
Sktadki ubezpieczen indywidualnych 349 1094 428 1266
Sktadki ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych 501 1502 500 1485
Sktadki ubezpieczen grupowych 1218 3661 1217 3662
Sktadki przypisane brutto, razem 5377 17 258 5327 16 933
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Sktadki przypisane brutto w bezposrednich ubezpieczeniach

majatkowych i osobowych (wg klas rachunkowych okreslonych 1 lipca’- . 1 styczn'ia.- ! lipca’- . ! styczn'ia.-
w dziale Il zatacznika do ustawy o dziatalnosci 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
ubezpieczeniowej) 2018 2018 2017 2017
Nastepstwa wypadkéw i choroba (grupa 1i2) 177 487 166 461
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10) 1450 4451 1411 4302
Komunikacyjne pozostate (grupa 3) 907 2849 877 2757
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 10 55 11 50
0d ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9) 457 2095 427 1946
Odpowiedzialno$¢ cywilna (grupy 11,12,13) 140 560 124 535
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 21 68 23 69
Swiadczenie pomocy (grupa 18) 121 356 115 324
Ochrona prawna (grupa 17) 2 7 2 7
Pozostate (grupa 16) 30 90 21 75
Razem 3315 11018 3177 10526
7.2 Przychody z tytutu prowizji i optat
. . 1lipca- 1stycznia -
1lipca- 1stycznia - .. P
Przychody z tytutu prowizji i optat 30 wrzesénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ bankowa 685 1999 663 1220
Prowizje maklerskie 37 124 61 112
Dziatalnos¢ powiernicza 18 52 22 32
Obstuga kart ptatniczych, kredytowych 218 618 209 358
Wynagrodzenia z tytutu posrednictwa sprzedazy ubezpieczen 31 91 32 74
Kredyty i pozyczki 117 336 88 177
Obstuga rachunkéw bankowych 107 318 109 207
Przelewy 79 232 74 125
Operacje kasowe 27 7 27 53
Skupione wierzytelno$ci 10 29 7 16
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 22 58 19 30
Pozostate prowizje 19 64 15 36
ir\i}/ecsl;;j;};;f;aty od funduszy oraz towarzystw funduszy 137 410 o1 167
Ubezpieczenia emerytalne 30 114 33 96
Pozostate 1 3 1 4
Przychody z tytutu prowizji i optat, razem 853 2526 788 1487




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

7.3 Przychody netto z inwestycji
3 . 1lipca- 1stycznia -
1lipca- 1stycznia - .. P
Przychody netto z inwestycji 30 wrzesnia 30 wrzesénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Przychody odsetkowe, w tym: 2800 8308 2660 5488
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 2080 6205 2037 4020
F[::g;;ienzz;pclg{rz(;/vv\iilo(jggxz;/vycen|ane w wartosci godziwej 190 627 nd. nd.
l[():)tg:ieepaplery warto$ciowe wyceniane w zamortyzowanym 205 910 nd. nd.
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 17 54 9 9
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 36 99 29 49
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. 193 331
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. nd. 243 688
Dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane do portfela pozyczek nd. nd. 10 54
Pozyczki 79 163 57 175
Skupione wierzytelno$ci 25 80 31 52
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 66 136 31 60
Naleznosci 1 2 12 27
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 11 32 8 23
Przychody z dywidend, w tym: 19 65 22 38
Inw! jin kacyjne) aktywa finansowe wycenian
w wzsrfcil)?(lzji geo((;cz)ivjzjyjpri)eza \Af))//nif( finznz?)wf/ e 19 4 s s
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody i 20 nd. nd.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie nd. nd. 19 30
pierwszego rozpoznania
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu nd. nd. 4 6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. (1) 2
Réznice kursowe 165 121 181 548
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 64 192 65 190
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (25) (74) (22) (72)
Koszty dziatalno$ci inwestycyjnej (6) (17) (3) (19)
Pozostate 9 25 7 19
Przychody netto z inwestycji, razem 3026 8620 2910 6192
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7.4 Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji
1lipca - 1stycznia - ! lipca’-‘ ! styczn'ia.-
. e . . .. .. .. 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Wynik netto z realizacji instrumentow finansowych i inwestycji 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2017 2017
2018 2018
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe (49) 69 69 70
Lgitktjvz?fen;)gfihiidnye wyceniane w wartosci godziwej przez inne 16 109 nd. nd.
Instr.um.enty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez (52) (31) nd. nd.
wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe (61) (55) nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (9) (13) nd. nd.
Instrumenty dtuzne 18 37 nd. nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (13) (9) nd. nd.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: nd. nd. 10 -
Instrumenty kapitatowe nd. nd. - (9)
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. 10 9
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie nd. nd. (39) 11
pierwszego rozpoznania, w tym:
Instrumenty kapitatowe nd. nd. (17) (3)
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. (22) 14
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: nd. nd. 98 59
Instrumenty kapitatowe nd. nd. 46 86
Dtuzne papiery warto$ciowe nd. nd. 52 (27)
Naleznosci od klientow z tytutu kredytéw wyceniane w 8 a7 i i
zamortyzowanym koszcie
Instrumenty pochodne (13) (31) (71) 165
Krétka sprzedaz 2 5 - -
Pozyczki - - 3 25
Naleznosci (12) (39) (20) (49)
Nieruchomosci inwestycyjne 6 - - 7
Pozostate 1 1 - 1
Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji (57) 42 (19) 219
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7.5
instrumentéw finansowych

Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci

Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 1 lipca'- . 1 styczn'ia.- 1 lipca’- . 1 styczn'ia.-
i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentdéw finansowych 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe (6) (3) (2) 5
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody ! nd. nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 9) (4) (2) 5
- instrumenty dtuzne 1 9 nd. nd.
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1 - - -
- pozyczki (11) (13) (2) 5
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (418) (1213) (330) (835)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (419) (1218) (330) (835)
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1 5 nd. nd.
Naleznosci (10) (51) (13) (54)
Jednostki stowarzyszone 2 (3) (9) 9)
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych, (432) (1270) (354) (893)

razem

7.6 Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
. , . - - s 1lipca- 1stycznia - ! lipcai ! styczn'ia.-
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan . P 30 wrzesnia 30 wrzesnia
wycenianych w wartosci godziwej 30 wrzesnia 30wrzesnia 2017 2017
2018 2018
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe 100 91 242 679
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 100 91 nd. nd.
Instrumenty kapitatowe 75 (136) nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 54 300 nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (29) (73) nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego nd. nd. 123 344
rozpoznania
Instrumenty kapitatowe nd. nd. 105 327
Dtuzne papiery warto$ciowe nd. nd. 18 17
Przeznaczone do obrotu nd. nd. 119 335
Instrumenty kapitatowe nd. nd. 38 177
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. 81 158
Instrumenty pochodne 121 396 34 (134)
mﬁzeunsi;?:x;\g?;:yr}rx:ﬁec uczestnikéw konsolidowanych 3 18 (6) (40)
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 6 16 (2) (21)
Nieruchomosci inwestycyjne (31) 79 (4) (174)
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 2 2 - -
Zmianan wartosci godziwej aktywow i zobowiagzan
e s




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku

(w milionach ztotych)

7.7 Pozostate przychody operacyjne
1lipca- 1stycznia - 1 lipca - 1stycznia -
Pozostate przychody operacyjne 30 wrzesnia 30 wrzesénia 30 wrzesénia 30 wrzesénia
2018 2018 2017 2017
:;;x;tzs?;iijﬁiroz;iazy wyroboéw, towarow i ustug przez spotki 130 47 137 354
ZP;'a/;:I;g\(,:IVyuzbtgzt;i{:clzll;\r/ﬁV|daCJ| bezposredniej w imieniu innych 45 145 51 158
Rozwiazanie rezerw 170 409V 32 68
Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 13 27 6 26
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 11 33 14 32
Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdow
niefinansowych 9 1 ! 18
Otrzymane odszkodowania 2 11 2 6
Odsetki za nieterminowe uregulowanie naleznosci z ubezpieczen
bezposrednich i reasekuracji biernej > 19 6 14
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 7 17 - -
Prowizje z tytutu petnienia czynnosci komisarza awaryjnego 1 4 2 5
Spisanie zobowigzan z tytutu zwrotéw i nadptat sktadek - 4 9 57
Pozostate 28 108 61 113
Pozostate przychody operacyjne, razem 421 1221 321 851
Y w tym 356 mln rozwiazania przez banki rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia.
7.8 Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw 1lipca - 1stycznia - 1lipca - 1 stycznia -
techniczno-ubezpieczeniowych 30 wrzesnia 2018 | 30 wrzesnia 2018 | 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2017
Cechmicino-abespiecremouych 3057 11251 187 12566
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 2291 6706 2536 6404
- odszkodowania i Swiadczenia 1898 5463 1997 5256
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 201 663 342 577
- koszty likwidacji szkod 192 580 197 571
W ubezpieczeniach na zycie 1466 4555 1651 5162
- odszkodowania i Swiadczenia 1450 4527 1392 4451
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (15) (69) 227 614
- koszty obstugi $wiadczen 31 97 32 97
T ol em| e e
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (118) (277) (149) (314)
Odszkodowania, $wiadczenia ubezpieczeniowe netto, razem 3639 10984 4038 11252
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7.9 Koszty z tytutu prowizji i optat
. 1lipca- 1stycznia - 1lipca- 1 stycznia -
Koszty z tytutu prowizji i optat 30 wrzer',nia 2018 30 wrzZs’nia 2018 30 wrzer',nia 2017 30 wrzZs’nia 2017
\I,(Vc;lzz:z;zin;:rl;cp kartowych i bankomatowych, w tym koszty 121 323 108 187
Prowizje z tytutu pozyskania klientéw bankowych 20 55 10 29
Prowizje za udostepnianie bankomatow 13 34 11 24
Koszty nagrdd dla klientéw bankowych 4 11 3 15
Koszty przelewoéw i przekazéw 7 26 12 23
Ustugi dodatkowe do produktéw bankowych 7 21 5 16
Prowizje maklerskie 4 12 3
Koszty obstugi rachunkéw bankowych 1 3 2
Koszty operacji banknotowych 4 11 5
Koszty dziatalno$ci powierniczej 5 14 6
Pozostate prowizje 11 40 16 54
Koszty z tytutu prowizji i optat, razem 197 550 181 370
7.10 Koszty odsetkowe
1lipca- 1stycznia - ! li|3c.a i ! styc'z|‘1ia .
Koszty odsetkowe 30 wrzednia 2018 | 30 wrzegnia 2018 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Depozyty terminowe 264 805 262 484
Depozyty biezace 115 316 88 152
Wyemitowane wtasne dtuzne papiery wartosciowe 97 287 72 157
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1 4 1 17
Pozyczki 13 18 5 5
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 15 45 15 35
Kredyty bankowe zaciagniete przez spétki z Grupy PZU 2 7 2 5
Pozostate 9 26 5 15
Koszty odsetkowe, razem 516 1508 450 870
7.11 Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkéd wedtug rodzaju
.. . e . 1lipca- 1stycznia - 1 "'3‘? ) 1 sty(fzr.iia )
Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji wedtug rodzaju 30 wrze<nia 2018 | 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Zuzycie materiatow i energii 70 214 70 184
Ustugi obce 420 1248 395 974
Podatki i optaty 32 81 28 69
Koszty pracownicze 1126 3551 1094 2646
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 97 286 102 211
Amortyzacja wartosci niematerialnych 89 259 102 214
Inne, w tym: 722 2280 756 2208
- prowizje w dziatalnosci ubezpieczeniowej 558 1757 538 1675
- reklama 48 178 55 130
- wynagrodzeni ¢ j h zpieczenia grupow
Wzék?agdzghepr:cc;sob obstugujacych ubezpieczenia grupowe 51 154 51 156
- pozostate 65 191 112 247
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji 41 (7) 4 (68)
Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szk6d, razem 2597 7912 2551 6438
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7.12 Pozostate koszty operacyjne
. . 1lipca- 1stycznia -
Pozostate koszty operacyjne 30 w:zl;g:\iaa-z o18| 30 :v:::’:::;azo 18 30 wrzegnia 2017] 30 wrzz.f{nia 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Podatek od instytucji finansowych 274 816 261 554
Koszty pqutavvovvej dziatalnosci spétek nie prowadzacych 170 6 149 415
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ani bankowej
Koszty z tytutu likwida,cji bezposredniej w imieniu innych a7 150 54 164
zaktadéw ubezpieczen
Obowigzkowe optaty na rzecz instytucji rynku 33 86 20 58
ubezpieczeniowego i bankowego
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 47 324 33 86
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 17 52 17 52
Optata na rzecz Komendy Gtéwnej Strazy Pozarnej oraz Zwiazku 3 24 3 24
Ochotniczych Strazy Pozarnych
Wydatki z tytutu dziatalno$ci prewencyjnej 22 53 8 29
Utworzenie rezerw 181 4309 38 134
Amortyzacja'wartos'ci niematerialnych nabytych w transakcjach 83 250 132 173
przejecia spotek
Utworzenie odpiséw na aktywa niefinansowe - 10 20 53
Darowizny 1 25 1 14
Pozostate 69 287 82 230
Pozostate koszty operacyjne, razem 947 3033 811 1986
Y w tym 362 mln utworzenia przez banki rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia.
7.13 Zysk na jedna akcje
. . 1lipca- 1 stycznia -
Zysk na jedna akcje 30 w:z:'s?;?a-zom 30 ;::Zg:‘?;azbls 30 wrzegnia 2017] 30 wrzZs’nia 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)

Zysk netto przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1007 2432 683 2121
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 863 265 576 863382 147 863522 006 863518 494
zwyktych

Liczba akcji wyemitowanych 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000

S're:dnia waiona.liczt.)a akgji wtasnych (w posiadaniu jednostek (257 424) (140 853) (994) (4506)

objetych konsolidacja)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 117 282 0.79 246

(w ztotych)

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystapity transakcje ani zdarzenia powodujace rozwodnienie

zysku przypadajacego na jedng akcje.

7.14 Podatek dochodowy
1lipca- 1 stycznia - 1lipca - 1 stycznia-
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 30 wrze<nia 2018 | 30 wrzeénia 2018 30 wrzesnia 2017 | 30 wrzesnia 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)

Ujetego w rachunku zyskow i strat (461) (1250) (426) (877)
- podatek biezacy (667) (1582) (384) (826)
- podatek odroczony 206 332 (42) (51)
Ujetego w innych catkowitych dochodach (podatek odroczony) 30 53 (21) (37)
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego (431) (1197) (447) (914)




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2018 roku
(w milionach ztotych)

e . . 1lipca- 1 stycznia -
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Inne catkowite dochody brutto (175) (238) 145 165
Podatek dochodowy 30 53 (21) (37)
Inne catkowite dochody netto (145) (185) 124 128
7.15 Wartos¢ firmy
P 30 wrzesnia 31 grudnia
Wartosc firmy 2017
2018
(przeksztatcone)
Pekao 1577 1577
Alior Bank 746 746
PIM 692 692
Lietuvos Draudimas AB ¥ 474 462
Segment ubezpiecze masowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (Link4) 221 221
AAS Balta 38 37
Spoétki medyczne 101 90
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 3854 3830
9 Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas w Estonii.
7.16 Wartosci niematerialne
P . . 30 wrzesnia 31 grudnia
Wartosci niematerialne wg grup rodzajowych 2018 5017
Oprogramowanie, licencje i podobne 1235 1282
Znaki towarowe 610 607
Relacje z klientami 1033 1282
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 248 251
Inne wartosci niematerialne 14 21
Wartosci niematerialne, razem 3140 3443
7.17 Inne aktywa
Inne aktywa 30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017
Rozliczenia z tytutu reasekuracji 73 157
Szacowane regresy i odzyski 186 192
Odroczone koszty informatyczne 71 63
Zarachowane nalezno$ci z bezposredniej likwidacji szkdd 52 60
Zapasy 67 73
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu zawartych uméw ubezpieczenia (poza Grupa PZU) 4 58
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu podatkéw od nieruchomosci, Srodkéw transportu i gruntowego =
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kosztéw odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 12 -
Pozostate sktadniki aktywow 93 89
Inne aktywa, razem 564 692
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7.18 Rzeczowe aktywa trwate
30 wrzesnia 31 grudnia
Rzeczowe aktywa trwate wg grup rodzajowych 2018 2017
(przeksztatcone)
Urzadzenia techniczne i maszyny 496 555
Srodki transportu 122 127
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 126 176
Nieruchomosci 2135 2215
Inne rzeczowe aktywa trwate 237 214
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3116 3287
7.19 Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
s . N . 30 wrzesnia 31 grudnia
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 2018 2017
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 176 503 169 457
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1171 nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 318 nd.
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw, razem 177992 169457

Wartos¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe na 30 wrze$nia 2018 roku wynosita 10 456 mln zt (na 31 grudnia 2017 roku

odpisy z tytutu utraty wartosci wyniosty 8 839 mlin zt).

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, dotyczacy naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza wartosci bilansowej

aktywdw. Warto$¢ tego odpisu na 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 26 min zt.

s . N . 30 wrzesnia 31 grudnia
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 2018 g 017
Segment detaliczny 95 408 89 407
Kredyty operacyjne 262 278
Kredyty konsumpcyjne 26 937 26185
Kredyty consumer finance 2356 2129
Kredyty na zakup papieréw wartosciowych 70 109
Kredyty w rachunku karty kredytowej 1135 1297
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 63 580 58 456
Pozostate kredyty hipoteczne 853 832
Pozostate naleznosci 215 121
Segment biznesowy 82584 80050
Kredyty operacyjne 35249 33879
Kredyty samochodowe 44 80
Kredyty inwestycyjne 25755 26108
Skupione wierzytelnosci (faktoring) 4212 4576
Kredyty w rachunku karty kredytowej 132 179
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 459 24
Pozostate kredyty hipoteczne 7768 8465
Leasing finansowy 7622 5086
Pozostate naleznosci 1343 1653
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw, razem 177992 169457
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7.20 Pochodne instrumenty finansowe
30 wrzesnia 31 grudnia
Instrumenty pochodne - aktywa 2018 5017
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowa 1469 1699
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej - instrumenty nienotowane, w tym: 41 16
- transakcje SWAP 41 16
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - instrumenty nienotowane, 182 289
w tym:
- transakcje SWAP 182 289
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1246 1394
Instrumenty nienotowane, w tym: 1246 1394
- transakcje FRA 2 1
- transakcje SWAP 1234 1381
- opcje call (zakup) 8 10
- opcje put (sprzedaz) 2 2
Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut, razem 363 444
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - instrumenty nienotowane, 50 4
w tym:
- transakcje SWAP 50 42
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 313 402
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 8 19
- kontrakty terminowe 8 19
Instrumenty nienotowane, w tym: 305 383
- kontakty terminowe 96 175
- transakcje SWAP 146 164
- opcje call (zakup) 42 27
- opcje put (sprzedaz) 21 17
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami papieréw wartosciowych - wykazywane jako 0 104
przeznaczone do obrotu, razem
Instrumenty nienotowane, w tym: 110 104
- opcje call (zakup) 108 102
- opcje put (sprzedaz) 2 2
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami towaréw - wykazywane jako przeznaczone do obrotu, 88 104
razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 10 10
- kontrakty terminowe 10 10
Instrumenty nienotowane, w tym: 78 94
- kontakty terminowe 11 19
- transakcje SWAP 29 59
- opcje call (zakup) 35 15
- opcje put (sprzedaz) 3 1
Instrumenty pochodne - aktywa, razem 2030 2351
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. . 30 wrzesnia 31 grudnia
Instrumenty pochodne - zobowigzania 2018 5017
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopg procentowa 2771 2797
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej - instrumenty nienotowane, w tym: 134 186
- transakcje SWAP 134 186
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - instrumenty nienotowane, 754 682
w tym:
- transakcje SWAP 754 682
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1883 1929
Instrumenty nienotowane, w tym: 1883 1929
- transakcje SWAP 1876 1921
- opcje call (zakup) 3 2
- opcje put (sprzedaz) 4 6
Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut, razem 328 517
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 328 517
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 4 1
- kontrakty terminowe 4 1
Instrumenty nienotowane, w tym: 324 516
- kontakty terminowe 153 221
- transakcje SWAP 112 256
- opcje call (zakup) 21 8
- opcje put (sprzedaz) 38 31
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami papieréw wartosciowych - wykazywane jako 77 57
przeznaczone do obrotu, razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: -
- kontrakty terminowe -
Instrumenty nienotowane, w tym: 69 57
- opcje call (zakup) 3 10
- opcje put (sprzedaz) 66 47
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami towaréw - wykazywane jako przeznaczone do obrotu, 77 103
razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 21
- kontrakty terminowe 21
Instrumenty nienotowane, w tym: 70 82
- kontakty terminowe 7 7
- transakcje SWAP 28 59
- opcje call (zakup) 23 8
- opcje put (sprzedaz) 12 8
Instrumenty pochodne - zobowiagzania, razem 3253 3474
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7.21

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
- MSSF9

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe

w zamortyzowanym

30 wrzesnia 2018

w wartosci godziwej
przez inne catkowite

w wartosci godziwej

koszcie dochody przez wynik finansowy

Instrumenty kapitatowe nd. 538 1469
Notowane na rynku regulowanym nd. 318 1416
Nienotowane na rynku regulowanym nd. 220 53
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nd. nd. 4452
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 139
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 4313
Dtuzne papiery wartosciowe 32871 37652 12770
Rzadowe 25190 29829 12372
Krajowe 25057 28063 10368
Oprocentowanie state 23043 15143 8 644
Oprocentowanie zmienne 2014 12920 1724
Zagraniczne 133 1766 2004
Oprocentowanie state 133 1766 1991
Oprocentowanie zmienne - - 13
Pozostate 7681 7823 398
Notowane na rynku regulowanym 533 3462 217
Oprocentowanie state 222 575 214
Oprocentowanie zmienne 311 2887 3
Nienotowane na rynku regulowanym 7148 4361 181
Oprocentowanie state 989 - 2
Oprocentowanie zmienne 6159 4361 179
Pozostate, w tym: 15225 - -
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 3770 - -
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 7008 - -
Pozyczki 4447 = =
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe, razem 48 096 38190 18691

Warto$¢ odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie na

30 wrzesnia 2018 roku wynosi 152 mln zt (w tym 82 mln dotyczy dtuznych papieréw wartosciowych, 58 min zt pozyczek, a 12 mln

zt lokat terminowych w instytucjach kredytowych).

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, dotyczacy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza wartosci bilansowej aktywdw.

Warto$¢ odpisu na 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 31 mln zt.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 30 v;;zle: nia 3 g;‘i‘;ma
Notowane na rynku regulowanym 318 nd.
Grupa Azoty SA 261 nd.
Polimex-Mostostal SA 43 nd.
Pozostate 14 nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 220 nd.
Biuro Informacji Kredytowej SA 181 nd.
PSP sp.zo.o0. 21 nd.
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 13 nd.
Pozostate 5 nd.
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, razem 538 nd.
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31 grudnia 2017
w wartosci
godziwej -
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa utrzymywane do zakwalifiko-
finansowe - MSR 39 terminu dostqpne.do wane przeznaczone do pozyczki
wymagalnosci sprzedazy W momencie obrotu
pierwszego
rozpoznania
Instrumenty kapitatowe nd. 664 1947 4617 nd.
Notowane na rynku regulowanym nd. 262 1781 562 nd.
Nienotowane na rynku regulowanym nd. 402 166 4055 nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 21237 47 855 4703 8976 13623
Rzadowe 21006 33649 4664 8699 1
Krajowe 20641 32547 4351 6702 -
Oprocentowanie state 19277 20753 4054 4834 -
Oprocentowanie zmienne 1364 11794 297 1868 -
Zagraniczne 365 1102 313 1997 1
Oprocentowanie state 365 1102 313 1964 1
Oprocentowanie zmienne - - - 33 -
Pozostate 231 14 206 39 277 13622
Notowane na rynku regulowanym 102 694 39 175 977
Oprocentowanie state 102 694 39 175 281
Oprocentowanie zmienne - - - - 696
'r\‘e'zzl‘);;‘g:;; na rynku 129 13512 - 102 12645
Oprocentowanie state 31 130779 - - 1181
Oprocentowanie zmienne 98 435 - 102 11464
Pozostate, w tym: - - - - 6424
Transakcje z przyrzeczeniem
odsprzedazy ) i i ) 885
Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych ) i i ) 1841
Pozyczki - - - - 3698
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 21237 48519 6650 13593 20047

finansowe, razem

2w tym bony pieniezne NBP w kwocie 13 066 mln zt.

Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci na 31 grudnia 2017

wynosita 1 mln zt.

Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na 31 grudnia 2017 roku wynosita

34 mln zt.

Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych zaklasyfikowanych do portfela pozyczek na 31 grudnia 2017 roku

wynosita 116 mln zt.
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Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez rzqgdy inne niz RP

Kraj 30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017

Stany Zjednoczone 912 833
Litwa 587 431
Irlandia 231 7
Hiszpania 230 10
Portugalia 224 =
Wegry 152 195
Rumunia 150 106
Chorwacja 141 98
totwa 7 64
Indonezja 7 199
Rosja 74 44
Butgaria 74 55
Ukraina 73 62
Turcja 55 150
Brazylia 52 105
Argentyna 52 101
Pozostate 742 13182
Razem 3903 3778

1) W pozycji Pozostate wykazano kraje, wobec ktérych zaangazowanie bilansowe nie przekracza réwnowartosci 50 miln  zt:
Australia, Azerbejdzan, Belgia, Boliwia, Chile, Dania, Dominikana, Egipt, Ekwador, Filipiny, Francja, Ghana, Grecja, Gwatemala, Holandia, Jamajka, Jordania,
Kazachstan, Kenia, Kolumbia, Kostaryka, Maroko, Meksyk, Niemcy, Nigeria, Oman, Pakistan, Panama, Paragwaj, Peru, RPA, Senegal, Serbia, Stowenia,
Sri Lanka, Szwecja, Trynidad i Tobago, Urugwaj, Wielka Brytania, Wietnam, Wtochy, Wybrzeze Kosci Stoniowej

2) W pozycji Pozostate wykazano: Azerbejdzan, Chile, Dominikana, Ekwador, Filipiny, Gwatemala, Jamajka, Jordania, Kazachstan, Kenia, Kolumbia, Kostaryka,
Maroko, Meksyk, Niemcy, Nigeria, Oman, Pakistan, Panama, Paragwaj, Peru, RPA, Senegal, Serbia, Stowacja, Stowenia, Sri Lanka, Trynidad i Tobago, Urugwaj, Wielka
Brytania, Wtochy, Wybrzeze Kosci Stoniowej, Zambia

Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez korporacje, jednostki samorzgdu terytorialnego oraz banki
centralne

. 30 wrzesnia 31 grudnia
Emitent 2018 gou
Spotki Indeksu WIG - Banki 473 563
Spotki Indeksu WIG - Chemia 9 9
Spotki Indeksu WIG - Energia 1189 1886
Spétki Indeksu WIG - Paliwa 447 666
Gornictwo i wydobywanie (w tym: spétki indeksu WIG - Gérnictwo) 170 644
Przetwdrstwo przemystowe 1176 1159
Transport i gospodarka magazynowa 1498 1904
Ustugi komunalne 767 611
Banki krajowe nienotowane = 20
Banki zagraniczne 2582 61
Samorzady krajowe 6 066 6092
Narodowy Bank Polski - 13097
Pozostate 1525 1663
Razem 15902 28375

O,
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7.21.1. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartosé godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktdre maja istotny wptyw na wartos¢
godziwa aktywow i zobowiazan finansowych zaprezentowano w punktach 15i 17.

7.21.2. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrzes$nia 2018 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

7.22 Wartos¢ godziwa
7.22.1. Opis technik wyceny
7.22.1.1. Dtuzne papiery warto$ciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papieréw wartosciowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku - przy wykorzystaniu modeli
wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentéw finansowych, stop procentowych i indekséw gietdowych.

Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, poréwnujac je
z dostepnymi wycenami z innych zrédet, opierajacych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i pozyczek wyznacza sie metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wspdtczynniki dyskontowe okresla sie w oparciu o krzywa rentownosci papieréw
rzadowych przesunieta o spread kredytowy. Jest on wyliczany na dzied najnowszej emisji w stosunku do ceny emisyjnej
i powoduje rownolegte przesuniecie krzywej rentownosci papieréw rzadowych o stata warto$¢ na catej jej dtugosci lub jako
réznica pomiedzy rentownosciami notowanych dtuznych papieréw wartosciowych emitentéw o podobnym ratingu
i dziatajacych w podobnych branzach a rentownoscia obligacji rzadowych (w przypadku papieréw denominowanych w euro s3
to obligacje rzadu Niemiec) przemnozona przez wspotczynnik ustalany na dzien emisji, uwzgledniajacy w krzywej dyskontowej
ryzyko specyficzne danego emitenta.

7.22.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywéw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku.

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug wartosci
jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta
odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

7.22.1.3. Instrumenty pochodne

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za wartos¢ godziwa przyjmuje sie cene zamkniecia notowan na
dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych
(ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. interest rate swap) okre$lana jest metoda

(71)
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zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki
z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w ktdrej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy
dla danego instrumentu.

Wartos¢ godziwa opcji zwigzanych z lokatami strukturyzowanymi okreslana jest na podstawie wycen podawanych przez
wystawcow tych opgji, z uwzglednieniem weryfikacji tych wycen przeprowadzanej przez Grupe PZU, w oparciu o posiadane
wtasne modele wyceny.

7.22.1.4. Nalezno$ci od klientéw z tytutu kredytow

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientéw (z pominieciem kredytéw w rachunku biezagcym) marze
osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajacym date, na ktérg sporzadza sie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe) poréwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo przyznawanych
kredytach sa wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, warto$é godziwa portfela kredytdw jest nizsza od jego wartosci
bilansowej.

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze
wzgledu na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejéciowymi, czyli biezagcymi marzami
osigganymi na nowo udzielanych kredytach.

7.22.1.5. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, wartos¢ godziwg okresla sie za pomoca metody poréwnawczej, dochodowej
lub pozostatosciowej.

Metoda poréwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektdre mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie jak lokale
mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do obserwowalnych
cen rynkowych, z uwzglednieniem wspdtczynnikow korygujacych. Wspétczynniki korygujace uwzgledniaja przyktadowo takie
czynniki jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja, przeznaczenie w planie zagospodarowania
przestrzennego, dostepno$¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia, sasiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych
obiektéw), mozliwosci inwestycyjne, warunki fizyczne, forma wtadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci przeptywow
pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom kosztéw
eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostandw, straty z tytutu zwolnien w ptatno$ciach czynszu i zalegtosci czynszowych itp.
Poziom zmiennych opisanych powyzej rdzni sie w zaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej nieruchomosci
(powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej nowoczesnosci oraz lokalizacji
(dojazd, odlegto$¢ od centrum, dostepno$é, ekspozycja itp.), a takze parametrow wtasciwych dla danego rynku lokalnego
(m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostatosciowa stosuje sie do okreslenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomo$é ma by¢ objeta pracami budowlanymi.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci okresla sie jako réznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robét budowalnych oraz
przecietnych wartosci kosztéw tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniaja licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej z takich

wycen jest dodatkowo poprzedzona przegladem przez pracownikéw jednostek Grupy PZU w celu eliminacji potencjalnych

omytek i niespdjnosci. Powstajace ewentualne watpliwosci wyjasniane sg na biezaco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU - wyceniane co 6 miesiecy - na dni koriczace kazde
potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez spétki Grupy PZU - najbardziej wartosciowe pozycje wyceniane s3
w przypadku stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscia roczna). Bez
wzgledu na warto$é, kazda nieruchomos$¢ inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej nizraz na 5 lat;

12
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e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy - wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku, zgodnie
zwymogami MSSF 5.

7.22.1.6. Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu depozytow

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sa zblizone
do aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakgji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krétki, uznaje sie, ze dla
zobowigzan wobec klientéw o zapadalnosci do 1 roku warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci bilansowe;j.

Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania podporzgdkowane

Warto$¢ godziwag zobowigzan z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako wartos¢ biezaca oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe oraz
biezacy spread kredytowy.

Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane s3 zgodnie z wartoscia godziwa
aktywdw stanowigcych pokrycie zobowiazar funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sa zgodnie z wartoscia godziwa
sktadnikdw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane s w wartosci
godziwej pozyczonych papierdw.

7.22.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu warto$ci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywéw i zobowigzan,
dla ktérych zaprezentowano warto$¢ godziwa, klasyfikowane sa do nastepujacych pozioméw:

e Poziom | - aktywa i zobowiazania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywéw i zobowiazan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

—  ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;
— akcjei certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;
— instrumenty pochodne notowane na gietdach.

e  Poziom Il - aktywa i zobowigzania, ktoérych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane zaliczane
do Poziomu I, ktére s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy na cenach). Do
tego poziomu zaklasyfikowano:

(73)
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notowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany serwis
informacyjny;

instrumenty pochodne - m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, FRA;
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody
pordwnawczej, obejmujace wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (w tym lokale
mieszkalne, garaze itp.);

zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;

kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.

e  Poziom Ill - aktywa, ktdrych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na rynkach (dane
wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery warto$ciowe (w tym nieskarbowe
papiery dtuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego, podmioty
niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;

nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody
dochodowej lub metody pozostatos$ciowej;

naleznosci od klientow z tytutu kredytéw oraz zobowiazania wobec klientdw z tytutu depozytdw;

opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spétki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uzywane sa dane wejsciowe klasyfikowane do réznych pozioméw
hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodza dane wejSciowe,
majace istotny wptyw na cato$¢ wyceny.

Na warto$¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu Il sktadnikdéw aktywdw lub zobowiazan istotny wptyw majg dane wejSciowe

nieobserwowalne.

Wyceniane aktywa

. Dane Charakterystyka Wptyw na
nieobserwowalne wyceneg

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
zuwzglednieniem zatozenia, iz na moment udzielenia kredytu warto$é
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa kredytéw bez
rozpoznanej utraty wartosci jest rowna sumie przysztych oczekiwanych
przeptywéw gotowkowych zdyskontowanych na dana date bilansowa
pomniejszonych o oczekiwang strate kredytowa. Stopa dyskontujaca
przeptywy jest odpowiednia stopa rynkowa wolna od ryzyka powiekszona
omarze ptynnosci oraz biezaca marze ze sprzedazy dla danej grupy

SEIZEl I produktowej kredytu. Marza wyznaczana jest w podziale na grupy

Naleznosci od klientéw | biezaca marza ze . . . 7 . . . | Korelacja
T M sorzedazy danei produktowe i termin do zapadalnosci. Dla celéw szacowania wartosci Uiemna
Y Y P y ) . odziwej kredytéw walutowych wykorzystywana jest marza ptynnosci dla )
grupy produktowej & ! )

kredytow w ztotych skorygowana o kwotowania transakgji fx swap i basis-
swap. Wartos¢ godziwa kredytéw o rozpoznanej utracie wartosci jest rowna
sumie przysztych oczekiwanych odzyskow zdyskontowanych
zzastosowaniem efektywnej stopy procentowej poniewaz $rednie
oczekiwane odzyski uwzgledniaja w petni element ryzyka kredytowego.
W przypadku kredytéw nieposiadajacych harmonogramu sptat (kredyty
w rachunku biezacym, overdrafty oraz karty kredytowe) przyjmuje sie, ze
warto$¢ godziwa réwna jest wartosci bilansowe;.
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Wyceniane aktywa . Dane Charakterystyka Wptyw na
nieobserwowalne wycene

Wartoéci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny

zuwzglednieniem zatozenia, iz na moment przyjecia depozytu warto$é

godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwa depozytéw

terminowych jest réwna sumie przysztych oczekiwanych przeptywdw

Zobowigzania wobec gotéwkowych  zdyskontowanych na dang date bilansowa. Stopa .

L . . . . . Korelacja
klientéw z tytutu Marza ze sprzedazy | dyskontujaca przeptywy jest odpowiednia stopa rynkowa wolng od ryzyka ujemna
depozytoéw powiekszong o marze ze sprzedazy. Marza wyznaczana jest na podstawie

depozytéw przyjetych w ostatnim kwartale w podziale na grupy produktowe
itermin do zapadalno$ci. W przypadku depozytow krétkoterminowych
(depozytéw biezacych, overnight oraz w rachunku oszczednos$ciowym) za
wartos$¢ godziwg przyjeto wartosé bilansowa.
Inst tami wbud i t j lai ill j
T — nstrumentami wbudowanymi s3 proste opcje (plain vanil a) oraz opcje
rtvfikat egzotyczne na pojedyncze akcje, indeksy, towary oraz inne wskazniki

;vce ytl aty rynkowe, w tym indeksy stop procentowych oraz kursy walutowe i ich

epozytowe koszyki. Wszystkie wydzielone opcje sa na biezaco domykane na rynku
wyemitowane przez ;

L miedzybankowym.
spotki Grupy PZU oraz . . . "

. Parametry modelu Opcje walutowe wyceniane sg w oparciu o model wyceny opcji Garmana-

opcje zawarte na rynku K Lo S . .

; ohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w oparciu o tzw.
miedzybankowym

. . rozszerzony model Garmana-Kohlhagena).
w celu zabezpieczenia . - L
pozycji z tytulu opgji Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sa
whudowanvch wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
y geometrycznego ruchu Browna dla czynnikdw ryzyka.
Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub pozyczkach
i i j charak LT .

Nieptynne obligacje tego samego emitenta 'lub emlt.e.r?ta o podobnsj chara F'eryst'yce e spreacfy Korelacja

R . Spready kredytowe | obserwowane sa w dniach emisji nowych serii obligacji, dniach zawierania| .

i pozyczki , . . " . ujemna
nowych umoéw pozyczek oraz w dniach transakcji rynkowych, ktérych
przedmiotem sa wierzytelnosci wynikajace z tych obligacji i pozyczek.

T Stope kapitalizacji ustala sie na podstawie analizy stop zwrotu osigganych | Korelacja
k P h
S ElAE AT w transakcjach dla podobnych nieruchomosci. ujemna
Warto$¢ kosztéw budowy okresla sie na podstawie rynkowych kosztéw | Korelacja

. s Koszty budowy . L - -

Nieruchomosci budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzien wyceny. dodatnia

inwestycyjne oraz Miesieczna stawka

nieruchomosci 1m2

dostepne do sprzedazy gzynjvzvl:;;m?o Stawki czynszu obserwuje sie dla podobnych nieruchomosci, podobnej Korelacia

P . .g . | jakosci, w podobnych lokalizacjach oraz zblizonej wielkosci wynajmowanej J
rodzaju powierzchni owierzchni dodatnia
lub za jedno miejsce P ’
parkingowe

Opcje walutowe wyceniane s3g w oparciu o model wyceny opcji Garmana-
Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w oparciu o tzw.
rozszerzony model Garmana-Kohlhagena).

Instrumenty pochodne | Parametry modelu ) - Lo
Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sa
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikéw ryzyka.

Em.|SJe wtasne oraz Spread emisjiponiad W przypadku zastosovyanla dc? wycenyAhls.tory.cznego spr.eadu em|SJ.| ponaq Korelacja

pozyczki krzywa rynkowa, emisje takie klasyfikuje sie do poziomu IIl hierarchii| .

krzywa rynkowa % . ujemna
podporzadkowane wartosci godziwe;j.

Instrumenty

kapitatowe

nienotowane na
aktywnym rynku

Kwotowania serwisdw finansowych
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7.22.2.1. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Poziom | Poziom I Poziom IlI Razem Poziom| Poziom Il Poziom Il Razem
Aktywa
:E:I:Z)I%\:Iiélzlgiﬁggj) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 26 459 6572 5159 38190 nd. nd. nd. nd.
Instrumenty kapitatowe 318 - 220 538 nd. nd. nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 26 141 6572 4939 37652 nd. nd. nd. nd.
w;/\:]eiit%/gij:seo(vlv(;kacyjne) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 12987 5367 337 18691 nd. nd. nd. nd.
Instrumenty kapitatowe 1344 - 125 1469 nd. nd. nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 139 4313 - 4452 nd. nd. nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 11504 1054 212 12770 nd. nd. nd. nd.
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow - - 1489 1489 nd. nd. nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - - 1171 1171 nd. nd. nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - 318 318 nd. nd. nd. nd.
Pochodne instrumenty finansowe 18 1903 109 2030 29 2222 100 2351
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. nd. nd. 30027 17081 1411 48519
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 210 156 298 664
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 29 817 16 925 1113 47 855
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci ziwej przez wynik finansowy -
zaitwilif?kgva nae dscc;teT kaytceegofiiv?/ mo:ﬂl;szice i?e?rwszeejzgpo |:)zpc:/znaniaa o nd. nd. nd. nd. 6143 464 3 6650
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 1802 127 18 1947
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 4341 337 25 4703
Lnrsztel';:;igxzr(;a;njgl\’/éiuwycen|ane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - nd. nd. nd. nd. 7363 6133 97 13593
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 526 4091 - 4617
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 6837 2042 97 8976
Nieruchomosci inwestycyjne - 135 1543 1678 - 151 2204 2355
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Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Poziom | Poziom I Poziom IlI Razem Poziom | Poziom Il Poziom I Razem
Zobowiazania
Instrumenty pochodne 17 3169 67 3253 22 3400 52 3474
Zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych - 288 - 288 - 420 - 420
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) - 278 - 278 - 312 - 312
Zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 430 - - 430 737 13 - 750
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.. L. . Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa Nierucho-
Zmi?na stanu aktngw ! zob'o\.quar) za!(lasyflkowanych do wyceniane w wartosci godziwej przezinne | finansowe wyceniane w wartoéci godziwej | nstrumenty Instrumenty mogci
W okresie 1 stycania - 30 wraeénia 2016, catkowite dochody preez wynfk finansowy Poowa | zobowinzania | Inesty

Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe Dtuzne cyjne

;tsagFr;a poczatek okresu - klasyfikacja na moment zastosowania 221 4855 95 163 100 52 2204
Nabycie / otwarcie pozycji - 378 - 654 22 19 97
Reklasyfikacje z poziomu | - - 7 - - - -
Reklasyfikacje z poziomu Il - 189 - - - - -
Reklasyfikacje z nieruchomosci wtasnych - - - - - - 9
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji: - 86 21 (4) 1 10 86
- przychody netto z inwestycji - 86 - - - - -
-zmianan warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan
Wycez:li;nyitffc;o \?v:(:tsgécgiz‘idzij\jeaj e ohowiaze ) ) 21 @) ! 10 86
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach (3) 14 - - - - -
Sprzedaz i rozliczenia - (567) - (587) (14) (14) (10)
Reklasyfikacje do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - - - - - (843)
Reklasyfikacje do poziomu Il - (16) - (14) - - -
Réznice kursowe 2 - 2 - - - -
Stan na koniec okresu 220 4939 125 212 109 67 1543
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Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe Inwestycyjne
Inwestycyjne (lokacyjne) | wyceniane w wartosci godziwej przez wynik | (lokacyjne) aktywa
aktywa finansowe dostepne finansowy - zakwalifikowane do tej finansowe .
Zmiana stanu aktywo6w i zobowiazan zaklasyfikowanych do do sprzedazy kategorii w momencie pierwszego wyceniane w Instrumenty Instrumenty NleruFI!o-
Poziomu lIl hierarchii wartosci godziwej rozpoznania wartosci godziwej | pochodne - pochodr'ie B | mosd
w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 przez wynik aktywa zobov‘\nq- |nw¢.esty-
finansowy - zania cyjne
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe Dtuzne przeznaczone do
obrotu - Dtuzne
Stan na poczatek okresu 38 614 17 25 135 53 26 1589
Nabycie / otwarcie pozycji 6 - 21 - 290 32 23 63
Reklasyfikacje z poziomu Il - 6627 - - 4 - - -
Reklasyfikacje z nieruchomosci wtasnych i przeznaczonych do i ) ) ) i i i 830
sprzedazy
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskow i strat w pozycji: - 31 2 3 37 19 (102)
- przychody netto z inwestycji - 31 - - (1) - -
- zmiar.la netto wartos'ci godziwej a.ktywéw i zobowiazan _ i @) 5 B o e (102)
wycenianych do wartosci godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach 9 (26) - - - - - -
Sprzedazirozliczenia - (437) (22) (2) (380) (22) (16) (4)
Reklasyfikacje do nieruchomosci wtasnych i przeznaczonych do i ) ) ) i i i (196)
sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia (1) - - - - - -
Zmiana sktadu grupy 246 252 - - 45 - - 24
Pozostate - 17 - - - - - -
Stan na koniec okresu 298 1113 18 25 97 100 52 2204

Y Do poziomu lll przeklasyfikowano obligacje samorzadowe, dla kt6rych istotny wptyw na wycene wywiera parametr implikowany z danych historycznych (spread kredytowy) wykorzystywany w modelu wyceny.
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Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe Inwestycyjne
Inwestycyjne (lokacyjne) | wyceniane w wartosci godziwej przez wynik | (lokacyjne) aktywa
aktywa finansowe dostepne finansowy - zakwalifikowane do tej finansowe .

. . . . . s . L . Instrumenty | Nierucho-
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan zaklasyfikowanych do do sprzedazy kategorii w momencie pierwszego wyceniane w Instrumenty ochodne — mosci
Poziomu Il hierarchii wartosci godziwej rozpoznania wartosci godziwej pochodne - P . .

. . . . zobowia- inwesty-
w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2017 przez wynik aktywa . .
. zania cyjne
finansowy -
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe Dtuzne przeznaczone do
obrotu - Dtuzne

Stan na poczatek okresu 38 614 17 25 135 53 26 1589
Nabycie / otwarcie pozycji 5 - 21 - 251 22 20 37
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji: - 1 1 3 29 13 (78)
- przychody netto z inwestycji - 5 - - - - -
- zmiar?a netto Wartoéci godzim{ej a.ktywéw i zobowiazan i i () 1 3 2 13 (78)
wycenianych do wartosci godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach 4 1 - - - - - -
Sprzedaz i rozliczenia - (425) (21) - (213) (21) (16) -
Reklasyfikacje do nieruchomosci wtasnych i przeznaczonych do i i i ) ) i . (5)
sprzedazy
Zmiana sktadu grupy 246 252 - - 45 - - 24
Stan na koniec okresu 293 450 18 26 221 83 43 1567
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7.22.2.2. Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej

30 czerwca2018 31 grudnia 2017

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan, dla ktérych jest ona tylko ujawniana

Poziom | Poziom I Poziom Il1 Razem Poziom| Poziom Il Poziom I Razem
Aktywa
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 176 472 176 472 - - 169393 169393
Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21605 1378 12139 35122 nd. nd. nd. nd.
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci - EMC - 16 - 16 - 20 - 20
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. nd. nd. nd. 17631 305 5582 23518
Dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane do portfela pozyczek nd. nd. nd. nd. 1 8153 5500 13 654
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - 541 3230 3771 - 553 333 886
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 4422 2396 63818 - 838 1005 1843
Pozyczki - - 4497 4497 - - 3744 3744
Zobowiazania
Zobowiazania wobec bankdéw - 1093 3842 4935 - 1161 4092 5253
Zobowiazania wobec klientéw - - 199172 199172 - - 201 605 201 605
Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych - 4803 6843 11646 - 2808 6627 9435
Zobowiazania podporzadkowane - 1268 4090 5358 - 1257 4108 5365
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7.22.2.3. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktdrych warto$¢ bytaby istotna z punktu widzenia skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.22.2.4. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywdw lub zobowigzan, wynikajacych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci notowan
obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami I i Il

Sktadniki aktywdw lub zobowiazan sg przenoszone pomiedzy poziomami Il i Il (odpowiednio miedzy poziomami Ill i I1) gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikéw nieobserwowalnych (odpowiednio
obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktérych wptyw na wycene jest istotny przestaja by¢ (odpowiednio staja sie) obserwowalne
na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sa na koniec kazdego kwartatu wg wartosci na ten
dzien.

W okresie 9 miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2018 roku dokonano nastepujacych przeniesien aktywdw pomiedzy poziomami
wartosci godziwej:

e zpoziomu Il do poziomu | przeniesiono obligacje skarbowe, dla ktérej dostepne byty kwotowania na aktywnym rynku;

ez poziomu Ill do poziomu Il przeniesiono obligacje municypalne, dla ktérych dokonano wyceny przy uzyciu rynkowych
informacji o cenach poréwnywalnych instrumentéw finansowych oraz transakcje pochodna rynku kapitatowego, z uwagi
na brak istotnego wptywu nieobserwowalnego czynnika (korelacji) na wycene;

e 7z poziomu Il do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne i municypalne, dla ktérych wptyw szacowanych
parametréw kredytowych na wycene byt istotny oraz instrumenty pochodne rynku kapitatowego, dla ktdrych wptyw
szacowanego parametru (korelacji) miat istotny wptyw na wycene.

W 2017 roku przeniesiono z poziomu Il do poziomu | obligacje skarbowe denominowane w ztotych, dla ktérych dostepne byty
kwotowania na aktywnym rynku.
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7.23 Naleznosci

Naleznosci - wartosc bilansowa 30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym: 2 404 2482
- naleznosci od ubezpieczajacych 2272 2320
- naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych 104 134
-inne naleznosci 28 28
Naleznosci z tytutu reasekuracji 88 68
Inne naleznosci 5406 6546
- naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw warto$ciowych i depozytéw zabezpieczajacych ¥ 3356 4658
- naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych 1021 716
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 338 295
- naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 123 100
- naleznosci ze sprzedazy wierzytelnosci 7 68
- rozliczenia prewencyjne 46 58
- naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktad 6w ubezpieczen 24 29
- rozliczenia sporne 9 7
- naleznosci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego 14 12
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 3 57
- naleznosci z tytutu rozliczenia zakupu Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH - 94
- naleznosci z tytutu kaucji i wadidéw 92 91
- pozostate 373 361
Naleznosci, razem 7898 9096

'w pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznosci zwigzane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

Zaréwno na 30 wrze$nia 2018 roku, jak i na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od ich
wartosci bilansowej, gtéwnie ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpiséw aktualizujgcych

z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe naleznosci na 30 wrzesnia 2018 roku wynosita 793 mln zt (na 31 grudnia 2017

roku odpisy z tytutu utraty wartosci wyniosty 649 mln zt).

7.24 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem 30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017
Grupy przeznaczone do sprzedazy 1026 113
Aktywa 1074 116
Nieruchomosci inwestycyjne 984 90
Naleznosci 12 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 6
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 66 17
Inne aktywa 4 2
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 48 3
Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy 117 201
Rzeczowe aktywa trwate 68 104
Nieruchomosci inwestycyjne 49 97
Aktywa i grupy aktywoéw przeznaczone do sprzedazy 1191 317
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 48 3

sprzedazy

W pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” i w sekcji ,,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano przede wszystkim
nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez fundusze inwestycyjne sektora nieruchomosci ze wzgledu na osiaggniecie

przewidywanego horyzontu inwestycyjnego.
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7.25 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Rezeruy techniczno-ubezpieczeniowe brutto udziat rea'seku- udziat wtasny brutto udziat reafeku- udziat wtasny
ratorow ratorow
il!:sz:;\;vx;::‘hniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych 22768 (1237) 21531 22 000 (1250) 20750
Rezerwa sktadek 8006 (407) 7599 7877 (466) 7411
Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 11 - 11 37 (3) 34
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia 8882 (629) 8253 8301 (585) 7716
- na szkody zgtoszone 3170 (562) 2608 3187 (533) 2654
- na szkody niezgtoszone(IBNR) 3825 (57) 3768 3348 (41) 3307
- na koszty likwidacji szkod 1887 (10) 1877 1766 (11) 1755
Rezerwa na skapitalizowana wartos¢ rent 5861 (197) 5664 5776 (190) 5586
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 8 (4) 4 9 (6) 3
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 22494 - 22494 22558 - 22558
Rezerwa sktadek 93 - 93 94 - 94
Rezerwa ubezpieczen na zycie 16 188 - 16 188 16 060 - 16 060
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia 563 - 563 597 - 597
- na szkody zgtoszone 139 - 139 153 - 153
- na szkody niezgtoszone(IBNR) 417 - 417 437 - 437
- na koszty obstugi $wiadczen 7 - 7 7 - 7
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 4 - 4 5 - 5
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 263 - 263 287 - 287
Rezerw hniczno-ubezpieczeniow zpieczen na zycie, jezeli ryzyk
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 45262 (1237) 44025 44558 (1250) 43 308

Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych na 30 wrze$nia 2018 roku wynosita 7 mln zt (na 31 grudnia 2017 roku: 12 mln zt).
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7.26 Inne rezerwy
Zmiana stanu innych rezerw Stan na Zastoso- | Stanna . . Stanna
. . . Zwiek- Wyko- Rozwia- Inne .
w okresie 31grudnia| wanie poczatek szenie rzvstanie zanie Zmian koniec
1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 2017 MSSF9 okresu 4 y okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje 260 153 413 362 (25) (356) (42) 352
i poreczenia
.Rezerwa. na roszczenia sporne 82 ) 82 40 (12) (49) . 61
i potencjalne zobowiazania
Rezerwa na kary natozone przez
UOKIK Y 57 - 57 - - - 17 74
Rezerwa na ko‘s.ztyztytu{u 63 ) 63 ) (30) 3) ) 30
restrukturyzacji
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU
. . . 9 = 9 = = - - 9
do ZUS nienaleznych prowizji
Rezerwa na koszty zamkniecia 6 ) 6 ) i ) ) 6
projektu Graphtalk
Pozostate 20 - 20 28 (6) (1) - 41
Inne rezerwy, razem 497 153 650 430 (73) (409) (25) 573
Zmiana stanu innych rezerw w roku Stanna Zwiek- Wyko- Rozwia- Zmiana . Stan. na
. . poczatek . . . sktadu Inne zmiany | koniec
zakonczonym 31 grudnia 2017 szenie rzystanie zanie
okresu grupy okresu
Rezerwa nfa udzielone gwarancje 18 76 i (48) 214 ) 260
i poreczenia
RezerV\{a na roszczenia spornei potencjalne 1 16 @) 1) 56 7 82
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK ¥ 58 - - (1) - - 57
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 252 61 (222) (28) - - 63
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU do
. . L 9 = = = = - 9
ZUS nienaleznych prowizji
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu 6 i i ) i ) 6
Graphtalk
Pozostate 13 26 (4) (3) 24 (36) 20
Inne rezerwy, razem 367 179 (233) (81) 294 (29) 497
Zmiana stanu innych rezerw w okresie Stan na . . . Stan na
. P Zwiek- Wykorzys- Rozwig- Potaczenia . .
1stycznia - 30 wrzesnia 2017 poczatek . . . . Inne zmiany koniec
szenie tanie zanie jednostek
(dane przeksztatcone) okresu okresu
Rezerwa r.1a udzielone gwarancje i 18 53 i (34) 215 ) 252
poreczenia
RezerV\{a na roszczenia spornei potencjalne 1 4 ) ) 55 ) 66
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK ¥ 58 - - (1) - - 57
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 252 61 (169) (28) - - 116
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU do 9 i i ) i ) 9
ZUS nienaleznych prowizji
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu 6 i i ) i ) 6
Graphtalk
Pozostate 13 16 (1) (3) 24 (1) 48
Inne rezerwy, razem 367 134 (174) (68) 294 1 554

Y Gtéwny sktadnik pozycji ,Rezerwa na kary natozone przez UOKiK” wyjasniono w punkcie 22.2.
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Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia

Pozycja zawiera rezerwy tworzone przez banki na potencjalne utraty korzysci ekonomicznych wynikajacych z ekspozycji
pozabilansowych (np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).

7.27 Zobowigzania finansowe
30 wrzesnia 31 grudnia
Zobowiazania finansowe 2017
2018

(przeksztatcone)
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 4249 4956
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 2365 2606
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 754 682
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie wartosci godziwej 134 186
Zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 430 750
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 278 312
Zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 288 420
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 222042 219594
Zobowiazania wobec bankéw 4973 5323
Depozyty biezace 656 996
Depozyty jednodniowe 432 372
Depozyty terminowe 48 311
Kredyty otrzymane 3405 3380
Pozostate zobowigzania 432 264
Zobowiazania wobec klientow 198 968 198163
Depozyty biezace 116 152 122956
Depozyty terminowe 81965 74453
Pozostate zobowigzania 851 754
Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 11 566 9610
Zobowiazania podporzadkowane 5314 5319
Zobowiazania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 1188 1167
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach - 1
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 33 11
Zobowiazania finansowe, razem 226291 224550
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7.27.1. Zobowigzania podporzadkowane

Wartosé Wartos¢
Wartosé Data emisji bilansowa bilansowa
nominalna Waluta Oprocentowanie (otrzymania) / 30 wrzesénia 31 grudnia
(wmln) Data wykupu (sptaty) 2018 2017
(wmln zt) (wmln zt)
Zobowiazania zaliczane do funduszy wtasnych PZU
Obligacje podporzadkowane . 30 czerwca 2017
P7U 2250 PLN WIBOR 6M + marza 29 lipca 2027 2258 2285
Zobowiazania zaliczane do funduszy wtasnych Pekao
Obligacje podporzadkowane . 30 pazdziernika 2017
Pekao 1250 PLN WIBOR 6M + marza 29 pazdziernika 2027 1267 1257
Zobowiazania zaliczane do funduszy wtasnych Alior Banku
. . 12 pazdziernika 2011
+
Pozyczka podporzadkowana 10] EUR EURIBOR 3M + marza 12 pazdziernika 2019 43 42
L . . 26 wrze$nia 2014
+
Obligacje serii F 322| PLN WIBOR 6M+ marza 26 wrzednia 2024 222 225
. " . 31 marca 2015
Obligacje serii G 193] PLN WIBOR 6M + marza 31 marca 2021 193 196
N " . 6 grudnia 2015
Obligacje serii | oraz I1 183] PLN WIBOR 6M+ marza 6 grudnia 2021 149 147
S " . 20 pazdziernika 2017
Obligacje serii K oraz K1 600| PLN WIBOR 6M+ marza 20 pazdziernika 2025 612 605
- . " . 29 kwietnia 2013
+
Obligacje Meritum Bank serii B 67] PLN WIBOR 6M+ marza 29 kwietnia 2021 69 68
S . " . 21 pazdziernika 2014
+
Obligacje Meritum Bank serii C 80] PLN WIBOR 6M+ marza 21 pasdziernika 2022 82 80
- " . 4 lutego 2016
+
Obligacje serii EUR001 10| EUR LIBOR 6M+ marza 4 lutego 2022 43 43
- " . 27 kwietnia 2016
+
Obligacje serii P1A 150] PLN WIBOR 6M+ marza 16 maja 2022 153 150
L " . 29 kwietnia 2016
Obligacje serii P1B 70| PLN WIBOR 6M+ marza 16 maja 2024 71 70
. " . 14 grudnia 2017
P2A 1 PLN WIBOR 6M+ . 152 151
Obligacje serii 50 OR 6M+ marza 29 grudnia 2025 5 5
Zobowiazania podporzadkowane 5314 5319

Nizsza warto$¢ bilansowa zobowigzan podporzadkowanych w stosunku do wartosci nominalnej wynika z faktu, iz cze$¢

wyemitowanych przez Alior Bank obligacji zostata objeta przez konsolidowane fundusze inwestycyjne.

7.27.2. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

Obligacje PZU Finance AB (publ.)
Obligacje Alior Banku serii J
Obligacje Pekao

Certyfikaty depozytowe

Listy zastawne

Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

30 wrzesnia 31grudnia
2018 2017
(przeksztatcone)
3637 3478
251 253
2067 90
4058 4541
1553 1248
11566 9610
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Wartos¢ . -~
. D D ki
nominalna Oprocentowanie aty emisji ata wykupu
3lipca 2014
Obligacje PZU Finance AB bl. 850 mln euro 1,375% L 3lipca 2019
'8ad I (publ) . ’ 16 pazdziernika 2015 .
Obligacje Alior Banku serii J 250 mln zt WIBO