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Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy

Przekazujemy Panstwu raport, bedacy podsumowaniem wynikéw Grupy PCC EXOL po trzech kwartatach 2018 roku.

Grupa PCC EXOL zamkneta trzy kwartaty 2018 roku wyzszymi rezultatami niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Zwiekszyt sie zarowno zysk EBITDA, osiggajac poziom 35,8 min zt, czyli wzrdst o 3,3 min z, jak i zysk
netto, ktéry uksztattowat sie na poziomie 16,4 min zt i byt tym samy wyzszy o 1,2 min zt. Jednoczesnie marza brutto
ze sprzedazy osiggneta poziom 14,6% i wzrosta 0 0,8 p.p. w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2017 roku.

Uzyskane wyniki w petni oddajg kierunki naszych dziatan, intensywnie skoncentrowanych na rozwoju
wysokomarzowych produktdw specjalistycznych, znajdujgcych zastosowanie przede wszystkim w branzach
przemystowych.

Warto przypomnie¢, ze prowadzimy dziatalno$¢ na wymagajgcym rynku, ktdry oczekuje od producentdw
opracowywania coraz bardziej innowacyjnych, efektywnych i skutecznych produktéw. Wstuchujac sie w potrzeby
naszych klientow, jesteSmy gotowi sprosta¢ tym wyzwaniom, przede wszystkim dzieki intensywnie realizowanym
pracom badawczo-rozwojowym.

W analizowanym okresie dziatania Spotki skupity sie gtéwnie na rozszerzeniu gamy produktéw. W branzach
przemystowych wdrozyliSmy wyroby przeznaczone m.in. na rynek farb i lakieréw oraz produktéw gasniczych,
natomiast w branzy detergentdw poszerzyliémy oferte produktow dedykowanych chemii gospodarczej, bedgcych
sktadnikami Srodkow myjacych, czyszczacych i piorgcych. Ponadto obserwujemy perspektywiczne rynki zagraniczne
pod katem mozliwosci dalszego rozwoju.

Konsekwentnie podazajac za wymaganiami rynku, z petna $wiadomoscia dbamy takze o aspekty $rodowiskowe
i ekologiczne towarzyszace naszym procesom produkcyjnym. Trend ten jest w szczegdlnosci wazny w branzy
kosmetykdow, detergentow, farb i lakierdw czy tekstylidw, gdzie poszukiwane sg nowe sktadniki, bezpieczne dla
ludzi i $rodowiska. W efekcie udoskonaliliSmy dotychczas oferowane produkty oraz wdrozyliSmy do sprzedazy
kolejne, nowe produkty, wpisujgce sie w aktualne trendy.

Réwnolegle realizujemy kolejne etapy inwestycji na Wytwdrni Etoksylatéw w Brzegu Dolnym. Jej finalizacja umozliwi
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych surfaktantow specjalistycznych oraz wprowadzenie do oferty nowych,
zaawansowanych technologicznie produktéw. Cze$¢ z nich, jako produkty specjalistyczne do zastosowan
przemystowych, beda wykorzystywane przez takie branze, jak czyszczenie przemystowe, produkcja papieru
i przetworstwo spozywcze. Natomiast kolejne znajdg zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci kosmetykow
i Srodkdw higieny osobistej o tagodnym oddziatywaniu.

Dodatkowo warto podkreslic, ze poczawszy od 2012 roku, Spotka dzieli sie ze swoimi Akcjonariuszami
wypracowanym zyskiem. Wyptacona za rok 2017 dywidenda wyniosta 0,09 zt na jedng akcje, a tym samym stopa
dywidendy osiggneta poziom 5%.

Dziekujemy Panstwu, Inwestorom i Partnerom biznesowym, za dotychczasowg wspdtprace i zaufanie, a takze

naszym Pracownikom za nieustanny wktad w zwiekszanie atrakcyjnosci PCC EXOL na rynku.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatlowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2018 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

1.PODSUMOWANIE III KWARTALOW 2018 ROKU

1.1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto
Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnoSci
inwestycyjnej*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne**

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

R

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
09.2018 09.2017 09.2018 09.2017
tys. tys.

498 759 476 791 117 258 112 012
28 200 24 441 6 630 5742
20 316 16 974 4776 3988
16 395 15150 3854 3559
35778 32437 8411 7 620

2 551 (6 880) 600 (1616)
18 946 8 270 4 454 1943
10 400 19 839 2 445 4 661

(12 944) (12 110) (3 043) (2 845)

(15 176) (18 527) (3 568) (4 352)

(17 720) (10 798) (4 166) (2 537)

8 997 9 015 2 115 2118

172 484 172 484 172 484 172 484

0,10 0,09 0,02 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

385 541 380 891 90 261 91 321

170 771 166 569 39 980 39 936

246 853 243 202 57792 58 309

172 484 172 484 40 381 41 354

181 493 192 053 42 490 46 046

127 966 112 205 29 959 26 902

1,43 1,41 0,34 0,34
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1.2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto
Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne**

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
09.2018 09.2017 09.2018 09.2017
tys. PLN tys. EUR
443 735 417 252 104 322 98 024
27 848 24 092 6 547 5 660
20 162 17 008 4740 3 996
16 568 14 709 3895 3456
34 247 30 822 8 051 7241
0 0 0 0
16 568 14 709 3 895 3 456
11 660 20 658 2741 4 853
(12 718) (11 857) (2 990) (2 786)
(14 812) (15 259) (3 482) (3 585)
(15 870) (6 458) (3731) (1517)
8 761 8 727 2 060 2 050
172 484 172 484 172 484 172 484
0,10 0,09 0,02 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
390 471 386 528 91 415 92 673
145 961 146 760 34 172 35187
238 545 237 272 55 847 56 887
172 484 172 484 40 381 41 354
178 409 188 791 41 768 45 264
119 478 107 225 27 972 25708
1,38 1,38 0,32 0,33

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikdw aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
nie zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
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13 PODSUMOWANIE SYTUACJI
FINANSOWE]

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa
PCC EXOL osiggneta zysk EBIT na poziomie 28,2 min
zt, wyzszy o 3,8 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Pozwolito to na
wypracowanie zysku netto na poziomie 16,4 min z,
a tym samym poprawienie go o 8,2% (1-3Q/1-3Q).
Jednoczesnie wynik EBITDA wzrdst o 3,3 min zt w
poréownaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2017
roku, osiggajac poziom 35,8 min zt.

Dobre wyniki Grupy to konsekwencja rozwoju
portfolio produktéw do zastosowan przemystowych,
o} specjalistycznych, czesto unikatowych
wiasciwosciach, a takze produktdw zaawansowanych
technologicznie, ekologicznych i tagodnych dla
Srodowiska, przeznaczonych w szczegdlnosci do
zastosowan w kosmetykach i detergentach.

W minionych trzech kwartatach 2018 roku przychody
ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 498,8
min zt, odnotowujac wzrost 0 22 min zt w stosunku
do dziewieciu miesiecy 2017 roku. Wzrost
przychoddw wynika gtownie ze wzrostu przychodéw
ze sprzedazy produktow.

Najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw ze
sprzedazy produktéow miat wzrost sprzedazy o 21,0
min zt w grupie produktdw do zastosowan
przemystowych. Tym samym udziat tych
surfaktantdw w strukturze przychodéw ze sprzedazy
produktow, wzrdst zardbwno w ujeciu wartosciowym,
jak i ilosciowym.

Natomiast sprzedaz produktéw do zastosowan w
detergentach i kosmetykach spadta wartosciowo o

e wzrost zysku EBIT do poziomu 28,2 min
zt (+3,8 min zi 1-3Q/1-3Q)

e EBITDA na poziomie 35,8 min zt (+3,3
min 1-3Q/1-3Q)

e wzrost zysku netto do poziomu 16,4 min
zt (+1,2 min 1-3Q/1-3Q)

4,4 min zt, przy jednoczesnym wzroscie wolumenu o
5,3%. Spadek wartosci jest konsekwencjg nizszych
cen sprzedazy produktdw masowych, ktére s3 silnie
skorelowane z cenami surowcéw, co jest
charakterystyczne dla tego rynku.

Osiagniete rezultaty potwierdzajg ukierunkowanie
Grupy na rozwoj produktdw specjalistycznych,
dedykowanych do licznych branz i rdéznorodnych
zastosowan. Produkty specjalistyczne stanowig
wiekszo$¢ w branzy surfaktantéw do wymagajacych
zastosowan przemystowych.

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku nastgpita
poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 1,7 min zi. Pozytywny wpltyw na
osiggniete rezultaty miaty przychody z tytutu réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej wysokosci 1,0
min zt, wobec straty na poziomie 0,6 min zt, po
pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 roku.

Analizujgc przychody ze sprzedazy Grupy nalezy
zaznaczyé, ze od 1 stycznia 2018 roku Grupa
wdrozyta MSSF 15, co wptywa na zmiane prezentacji
pomiedzy przychodami ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow a przychodami ze sprzedazy
ustug. Dla celéw poréwnawczych zmieniono takze
dane za pierwsze pétrocze 2017 roku

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 3 kwartaty 2018 roku

[w tys. zH 1-3Q 2018 1-3Q 2017

Przychody ze sprzedazy 498 759 476 791
Wynik brutto ze sprzedazy 73 026 65 783
Marza na sprzedazy w % 14,6% 13,8%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 28 200 24 441
EBITDA 35778 32437
Zysk netto 16 395 15 150
Stopa zwrotu z aktywéw w % 3,5% 3,7%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 7,9% 8,1%

Zatrudnienie

291 274
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 DzIAtALNOSC GRUPY

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC
EXOL, Grupa Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupa
6 spotek, na czele ktorej stoi PCC EXOL Spotka
Akcyjna, petnigc funkcje jednostki dominujacej
(Spdtka, PCC EXOL, Jednostka Dominujaca, Spotka
Dominujaca).

Od sierpnia 2012 roku Spotka PCC EXOL S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Od 2016 roku Spétka jest rowniez
emitentem obligacji, notowanych na rynku Catalyst.

Spotka powstata w 2008 roku, ale momentem
przetomowym dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktdrym
aportem whniesiono do Spdtki zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa PCC Rokita SA, obejmujaca
Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych. Tym
samym Spotka rozpoczeta produkcje i sprzedaz
$rodkéw powierzchniowo czynnych, kontynuujac
dziatalno$¢ prowadzong od 50 lat w ramach PCC
Rokita SA.

Zastosowania przemystowe

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Plyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Obecnie dziatalno$¢ prowadzona jest na czterech
wytworniach zlokalizowanych w Brzegu Dolnym oraz
jednej znajdujacej sie w Ptocku.

Spotka zajmuje wiodacg pozycje w zakresie produkcji
$rodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantow)
w Polsce oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-
Wschodniej.

Rynek surfaktantow jest waznym  sektorem
gospodarki w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na
niezwykle szerokie zastosowanie tych zwigzkow
chemicznych w wielu dziedzinach przemystu.
Wptywajg one na poprawe jakosci zycia, a takze
umozliwiajg zwiekszenie efektywnosci produkgji
z wykorzystaniem surowcow  pochodzacych ze
zrownowazonych zrodet. Rynek ten stanowi jeden
z najbardziej perspektywicznych i zaawansowanych
technologicznie obszaréw przemystu chemicznego.
Pozostaje on w dalszym ciggu domenag firm
dziatajgcych w najbardziej rozwinietych gospodarczo
regionach $wiata, takich jak Europa Zachodnia, Azja
i Ameryka Potnocna.

W

)

R
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Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

Proszki do prania,
$rodki do czyszczenia
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Produkty Spdtki znajdujg zastosowanie zaréwno
w branzach przemystowych, jak i kosmetyczno-
detergencyjnych. Do najwazniejszych obszaréw
wykorzystania surfaktantow nalezg w szczegdlnosci:
artykuty chemii gospodarczej i przemystowej,
kosmetyki (w tym $rodki higieny osobistej), farby
i lakiery, tworzywa sztuczne, agrochemikalia,
artykuty budowlane. Znajdujg one szerokie
zastosowanie takze w  produkcji  wyrobdw
spozywczych, farmaceutycznych, witdkienniczych,
skérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie tylko
sktadniki r6znego rodzaju produktow gotowych. Jako
samodzielna substancja petnig réwniez role
reagentow, ptyndw funkcyjnych i cieczy roboczych
w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na
specjalne  zamoOwienie  klientdbw, a  dzieki
modyfikacjom, ktdére idealnie wpasowujg sie w ich
potrzeby, spetnia oczekiwania nawet najbardziej
wymagajacych klientéw.

Grupa PCC EXOL rozwija takze sprzedaz surfaktantow
na rynku amerykanskim poprzez swojg jednostke
zalezng PCC Chemax z siedzibg w Piedmont w stanie
Karolina Potudniowa. Spdtka ta zajmuje sie
rozwijaniem i dystrybucja surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych,
ktore  charakteryzujg  sie  wysoka marzg
i wykorzystywane sg jako dodatki w rdznych
gateziach przemystu, takich jak branza rafineryjno-
wydobywcza,  obrdbki metalu, budowlana
i wtdkiennicza. Spotka operuje na rynkach obu
Ameryk oraz Europy i Azji.

2.2 DzIAtALNOSC OPERACYINA PO III KWARTALACH 2018 R.

W trzech pierwszych kwartatach 2018 r. rynek
surfaktantdw i oleochemikalidw cechowat sie
ograniczong podazg wyrobow, spowodowang
gtéwnie  przestojami  producentow  surowcow
petrochemicznych. Spdtka odnotowata z tego
powodu wieksze zainteresowanie jej wyrobami oraz
zwiekszony popyt ze strony firm z Europy Zachodniej.
Pozwolito to w wielu przypadkach na pozyskanie
nowych kontrahentéw.

Ponadto, majac na uwadze dziatalno$¢ prowadzong
przez spotke zalezng PCC EXOL Kimya Sanayi Ve
Ticaret Limited Sirketi w Turcji, w pierwszych trzech
kwartatach 2018 r. odnotowano trudng sytuacje
rynku tureckiego. Ostabiajacy sie kurs liry tureckiej
spowodowat obnizenie koniunktury na rynku
tureckim, co moze mie¢ negatywne konsekwencje w
rozwoju sprzedazy w tym regionie w przysztosci.

Zastosowania przemystowe

W minionych kwartatach biezacego roku Grupa
kontynuowata swojg dziatalnos¢  operacyjng
ukierunkowang na rozwoj produktow
specjalistycznych.

Jednym z obszarédw rozwijanych przez PCC EXOL w
ostatnim czasie sg aplikacje dedykowane do branzy
farb i lakieréw. Spotka koncentrowata sie gtdéwnie na
rozwoju dyspergatorow, ktore zapewniajg stabilnos¢
konsystencji farby oraz nadajg jej pozadane
wiasciwosci, takie jak np. sita koloru, czy tez
odpowiednie  rozdrobnienie i  kompatybilnos¢
sktadnikow w gotowym wyrobie.

Konsekwencja tych dziatan byto wdrozenie do
sprzedazy w I kwartale br. produktu z grupy
dodatkéw  funkcyjnych, niezbednych  podczas
formutowania farb i lakieréw - EXOdis PC950. Jest to
jeden z pierwszych specjalistycznych dyspergatordw,
przeznaczonych m.in. do produkgji farb plakatowych.

Kolejny produkt dedykowany do tej branzy, EXOdis
PC540, przechodzi obecnie testy u klientdw, w tym u
czotowych polskich producentéw farb. Nalezy
zaznaczy¢, ze w  przypadku tego  typu
specjalistycznych dodatkéw, badania wdrozeniowe
prowadzone przed dopuszczeniem do stosowania,
trwajg co najmniej kilka miesiecy.

Dzieki konsultacjom z polskimi producentami farb i
lakierow Spdtka dostrzegta zapotrzebowanie na nowe
produkty dla tej branzy, co pozwolito w III kwartale
2018 roku na kolejne rozszerzenie oferty. Do portfolio
wprowadzono m.in. EXOdis PC40 i PC40A, bedace
efektywnymi dyspergatorami dla farb biatych oraz
EXOdis PC230, ktéry jest pierwszym $rodkiem w
ofercie Spotki dedykowanym dla farb
rozpuszczalnikowych.

Podjeto réowniez prace nad wprowadzeniem $rodka
dyspergujacego dla zbtcieni Zzelazowej, pigmentu
stosowanego najszerzej po bieli tytanowej w farbach
architektonicznych. Prace zakonczyty sie wdrozeniem
nowego produktu EXOdis PC340.

PCC EXOL jako pierwsza w Polsce rozpoczeta réwniez
badania nad rozwojem surfaktantéw o specjalnej
budowie polimerycznej, ktére mogg by¢ stosowane
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jako specjalistyczne Srodki dyspergujgco-zwilzajace o
szerokim zastosowaniu w przemysle farb i lakierdw.
Znakomite  wiasciwosci tych surfaktantow
przektadajg sie na polepszenie stabilnosci wyrobu
farbiarskiego. Charakteryzujg sie takze znacznie
tagodniejszg klasyfikacjg $rodowiskowg niz typowe
surfaktanty, dlatego wydajg sie szczegdlnie
interesujgce, biorgc pod uwage wcigz rosnace
wymagania ekologiczne.

Oproécz srodkéw dyspergujgcych PCC EXOL stara sie
rozwija¢ takze inne produkty dla branzy farb i
lakieréw. Efektem prac w ostatnim kwartale jest
poszerzenie oferty o inhibitory korozji dla farb
antykorozyjnych.

Minione trzy kwartaty to réwniez dalszy rozwdj
produktow dedykowanych do branzy Srodkdw
gasniczych, w szczegdlnosci wdrozonego w ubiegtym
roku wyrobu Roteor M Premium, kierowanego
gtéwnie do strazy pozarnych. Jest to syntetyczny
Srodek o podwyzszonej skutecznosci gasniczej,
stuzacy do gaszenia pozarow zaréwno ciat statych,
jak i cieczy. Produkt ten cieszy sie rosngcym
zainteresowaniem zaroéwno wsrdd klientdow z branzy
pozarniczej, jak i  wsérod  dystrybutorow
specjalistycznych na rynku polskim. Efektem jest
wzrost sprzedazy Srodkéw gasniczych po trzech
kwartatach 2018 r., w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2017 roku. Jednoczesnie od poczatku roku
prowadzone sg réwniez prace majgce na celu
wdrozenie pianotworczych Srodkdéw gasniczych na
rynek europejski. Spdtka kontynuuje prace nad
opracowaniem gotowych wypetniedn do gasnic
pianowych. Formulacja poddawana jest licznym
testom aplikacyjnym, w celu potwierdzenia
oczekiwanej klasy gasniczej, trwajg takze prace nad
jej ustabilizowaniem, ze wzgledu na okre$lony czas
przydatnosci do uzycia.

Spotka rozwija produkty wspierajgce segment
budowlany. Po kilkumiesiecznych pracach
badawczych i wdrozeniowych w II kwartale br.
Spotka  wprowadzita do  sprzedazy  serie
specjalistycznych  $rodkéw o  wiasciwosciach
odpowietrzajacych dedykowanych do domieszek
uptynniajacych beton (superplastyfikatorow) typu
PCE - EXOantifoam serii CPD.

Z kolei wprowadzony do sprzedazy ROSULfan D911,
o bardzo dobrych wiasciwosciach zwilzajacych oraz
pianotworczych, jest wykorzystywany przede
wszystkim jako $rodek napowietrzajacy, gtéwnie w
produkcji ptyt kartonowo-gipsowych. Moze by¢ takze
sktadnikiem syntetycznych srodkdw gasniczych.

Ze wzgledu na szybki rozwdj rynku agrochemikaliéw
i ciggle zmieniajgce sie trendy dotyczace ochrony
$rodowiska, dazy sie do tego, by emulgatory byly
biodegradowalne oraz bezpieczne dla przyrody.
Ponadto skutkiem rozporzadzenia wykonawczego
Komisji ~ Europejskiej, substancje = pomocnicze
(adiuwanty) na bazie amin zostaty wycofane z uzycia.
Dlatego opracowano formulacje bazowag typu SL,
ktéra jest koncentratem rozpuszczalnym w wodzie,
nieopartym na aminach. Obecnie mieszaniny tego
typu sg jednymi z najbardziej popularnych,
dostepnych na rynku agrochemikaliow. Opracowana
formulacja, wykorzystujgca EXOvant A40K jako
substancje pomocniczg, wykazata w testach
aplikacyjnych duzo efektywniejszg zwilzalnos¢ i
nizsze napiecie powierzchniowe, niz produkty
rynkowe zawierajgce w  skladzie dotychczas
powszechnie stosowane substancje.

Ponadto opracowano produkt emulgujacy
dedykowany do formulacji pestycydow typu EW i EC,
bazujacych na olejach mineralnych - EXOemul OM4.
Sktad zostat opracowany tak, aby wyrdb koncowy byt
bezpieczny dla $rodowiska i charakteryzowat sie
wysokg biodegradowalnoscig. Istotng cechg jest
takze jasna barwa, polepszajgca walory estetyczne,
bardzo istotne dla branzy agrochemicznej. Nowo
powstaty produkt spetnia wszystkie wymagania
Srodowiskowe, a wysoka emulgowalnos¢ olejow
sprawia, ze moze on znalez¢ zastosowanie takze w
innych branzach, takich jak obrdbka metalu czy
budownictwo.

Produkty skierowane do branzy agrochemicznej sg w
dalszym ciggu testowane przez klientéw, aktualnie
produkty na rynku polskim i rosyjskim.

W III kwartale br. Spétka potozyta nacisk na produkty
bedace sktadnikami lub gotowymi formulacjami w
branzy czyszczenia i mycia przemystowego. Jednym
z nowo opracowanych wyrobdw przeznaczonym do
produkcji profesjonalnych preparatdw czyszczacych,
myjacych oraz pioracych jest Rokamer 2100R.
Produkt spetnia specyficzne wymagania klientow,
jesli chodzi o stosowanie go w kompozycjach
piorgcych ze wzgledu na szczegdlne zakresy punktow
zmetnienia, ktére sg wazne w tej czesci aplikacji
przemystowych.

PCC EXOL wdrozyta do sprzedazy takze kilka
gotowych formulacji. Nowym produktem w ofercie
specjalistycznych $rodkéw myjacych jest EXOclean
PW. Srodek ten, bedacy produktem gotowym, jest
przeznaczony do przemystowego prania wetny.
Zastosowanie go pozwala efektywnie usungé z
zebranej welny wszelkie zabrudzenia, powstate
wskutek chowu owiec. Produkt jest skierowany do
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specjalistycznych pralni zajmujacych sie praniem
welny.

Innym wyrobem oferowanym w formie roboczej,
gotowej do uzycia jest EXOclean APC, polecany
branzy $rodkdw czyszczacych i myjacych. Stanowi on
ekonomiczng baze dla kompozycji Srodkdw myjgcych
i czyszczacych ogolnego zastosowania, polecanych
szczegolnie do bezdotykowych myjni
samochodowych.

Kolejnym produktem wdrozonym w III kwartale br.
jest preparat EXOdis 0S6. Wykazuje on bardzo dobre
wiasciwosci dyspergujgce produkty ropopochodne i
jest przeznaczony gtéwnie do usuwania wyciekow
ropopochodnych z akwendw wodnych, w tym z Morza
Battyckiego.

Z mysla o statych klientach i w odpowiedzi na ich
oczekiwania do oferty zostat wprowadzony
Roksapian N PLATKI. Produkt ten jest wersjg
Roksapianu N w formie ptatkéw. Dzieki operacji
ptatkowania klienci zyskali produkt, ktory jest tatwo
aplikowalny do zbiornika i nie wymaga od nich
posiadania  infrastruktury do przechowywania
produktu. Jest on stosowany gtéwnie jako $rodek do
produkcji $wiec spieniajgcych wody ztozowe.

Sprzedaz surfaktantow do zastosowan
przemystowych po trzech kwartatach 2018 r. Grupy
wyniosta 195,5 min zI, poprawiajac zesztoroczny
wynik o 21,0 min z, jednoczes$nie zwiekszajac
wolumen sprzedazy do 23 tys. ton.

Wykres 1 Sprzedaz surfaktantdow do zastosowan
przemystowych [w min zt]

174,5

1-3Q 2018 1-3Q 2017*

*Dane za 3 kwartaty 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

L INeT - Miedzynarodowe nazewnictwo skfadnikdéw kosmetykow
(ang. International Nomenclature of Cosmetic Ingredients, INCI) —
system nazewnictwa majacy na celu ujednolicenie nazewnictwa
sktadnikow kosmetykdw. Nazwy sktadnikéw uzytych w kosmetyku

Wykres 2 Sprzedaz surfaktantow do  zastosowan
przemystowych [w tys. ton]

19,9

1-3Q 2018 1-3Q 2017
Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne i
farmaceutyczne

W  przypadku produktdbw do  zastosowan
kosmetyczno-detergencyjnych, specyficzne
zapotrzebowanie klientéw Spdtka realizuje nie tylko
poprzez wprowadzanie nowych produktow, ale
rowniez poprzez ulepszanie whasciwosci oferowanych
juz wyrobow. I tak, w II kwartale br. PCC EXOL
wprowadzita do oferty kolejng wersje Cocamidu DEA
o nazwie handlowej Rokamid KAD/2A. Spoétka kieruje
produkt do klientdw, ktdrzy wymagajq lepszych
wiasciwosci  zageszczajgcych, z uwagi  na
zastosowanie w produkcji detergentdw i Srodkow
higieny osobistej m.in. w produkcji mydet ptynnych.
Produkt z jednej strony efektywnie pomaga w
uzyskaniu pozadanej lepkosci formulacji, z drugiej
za$ zachowuje konkurencyjnos¢ cenowa.

W III kwartale br. Spétka wdrozyta kilka nowych
surfaktantow specjalistycznych z grupy
siarczanowanych. Surfaktant anionowy EXOsoft MG
(INCI!: Magnesium Laureth Sulfate) to produkt o
doskonatych wiasciwosciach myjacych i
pianotworczych oraz o delikatniejszym dziataniu na
skdre w poréwnaniu z SLS i SLES. Wyrdb ten
dedykowany jest przede wszystkim do formulacji
kosmetycznych myjacych. Sulforokanol A325/1
(INCI: Ammonium Laureth Sulfate) to doskonaly
érodek spieniajacy, znajdujacy zastosowanie w
preparatach myjacych, ale réwniez w innych
aplikacjach, w ktérych wymagana jest gesta i stabilna
piana, np. w $rodkach gasniczych. Sulforokanol
L390/1 M (INCI: MIPA Laureth Sulfate) to anionowy
$rodek powierzchniowo czynny znajdujacy
zastosowanie jako skfadnik ptynnych koncentratow
detergentowych do mycia i czyszczenia. Jego bardzo
duzg zaletg jest wysoko skoncentrowana i bezwodna

umieszcza sie w kolejnosci, aby na poczatku znajdowaty sie
substancje uzyte w najwigkszej ilosci, a na koficu w najmniejszej.
Zrodfo: Wikipedia
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forma. Moze by¢ réwniez stosowany jako sktadnik
produktéw do higieny osobistej ze wzgledu na niskie
wiasciwosci draznigce dla skory.

W I kwartale 2018 r. Spdtka kontynuowata prace
badawczo-rozwojowe nad opracowaniem
specjalistycznego  surfaktantu  ROKAnol SP15,
petnigcego funkcje emolientu w formulacjach
kosmetycznych. Moze by¢é on stosowany jako
sktadnik zmiekczajgcy skére w produktach do
pielegnacji skory, gtownie w Srodkach myjgco-
pielegnujacych i nawilzajgcych. Produkt ten znajduje
rowniez szerokie zastosowanie w dezodorantach i
antyperspirantach, a takze innych preparatach
kosmetycznych. Aktualnie przechodzi testy u
klientéw. Nalezy przy tym nadmieni¢, ze w przypadku
tego typu specjalistycznych produktéow, testy
prowadzone przed dopuszczeniem do stosowania
moga trwac od kilku do kilkunastu miesiecy.

W II kwartale 2018 roku dziatania Spdtki skupity sie
na rozszerzeniu gamy produktow dedykowanych
detergentom do zmywarek. Opracowane zostaty
nowe wyroby z grupy niejonowych surfaktantéw
niskopiennych z serii Rokanole LP. Dla producentow
detergentéw opracowano takze blendy surfaktantow
o nazwie handlowej EXOdet, charakteryzujgce sie
wiasciwosciami niskopiennymi. Rownolegle Spodtka,
we wspotpracy z klientami, kontynuuje prace nad
rozwigzaniami przeznaczonymi do prania recznego, w
wyniku czego opracowywane sg miedzy innymi
wysokopienne surfaktanty.

Wymagajacy rynek chemii gospodarczej zobowigzuje
producentéw do poszukiwania kolejnych rozwigzan,
ktére zapewnig konkurencyjnos¢ produktow np.
poprzez nizsze koszty transportu. Przyktadem takiego
dziatania jest anionowy s$rodek powierzchniowo
czynny o nazwie handlowej ABSNa 60, wdrozony
przez PCC EXOL w II kwartale 2018 r. Wyrdb ten jest
bardzo szeroko stosowany w chemii gospodarczej
jako sktadnik ciektych i proszkowych S$rodkéw
myjacych, czyszczacych i piorgcych. Jego atutem jest
wyzsza zawartoSC substancji aktywnej, jednoczesnie
umozliwiajaca tatwe nim operowanie.

Spdétka w dalszym ciggu kontynuuje prace nad
rozwojem nowej grupy produktéw skierowanej do
przemystu farmaceutycznego. Pierwszy kwartat 2018
r. to okres dynamicznych dziatarh Spotki w zakresie
pozyskiwania nowych klientow dla tej grupy
produktowej, ktére sg kontynuowane w kolejnych
miesigcach. Efektem tych dziatan jest Polikol 400PF,
ktéry Spotka opracowata i wdrozyta do sprzedazy w
IT kwartale br.

Polikol 400PF wykorzystywany jest m.in. w kroplach
do oczu i uszu oraz stanowi wypetnienie kapsutek
zelatynowych. Wystepuje takze w formie mieszaniny
z Makrogolami o wyzszej masie molowej (np.
wiekszej niz 3000 g/mol), przyjmujac postac pasty,
ktéra stanowi baze dla masci. Produkt zostat
opracowany w celu rozpoczecia wspdtpracy z jedng z
polskich firm farmaceutycznych.

W III kwartale 2018 r. portfolio produktowe do
aplikacji farmaceutycznej poszerzyto sie o kolejne
produkty z grupy Makrogoli, tzw. PEGI, zgodne z
restrykcyjnymi  wymaganiami farmakopealnymi o
masie molowej 1500, 3350 i 6000 i nazwach
handlowych odpowiednio POLIkol 1500PF, POLIkol
3350PF, POLIkol 6000PF. Sg to produkty w formie
statej i wystepujg zaréwno w postaci wosku, jak i
ptatkbw. PEGi, ze wzgledu na poprawe
rozpuszczalnosci dla substancji aktywnych, znajduja
zastosowanie jako bazy dla czopkéw i globulek, co
poprawia ich biodostepnos¢. Ich bardzo dobre
wiasciwosci wigzace wykorzystywane sg réwniez w
produkgji tabletek.

State formy produktéw o jakosci farmaceutycznej
stosowane sg rowniez do produkciji kropli do oczu lub
w dermokosmetykach jako lubrykany i dyspergatory.

Dziat badawczy PCC EXOL opracowat takze ROKAcet
HR40PF (nazwa faramkopealna: Macrogolglycerol
Hydroxystearate), ktéry jest etoksylowanym
uwodornionym olejem rycynowym. Produkt znajduje
zastosowanie jako solubilizator, czyli rozpuszczalnik
sktadnikéw funkcyjnych (np. witamin z grupy A, D, E,
K czy substancji aktywnych), ktére s trudno
rozpuszczalne w wodzie. Ma pozytywny wplyw na
stabilno$¢ formulacji i poprawia wchtanialnos¢
substancji aktywnej w organizmie. ROKAcet HR40PF
jest szeroko stosowanym sktadnikiem formulacji do
aplikacji na skoére (masci, kremy, zele) lub w aplikacji
doustnej w formie tabletek, kapsutek, czy roztworéw
stomatologicznych ze wzgledu na brak smaku i
bardzo staby, praktycznie niewyczuwalny zapach.

Drugim z nowo opracowanych produktéw jest
Rokacet R36PF (nazwa faramkopealna: Macrogol
Glycerol Ricinoleate) etoksylowany olej rycynowy.
Jest on bardzo dobrym emulgatorem. Poprawia
rozpuszczalno$¢ substancji aktywnych, ktdre z reguty
sg trudno rozpuszczalne w wodzie, dzieki temu
zwieksza sie ich biodostepnos¢. Stosuje sie go w
pofaczeniu z wieloma substancjami aktywnymi w
lekach do aplikacji doustnej, pozajelitowej lub w
emulsjach stosowanych miejscowo na skorze.

Prébki nowo opracowanych produktéw testowane sg
obecnie przez klientdw farmaceutycznych.
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W III kwartatach 2018 roku Grupa PCC EXOL
odnotowata spadek poziomu sprzedazy surfaktantow
do zastosowan kosmetycznych o 4,4 min z,
uzyskujac rezultat na poziomie 215,7 min zi, przede
wszystkim  w  wyniku nizszego poziomu cen
sprzedazy. Jednoczesnie wolumen sprzedazy wzrést
0 5,3%, osiggajac poziom 45,3 tys. ton. Produkty
masowe, ktdre stanowig wiekszo$¢ w grupie
surfaktantdbw do zastosowann w kosmetykach i
detergentach, charakteryzujg sie tym, ze ich ceny
sprzedazy s3 silnie skorelowane z cenami SUrowcow.

Wykres 3 Sprzedaz surfaktantow do  zastosowan
w kosmetykach i detergentach [min zi]

220,1

1-3Q 2018 1-3Q 2017+

*Dane za 3 kwartaty 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15

Wykres 4  Sprzedaz surfaktantdow do zastosowan
w kosmetykach i detergentach [tys. ton]

43,0

1-3Q 2018 1-3Q 2017

Surowce

Trzeci kwartat 2018 r. nie przynidst znaczacych zmian
w notowaniach etylenu, ktére po nieznacznej
korekcie w lipcu, utrzymywaty sie na stabilnym, ale
nadal wysokim poziomie.

Dostawy olejow naturalnych, jak i alkoholi
thuszczowych w III kwartale 2018 r. realizowane byty
na bazie kontraktéw krétkoterminowych. Notowania
CPKO - surowego oleju z ziaren palmowych w
Malezji, ktére sg bazg do kalkulacji cen na alkohole i
oleje naturalne - utrzymywaty sie w trendzie
wzrostowym.  Koniec III  kwartalu  pokazat
przetamanie tego trendu, co jednak nie przetozyto sie
na proporcjonalne spadki cen alkoholi naturalnych na

rynku. Czynnikiem, ktéry zaburzyt korelacje
pomiedzy cenami CPKO i alkoholi naturalnych byto
Znaczne  zmniejszenie  dostepnosci alkoholi
syntetycznych na rynku, na skutek pozaru instalacji u
jednego z gtéwnych producentéw, ktdry spowodowat
catkowite wstrzymanie produkgji alkoholi
syntetycznych. Alternatywa na pokrycie powstatych
brakéw alkoholu syntetycznego jest wykorzystywanie
alkoholi naturalnych, co wptyneto na wzrost ich cen,
mimo szczytu sezonu zbioréw i spadku cen CPKO w
Malezji.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W 2018 r. Grupa PCC EXOL kontynuowata rozpoczete
projekty modernizacyjne. Nakfady na modernizacje
istniejacych instalacji i obiektéw budowlanych oraz
na zakupy w ramach uzupetnienia i wymiany
uzytkowanych instalacji dla potrzeb wydziatow
produkcyjnych w Brzegu Dolnym oraz dziatu
badawczo-rozwojowego wyniosty w okresie trzech
kwartatow 2018 r. okoto 3,2 min zt.

Najwieksza  realizowang  obecnie  inwestycjg
rozwojowg jest budowa instalacji oksyalkilatow
wysokomolowych i glicyniandw, ktére zapewniag
zwiekszenie zdolno$ci  produkcyjnych  Wytworni
Etoksylacji w Brzegu Dolnym o 15 tys. tys. rocznie.
Inwestycja ta obejmuje budowe aparatury do
produkcji zwiekszonych wolumendw nowoczesnych
produktow niskopiennych i antypiennych do
zastosowan przemystowych oraz linie technologiczng
do wytwarzania glicyniandw, specjalistycznych
sktadnikdw, uzywanych w  wysokiej jakosci
kosmetykach i $rodkach higieny osobistej.
Uzupetnieniem catego projektu bedzie dostarczenie
niezbednej infrastruktury oraz bazy magazynowej
gwarantujacej realizacje zaktadanych celéw. Wartos$¢
inwestycji w latach 2018-2020 szacowana jest na 53
min zt, natomiast jej zakonczenie przewidziane jest
na 2020 rok.

W okresie minionych trzech kwartatéw 2018 r. Spotka
kontynuowata zakupy urzadzen oraz prace
projektowe dla potrzeb realizacji tej inwestycji.
Nakfady inwestycyjne poniesione na realizacje
inwestycji w tym okresie wyniosty ponad 4,7 min z,
a liczac od poczatku realizacji zadania ok. 11,4 min
zt.

W III kwartale br. rozpoczete zostaty réwniez prace
projektowe dla  potrzeb  rozbudowy  bazy
magazynowej na Wytworni Etoksylacji II w Ptocku.
Wykonanie dokumentacji planowane jest na potowe
2019 r. Wartos¢ inwestycji szacowana jest na kwote
5 min zt.
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3.SYTUACIA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

3.1 NAJISTOTNIEISZE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane Jednostki
Dominujgcej PCC EXOL oraz jednostki zaleznej PCC
Chemax, konsolidowanej metodg petng, a takze
spotki Elpis Sp. z 0.0., konsolidowanej metodg praw
wiasnosci. Najwiekszy wptyw na osiagniete wyniki
Grupy miata Spdtka PCC EXOL.

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL za 3

kwartaty 2018 roku, w odniesieniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego, gtowny wptyw miaty
nastepujgce czynniki:

— wazrost przychoddw ze sprzedazy o 22,0 min zt
(. 0 4,6% 1-3Q/1-3Q) do poziomu 498,8 min
zt, bedacy efektem:

e wyzszych  przychoddw ze  sprzedazy
produktow o 16,7 min zt (tj. 0 4,2% 1-3Q/1-
3Q), wynikajacych ze wzrostu w grupie
produktow do zastosowan przemystowych
021,0 min zt (4. 0 12,1% 1-3Q/1-3Q) oraz
spadku  surfaktantow do  zastosowan
w detergentach i kosmetykach o 4,4 min zt
(4. 2,0% 1-3Q/1-3Q),

e wyzszych przychodow ze sprzedazy towarow
i materiatow o 3,0 min zt (tj. 0 4,1% 1-3Q/1-
3Q), ktdre sg gtéownie wynikiem zwiekszonej
sprzedazy tlenku etylenu do spétki z Grupy
PCC,

e wyzszych przychoddw ze sprzedazy ustug
02,3 min z,
wzrost kosztow wiasnych sprzedazy o 14,7 min
zt (§. o 3,6% 1-3Q/1-3Q) gtdéwnie w wyniku
wyzszej wartosci sprzedanych produktow;
wzrost kosztow sprzedazy o 2,8 min zt (4.
013,9% 1-3Q/1-3Q), na skutek wyzszych
kosztdw transportu;
wzrost kosztow ogolnego zarzadu o 2,5 min zt
(tj. 0 11,6% 1-3Q/1-3Q), na ktdry wptynat m.in.
wyzszy poziom kosztow ustug obcych oraz
$wiadczen pracowniczych;
poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 1,7 min zi, zwigzana gtéwnie
Z rozpoznaniem wyzszych o 1,6 min z
przychoddw z tytutu roznic kursowych z
dziatalno$ci operacyjnej oraz zwrotem podatku;
zwiekszenie kosztow finansowych o 0,4 min zt
(fj. o 5,6% 1-3Q/1-3Q), zwigzane z wyzszym
kosztem odsetek od obligacji,

zwiekszenie kwoty podatku dochodowego CIT
02,1 min zk.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu
zdarzenia jednorazowe.

Wykres 5 Zrodta kreacji zysku Grupy PCC EXOL za 3 kwartaty 2018 roku [min z4]

-14,7

Zysk netto  Przychody ze Koszt wiasny Koszty
1-3Q 2017 sprzedazy sprzedazy sprzedazy

Koszty
ogolnego
zarzadu

1,7 -0,4
| -2,1
Pozostata Dziatalnos¢ Podatek Zysk netto

dziatalnos¢ finansowa dochodowy  1-3Q 2018
operacyjna
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Tabela 2 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[w tys. zt] 1-3Q 2018 1-3Q 2017 Zmiana w %

Przychody ze sprzedazy 498 759 476 791 4,6%
Koszt wiasny sprzedazy -425 733 -411 008 3,6%
Koszty sprzedazy -22 571 -19 820 13,9%
Koszty ogdlnego zarzadu -23 714 -21 248 11,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1459 -274 632,5%
EBITDA 35778 32437 10,3%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 28 200 24 441 15,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej -7 884 -7 467 5,6%
Zysk brutto 20 316 16 974 19,7%
Zysk netto 16 395 15150 8,2%

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa wdrozyta
MSSF 15, ktéry wymaga, aby jednostki zweryfikowaty
umowy z klientami, wskazujac w nich elementy
stanowigce odrebne zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, np. sprzedaz produktdw i ustugi
transportu.

Zgodnie z powyzszym  standardem, ustugi
$wiadczone na rzecz klienta, po tym jak kontrola nad
sprzedawanymi dobrami zostaje przekazana do
klienta, wykazuje sie jako odrebne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. W przypadku umow
zawierajgcych wiecej niz jedno zobowigzanie, do

kazdego z nich nalezy przypisa¢ oczekiwane
wynagrodzenie, a przychod ujag¢ w momencie (lub
w trakcie) jego spetnienia.

W konsekwencji, dla czesci transakcji zawieranych
przez Grupe, ustugi powigzane z dostawg wyrobow
rozpoznaje sie odrebnie jako przychdd ze sprzedazy
ustug, pomniejszajgc tym samym przychody ze
sprzedazy produktow.

W celu poréwnywalnosci analizowanych danych
zmieniono takze prezentacje przychoddw ze
sprzedazy za 3 kwartaty 2018 roku.

3.2 ANALIZA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH I OPERACYJNYCH

3.2.1 PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa
PCC EXOL osiggneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 498,8 min zt, tj. wyzsze 0 22,0 min z
(. o 4,6% 1-3Q/1-3Q). Przychody te obejmuja
réwniez sprzedaz tlenku etylenu, stanowigcg 66,8
min zt.

Wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy stanowig
przychody ze sprzedazy produktéw. W analizowanym
okresie nastapit ich wzrost o 16,7 min, do poziomu
411,2 min zi.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
osiagnety poziom 75,4 min zt, wzrastajgc o 3,0 min
zt w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw
2017 roku. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu sprzedazy
tlenku etylenu do spétki z Grupy PCC.
W analizowanym okresie sprzedaz ustug wyniosta
12,1 minzt i byla o 2,3 min zt wyzsza niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.
Nalezy zaznaczy¢, ze zwiekszony poziom przychodéw

ze sprzedazy ustug jest konsekwencjg wyzszych
kosztow ustug transportowych.

Wykres 6 Przychody [mIn zt] i marza na sprzedazy [%] za
3 kwartaty 2018 roku

mnz 14,6%
13,8%
500

400
300
476,8
200

100

1-3Q 2018 1-3Q 2017

C—1 Przychody Marza na sprzedazy [%]
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Przychody ze sprzedazy surfaktantdw do zastosowan
w  kosmetykach i detergentach w ujeciu
wartosciowym spadty o 4,4 min zt do poziomu 215,7
min zt (§. o 2,0% 1-3Q/1-3Q). Wynika to przede
wszystkim z nizszego poziomu cen sprzedazy.
W przypadku produktéow masowych, ktore stanowig
wiekszo$¢ w grupie surfaktantow do zastosowan
w kosmetykach i detergentach, poziom cen
sprzedazy jest skorelowany z cenami surowcow.

W ujeciu iloSciowym sprzedaz wzrosta o 2,3 tys. ton
do poziomu 45,3 tys. ton (tj. 0 5,3% 1-3Q/1-3Q).
Udziat surfaktantow do zastosowan w kosmetykach
i detergentach w  strukturze przychodéw ze
sprzedazy produktow wynidst w ujeciu wartosciowym
52,5%, a w ujeciu iloSciowym 66,1%.

Wykres 7 Struktura przychoddw ze sprzedazy [min zi] za
3 kwartaty 2018 roku

12,1

1-3Q 2018 1-3Q 2017*

W Przychody ze sprzedazy ustug
m Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
B Przychody ze sprzedazy produktow

*Dane za 3 kwartaty 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

W  grupie  surfaktantow do  zastosowan
przemystowych za 3 kwartaty 2018 roku odnotowano
wartoSciowy wzrost przychodéw ze sprzedazy
012,1% (. o 21,0 min zt 1-3Q/1-3Q). Wazrost
przychodéw jest konsekwencjg wyzszej ilosci
sprzedazy, ktora osiggneta poziom 23,2 tys. ton
(wzrost 0 16,9% 1-3Q/1-3Q).

Tym samym odnotowano wzrost udziatu tej grupy
surfaktantéw w strukturze przychodéw ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2018 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Wykres 8  Udziat procentowy grup produktow
w przychodach ze sprzedazy produktéow za 3
kwartaty 2018 roku - ujecie ilosciowe [%)]

W Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

W Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Wykres 9  Udziat  procentowy  grup  produktow
w przychodach ze sprzedazy produktéow za 3
kwartaty 2018 roku - ujecie wartoSciowe [%]

W Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

W Surfaktanty do zastosowan przemystowych

produktéw zaréwno w ujeciu wartosciowym, jak i
ilosciowym (1-3Q/1-3Q).

Osiggniete rezultaty potwierdzajg ukierunkowanie
Grupy na rozwdj produktow specjalistycznych
dedykowanych do licznych branz i réznorodnych
zastosowan, ktdre stanowig wiekszos$¢ surfaktantow
do zastosowan przemystowych.
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Wykres 10 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow za 3 kwartaty 2018 roku w ujeciu
wartosciowym [min zt]

Surfaktanty do zastosowan Surfaktanty do zastosowan

w detergentach i przemystowych
kosmetykach
m1-3Q 2018 m1-3Q 2017*

*Dane za 3 kwartaty 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

3.2.2 KOSzZTY DZIALALNOSCI

taczne koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
Grupy PCC EXOL za 3 kwartaly 2018 roku
uksztattowaty sie na poziomie 472,0 min zt i byly
wyzsze 0 19,9 min zI w odniesieniu do pierwszych
dziewieciu miesiecy roku ubiegtego. Do kosztdw tych
Grupa zalicza koszt wiasny sprzedazy, koszty
sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu.

Koszt wiasny sprzedazy za 3 kwartaty 2018 roku
wyniost 425,7 min zt i byt wyzszy o 14,7 min zt (tj.
0 3,6% 1-3Q/1-3Q). Zmiana ta wynika z wyzszego
kosztu  wytworzenia  sprzedanych  produktow
012,1 minzt (§. o 3,6% 1-3Q/1-3Q) oraz wyzszej
wartosci sprzedanych towardow i materiatdw o 2,6
min zt (. 3,6%).

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 73,0 min zt i byt
wyzszy 0 7,2 min zt w poréwnaniu do pierwszych
dziewieciu miesiecy 2017 roku.

Grupa PCC EXOL osiggneta rentownos¢ marzy brutto
ze sprzedazy na poziomie 14,6%, tj. wyzsza o 0,8
p.p. od poréwnywalnego okresu roku poprzedniego.
W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta
koszty sprzedazy w wysokosci 22,6 min zi, tj. 0 2,8
min z+ wyzsze w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2017
roku, ktore wynikajg z wyzszych kosztow transportu.

Koszty ogdlnego zarzadu w analizowanym okresie
osiggnety poziom 23,7 min zt, wobec 21,2 min z
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 roku.
Wzrost kosztéw o 2,5 min zt (. 0 11,6% 1-3Q/1-3Q)
zwigzany jest gtdwnie ze wzrostem kosztdw ustug
obcych oraz $wiadczen pracowniczych.

Grupa Kapitatlowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2018 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Wykres 11 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow za 3 kwartaty 2018 roku w ujeciu
ilosciowym [tys. ton]

Surfaktanty do zastosowan Surfaktanty do zastosowan

w detergentach i przemystowych
kosmetykach
®1-3Q 2018 m1-3Q 2017

Wykres 12 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na

sprzedazy [%] za 3 kwartaly 2018 roku

minz - 14,6%
80 - 13,8%

60 -

40 -

20

1-3Q 2018 1-3Q 2017

3 Wynik brutto na sprzedazy
e Marza na sprzedazy [%]

Koszty w przekroju rodzajowym za 3 kwartaty 2018

roku przedstawiaty sie nastepujgco:

— gtdwng pozycje kosztow stanowity wydatki na
materialy i energie, ktére wyniosty 326,2 min zt
i byty wyzsze 0 16,0 min zt (4. 0 5,2% 1-3Q/1-
3Q), co wynika m.in. z wyzszego wolumenu
sprzedazy produktdw, przy nizszych cenach
SUrowcow,

— koszty ustug obcych wyniosty 30,8 min z
i wzrosty 0 3,3 min zt (tj. 0 12,1% 1-3Q/1-3Q),
co wynika zardwno z wyzszych o 2,7 min z
kosztow transportu, jak i wyzszych o 0,6 min zt
kosztéw  pozostatych  ustug  zwigzanych
z biezaca dziatalnoscia,

- na $wiadczenia pracownicze Grupa
przeznaczyta 29,9 min zt, wobec 25,4 min z
w analogicznym okresie 2017 roku (wzrost
0 17,8% 1-3Q/1-3Q).
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Tabela 3 Podstawowe rodzaje kosztéw za 3 kwartaty 2018 roku — Grupa PCC EXOL

[w tys. zt] 1-3Q 2018 1-3Q 2017 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii 326 217 310 220 5,2%
Ustugi obce 30 765 27 450 12,1%
Koszty $wiadczen pracowniczych 29 865 25 353 17,8%
Amortyzacja 7371 7 996 -7,8%
gi[;;say; ezrit;t#;ghutraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 207 0 100%
Pozostate koszty 7 604 8 887 -16,8%

3.2.3 POzOSTALA DZIALALNOSC OPERACYINA ORAZ DZIALALNOSC FINANSOWA

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 3
kwartaty 2018 roku ulegt poprawie o0 1,7 min zt w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.
Zwigzane jest to gtébwnie z rozpoznaniem
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2018 roku
przychodu z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1,0 min zt, wobec straty na
poziomie 0,6 min zt po dziewieciu miesigcach 2017
roku.

Natomiast wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst
28,2 min zt i byt wyzszy o 3,8 min, tj. 15,4% 1-3Q/1-
3Q.

Na poziom EBIT wptyw miata gtéwnie dziatalnosc
Jednostki Dominujacej, ktdra wypracowata zysk na
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 27,8 min zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy uksztattowat
sie na poziomie minus 7,9 min zt i w odniesieniu do
analogicznego okresu 2017 roku zmniejszyt sie o 0,4

3.2.4 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Gléwne zmiany w pozycjach aktywéw w

odniesieniu do 31 grudnia 2017 r.:

- wyzszy 0 0,9 min zt poziom rzeczowych aktywdw
trwatych, zwigzany z wyzszg wartoscig $r.
trwatych w budowie,

— wyzszy o 0,9 min 2zt poziom wartosci
niematerialnych, wynikajacy z réznic kursowych
z przeliczenia wartosci firmy PCC Chemax,

— wyzszy o 13,0 min zt poziom naleznosci od
odbiorcéw, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz
pozostatych naleznosci,

— wyzszy 0 6,1 min zt poziom zapasdw,

— nizszy o 17,6 min 2zt poziom
pienieznych.

$rodkow

min zt, gldwnie na skutek wyzszych odsetek od
obligacji.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wynidst
20,3 min zt i byt wyzszy o 3,3 min zt niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wykres 13 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] za 3 kwartaty

2018
min zt
5,7% 5,1%
30
20
10 24,4
0
1-3Q 2018 1-3Q 2017
C——JEBIT Marza EBIT [%]

Gléowne zmiany w pozycjach pasywow w

odniesieniu do 31 grudnia 2017 r.:

— wzrost kapitatu wiasnego o 3,7 min z
w stosunku do stanu z konca roku 2017,

— wyzszy o0 12,0 min zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytow i emisji obligacji,

— nizszy o 8,6 min zt poziom zobowigzan wobec
dostawcdw i zobowigzan z tytutu umoéw z
klientami,

-  wazrost pozostatych zobowigzan
dtugoterminowych i krotkoterminowych oraz
rezerw 0 1,8 min z
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31
grudnia 2017 roku Spotka i Grupa zidentyfikowaty
zobowigzania warunkowe w postaci dotacji, zgodnie
z notg 6.3.27.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31
grudnia 2017 roku Spétka i Grupa nie zidentyfikowaty
aktywdéw warunkowych.

Tabela 4 Gtéwne pozycje aktywow i pasywdw na dzier 30 wrzesnia 2018 r. - Grupa PCC EXOL

[w tys. zt] 30.09.2018 31.12.2017 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 176 689 175 745 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21333 38 958 -45,2%
gggzggzsg;tg?e?%tl)ggcgggi, aktywa z tyt. umow z klientami 89 735 76 689 17,0%
Zapasy 55 127 49 041 12,4%
Wartosci niematerialne 202 940 202 058 0,4%
Pozostate aktywa 10 488 4 969 111,1%
AKTYWA RAZEM 556 312 547 460 1,6%
Kapitat wiasny 246 853 243 202 1,5%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 157 268 168 968 -6,9%
Poz. zob. dtugoterm. i rezerwy 24 225 23 085 4,9%
5;)1?\/\\,/Vflflligﬁtavr¥1?bec dostawcdow, zobowigzania z tytutu 24 735 83 321 -10,3%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 41 743 18 058 131,2%
Pozo. zob. krotkoterm. i rezerwy 11 488 10 826 6,1%
PASYWA RAZEM 556 312 547 460 1,6%

3.2.5 ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkdw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2018
roku w Grupie PCC EXOL wynidst 21,3 min z
i zmniejszyt sie 0 17,6 min zt w stosunku do konca
2017 roku. W analizowanym okresie Grupa osiggneta
dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 10,4 min
zt.

Istotne znaczenie mialy zmiany w kapitale
obrotowym na 30 wrze$nia 2018 roku. Zwiekszeniu
ulegt poziom naleznosci od odbiorcéw oraz zapaséw,
przy jednoczesnym spadku salda zobowigzan wobec
dostawcédw.

W trzech kwartatach 2018 roku Grupa osiggneta
ujemne saldo przeptywow pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej, ktére wyniosto 12,9 min zt, wobec
12,1 min zt w 2017 roku. Kwota 3,0 min zt dotyczyta
podwyzszenia kapitatu w spotce Elpis.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie
ujemne saldo przeptywow Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 15,2 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowa i wykazywata petng
zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno
Z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytdw.

Zarzad Jednostki Dominujacej oczekuje, ze
w kolejnych latach Grupa PCC EXOL bedzie
generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére pokryja koszty dziatalnosci
operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty
obstugi dtugu.

3.2.6 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE ORAZ ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji
finansowej i operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane
alternatywne pomiary wynikow. Dostarczajg one
istotnych informacji na temat sytuacji finansowej,
efektywnosci dziatania, rentownosci oraz przeptywow
gotdwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdw nie sg miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej ani nie
powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywéw pienieznych. Wskazniki
te nie sa jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikow prezentowanych przez
inne spotki, w tym spotki prowadzace dziatalnos$¢
w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikdw powinny by¢
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analizowane wyfacznie jako dodatkowe, nie za$
zastepujace informacje finansowe prezentowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy PCC EXOL. Dane te powinny by¢ rozpatrywane
facznie ze  skonsolidowanymi  sprawozdaniami
finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM,
poniewaz w jego opinii s3 one zrodtem dodatkowych
(oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg
analize i ocene osigganych przez Grupe wynikéw
finansowych na przestrzeni poszczegolnych okresdw
sprawozdawczych. Spotka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowig

one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w  analizie finansowej.  Dobor
Alternatywnych ~ pomiaréw  wynikow  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii
Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych,

Spétka ponadto  wskazuje, ze  wskazanym
alternatywnym pomiarom wynikdw nie nalezy
nadawa¢ wiekszego znaczenia niz pomiarom
bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

Tabela 5 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL

1-3Q 2018 1-3Q 2017 Zmiana
EBIT 28,2 244 3,8
EBITDA 35,8 324 33
marza brutto ze sprzedazy 14,6% 13,8% 0,8 p.p.
marza EBITDA 7,2% 6,8% 0,4 p.p.
marza EBIT 5,7% 5,1% 0,5 p.p.
marza netto 3,3% 3,2% 0,1 p.p.

1-3Q 2018 31.12.2017 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 55,6% 55,6% 0,1 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 35,8% 34,2% 1,6 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 4,0 3,6 0,4

Kierujac sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl,
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposdb obliczania Alternatywnych Pomiarow Wynikow:

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikéw

Definicja

EBIT zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zi]
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne

EBITDA

(amortyzacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych) [min zi]

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogoélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego A
pasywa ogotem

wskaznik dtug netto/EBITDA

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogdtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji)/

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Tabela 6 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL
1-3Q 2018 2017
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 333 38 958
B. Plynnos¢ 21333 38 958
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 41 495 17 803
D. Krdtkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligagji 248 255
E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 41 743 18 058
F. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 20 410 -20 900
G. Dilugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 87 925 99 809
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 69 343 69 159
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 157 268 168 968
Zadluzenie finansowe netto (F+1I) 177 678 148 068
Tabela 7 Uzgodnienie EBITDA - Grupa PCC EXOL
Uzgodnienie EBITDA 0052018 30092017
Zysk netto 16 395 15 150
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 3921 1824
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 7371 7 996
[-_I—] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci 207 0
niematerialnych
[+] Koszty finansowe 7 814 7 258
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 70 209
[=] EBITDA 35778 32437
Tabela 8 Uzgodnienie EBITDA za 12 miesiecy - Grupa PCC EXOL
Uzgodnienie EBITDA 30.06.2016 30,0201
Zysk netto 19 463 19 683
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 3953 -836
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 10 062 10 654
[+] Zmiana stanu odpisdw z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 27 2307
[+] Koszty finansowe 10 426 8 091
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 95 209
[=] EBITDA 44 206 40 108
Tabela 9 Uzgodnienie EBITDA - PCC EXOL S.A.
Uzgodnienie EBITDA 0?}6?019'.22001188- 0316?019'.22001177-
Zysk netto 16 568 14 709
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 3 594 2 299
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 6 192 6 730
['."] Zmigna stanu odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych i wartosci 207 0
niematerialnych
[+] Koszty finansowe 7 686 7 084
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 0 0
[=] EBITDA 34 247 30 822




pCC Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Exol Group Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2018 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Rentownos¢ Wykres 14 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw za

Wskaznik rentownoéci na sprzedazy brutto 3 kwartaty 2018 roku — Grupa PCC EXOL

uksztattowat sie na poziomie 14,6%, wobec 13,8%
rok wczesniej. Natomiast wskaznik rentownosci na
sprzedazy netto wynidst 3,3% i byt wyzszy 0 0,1 p.p.
niz w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku.

Z kolei wskazniki rentownosci majatku (ROA) i
kapitatu wtasnego (ROE), wyliczane sg w oparciu o
wynik finansowy netto z ostatnich 12 miesiecy
(odpowiednio przed 30.09.2018 r. i 30.09.2017 r.),
osiggnety nieznacznie nizsze poziomy. Spadek
wskaznikéw (1-3Q/1-3Q) jest efektem zaréwno ROA ROE
nizszego wyniku netto z ostatnich 12 miesiecy, jak i ®1-3Q 2018 m1-3Q 2017
zmian wartosci bilansowych.

Plynnos¢ i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej, liczone na podstawie danych bilansowych na koniec okresu
sprawozdawczego, osiggnety na koniec 30.09.2018 roku nizsze poziomy w poréwnaniu do danych z konca roku
poprzedniego. Osiggniete wskazniki uznawane sg za zadowalajace.

Wykres 15  Wskazniki ptynnosci za 3 kwartaty 2018 roku - Grupa PCC EXOL

Biezaca plynnos¢ Szybka plynnosc

m1-3Q 2018 w2017

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z kapitatu wiasnego i zobowigzaniami
dtugoterminowymi. Na koniec wrzesnia 2018 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynosit 177,7 min zt. Relacja dtugu
netto do EBITDA wyniosta 4,0. Kredyty zaciagniete przez Grupe majg charakter dtugoterminowy, a terminy
zapadalnosci wyemitowanych dwdch pierwszych serii obligacji przypadajg na rok 2020, a trzeciej serii na rok 2022.
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Wykres 16  Ogdlne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA za 3 kwartaty 2018 roku - Grupa PCC EXOL

1Q2016 2Q 2016 3Q 2016 4Q 2016 1Q 2017 2Q 2017 3Q 2017 4Q 2017 1Q 2018 2Q 2018 3Q 2018

I Dtug netto I Ogdlne zadtuzenie e Dtug netto/EBITDA

Sprawnosc dziatania

Dane dotyczace przychoddw i kosztéw wykorzystywane w kalkulacji wskaznikow dot. efektywnosci liczone sg
narastajgco za ostatnie 12 miesiecy odpowiednio przed 30.09.2018 r., jak i przed 31.12.2017 r. Na koniec wrzesnia
2018 roku cykl rotacji naleznosci od odbiorcéw wynidst 50 dni i byt o 6 dni dtuzszy niz na koniec 2017 roku. Rotacja
zobowigzan wobec dostawcdéw w 2018 r. wyniosta 43 dni i skrocita sie o 8 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Natomiast wskaznik rotacji zapasdéw zwiekszyt sie o 3 dni i uksztattowat sie na poziomie 36 dni.

Wykres 17 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) za 3 kwartaty 2018 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcow

Rotacja zobowigzan wobec dostawcow

Rotacja zapasow

m1-3Q 2018 m2017

3.2.7 KLUCZOWE CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL oraz poziom realizacji
przyjetych celdw strategicznych w znacznym stopniu
wptywa sytuacja w otoczeniu zewnetrznym,
w szczegodlnosci popyt na wyroby produkowane na
bazie $rodkdw powierzchniowo czynnych, a takze
nowe technologie i trendy w poszczegolnych
branzach przemystowych. Istotnymi czynnikami
zewnetrznymi sg réwniez kondycja $wiatowej
i krajowej gospodarki, notowania polskiej waluty oraz

krajowa polityka pieniezna i mozliwosci w zakresie
finansowania zewnetrznego.
Czynniki zewnetrzne

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majg przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysokos¢ stép
procentowych.
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W 2017 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrdst
0 4,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Zgodnie z najnowszym Raportem o inflacji
Narodowego Banku Polskiego z 13 listopada 2018 r.,
tempo wzrostu PKB w catym 2018 r. prawdopodobnie
wyniesie 4,8%. W latach 2019-2020 tempo wzrostu
PKB uksztattuje sie nieznacznie ponizej oczekiwan z
projekcji lipcowej tj. na poziomie odpowiednio 3,6%
i 3,4%. Wynika to z negatywnego oddziatywania na
aktywno$¢ gospodarczg wyzszych cen energii przy
jednoczesnym  wygasaniu  wplywu  czynnikdw
podwyzszajacych dynamike PKB w biezgcym roku.

Na podstawie wspomnianego ,Raportu NBP o inflacji”
w biezagcym roku nalezy spodziewal sie wartosci
inflacji na poziomie 1,8%. Natomiast przy zatozeniu
braku zmian stop procentowych w kolejnych dwdéch
latach inflacja wzrosnie i uksztattuje sie na poziomie
3,2% w 2019 r. oraz 2,9% w 2020 r. Podwyzszenie
prognozy inflacji CPI w 2019 r. w stosunku do
wynikéw projekcji lipcowej wynika w najwiekszym
stopniu ze wzrostu cen surowcow na rynkach
Swiatowych i towarzyszacego mu ostabienia ztotego
wzgledem dolara. Uwarunkowania te najsilnigj
wplywaija na przyszia Sciezke krajowych cen energii.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje
fagodng polityke pieniezng. W 2017 roku
obowigzywata gtéwna stopa procentowa
(referencyjna) na poziomie 1,5%, ustanowiona przez
Rade Polityki Pienieznej jeszcze w marcu 2015 r.
Eksperci NBP przewidujg stosunkowo stabilny poziom
stopy referencyjnej NBP w nadchodzacych latach. Sa
przekonani, ze w 2018 r. stopa referencyjna NBP
pozostanie bez zmian (1,5%). W kolejnych 2 latach
biorg pod uwage niewielki wzrost.

Obnizki stép procentowych, przez Rade Polityki
Pienieznej, do historycznie rekordowo niskiego
poziomu spowodowaly, ze oprocentowanie lokat
bankowych spadto do pozioméw, ktére nie
zapewniajg  juz  satysfakcjonujgcego  zysku.
Okolicznosci te sprawiajg, ze podjeta przez Zarzad
PCC EXOL decyzja o emisji obligacji w ramach
dywersyfikowania zrddet finansowania, spotkata sie z
zainteresowaniem inwestordw.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK PCC EXOL w istotnej mierze
uzaleznione s3 od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce, ale i na rynkach zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sa uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest

wymiana handlowa, zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jak i zakupu podstawowych surowcéw
produkcyjnych. Grupa posiada czeS¢ wplywéw w
walucie obcej, jak tez czes¢ wyptywow w zwigzku z
nabywanymi materiatami, przez co czes$¢ przeptywow
jest naturalnie zabezpieczona przez ryzykiem kursu
walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcow ma wptyw
na koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia
ryzyka wzrostu cen surowcow, Grupa PCC EXOL, w
miare mozliwosci, dywersyfikuje Zrddta dostaw
kluczowych surowcow do produkgji i wcigz poszukuje
alternatywnych dostawcow.

Czynniki wewnetrzne

Wérod czynnikéw wewnetrznych, majacych istotny
wptyw na rozwdj Grupy, definiuje sie m.in.
kontynuacje planowanych celéw strategicznych
Grupy, terminowg realizacje planéw inwestycyjnych,
rozbudowe dzialu badawczo-rozwojowego oraz
stabilng kadre zarzadzajaca.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjeta strategie
rozwoju wysokomarzowych produktow
specjalistycznych, przede wszystkim poprzez
wsparcie grupy produktowej o zastosowaniach
przemystowych. Kfadzie tez nacisk na zwiekszanie
rentownosci produktdw masowych. Poprzez takie
dziatania umacnia swojg pozycje na rynkach
obstugiwanych i rozwija sprzedaz na nowych rynkach
zagranicznych.

Terminowa realizacja plandéw inwestycyjnych, w
szczegblnosci  zwigzanych  z  rozszerzeniem
istniejgcych i budowg nowych instalacji
produkcyjnych, ma kluczowy wplyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢
dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL.

Rozwoj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu
zwiekszanie potencjatu Spotki w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania oraz wdrazania nowych
produktow. Istotnym zadaniem dziatu R&D jest takze
poszukiwanie nowych zastosowan dla juz istniejgcych
produktow.

Stabilna i dobrze  wykwalifikowana kadra
zarzadzajagca jest dla Grupy bardzo waznym
czynnikiem  wplywajacym na  kontynuowanie
dotychczasowych zamierzen i zapewniajacym dalszy
rozwoj.
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA I INFORMACIE

4.1 ZNACZACE UMOWY I ZDARZENIA

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 5 stycznia 2018 r. Pani Kamilla Spark ztozyta
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 9 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, celem uzupetnienia skfadu Rady
Nadzorczej, powotato 2 Cztonkdéw Rady Nadzorczej:
Pana Arkadiusza Szymanka i Pana Roberta Pabicha.

Nabycie udziatow

W dniu 8 marca 2018 r. Elpis Sp. z 0.0. nabyt 100%
udziatéw spotki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd.
z siedzibg w Malezji, co jest tozsame z utworzeniem
spotki celowej, dedykowanej do realizacji projektu,
zZwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do realizacji
potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow
w Malezji, jak i z realizacja inwestycji i prowadzeniem
dziatalnosci w oparciu o inwestycje. tgczna wartos¢
nabytych udziatéw PCC Oxyalkylates Malaysia wynosi
2 MYR, co stanowi w przeliczeniu réwnowartosc 1,73
zt wedtug kursu NBP na 8 dzien marca 2018 r.

Nabycie udziatbw w PCC Oxyalkylates Malaysia nie
stanowi o podjeciu decyzji przez Elpis o realizacji
projektu.

4.2 POZOSTALE INFORMACJE

Uchwata o dywidendzie

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne

Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu

zysku netto Spotki za 2017 rok i wyptaty dywidendy,

w ktorej postanawia podzielic zysk netto Spotki

w kwocie 18 103 502,05 zt za okres od 1 stycznia

2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, w nastepujacy

Sposob:

—  kwota 15 523 593,66 zt na wyptate dywidendy
dia akcjonariuszy Spotki, wypfacana
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych
akgji, to jest w wysokosci 0,09 zt na jedng akcje,

—  kwota 2 579 908,39 zt na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 30 kwietnia
2018 roku. Dywidenda zostata wyptacona
akcjonariuszom w dniu 10 maja 2018 roku.

Wyptatg dywidendy objete byty wszystkie akcje
Spotki w liczbie 172 484 374, w tym 124 066 000
akcji uprzywilejowanych i 48 418 374 akcje zwykte.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 23 lipca 2018 r. Komisja Nadzoru
Finansowego  zatwierdzita prospekt emisyjny
obligacyjny Spotki. Bedzie on podstawg do emisji i
publicznego oferowania kolejnych serii obligacji
Spoiki, emitowanych w ramach III Programu Emisji
Obligacji o wartosci nie wyzszej niz 200 000 000
(dwiescie miliondw) ztotych.

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W III kwartale 2018 roku nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub
przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie taczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Szczegbtowe informacje na temat transakgji
pomiedzy podmiotami powigzanymi ujete s w nocie
6.3.30.

Postepowania sadowe

Spotka PCC EXOL ani zadna spotka z Grupy
Kapitatowej, nie toczy przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani
organem  administracji  publicznej,  istotnego
postepowania  dotyczagcego  zobowigzan  oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz oraz
ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2018,
w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi  wykazanymi
w raporcie za III kwartat 2018 roku, a wczesniegj
publikowanymi prognozami.
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Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC
EXOL bedzie generowata przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej, ktdre w potaczeniu z
przychodami uzyskiwanymi z aktywoéw finansowych,
pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady
inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. przewiduje utrzymanie
prawidtowej  sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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5.STRUKTURA GRUPY

5.1 SKtAD GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien 15 listopada 2018 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1  Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.
jednostka dominujaca

100% 50%

PCC Chemax Inc.*
Piedmont, USA

Elpis Sp. z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy

1USD 11.005.000 zt
100 akgji 220.100 udziatow
100%

* spoétka konsolidowana metoda petng
** spotka konsolidowana metoda
praw wilasnosci

Sdn. Bhd., Malezja

kapitat zaktadowy
2.500.002 MYR
2.500.002 udziaty

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi oraz PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji
nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na brak
istotnosci danych finansowych tych jednostek
zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w pkt 31 MSR
1 — Prezentacja sprawozdan finansowych oraz
zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartoéci szacunkowych
i korygowanie btedéw, ktdéry zezwala na odstgpienie
od zasad okreSlonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

W III kwartatach 2018 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzadzania Spétkg PCC EXOL ani Grupg
Kapitatowa.

W dnia 8 marca 2018 roku spétka Elpis nabyta 100%
udziatow w PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. z
siedzibg w Kuala Lumpur w Malezji.

Dnia 22.06.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
WspdInikow spétki Elpis Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
5005000 zt o kwote 6 000 000 zt czyli do kwoty
11 005 000 zt poprzez utworzenie 120.000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat.
Udziaty zostaly objete przez dotychczasowych

PCC Oxyalkylates Malaysia

100% 99,99%

PCC EXOL Kimya Sanayi PCC EXOL PHILIPPINES INC.

Ve Ticaret Limited Sirketi w likwidacji

Istambut, Turcja Batangas, Filipiny

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
101.000 TRY 1.000.000 Php
4.040 udziatéw 1.000.000 akgji

wspolnikéw tj. PCC Rokita SA, ktéra objeta 60.000
nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej
3 000 000 zt oraz PCC EXOL SA, ktora objeta 60.000
nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej
3 000 000 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane
przez KRS w dniu 19 wrzesnia 2018 r.

Poza wyzej wymienionymi, w okresie objetym
raportem tj. do 30 wrzesnia 2018 roku, nie zaszlty
zadne inne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej
PCC EXOL, w tym w wyniku potaczenia, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycji dtugoterminowych, a takze w wyniku
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji
kapitatowych w inne podmioty, poza grupg jednostek
powigzanych.
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5.2 KAPITAL ZAKLADOWY I AKCJIE

Kapitat zaktadowy PCC EXOL dzieli sie na
172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi nalezgcymi
do PCC SE i daja specjalne uprawnienia kontrolne. Sa
to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob,
ze na kazda z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii E sg akcjami imiennymi
zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje serii C2 i D sg notowane na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa gtosu dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg Zzadne ograniczenia  dotyczace
przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spoétki.

Akcjonariuszem wiekszo$ciowym PCC EXOL jest PCC
SE. Na dzien 15 listopada 2018 roku posiadat
148 033 766 akcji Spdtki PCC EXOL S.A., stanowiagce
85,83% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajace
272 099 766 gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 91,75% udziatu w ogdlinej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Wiascicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i
tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad PCC
EXOL S.A.

Wykres 18  Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzien 15.11.2018

@PCC SE W Pozostali
Tabela 10  Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 15.11.2018

. . . Udziat

Akcjonariusz Seria L|cz[I;:ta]kc1| wllj(:ZIi:;Ie Liczba gtosow glosow
: P na WZA

PCCSE A, B, Cl 124 066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
akcje uprzywilejowane
R SE C2,D, E 23 967 766 13,90% 23 967 766 8,08%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 033 766 85,83% 272 099 766 91,75%
HErEEEl C2,D 24 450 608 14,17% 24 450 608 8,25%
akcje zwykte
Razem 172 484 374 100% 296 550 374 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego tj. od dnia 28 sierpnia 2018 roku nie
miata miejsca zmiana w strukturze wilasnosci
znaczacych pakietow akcji.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada
informacji, aby w grupie pozostatych akcjonariuszy
byt akcjonariusz przekraczajacy prédg 5% ogdinej
liczby gtosow.
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Tabela 11  Akcje bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.
15.11.2018 28.08.2018
Osoba Nominalna Udziat w Nominalna Udziat w
Liczba akcji wartosc kapitale Liczba akcji wartosc kapitale
akcji w zt zakladowym akcji w zt zakladowym
Rada Nadzorcza
Waldemar
Preussner za 148 033 766 148 033 766 85,82% 148 033 766 148 033 766 85,82%
posrednictwem
PCC SE
WY 2 905 850 2 905 850 1,68% 2 905 850 2 905 850 1,68%
Klimkowski
Zarzad
Rafat Zdon 1 946 354 1 946 354 1,13% 1 946 354 1 946 354 1,13%

Ponadto, Mirostaw Siwirski — Prezes Zarzadu posiada 165.227 imiennych warrantdw subskrypcyjnych Spotki serii A,
uprawniajacych do objecia 165.227 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 165.227 zt,
przy czym 1 warrant uprawnia do objecia 1 akcji. Ilo$¢ posiadanych warrantéw nie ulegta zmianie od dnia
przekazania ostatniego raportu okresowego.
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6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

07.2018- 07.2017- 01.2018- 01.2017-
09.2018 09.2017 09.2018 09.2017
Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 168 780 151 810 498 759 476 791
Nota 6.3.11
Nota 6.3.12 Koszty sprzedanych produktow, (141133)  (128931) (425 733) (411 008)
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 647 22 879 73 026 65 783
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (15 892) (13 723) (46 285) (41 068)
Nota 6.3.23 Pozostate przychody i koszty (923) 985 1459 (274)
operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 10 832 10 141 28 200 24 441
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2 472) (2 246) (7 814) (7 258)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych an 187 @) (209)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 349 8 082 20 316 16 974
Nota 6.3.24 Podatek dochodowy (1411) (1391) (3921) (1.824)
Zysk (strata) netto 6 938 6 691 16 395 15 150
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 6 938 6 691 16 395 15 150
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 172 484 172 484 172 484 172 484
(tys. szt.)
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 0,04 0,10 0,09
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 0,04 0,10 0,09
07.2018- 07.2017- 01.2018- 01.2017-
09.2018 09.2017 09.2018 09.2017
Zysk netto 6 938 6 691 16 395 15 150
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace przeklasyfikowaniu (902) (689) 2551 (6 880)
do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (902) (689) 2 551 (6 880)
Pozostale dochody catkowite netto (902) (689) 2551 (6 880)
Catkowite dochody ogdtem 6 036 6 002 18 946 8 270

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 6 036 6 002 18 946 8 270
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6.1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.2018-09.2018

01.2017-09.2017

Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 16 395 15150
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 3015 795
A_mortyza!cja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 7371 7 996
niematerialnych
Koszty finansowe 7 132 6 480
Pozostate korekty zysku 1114 946
Zapfacony podatek dochodowy (799) (2 180)
Zmiany w kapitale obrotowym (23 828) (9 348)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 400 19 839
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrot aktywami finansowymi (3 000) (2 500)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 142 0
Kwoty wypftacone jednostkom powigzanym (9 500) 0
Wptywy z tytutu sptat poZyczek przez jednostki powigzane 9 500 0
Otrzymane odsetki od poZyczek 192 0
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (10 112) (9713)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 26 103
_Srodkl pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (12 944) (12 110)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy (15 524) (22 423)
Wplywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 19 257 28 716
Patnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (12 227) (18 799)
Zapfacone odsetki (6 861) (6 298)
Wplywy z tytutu dotacji 179 277
fS_rodkl pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (15 176) (18 527)
inansowej
ngkszemel/zmnle]szenle netto srodkdéw pienieznych i ich (17 720) (10 798)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu rdznic kursowych z wyceny $rodkéw pienieznych i
- . . 95 (664)
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 38 958 19 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku okresu 21 333 7 538
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6.1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate 385 541 380 891

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 176 689 175 745
Nota 6.3.14 Wartosci niematerialne 202 940 202 058
Nota 6.3.25 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 543 649
Pozostate aktywa 5369 2439

Aktywa obrotowe 170 771 166 569

Nota 6.3.19 Zapasy 55127 49 041
Naleznosci od odbiorcéw 88 106 75 062

Nota 6.3.22 Aktywa z tytutu umdw z klientami 957 0
Pozostate naleznosci 672 1627

Pozostate aktywa 4 576 1881

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21333 38 958

AKTYWA RAZEM 556 312 547 460

Kapital wiasny 246 853 243 202

Kapitat akcyjny 172 484 172 484

Pozostate catkowite dochody 8909 6 358

Zyski zatrzymane 65 460 64 360

Zobowigzania dlugoterminowe 181 493 192 053

Nota 6.3.17 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 343 69 159
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 87 925 99 809
Nota 6.3.25 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23283 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 191

Nota 6.3.29 Otrzymane dotacje 558 379
Pozostate zobowigzania 193 0

Zobowigzania krotkoterminowe 127 966 112 205

Zobowigzania wobec dostawcow 71938 83321

Nota 6.3.21 Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2 797 0
Nota 6.3.17 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 248 255
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 41 495 17 803
Nota 6.3.20 Rezerwy 93 295
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3929 2 958

Pozostate zobowigzania 7 466 7 573

Zobowigzania razem 309 459 304 258

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 556 312 547 460
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6.1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy Jednostce Dominujacej

A
\

. Pozostate . Razem

;(I?CP'F:i catkowite zatfzysnl'(nlane kapitat

yiny dochody Yy wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 172 484 6 358 64 360 243 202
Transakcje z wlascicielami 0 0 (15 295) (15 295)
Wyptata dywidendy 0 0 (15 524) (15 524)
Wplyw wdrozenia MSSF 9 0 0 17) (17)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 246 246
Catkowite dochody 0 2551 16 395 18 946
Zysk za rok biezacy 0 0 16 395 16 395

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych v 2 53 v 2 53
Stan na 30 wrzesnia 2018 172 484 8 909 65 460 246 853
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 15478 68 857 256 819
Transakcje z wilascicielami 0 (22 874) (22 874)
Wyptata dywidendy 0 0 (22 423) (22 423)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 (451) (451)
Catkowite dochody 0 (6 880) 15 150 8 270
Zysk za rok biezacy 0 0 15150 15 150
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych 0 (6 880) 0 (6 880)
Stan na 30 wrzesnia 2017 172484 8 598 61133 242 215
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6.2 KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA O EMITENCIE

6.2.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

07.2018- 07.2017- 01.2018- 01.2017-
09.2018 09.2017 09.2018 09.2017

Przychody ze sprzedazy 151 144 134 315 443 735 417 252

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (127 867) (115 382) (384 517) (365 463)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 277 18 933 59 218 51789

Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu (11 408) (9 485) (32 824) (27 567)

Pozostate przychody i koszty operacyjne (934) 981 1 454 (130)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 935 10 429 27 848 24 092

Koszty finansowe (2 430) (2 188) (7 686) (7 084)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 505 8 241 20 162 17 008

Podatek dochodowy (1223) (1 509) (3 594) (2 299)
Zysk (strata) netto 7 282 6732 16 568 14 709
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki 7 282 6 732 16 568 14 709
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 0,04 0,10 0,09
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 0,04 0,10 0,09

07.2018- 07.2017- 01.2018- 01.2017-
09.2018 09.2017 09.2018 09.2017
Zysk netto 7 282 6732 16 568 14 709
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu
podatkowego) podlegajace przeklasyfikowaniu do 0 0 0 0
wyniku
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 0 0 0 0
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 7 282 6 732 16 568 14 709
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki 7 282 6 732 16 568 14 709
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6.2.2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2018-09.2018

01.2017-09.2017

Zysk netto za rok obrotowy 16 568 14 709
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2722 519
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych a2 6730
Koszty finansowe 7 004 6 306
Pozostate korekty zysku 839 1316
Zaptacony podatek dochodowy (653) (1 640)
Zmiany w kapitale obrotowym (21 012) (7 282)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 660 20 658
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi (3 000) (2 500)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 142 0
powigzanym
Kwoty wypftacone jednostkom powigzanym (9 500) 0
Wiptywy z tytutu sptat poZyczek przez jednostki powigzane 9 500 0
Otrzymane odsetki od poZyczek 192 0
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne ) (9425
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow 16 68
trwatych
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (12718) (11 857)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy (15 524) (22 423)
Wplywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 19 257 24 603
Platnosci z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia (11 991) (11 592)
Zaptacone odsetki (6 733) (6 124)
Wplywy z tytutu dotacji 179 277
fS_rodkn pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (14 812) (15 259)
inansowej
ngkszenle,/zmnlejszenle netto srodkéw pienieznych i ich (15 870) (6 458)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkow 95 9
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 405 12 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 630 5 846
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6.2.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate 390 471 386 528
Rzeczowe aktywa trwate 162 458 161 737
Wartosci niematerialne 182 940 182 718
Pozostate aktywa 45 073 42 073
Aktywa obrotowe 145 961 146 760
Zapasy 41 082 42 311
Naleznosci od odbiorcéw 78 367 64 866
Aktywa z tytutu umow z klientami 957 0
Pozostate naleznosci 672 1581
Pozostate aktywa 4 253 1597
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 630 36 405
AKTYWA RAZEM 536 432 533 288
Kapitat wiasny 238 545 237 272
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 42 654 40 074
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody 932 932
Zyski zatrzymane 16 475 17 782
Zobowiazania dlugoterminowe 178 409 188 791
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 343 69 159
Kredyty i pozostate zadtuzenie 84 736 96 546
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 387 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 192 192
Otrzymane dotacje 558 379
Pozostate zobowigzania 193 0
Zobowigzania krétkoterminowe 119478 107 225
Zobowigzania wobec dostawcéw 64 334 78 966
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2621 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 248 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 41 156 17 494
Rezerwy 93 213
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3718 2953
Pozostate zobowigzania 7 308 7 344
Zobowigzania razem 297 887 296 016

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 536 432 533 288




PCC

Exol Group

6.2.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

i T R R

dochody wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 172 484 40 074 6 000 932 17 782 237 272
Transakcje z wilascicielami 0 2580 0 0 (17 875) (15 295)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (15 524) (15 524)
Podziat zysku 0 2 580 0 0 (2 580) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 246 246
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (17) (17)
Catkowite dochody 0 0 0 0 16 568 16 568
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 16 568 16 568
Stan na 30 wrzesnia 2018 172 484 42 654 6 000 932 16 475 238 545
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 37 876 6 000 950 24 592 241 902
Transakcje z wilascicielami 0 2198 0 0 (25 072) (22 874)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (22 423) (22 423)
Podziat zysku 0 2198 0 0 (2 198) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 (451) (451)
Catkowite dochody 0 0 0 0 14 709 14 709
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 14 709 14 709
Stan na 30 wrzesnia 2017 172 484 40 074 6 000 950 14 229 233737
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6.3 INFORMACIA DODATKOWA

6.3.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe

zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

— MSR 34
finansowa,

Srédroczna  sprawozdawczos¢

— Rozporzadzenia MF z dnia z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacjii  bieZgcych
i/ okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow  wartosciowych oraz  warunkow
uznawania  za rownowazne  informacji

wymaganych  przepisami  prawa  paristwa
niebedacego paristwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki
zaleznej zostato sporzgdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowosci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe, za wyjgtkiem zmian wynikajacych
zwdrozenia nowych standardbw MSSF 9
Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody
Z umow z klientam.

MSSF 15 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym jako korekta  zyskéw
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz za III kwartat 2017 roku zostaty
sporzadzone w oparciu o MSR 18 i MSR 11.

Zastosowanie MSSF 15 wplyneto na prezentacje
danych w skréconym srddrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym w  nastepujacych
obszarach:

— rabaty udzielane klientom byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako rezerwy na rabaty, po zastosowaniu MSSF
15 zostaty zaprezentowane jako zobowigzania
z tytutu umow,

— otrzymane zaliczki na dostawy byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako pozostate zobowigzania, po zastosowaniu
MSSF 15 zostaty zaprezentowane jako
zobowigzania z tytutu uméw,

— przychody ze sprzedazy ustug transportu byty
dotychczas ujmowane w informacji dodatkowej,
w nocie o przychodach ze sprzedazy, tacznie
z odpowiednio  przychodami ze sprzedazy
produktow oraz przychodami ze sprzedazy
towarow i materiatow; po zastosowaniu MSSF 15
nastgpita zmiana prezentacji tych przychodéw do
pozycji przychoddw ze sprzedazy ustug,

— w przypadku umdw sprzedazy produktow przez
dystrybutorow, przychdd ze sprzedazy zostat
rozpoznany w momencie przejecia kontroli nad
dobrami przez posrednika (podobnie jak
dotychczas), w korespondencji z ujeciem aktywa
z tytutu umdéw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

MSSF 9 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym jako korekta  zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz za III kwartat 2017 roku zostaly
sporzadzone w oparciu 0 MSR 39.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentéw finansowych, w zasadach tworzenia
odpiséw aktualizujgcych aktywdw finansowych oraz
opcjonalnie w rachunkowosci zabezpieczen. Grupa
dokonata zmian w swojej polityce rachunkowosci
w zakresie  klasyfikacji aktywdw  finansowych
i ustalania utraty wartosci aktywéw finansowych.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczenn Grupa
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zdecydowata sie na kontynuacje stosowania zasad
MSR 39.

MSSF 9 wprowadza podziat na 3 nastepujace

kategorie aktywdw finansowych:

— aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu,

wyceniane wedtug

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate dochody,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych
nie skutkowaty zmiang sposobu wyceny aktywow
finansowych.

Dotychczasowe  zasady  tworzenia odpiséw
aktualizujgcych  warto$¢  aktywdéw  finansowych
wymagaty od Grupy oceny czy wystapity obiektywne

przestanki utraty wartosci i w przypadku ich
stwierdzenia, oszacowania odpisu aktualizujgcego
(w oparciu o planowane przeptywy gotdwkowe).
MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty,
niezaleznie od tego czy przestanki utraty wartosci
wystapity czy tez nie.

Zasady pomiaru utraty warto$ci majg zastosowanie
dla wszystkich aktywéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj.:

— naleznosci od odbiorcow;
— pozyczek.

Wptyw  korekt  wynikajagcych z  pierwszego
zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 wynidst 17 tys. zt
i zostat odniesiony na zyski zatrzymane na dzien
1 stycznia 2018 roku i wynikat ze zwiekszenia
odpisow aktualizujgcych naleznosci od odbiorcow
o kwote 17 tys. zh.
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 r.:

Stan na Korekty Stan na
01.01.2018 wynikajace 31.12.2017
Dane z wdrozenia Dane
przeksztatcone MSSF9i15 opublikowane
Aktywa trwale 380 891 0 380 891
Rzeczowe aktywa trwate 175 745 - 175 745
Wartosci niematerialne 202 058 - 202 058
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 649 - 649
Pozostate aktywa 2439 - 2 439
Aktywa obrotowe 166 552 (17) 166 569
Zapasy 49 041 - 49 041
Naleznosci od odbiorcow 75 045 (17) 75 062
Pozostate naleznosci 1627 - 1627
Pozostate aktywa 1881 - 1881
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 958 - 38 958
AKTYWA RAZEM 547 443 (17) 547 460
Kapitat wiasny 243 185 (17) 243 202
Kapitat akcyjny 172 484 - 172 484
Pozostate catkowite dochody 6 358 - 6 358
Zyski zatrzymane 64 343 (17) 64 360
Zobowigzania dlugoterminowe 192 053 0 192 053
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 159 - 69 159
Kredyty i pozostate zadtuzenie 99 809 - 99 809
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 515 - 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 - 191
Otrzymane dotacje 379 - 379
Zobowigzania krétkoterminowe 112 205 0 112 205
Zobowigzania wobec dostawcéw 83321 - 83 321
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 308 308 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 803 - 17 803
Rezerwy 121 (174) 295
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 958 - 2958
Pozostate zobowigzania 7 439 (134) 7 573
Zobowigzania razem 304 258 0 304 258
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 547 443 (17) 547 460
6.3.3 ZMIANY SZACUNKOW
W biezacym okresie nie dokonano istotnych zmian —  odpiséw aktualizujacych zapasy,
pozycji szacunkowych. Pozycje, ktorych wysokosé¢ —  odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,
ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu I . .
odno$nie biezacych i przysztych dziatai i zdarzen —  okresow uzytkowania aktywow trwatych,
dotycza: — podatku odroczonego,
— rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen

— odpisdw aktualizujgcych aktywa z tytutu uméw,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

pracowniczych.
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6.3.4 PRZYJETE ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajagce z transakcji w ramach Grupy, s3
eliminowane.

6.3.5 WALUTA FUNKCIJONALNA, WALUTA PREZENTACJI I ZASADY PRZELICZEN

Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy
Kapitatowej  jest  zioty  polski. Wszystkie
prezentowane dane finansowe wyrazone sg
w zaokragleniu do 1 tysigca, o ile nie wskazano, ze
jest inaczej. Transakcje wyrazone w walutach innych
niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji lub kursu
okreslonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,, forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na

walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017

usb
EUR

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym

3,6754 3,4813
4,2714 4,1709

01.2018-09.2018 01.2017-09.2017

okresie
usD 3,5688 3,8043
EUR 4,2535 4,2566

6.3.6 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedg charakteryzowaty sie sezonowoscig i cyklicznoscia.

6.3.7 ZYSK NA AKCJE

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter
potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest réwna zaprezentowanemu powyzej

podstawowemu zyskowi na akcje.

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

01.2018-09.2018 01.2017-09.2017

16 395 15 150
172 484 172484
0,10 0,09
0,10 0,09
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6.3.8 INFORMACIE NA TEMAT SEGMENTOW

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentow operacyjnych. Prezentacja wynikdw Grupy odbywa sie

przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

6.3.9 INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy produktow zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedlug podziatu geograficznego

01.2018-09.2018

01.2017-09.2017

Polska 267 828 270 459
Europa Zachodnia 104 509 80 446
Bliski Wschdd i Azja 21 660 21831
Europa Srodkowo-Wschodnia 42 464 40 151
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 62 298 63 904
Razem 498 759 476 791

6.3.10 INFORMACIE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

W prezentowanym okresie koncentracja sprzedazy przewyzszajacej 10% przychoddw ogdtem ksztattowata sie

nastepujgco:
01.2018-09.2018 01.2017-09.2017
Odbiorca 1 67 818 65 945
Pozostali odbiorcy 430 941 410 846
Razem 498 759 476 791

6.3.11 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.2018-09.2018

01.2017-09.2017

01.2017-09.2017
dane porownawcze*

Przychody ze sprzedazy produktow 411 205 403 147 394 545
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i 215 683 225 106 220 065
kosmetykach

Surfaktanty do zastosowan przemystowych 195 522 178 041 174 480
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 75 436 72 603 72 454
w tym przychody ze sprzedaZy tlenku etylenu 66 828 64 866 64 866
Przychody ze sprzedazy ustug 12118 1041 9792
Przychody ze sprzedazy 498 759 476 791 476 791

* W danych poréwnawczych przekwalifikowano do pozycji Przychody ze sprzedazy ustug, przychody ze sprzedazy ustug transportu

w wysokosci 8 751 tys. zt zgodnie z MSSF 15, co zostato opisane w Nocie 6.3.2.
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6.3.12 KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

01.2018-09.2018

01.2017-09.2017

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (7 371) (7 996)
O_dpisy z _tytu%u utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci (207) 0
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (29 865) (25 353)
Zuzycie materiatéw i energii (326 217) (310 220)
Ustugi transportu (13 910) (11 216)
Pozostate ustugi obce (16 855) (16 234)
Podatki i opfaty (1839) (1816)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1928) (1.804)
Pozostate koszty (3 630) (5 267)
Razem koszty rodzajowe (401 822) (379 906)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow (74 448) (71 833)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 598 340
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku i potproduktow 3841 (651)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow (187) (26)
Kosaty Spreedanyeh prodcu, Lowarin materilon, 72019 (4s2076)
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (425 733) (411 008)
Koszty sprzedazy (22 571) (19 820)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 714) (21 248)

6.3.13 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W skiad rzeczowych aktywdw trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na 30.09.2017

Grunty, budynki i budowle 99 048 100 525 101 456
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 61 855 63 825 64 771
Pozostate $rodki trwate 3 068 2919 3190
Srodki trwate w budowie 12718 8 475 3693
Srodki trwate razem: 176 689 175 745 173 110
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu 201 242 256

finansowego

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych

01.2018-09.2018

01.2017-12.2017

01.2017-09.2017

Nabycie
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywow
trwatych

6 802
6

11 945
18

6 186
19
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

Instalacja do produkgji glicyniandw i oksyalkilatdw wysokomolowych 10 213 6 476
6.3.14 WARTOSCI NIEMATERIALNE
Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Wartos¢ firmy 115 502 114 488 115 380
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2 069 2 426 2 605
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 2 769 2 544 2 189
Wartosci niematerialne razem: 202 940 202 058 202 774

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2018-09.2018

01.2017-12.2017

01.2017-09.2017

Nabycie 758 1 300

6.3.15 ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE

780

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z zawartych przez Grupe przed dniem
bilansowym umoéw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktdre bedg realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynoszg 15 569 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 4 078 tys. z). Do najwiekszych zadan

inwestycyjnych, ktore bedg realizowane przez Grupe nalezg:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

Modernizacja rozdzielni elektrycznej 580
Instalacja do produkcji glicyniandw i oksyalkilatow wysokomolowych 9739
Zbiorniki magazynowe 536
Instalacja minireaktora siarczanowanych 2776

6.3.16 OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Kredyty i pozostate zadluzenie Stan na 30.09.2018

149
2484
544

0

Stan na 31.12.2017

Kredyty bankowe 87 786 99 632
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 139 177
Razem kredyty i pozostate zadluzenie dlugoterminowe 87 925 99 809
Kredyty w rachunku biezgcym 19 301 0
Kredyty bankowe 17 716 17 753
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 51 50
Zobowiagzania z tytutu faktoringu odwrotnego 4 427 0
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krotkoterminowe 41 495 17 803
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Oprocentowanie kredytdw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze. Umowy
o kredyty bankowe (saldo na dzien 30 wrzesnia 2018 wynosi 124 803 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe.

Jednostka Dominujaca, jak i jednostka zalezna terminowo wywigzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan oraz
utrzymania kowenantoéw finansowych na ustalonym poziomie.

01.2018-09.2018 01.2017-09.2017
Koszty z tytutu odsetek (6 905) (6 524)
- kredyty i pozyczki otrzymane (3 830) (4 546)
- obligacje wyemitowane (3 070) (1975)
- leasing finansowy (5) (3)
Pozostate (909) (734)
Optaty administracyjne i emisyjne (284) (253)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (502) (369)
Koszty zabezpieczenia finansowego (122) (112)
Pozostate koszty finansowe (1) 0
Razem koszty finansowe (7 814) (7 258)

6.3.17 EMISIE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Stan na 01.01.2018 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 3070
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (2 893)
Stan na 30.09.2018 69 591
Stan na 01.01.2017 44 455
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 1975
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (1863)
Stan na 30.09.2017 44 567

6.3.18 ODPISY AKTUALIZUJACE

Roéznice
Efekt
. . . kursowe z
Stan na pierwszego Stan na Zwiekszenia/ rzeliczenia Stan na
31.12.2017 zastosowania 01.01.2018 zmniejszenia pr . 30.09.2018
jednostki
MSSF 9% . .
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 2222 0 0 2222
Wartosci niematerialne 86 0 86 207 0 293
Inwestycje w jednostkach 69 0 69 0 0 69
pozostatych
Naleznosci od odbiorcow 1057 17 1074 (222) 0 852
Pozostate aktywa 121 0 121 12 0 133
Zapasy 2678 0 2678 187 95 2 960

*Zmiany polityki rachunkowosci opisano w nocie 6.3.2.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw kalkulowane sa w oparciu o wskazniki rotacji poszczegdlnych kategorii
zapasow.
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6.3.19 ZapPAsy

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017
Materiaty 16 603 15 567
Towary 2 806 1425
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 230 12 361
Wyroby gotowe 28 448 22 366
Zapasy (brutto) 58 087 51719
QOdpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (2 960) (2 678)
Zapasy (netto) 55 127 49 041

6.3.20 REZERWY
Re_zgrvy_la na Pozostate
prowizje i rabaty rezerw Razem
od sprzedazy* y

Stan na 31.12.2017 282 13 295
Reklasyfikacja rabatdw od sprzedazy do zobowigzan z tytutu
uméw (MSSF 15) (174) 0 (174)
Stan na 01.01.2018 108 13 121
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 90 3 93
Wykorzystanie (108) (13) (121)
Stan na 30.09.2018 920 3 93
Krétkoterminowe 90 3 93
Dtugoterminowe 0 0 0

* Na 31 grudnia 2017 roku pozycja zawiera rowniez rezerwe na rabaty od sprzedazy w kwocie 174 tys. zt, ktdra zostata

przekwalifikowana do zobowigzan z tytutu uméw zgodnie z MSSF 15.

6.3.21 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Rezerwa na Zaliczki

rabaty od otrzymane na Razem

sprzedazy dostawy
Stan na 31.12.2017 0 0 0
Reklasyfikacja rabatow od sprzedazy (MSSF 15) - na 31.12.2017 174 ) 174
prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) - na 31.12.2017 _ 134 134
prezentowane w pozycji pozostatych zobowigzan
Stan na 01.01.2018 174 134 308
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 417 - 417
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie sprawozdawczym, (134) (134)
ktdry byt uwzgledniony w kwocie reklasyfikacji
Wykorzystanie (174) (174)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem kwot

: . - 2 380 2 380

rozpoznanych jako przychody w okresie sprawozdawczym
Stan na 30.09.2018 417 2 380 2797
Krétkoterminowe 417 2 380 2797

Zasady dotyczace kwalifikacji zobowigzan z tyt. uméw z klientami zostaty opisane w nocie 6.3.2. niniejszego raportu.
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6.3.22 AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Stan na 31.12.2017 0
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia

zobowigzania do wykonania $wiadczenia, ktdre nie zostato jeszcze 957
zafakturowane

Stan na 30.09.2018 957

W 3 kwartale 2018 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na koniecznos¢ utworzenia odpisdéw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow z tytutu uméw z klientami.

6.3.23 POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

01.2018-09.2018 01.2017-09.2017
Koszty i przychody z tytutu odsetek 37 238
- odsetki od naleznosci 80 445
- odsetki od zobowiazan (46) (21)
- odsetki z lokat 5 5
- odsetki pozyczki udzielone 148 3
- odsetki od faktoringu (213) (212)
- odsetki pozostate 63 18
Pozostate 1422 (512)
Otrzymane dotacje 0 2
Koszty operacji bankowych (76) 91)
Zwrot podatkéw 404 9
Odszkodowania, kary, grzywny 20 (148)
Zysk/s'tr_atg na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych oraz 21 103
wartosci nlematerlalny'ch _ _ .
ggzl:la g;:‘aet]y z tytutu roznic kursowych netto z dziatalnosci 1020 (557)
Opisy aktualizujgce wartoé¢ naleznoéci od odbiorcéw 255 7
Utworzenie odpisu aktualizujagcego wartosc naleznosci handlowych (100) (59)
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosc naleznosci handlowych 355 66
Premia za niskg szkodowos¢ 76 0
Przedawnione kaucje gwarancyjne 0 236
Koszty reklamacji (59) 0
Prowizje od faktoringu (186) (163)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (53) 90

Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 1459 (274)
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6.3.24 GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA PODATKOWEGO

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku i 9 miesiecy

zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.2018-09.2018

01.2017-09.2017

Biezacy podatek dochodowy (3 015) (795)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 960) (1873)
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (55) 1078
Odroczony podatek dochodowy (906) (1 029)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (3 921) (1 824)

finansowego

6.3.25 AKTYWA I ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, z (21 866) (22 036)
tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 3158 4120
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 024) (26 156)
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym (910) 150
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 4
Rdznice kursowe 36 16
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (22 740) (21 866)
tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 2178 3158
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 918) (25 024)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 543 tys. zt (w okresie pordwnawczym 649 tys. zt) wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa

ze zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

6.3.26 ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow. Klasyfikacja aktywow finansowych ulegta zmianie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, co zostato opisane

w nocie 6.3.2.

6.3.27 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Stan na 30.09.2018

Stan na 31.12.2017

Otrzymane dotacje 558

379

Razem zobowigzania warunkowe 558

379

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy dotyczace projektéw w toku.
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Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do
nakfadania wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje  wystepowanie w  obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespojnosci.  Czesto
wystepujace rdznice w opiniach, do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz

6.3.28 AKTYWA WARUNKOWE

organéw panstwowych jak ipomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami,  powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢é przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat poczagwszy od konca
roku, w ktdrym nastapita zaptata podatku.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywow

warunkowych.

6.3.29 POMOC RZADOWA

Na dzien 30.09.2018 roku Jednostka Dominujgca
prowadzi dwa projekty inwestycyjne, ktore s3
wspierane dotacjami rzagdowymi. Dotacje pozyskane
na dofinansowanie realizowanych inwestycji

ujmowane sg w pasywach w pozycji ,Przychody
przysztych okreséw”. Zmiana wartosci rozliczen
miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnie 2018 roku,
ksztattowala sie nastepujaco:

Rozliczenie
Stan dotacii na dotacji w Stan dotacji
Rodzaj dotacji 01.01 20]18 Wplywy Zwrot dotacji pozostate na
e przychody 30.09.2018
operacyjne
Dotacje do aktywow 379 179 0 0 558
Razem 379 179 0 0 558

6.3.30 INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 wrze$nia 2017 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2018-09.2018 01.2017-09.2017

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

- jednostce dominujgcej PCC SE

- pozostatym podmiotom powigzanym

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
- pozostatym podmiotom powigzanym

Pozostale przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych

0 9

14 502 16 550
67 395 65 454
158 52

Razem

82 055 82 065
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Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2018-09.2018 01.2017-09.2017

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 1781 1715
- od pozostatych podmiotow powigzanych 13 440 13 454
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 62 222 39 646
Zakup srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotow powigzanych 1510 2 157
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 162 128
Razem 79 115 57 100

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami
powigzanymi:

Stan na 30.09.2018
12 361
12 361

Stan na 31.12.2017
15150
15 150

Naleznosci od podmiotow powigzanych

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 621 414
- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 12 629 18 366
Razem zobowigzania wobec podmiotow 13 250 18 780

powiazanych

6.3.31 WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.
6.3.32 KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.
6.3.33 ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
W spédtkach Grupy nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

6.3.34 DYWIDENDA

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku za 2017 rok.
Zgodnie z uchwata, zysk netto za rok obrotowy 2017
w kwocie 18 103 502,05 zt zostat przeznaczony na
wypfate dywidendy w kwocie 15523 593,66 z
(0,09 zt na jedng akcje) oraz na podwyzszenie
kapitatu zapasowego w kwocie 2 579 908,39 zi.

Dywidende wyptacono w dniu 10 maja 2018 roku,
zgodnie z podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala. Wyptatg dywidendy objete
byty wszystkie akcje Spdtki w liczbie 172 484 374, w
tym 124 066 000 akcji uprzywilejowanych i
48 418 374 akcje zwykle.
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6.3.35 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Pozytywna opinia Zarzadu

W dniu 5 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spoétki PCC
EXOL pozytywnie zaopiniowat potencjalng alokacje
do PCC SE — spdtki matki, projektu zwigzanego z
rozpoczeciem przygotowan do realizacji potencjalnej
inwestycji  produkcji  oksyalkilatow w  Kertih,
Terengganu w Malezji, jak i z realizacjg inwestycji i
prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje.

Zarzad Spotki po rozmowach z Zarzadem PCC Rokita
S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym oraz PCC SE,
rozwaza ewentualng mozliwos¢ alokacji tego projektu
do PCC SE, majac na wzgledzie obecne
zaangazowanie PCC EXOL w szereg realizowanych i
rozwazanych  projektdw  inwestycyjnych  oraz
zwigzang z nimi  konieczno$¢  zapewnienia
niezbednego finansowania. Realizacja omawianego
potencjalnego scenariusza wigzataby sie miedzy
innymi z ustaleniem warunkéw wejscia PCC SE jako
strony, w umowy dotad zawarte pomiedzy Elpis Sp. z
0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym a PETRONAS
Chemicals Group Berhad z siedzibg w Malezji.

Informacja w sprawie surowca

W dniu 02 listopada 2018 roku Spodtka zostata
powiadomiona przez PKN Orlen S.A., iz w dniu 31
pazdziernika 2018 roku na Instalacji Olefin w Ptocku
nalezacej do PKN Orlen S.A. doszto do zdarzenia sity
wyzszej, ktore to zdarzenie skutkuje redukcjg dostaw
produktow wytwarzanych na Instalacji Olefin i
Instalacjach Pochodnych Olefin, tj. m.in. na Instalacji
Tlenku Etylenu, do czasu ich ponownego
uruchomienia lub docigzenia.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 15 listopada 2018 r.

Tlenek etylenu jest jednym z gtdwnych surowcow
wykorzystywanych przez Spétke do produkcji, przy
czym PKN ORLEN jest wiodgcym dostawca tlenku
etylenu dla PCC EXOL.

Powyzsza sytuacja skutkowata dla PCC EXOL
zaktoceniami w zaopatrzeniu w tlenek etylenu, a w
konsekwencji zaktdceniami w realizacji przez Spotke
dostaw pewnych grup produktow.

W dniu 14.11.2018 r. Spétka zostata powiadomiona
przez PKN Orlen o zakonczeniu w dniu 11.11.2018 r.
zdarzenia sity wyzszej na Instalacji Olefin w Ptocku.

Obecnie, zgodnie z otrzymanym powiadomieniem,
PKN Orlen jest w stanie wykonywa¢ swoje
zobowigzania w zakresie dostaw produktow,
wytwarzanych na instalacjach w Zakfadzie
Produkcyjnym w Ptocku.

Poreczenie udzielone przez PCC Rokita

W dniu 5 listopada 2018 r. spdtka z Grupy PCC - PCC
Rokita SA udzielita PCC EXOL S.A. poreczenia spfaty
zobowigzan wobec PKN Orlen SA w przypadku
niedokonania w terminie pfatnosci za zakupione
towary na kwote 30 min z. Obowigzuje ono w okresie
od 27 grudnia 2018 r. przez szeS¢ miesiecy i jest
kontynuacjag dotychczasowego poreczenia.

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspdlnie
przez PCC EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Mirostaw Siwirski
Prezes Zarzadu
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