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RAPORT ZA 1l KWARTAL 2018 ROKU
PREZENTOWANY ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINASNOWEJ WRAZ Z INFORMACJAMI DODATKOWYMI

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki RESBUD SE za trzeci kwartat 2018 roku,
wraz z danymi porownywalnymi sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz.757) oraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF).

W tysigcach polskich ziotych.

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na
stan na 2017-12-31
(w tys. zf) 2018-09-30 badane
niebadane dane

przeksztatcone
AKTYWA TRWALE 17 1823
Rzeczowe aktywa trwate 8
Warto$ci niematerialne 7
Nieruchomosci inwestycyjne 1779
Naleznosci dtugoterminowe 19
Aktywa z tytutu podatku dochodowego i inne 17 10
AKTYWA OBROTOWE 9 800 6 026
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 592 358
Naleznosci z tytutu podatkéw 38 84
Krotkoterminowe aktywa finansowe 8916 4038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 220 1513
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 33
SUMA AKTYWOW 9817 7 849




PASYWA (W tys z4)

stan na
2018-09-30
niebadane

stan na
2017-12-31
badane
dane
przeksztatcone

KAPITAL WEASNY RAZEM 9499 7570
Kapitat podstawowy 5964 6 500
Kapitat (fundusz) zapasowy 8 251 7715
Kapitat rezerwowy 297 297
Kapitat z aktualizacji wyceny 1815 1815
Kapitat z potgczenia jednostek -18 -14
Niepodzielony wynik lat ubiegtych -8 743 -8 635
Zysk(strata)netto 1933 -108
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 50 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 10
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 268 269
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 113 123
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 50 37
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczeh spotecznych i 7 8
zdrowotnych

Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 5 10
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 93 91
SUMA PASYWOW 9817 7 849
Wartos¢ ksiegowa 9499 7 570
Liczba akcji 13 000 000 13 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,73 0,58
Rozwodniona liczba akgji 13 000 000 13 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 0,73 0,58




strat i

1.2.Skrécony s$rédroczny rachunek zyskow i
z catkowitych dochodéw.

skrécone s$rdédroczne sprawozdanie

2018-07-01- 2018-01-01- 2017-07-01- 2017-01-01-
(wariant kalkulacyjny) w tys zt 2018-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-09-30

niebadane niebadane niebadane niebadane
!’rzych9dy netto ze sprzedazy produktéow, towarow 437 591 49 140
i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 437 521 49 140
Koszty s’przedany<.:h produktéw, towarow i 30 119 a1 66
materiatéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30 119 41 66
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 407 402 8 74
Koszty ogdéinego zarzadu 128 425 115 342
Zysk (strata) ze sprzedazy 279 -23 -107 -268
Pozostate przychody operacyjne 3544 3578 22 343
Pozostate koszty operacyjne 1757 1802 27 64
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 066 1753 -112 11
Przychody finansowe 100 280 11 74
Koszty finansowe 36 67 0 5
Zysk (strata) brutto 2130 1966 -101 80
Podatek dochodowy 20 33 3 30
Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej 2110 1933 104 50
Zyski/straty z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zyski/straty netto za okres obrotowy 2110 1933 -104 50
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 000 000 8 678 262

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
zh)

13 000 000

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0,01
8 678 262

lll kwartat Il kwartat
od Dziewieé od Dziewieé
01.07.2018 | miesiecy 01.07.2017 miesiecy
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE do zakonczone do zakonczone
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 30.09.2018 | 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
DOCHODOW niebadane | niebadane niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 2110 1933 -104 50
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0 0 0
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
Sktadniki, ktére mogg zostac przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat:
Catkowity dochéd za okres 2110 1933 -104 50




1.3. Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Kapitat

podstawowy

Pozostatly
kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Kapitat
rezerwowy

Kapitat z
potaczenia
jednostek

Niepodzielony
wynik
finansowy

Stan na 01.01.2018 6 500 297 7715 1815 -15 -8 743 7 569
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01.01.2018 po zmianach 6 500 297 7715 1815 -15 -8 743 7 569
Potgczenie jednostek 0 0 0 0 -3 -3
Zysk(strata) netto za okres 0 0 0 0 0 -177 -177
Inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 -3 -177 -180
Obnizenie kapitatu zaktadowego -536 536 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesien 2018 5 964 832 7715 1815 -18 -8 920 7 388

Kapitat
podstawow

Kapitat wiasny

. Pozostat .
Kapitat y kapitat Kapitat z

rezerwo aktualizac
zapasow ..
wy ji wyceny

Niepodzi
elony
wynik

finanso

wy

Kapitat
wiasny
razem

Stan na 01.01.2017 4 355 297 6 096 1815 -8 635 3928
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach 4 355 297 6 096 1815 -8 635 3928
Zwiekszenie kapitatu (emisji akcji) 2 145 0 1619 0 3764
Zysk(strata) netto za okres 0 0 0 0 -108 -108
Inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 2 145 0 1619 0 -108 3 656
Zmiana struktury w grupie 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2017 6 500 297 7715 1815 -8 743 7 584




1.4. Skrécony srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych.

2018.01.01- 2017.01.01-
(metoda posrednia) 2018.09.30  2017.09.30
niebadane @ niebadane
A. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej -135 1487
I. | Zysk (strata) brutto 1966 79
Il. | Korekty razem -2101 1408
Amortyzacja 67 68
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -242 -67
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6
Zmiana stanu rezerw -202
Zmiana stanu naleznosci -168 1677
irrzijayrzg vitanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 3470 159
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 91
Inne korekty 1716
I1I. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -135 1487
B. | Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4 608 -2 152
I. | Wplywy 732 3959
Z aktywow finansowych, w tym: 732 3959
b) w pozostatych jednostkach 732 3959
- odsetki 59
- inne wptywy - sptaty pozyczek 732 3900
Il. | Wydatki 5340 6111
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9
Na aktywa finansowe, w tym: 0 2
- nabycie aktywow finansowych 2
Inne wydatki inwestycyjne - pozyczki udzielone 5 340 6 100
1I. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 608 -2 152
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 3450 3214
I. | Wplywy 3450 3774
Whplywy netto z wydania udziatoéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 3774
Kredyty i pozyczki 3450
I Wydatki 0 560
Sptaty kredytoéw i pozyczek 505
Odsetki 55
m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3450 3214
D. | Przeptywy pieniezne netto razem -1293 2549
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw, w tym: -1293 2549
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1513 147
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu 220 2 696




INFORMACJE DODATKOWE

1.2. Ogolne informacje o emitencie.

Nazwa Emitenta: RESBUD SE (do 21.02.2018r. RESBUD S.A))
Siedziba: Ptock

Adres: 09-402 Ptock, ul. Padlewskiego 18 ¢

Tel./faks tel. 17/8622448; 24/3673131 faks 17/8623995
Numer KRS: 0000719570 (do 21.02.2018 r. 0000090954)
REGON: 690294174

NIP: 813-02-67-303

Kapitat zaktadowy optacony: 1.430.000 EURO

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkédw mieszkalnych i niemieszkalnych - PKD 4120Z 6820Z Wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami  witasnymi lub dzierzawionymi. W dniu 20-04-2012r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o zmianie gtdwnego profilu dziatalno$ci na wytwarzanie
energii elektrycznej - PKD 3511Z. W dniu 25.06.2018r. Zarzad podjat decyzje o aktualizacji strategii
rozwoju Spdtki, wskazujgc, ze dwa gtdwne kierunki dziatan Spotki ze wzgledu na panujgcg koniunkture
nie zapewniajg w ocenie Zarzadu niezbednej dynamiki rozwoju Spdtki w zwigzku z czym w dniu
25.06.2018r. podjat strategiczng decyzje o podjeciu dziatan majgcych na celu prowadzenie przez Spoétke
dziatalno$ci gospodarczej w branzy finansowej. Spoétka zamierza rozwijaé obok dotychczasowej
dziatalnosci dodatkowo dziatalno$¢ finansowa polegajacg na udzielaniu pozyczek pienieznych wybranym
podmiotom.

Organy Spoétki:
Rada Nadzorcza:

Damian Patrowicz
Wojciech Hetkowski
Matgorzata Patrowicz
Jacek Koralewski
Martyna Patrowicz

Zarzad:

e Anna Kajkowska Prezes Zarzadu

1.3. Opis przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw,
ustalenia przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego.

Niniejszy skrocony srédroczny raport finansowy za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.
zawiera sprawozdanie finansowe Spotki RESBUD SE, ktére zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) a takze wymogami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z 2018r. poz. 757).

Niniejsze skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére =zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa’”.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w niedajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, a takze spdjnie z zasadami opisanymi
w sprawozdaniu finansowym RESBUD SE sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2017.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze sprawozdaniem finansowym
za rok zakonczony 31 grudnia 2017.




Zarowno skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 r., jak i skrocone
$rodroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie podlegaty obowigzkowi badania
przez biegtego rewidenta.

Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciggly.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski.
Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ziotych chyba, ze zaznaczono inacze;j.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19 listopada 2018 roku.

W przedstawionym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017r.
z wylgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15
przedstawionych ponize;.

Wplyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia
2018 r. nowe standardy:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania
standardu, ktéry zastgpit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15i 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardow na polityke rachunkowosci Spétki oraz na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie
dla okresdw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard
mozliwoscig, Spotka zrezygnowata z przeksztaicenia danych poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 9
wptyneto na zmiane polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, wyceny zobowigzanh.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, kt6re nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym raporcie kwartalnym spotka nie zastosowata standardéw, zmian standardow
i interpretacji, ktdre zostatly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze
w zycie. Spétka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raporty finansowe spétki.

Wybrana elementy polityki rachunkowosci

Wycena aktywéw i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywéw. Klasyfikacja dtuznych aktywow
finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywoéw pienieznych (test SPPI-Solely Payment of Principal and Interest) dla danego
skfadnika aktywow finansowych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spoétka klasyfikuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty




wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.

W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg wartosci na moment
poczgtkowego ujecia, aktywa te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
kwalifikuje sie:

1. skfadnik dtuznych aktywéw finansowych, jesli spetnione sg ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych
przeptywdw pienieznych z tytutu posiadanych aktywow finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywéw
finansowych, oraz

- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczgtkowego ujecia dokonano nieodwracalnego
wyboru klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
nie jest dostepna dla instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodow z tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka kwalifikuje,
pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych.

Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaly (w tym
przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

Od 1 stycznia 2018 r. Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:

- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, kredyty i pozyczki), za wyjgtkiem:

- zobowigzan finansowych, ktdre powstajg w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktory nie kwalifikuje
sie do zaprzestania ujmowania,

- uméw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujgcych kwot:

- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9

- wartoéci poczatkowo ujetej (tj. w wartodci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania
z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych,
niezaleznie od tego czy przestanki wystapity czy nie.

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

- model ogdiny (podstawowy),

- model uproszczony.

W modelu ogélnym Spdétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow finansowych.




W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celéow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spétka wykorzystuje:

- w modelu ogélnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

Spotka uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania
strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspodtczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
(dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o
biezgce kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci handlowych.
Model ogolny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywéw finansowych, w tym dla dituznych aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (na moment poczgtkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu
zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.
Dla zakupionych i powstatych aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgladu na ryzyko
kredytowe na moment poczgtkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie
jako zysk z tytutu utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondenciji z
pozostatymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytulu zmniejszenia wartosci
oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Spotki na dzien 1 stycznia 2018r.

Klasyfikacja wg Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Klasyfikacja wg MSSF 9

MSR 39 wg MSR 39 wg MSSF 9

Aktywa finansowe 31 grudnia 2017 1 stycznia 2018
' Dostepne do Warto$¢ godziwa przez
Aktywa finansowe sprzedazy catkowite dochody 0 0
Aktywa finansowe
wyceniane w s .
Aktywa finansowe warto$ci godziwej War_tos_c godziwa przez 2 2
) wynik finansowy
przez wynik
finansowy
Pozyczki udzielone POZy_CZk,' g Zamortyzowany koszt 4036 4 036
naleznosci
Naleznosci z tytutu
dostaw i usfug oraz POZy.CZk,' ! Zamortyzowany koszt 105 105
pozostate naleznosci
naleznosci
.SrOdk' pienigzne | POZy_CZk,' g Zamortyzowany koszt 1443 1443
ich ekwiwalenty naleznosci

Wskazanie srednich kurséw wymiany ziotego w okresach objetych historycznymi informacjami
finansowymi, ustalanych przez Narodowy Bank Polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w
nastepujgcy sposob:

e pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcego na dzieh bilansowy:




» wdniu 28 wrzesnia 2018 r. 1 EUR =4,2714
» wdniu 29 grudnia 2017 r. 1 EUR = 4,1709

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym:

» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzeénia 2018 r. 1 EUR = 4,2535
» w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzeénia 2017 r. 1 EUR = 4,2566

1.4. Wybrane dane finansowe zawierajagce podstawowe pozycje skroconego srédrocznego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na EURO).

w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaly 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajgco narastajaco narastajaco
/2018 okres od /2017 okres od /2018 okres od /2017 okres od
2018-01-01 do 2017-01-01 do 2018-01-01 do 2017-01-01 do
2018-09-30/ 2017-09-30/ 2018-09-30/ 2017-09-30/
Przycho’dy netto ze slprzedalzy’ 521 140 122 33
produktow, towaréw i materiatéw
Zysk (stl_’atg) z dziatalno$ci 1753 1 412 3
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1966 80 462 19
Zysk (strata) netto 1933 50 454 12
Pr;ep%ywy plemezne. ngtto z 135 1487 32 349
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigZne netto z 4608 2152 -1 083 506
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 3450 3214 811 755
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 293 2549 -304 599
Aktywa razem * 9817 7 849 2298 1881
Zobowigzania dlugoterminowe* 50 10 11,70576392 2
Zobowigzania krotkoterminowe * 268 269 62,7428946 64
Kapitat wtasny * 9499 7570 2224 1815
Kapitat zaktadowy * 5964 6 500 1396 1558
Liczba akcji (w szt.) 13 000 000 13 000 000 13 000 000 13 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje
zwykig (W zt/ EUR) 0,15 0,01 0,04 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na
jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 0.15 0,01 0.04 0.01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/ EUR) 0,07 0,06 0,2 0,1
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt/ 0 0 0 0
EUR)

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej i czwartej
stan na dzien 31.12.2017 roku.




2.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie sprawozdawczym RESBUD SE przekazat do publicznej wiadomosci informacje o nastepujgcych
istotnych zdarzeniach:

W okresie sprawozdawczym RESBUD S.E. przekazata do publicznej wiadomosci informacje o
nastepujgcych zawartych znaczgcych umowach oraz waznych zdarzeniach:

. W dniu 3.01.2018r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie

a. Obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki oraz
zmiany Statutu Spétki,

b. Utworzenia kapitatu rezerwowego,

c. Zmiany uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017r. oraz zmiany
Statutu Spokki,

d. Zmiany Statutu Spaiki,

e. Potaczenia RESBUD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Plocku, Polska (Spétka Przejmujgca) ze spotka
zalezng prawa czeskiego RESBUD1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska
(Spotka Przejmowana) w trybie art. 2 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 lit. a) w zw. z art. 31
Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 ze zm.) celem przyjecia przez Spétke Przejmujgcg formy
prawnej Spotki Europejskiej (SE).

f. Przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoétki Europejskie;.

UCHWALA NUMER 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki RESBUD Spotka Akcyjna z
siedzibg w Ptocku z dnia 03 stycznia 2018 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze
obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki RESBUD S.A. z siedzibg w Plocku dziatajgc na podstawie art.
430 §1 oraz 455 § 1 k.s.h., postanawia, co nastepuje:

§ 1 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku w zwigzku powstaniem
Spotki Europejskiej RESBUD SE z siedzibg w Ptocku stosownie do postanowien Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z dnia 8
pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) (Artykut 17 ust. 1) postanawia wyrazi¢ kapitat zaktadowy
Spotki w walucie EURO w ten sposéb, ze wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spétki bedzie wynosita 0,11
EURO (jedenascie euro centow) a warto$¢ kapitatu zaktadowego bedzie wynosita 1.430.000,00 EURO
(stownie: jeden milion czterysta trzydziesci tysiecy EURO 00/100) .

2. Kurs przeliczenia waluty EURO przyjety zostat zgodnie z tabelg srednich kurséw walut publikowang
przez Narodowy Bank Polski w dniu 29.12.2017r. na poziomie 1,00 EURO= 4,1709 z.

§ 2 Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki jest umozliwienie Spéice wyrazenia kapitatu
zaktadowego w walucie Euro zgodnie z postanowieniami Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia
8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) (Artykut 4) oraz dostosowanie wysokosci kapitalu zaktadowego oraz jego
struktury do warunkéw Spétki Europejskiej (SE).

§ 3 1. Wobec tresci § 1 oraz § 2 niniejszej Uchwaty obniza sie Kapitat zaktadowy Spoétki o kwote
535.613,00 zt (piecset trzydziesci pie¢ tysiecy szeséset trzynascie ztotych), tj. z kwoty 6.500.000,00 zt
(szes¢ miliondw pieéset tysiecy ztotych) do kwoty 5.964.387,00 zt (pie¢ miliondw dziewieCset
szescdziesigt cztery tysigce trzysta osiemdziesigt siedem ztotych 00/100) co stanowi rGwnowartos¢ kwoty
1.430.000,00 EURO (stownie: jeden milion czterysta trzydziesci tysiecy EURO 00/100).

2. Kapitat zaktadowy Spofki obniza sie poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spoétki z
dotychczasowej wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) do warto$ci nominalnej 0,458799 zt
(458799/1000000) co stanowi rownowartos¢ kwoty 0,11 EURO (jedenascie euro centow).

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego w sposob opisany w ust. 1 i 2 powyzej ma na celu przeniesienie kwoty
535.613,00 zt (piecset trzydziesci pie¢ tysiecy szescset trzynascie ziotych 00/100) na osobny kapitat
rezerwowy Spofki.

§ 4 1. W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
RESBUD S.A. postanawia, ze nie bedg dokonywane na rzecz akcjonariuszy zwroty wktadéw wniesionych




na kapitat zaktadowy Spotki w zwigzku z tym, Zze kwota obnizenia kapitatu zaktadowego zostanie
przeniesiona na osobny kapitat rezerwowy (art. 457 § 1 pkt. 2 k.s.h.) W zwigzku czym Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie postanawia przekaza¢ kwote 535.613,00 (piec¢set trzydziesci pie¢ tysiecy szesc¢set
trzynascie ztotych 00/100) na osobny kapitat rezerwowy Spotki.

2. W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki stosownie do art. 457 § 1 - § 3 k.s.h. nie bedzie
prowadzone postepowanie konwokacyjne albowiem kwota obnizenia kapitatu zaktadowego przekazywana
na osobny kapitat rezerwowy nie przekracza 10% wartosci obnizonego kapitatu zaktadowego Spotki.

§ 5 Zmiana Statutu Spotki w zakresie wynikajagcym z niniejszej Uchwaty zostanie dokonana na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidzianej w punkcie 8d) porzadku obrad
niniejszego Walnego Zgromadzenia.

§ 6 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RESBUD S.A. w Ptocku postanawia upowazni¢ i zobowigzac
Zarzad Spofki do:

a. zlozenia oswiadczenia o spetnieniu wszystkich warunkdéw obnizenia kapitalu zakladowego
przewidzianych w ustawie i statucie oraz uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego (art. 458 § 3 k.s.h.),
b. zgtoszenia do wlasciwego sadu rejestrowego obnizenia kapitatu zaktadowego i zwigzanej z nim zmiany
Statutu Spdiki, poprzez ztozenie stosownego wniosku o wpisanie zmian w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego.

c. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do przeprowadzenia
czynnosci obnizenia kapitatu zakladowego Spdétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji w tym w
szczegolnosci do przeprowadzenia stosownych operacji przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A. oraz Gielde Papierow Wartosciowych S.A. wynikajacych z postanowien niniejszej Uchwaly,

d. wykonana wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych celem realizacji postanowien niniejszej
uchwaty.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RESBUD S.A. w Plocku postanawia, ze jezeli pomiedzy dniem
30.11.2017r. a ostatnim dniem miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien powstania Spofki
Europejskiej stosownie do Uchwaty przewidzianej w punkcie 8e) porzadku obrad niniejszego Walnego
Zgromadzenia dojdzie do zmiany kursu waluty EURO majgcej znaczenie dla wartosci obnizenia kapitatu
zakladowego Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzgd Spotki do
stosownego okreslenia wartosci obnizenia kapitatlu zakladowego odpowiednio do aktualnej na ostatni
dzien miesigca poprzedzajgcego dzieh powstania Spotki Europejskiej, wartosci kursu EURO w taki
sposéb aby wyrazony w walucie EURO kapitat zaktadowy Spétki odpowiadat temu kursowi.

UCHWALA NUMER 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki RESBUD Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Ptocku z dnia 03 stycznia 2018 roku w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego

Na podstawie art. 396 k.s.h w zw. z art. 457 § 1 pkt. 2 k.s.h. oraz art. 457 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku postanawia, co nastepuje:

§ 1 W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki wynikajgcego z Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia RESBUD S.A. w Ptocku z dnia 03.01.2018r. oraz faktem, Zze zgodnie z
postanowieniami tej uchwaty nie bedg dokonywane na rzecz akcjonariuszy zwroty wktadéw wniesionych
na kapitat zaktadowy Spodtki w zwigzku z tym, Zze obnizenie kapitalu zaktadowego ma na celu
przeniesienie kwot na kapitat rezerwowy (art. 457 § 1 pkt. 2 k.s.h. ) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku postanawia utworzyé osobny kapitat rezerwowy na ktéry zostanie
przekazana kwota obnizenia kapitatu zakltadowego w wysokosci 00/100535.613,00 (pieéset trzydziesci
piec tysiecy szescset trzynascie ztotych 00/100) wynikajgca z uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RESBUD S.A. w Ptocku z dnia 03.01.2018r.

§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

. W dniu 21.02.2018r. rejestracji potgczenia Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna
prawa polskiego pod firmg RESBUD SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000090954,
NIP 8130267303, REGON 690294174, ze spétkg RESBUD1 Polska Akciova spole€nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod humerem 10978,
numer identyfikacyjny 06502440. (Dalej: Spoétka Przejmowana). Spotka przejmujgca RESBUD S.A.
(obecnie RESBUD SE) dziata w branzy budowlanej, natomiast RESBUD 1 Polska Akciova spole€nost
dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnosci ujawnionym we
wiasciwym rejestrze, przy czym RESBUD1 Polska Akciova spoleCnost jest podmiotem celowym, ktory
zarejestrowany zostat w dniu 10 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie potgczenia




Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg RESBUD SE z siedziba
w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000719570.

Potgczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym
bezptatnie do publicznej wiadomosci na stronach internetowych fgczacych sie spétek odpowiednio pod
adresami RESBUD S.A. - http://www.resbud.pl/ oraz RESBUD1 Polska Akciova spole¢nost -
http://resbudas.eu a takze raportem biezgcym RESBUD S.A. ESPI nr 30/ 2017 w dniu 30.11.2017r.
Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez RESBUD S.A. spotki RESBUD1 Polska Akciova
spole¢nost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18
Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzgdzenie SE).
Potaczenie zostalo zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwatg nr 9.

Aktualnie kapitat zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi: 1.430.000,00 EURO
(stownie: jeden milion czterysta trzydziesci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 13.000.000
(trzynascie milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,11 EURO (sfownie: jedenascie euro centow) to jest na
8.710.000 akcje na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centéw)
oraz 4.290.000 (cztery miliony dwiescie dziewiec¢dziesiat tysiecy) akcje na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centow).

Wraz z rejestracjg potgczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spétki wynikajgce z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

W zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie organdw
Emitenta, nie doszlo do zmian w zakresie praw przystugujgcych akcjonariuszom z posiadanych akcji
Spotki z wyjgtkiem zmiany wartosci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO) a Spdtka kontynuuje swéj byt
prawny oraz dziatalno$¢ w formie Spotki Europejskiej.

. W dniu 2.03.2018r. na podstawie danych pozyskanych z systemu Krajowego

Depozytu Papieréw Wartosciowych Emitent powzigt wiedze w przedmiocie wydania przez Dziat
Operacyjny Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie O$wiadczenia Nr 142/2018
z dnia 27.02.2018r. dotyczgcego rejestracji 870.900 akcji serii B spétki Resbud S.E. pod kodem ISIN
PLRESBDO00016.

. Zarzad RESBUD SE w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 10/2018 z dnia

16.03.2018r. opublikowat Plan Przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Republiki Estonii.

Szczegotowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spétki zawarte zostaty w
Planie Przeniesienia, ktéry zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby Spoétki dla
akcjonariuszy i wierzycieli Spofki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane brzmienie Statutu Spofki
dostosowane do prawa Republiki Estonii. Ponadto Zarzad Spoétki przedstawit Sprawozdanie Zarzadu
wyjasniajgce i uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajgce
konsekwencje przeniesienia dla akcjonariuszy, wierzycieli i pracownikéw o ktérym mowa w art. 8 ust. 3
Rozporzgdzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w sprawie Statutu Spdtki Europejskiej (SE) z dnia 8
pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1). Zarzad Emitenta informuje, ze procedura zmiany
siedziby Spotki nie wptynie na notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie. Wszelkie szczegotowe informacje opublikowano réowniez na stronie internetowej Emitenta.

. Zarzad Resbud S.E. z siedzibg w Ptocku informuje, iz w dniu 09.04.2018r. na

podstawie danych pozyskanych z systemu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Emitent
powzigt wiedze w przedmiocie wydania przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie Uchwaty Nr 209/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczgcej przeliczenia kapitatu zakltadowego
oraz wartosci nominalnej akcji spétki na walute euro, bez zmiany ogdlnej liczby akcji. Zarzad Krajowego
Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku spotki RESBUD SE, postanowit dokona¢ w dniu 9 kwietnia 2018 r. w
systemie depozytowym zmiany wartosci nominalnej akcji tej spotki oznaczonych kodem PLRESBD00016
z kwoty 0,50 PLN (pie¢dziesigt groszy) na kwote 0,11 EUR (jedenascie eurocentow) kazda.

. W dniu 30.05.2018r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwaty objete
nastepujgcym porzadkiem obrad:

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2017.
Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za rok




obrotowy 2017.

Przedstawienie wnioskéw Zarzadu dotyczgcych pokrycia straty za rok obrotowy 2017.

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2017 oraz
sprawozdania zawierajgcego ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania
finansowego za rok 2017.

Przedstawienie istotnych elementéw tresci Planu przeniesienia statutowej siedziby RESBUD SE do
Estonii z dnia 19 marca 2018 r.

Przedstawienie istotnych elementéw tresci Sprawozdania Zarzadu RESBUD SE z dnia 19 marca 2018
roku wyjasniajgcego i uzasadniajgcego aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajgce
konsekwencje przeniesienia dla akcjonariuszy, wierzycieli i pracownikédw o ktéorym mowa w art. 8 ust. 3
Rozporzgdzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w sprawie Statutu Spétki Europejskiej (SE) z dnia 8
pazdziernika 2001 roku (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1).

Podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok 2017.

b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2017 to jest za okres od 01 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku.

c. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2017.

d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spétki z
dziatalnosci Spotki w roku 2017 oraz sprawozdania finansowego Spétki za rok 2017.

e. podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty Spoétki za rok 2017 tj. za okres od 01 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku.

f. udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2017.

g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2017.

h. wyrazenia zgody na obcigzenie hipoteka, przewtaszczenie na zabezpieczenie, zbycie nieruchomosci
potozonej w Rzeszowie przy Al. Okulickiego 18

i. przeniesienia statutowej siedziby Spoétki do Estonii oraz zmianie Statutu Spoiki.
j. utrzymania notowania akcji spétki na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papieréw Warto$ciowych
oraz wyboru depozytu macierzystego dla zdematerializowanych akcji Spotki po przeniesieniu siedziby
Spofki do Estonii.

k. dostosowania do prawa Estonii.

I. upowaznienia Zarzgdu Spdtki do dokonania czynnos$ci zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spoftki do
Estonii.

m. przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

n. zmiany obowigzujgcego dotychczas w Spotce sposobu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

0. zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

p. zmiany wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

Szczegotowe informacje zawarto w tredci raportu biezgcego z dnia 30.05.2018r Nr 18/2018.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 maja 2018r. w zwigzku z uptywem kadencji
dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotato do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Spoiki kolejnej kadenciji:

- Pana Damiana Patrowicz

- Panig Matgorzate Patrowicz

- Panig Martyne Patrowicz

- Pana Jacka Koralewskiego

- Pana Wojciecha Hetkowskiego

. W dniu 07.06.2018r. ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza Spétki RESBUD S.E. w nastepujgcy
sposaob:

Pan Damian Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Pan Wojciech Hetkowski- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Jacek Koralewski- Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pani Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

. W dniu 07.06.2018r. Rada Nadzorcza Spétki RESBUD S.E. postanowita o powotaniu Komitetu
Audytu w nastepujgcym sktadzie:

Pan Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Pan Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu, Pani Malgorzata Patrowicz - Czlonek Komitetu Audytu




W dniu 07.06.2018r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Pani
Anny Kajkowskiej dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spoétki do petnienia od dnia
07.06.2018r funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng 3 letnig kadencje.

W dniu 25.06.2018r. Emitent zawart jako pozyczkobiorca ze spétkg ELKOP S.A. w
Chorzowie (KRS 0000176582) jako pozyczkodawcg aneks do umowy pozyczki pienieznej z
dnia 07.03.2018r. o zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2018r. z
dnia 07.03.2018r. Na mocy Aneksu z dnia 25.06.2018r. strony dokonaty zmiany tresci
taczacej je umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. w ten sposoéb, ze przedtuzeniu ulegt
dotychczasowy termin zwrotu kwoty pozyczki okreslony na dzieh 30.06.2018r.do dnia
31.08.2018r.Jednoczesnie Emitent informuje, ze w dniu 25.06.2018r.,, w zwigzku z
zaciggnieciem kolejnej pozyczki od spotki ELKOP S.A. w Chorzowie (KRS 0000176582) w
kwocie 950.000,00 zt, o czym Emitent informuje odrebnym raportem, Emitent udzielit
ELKOP S.A. w Chorzowie dodatkowego zabezpieczenia zwrotu pozyczki z dnia
07.03.2018r. w postaci przewlaszczenia na zabezpieczenie nieruchomoéci zabudowanej
budynkiem biurowym w Rzeszowie o wartosci 3.457.583,00 zt. Przewlaszczona przez
Emitenta nieruchomo$¢ zabezpiecza roszczenia ELKOP S.A. wobec RESBUD SE w
Ptocku wynikajgce z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. opiewajgcej na kwote
2.500.000,00 zt oraz Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. opiewajgcej na kwote
950.000,00 zi, tj. tacznie opiewajagcych na kwote 3.450.000,00 zt. Umowa przewilaszczenia
na zabezpieczenie przewiduje, ze w razie uchybienia przez Emitenta terminom spfaty
pozyczki i odsetek wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. ELKOP S.A. w
Chorzowie bedzie uprawnione do zaspokojenia sie poprzez przejecie wilasnosci
nieruchomosci zgodnie z jej wartoscig rynkowa.

W dniu 25.06.2018r. spétka zawarta jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze
spotkg ELKOP S.A. w Chorzowie jako pozyczkodawcs.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. jest pozyczka pieniezna w kwocie
950.000,00 zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia
31.08.2018r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 3,00 % w skali
roku. Odsetki naliczane bedg w okresach miesiecznych, zapfata odsetek nastgpi
jednorazowo na koniec trwania okresu pozyczki. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w dniu zawarcia
Umowy pozyczki. Spfata pozyczki przez Emitenta zostata zabezpieczona poprzez
dokonanie przewlaszczenia na zabezpieczenie wiasnosci nieruchomosci bedacej
wiasnoscig Emitenta na rzecz pozyczkodawcy. Przedmiotem przewlaszczenia jest
nieruchomosé zabudowana budynkiem biurowym zlokalizowana w Rzeszowie o wartosci
3.457.583,00 z. Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie przewiduje, ze w razie
uchybienia przez Emitenta terminom spfaty pozyczki i odsetek wynikajgcych z Umowy
pozyczki z dnia 25.06.2018r. pozyczkodawca bedzie uprawniony do zaspokojenia sie
poprzez przejecie wtasnosci nieruchomosci.

Emitent ponadto w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 8/2018 z dnia 07.03.2018r. oraz
raportu biezgcego nr 31/2018r. z dnia 25.06.2018r. informuje, ze zawarta w dniu
25.06.2018r. umowa przewtfaszczenia na zabezpieczenie zabezpiecza zwrot pozyczki oraz
odsetek wynikajgcych z Umowy z dnia 25.06.2018r. opiewajgcej na kwote 950.000,00 zt o
ktérej mowa powyzej oraz zwrot pozyczki oraz odsetek wynikajgcych z Umowy pozyczki z
dnia 07.03.2018r. opiewajgcej na kwote 2.500.000,00 zt tj. tgcznie na kwote 3.450.000,00
zt. Emitent informuje, ze na dzieh publikacji niniejszego raportu Emitent poza pozyczkag
opisana powyzej zaciggnat od ELKOP S.A. w Chorzowie pozyczke pieniezng w kwocie
2.500.000,00 zt na mocy Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. - o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 8/2018 z dnia 07.03.2018r. oraz raportem biezgcym nr 31/2018r. z
dnia 25.06.2018r. Lgczna wartos¢ zaciaggnietych przez Emitenta pozyczek od ELKOP S.A.
w Chorzowie wynosi 3.450.000,00 zt. Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy Emitentem,
a Pozyczkodawcyg zachodzg powigzania kapitatowe oraz osobowe.

Prezes Zarzgdu Pozyczkodawcy petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto
czworo cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jednoczesnie petni funkcje w Radzie
Nadzorczej Pozyczkobiorcy. Emitent informuje, Ze znaczgcy akcjonariusz Emitenta spétka
Patro Invest OU posiadajgcy akcje Emitenta reprezentujgce 33% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest réwniez




znaczacym akcjonariuszem Pozyczkodawcy posiadajgcym 33% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Pozyczkodawcy.

W dniu 25.06.2018r. podjat decyzje o aktualizacji strategii rozwoju Spétki. Zarzad majac na
uwadze dotychczasowe gtéwne kierunki rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta tj. dziatalno$¢
w zakresie prowadzenia robét budowlanych oraz dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii
elektrycznej ze zrédet odnawialnych zauwaza, ze oba kierunki rozwoju nie przynoszg
oczekiwanych efektéw w postaci dynamicznego wzrostu przychodéw Spotki.

Zarzagd Emitenta wskazuje, ze z uwagi na panujgcg na rynku budowlanym sytuacje a w
szczegolnosci trudnosci na rynku pracy przejawiajace sie w brakach niezbedne;j
wykwalifikowanej kadry, dziatalnos¢ Emitenta w branzy robé6t budowlanych ogranicza sie od
diuzszego czasu do prowadzenia robot serwisowych. W zakresie branzy odnawialnych
zrédet energii elektrycznej panujgce otoczenie w szczegdlnosci regulacje prawne
obowigzujgce na terenie Polski uniemozliwiajg Spéice podjecie ekonomicznie
uzasadnionych dziatan w tym segmencie mimo szeregu zaawansowanych prac
przygotowawczych Emitenta. Zarzad wskazuje, ze dwa gtéwne kierunki dziatan Spotki ze
wzgledu na panujgcag koniunkture nie zapewniajg w ocenie Zarzadu niezbednej dynamiki
rozwoju Spotki w zwigzku z czym Zarzad Emitenta w dniu 25.06.2018r. podjat strategiczng
decyzje o podjeciu dziatah majgcych na celu prowadzenie przez Spoétke dziatalnosci
gospodarczej w branzy finansowej. Spotka zamierza rozwija¢é obok dotychczasowej
dziatalnosci dodatkowo dziatalnos¢ finansowg polegajagcg na udzielaniu pozyczek
pienieznym wybranym podmiotom.

Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie rekomendacji wydanej przez Komitet Audytu
RESBUD SE na posiedzeniu w dniu 02.07.2018 r., wybrata podmiot Marcin Grzywacz
Audyt Doradztwo Szkolenia, z siedzibg przy ul. Domaniewskiej 35 lok. 89, 02-672
Warszawa podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny
3872, zarejestrowany w Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej
Rzeczypospolitej Polskiej, NIP 7962397464, REGON 146897770, do przeprowadzenia
przegladu jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze
potrocze 2018r. oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
2018 r. Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste biegtych rewidentéw prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3872. Emitent informuje, ze pan
Marcin Grzywacz, bieglty rewident nr 11769 jako kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68, przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2014 i 2015 oraz z przeglad
skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres
pierwszego potrocza 2014 roku, okres pierwszego poétrocza 2015 roku, pierwszego
pétrocza 2016r. Ponadto Emitent informuje, ze pan Marcin Grzywacz, biegly rewident nr
11769 jako kluczowy bieglty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu Marcin
Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3872, przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2016 oraz przeglgdu skréconego $rdodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego obejmujgcego okres pierwszego pétrocza 2017 roku oraz badanie
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017r.

Umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na okres jej realizacji. Emitent informuje,
ze Umowa z podmiotem wskazanym powyzej nie przekracza maksymalnego okresu
nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, okreslonego w art. 134 ust. 1 z
uwzglednieniem art. 284 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017r.

W dniu 03.09.2018r. zwart jako Pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg
PATRO INVEST OU w Tallinnie (Estonia) jako Pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy
pozyczki z dnia 03.09.2018r. jest pozyczka pieniezna w kwocie 850.000,00 zi. Strony
postanowity, Zze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.03.2019r. Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 4% w skali roku ptatne bedzie w dacie
catkowitej sptaty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu
zawarcia Umowy pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Pozyczkobiorce




poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracjg na rzecz Pozyczkodawcy .Umowa
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. tgczna suma udzielonych
pozyczek wynosi 4.150.000zt. Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy Emitentem, a
Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania osobowe. Jedyny Czionek Zarzadu i jedyny
Akcjonariusz Pozyczkobiorcy petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Zarzagd RESBUD SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 33/2018 z
dnia 25.06.2018r. w sprawie aktualizacji strategii rozwoju Spoétki, w nawigzaniu do raportow
biezacych nr 8/2018 z dnia 07.03.2018r. i nr 31/2018 z dnia 25.06.2018r. oraz w raportu
biezgcego nr 32/2018 z dnia 25.06.2018r. w sprawie zawartych przez Emitenta jako
pozyczkobiorce uméw pozyczek ze spotkg ELKOP S.A. w Ptocku (KRS 0000176582) jako
pozyczkodawca, niniejszym informuje, ze mimo uptywu okreslonego na dzien 31.08.2018r.
terminu sptaty pozyczek Emitent nie dokonat sptaty zaciggnietych pozyczek. Kwota nie
sptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu zaciggnietych pozyczek wobec pozyczkodawcy to
kwota 3.450.000,00 zi, ktérg powiekszajg nie sptacone odsetki umowne oraz naliczane
przez pozyczkodawce odsetki za opodznienie.Emitent informuje, ze brak sptaty
zaciggnietych przez Emitenta pozyczek nie wynika z aktualnej sytuacji finansowej Spoiki,
ani z braku ptynnosci Emitenta. Zarzad RESBUD SE wyjasnia, ze kondycja finansowa
Spoiki jest dobra, co potwierdzajg publikowane przez Emitenta raporty okresowe a Emitent
utrzymuje niezbedny poziom ptynnosci. Emitent wyjasnia jednoczesnie, ze spétka udzielita
zabezpieczenia roszczen pozyczkodawcy wynikajgcych z zaciggnietych uméw pozyczek
dokonujgc przewtaszczenia bedgcej jej wlasnoscig nieruchomosci na pozyczkodawce o
czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2018 z dnia 25.06.2018r. Emitent
zamierza przeznaczy¢ aktywo Spdétki jakim jest nieruchomo$¢ zabezpieczajgca sptate
zobowigzan wynikajgcych z obu uméw pozyczek na zaspokojenie wszelkich roszczen
Emitenta i pozyczkodawcy wyczerpujgc je w catosci. Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze
powyzsze podyktowane jest realizacjg przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju w zakresie
dziatalnosci w branzy finansowej (RB nr 33/2018). Emitent informuje, ze takie rozwigzanie
pozwoli Spétce na zaspokojenie wymagalnych roszczen pozyczkodawcy i jednoczesnie nie
uszczupli mozliwosci dziatania Spotki w sektorze finansowym oraz pozwoli na dalszy rozwoj
Spotki w tym segmencie. Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy Emitentem, a
pozyczkodawcg ELKOP S.A. zachodzg powigzania kapitatowe oraz osobowe. Prezes
Zarzadu ELKOP S.A. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto czworo
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jednoczesnie petni funkcje w Radzie ELKOP S.A.
Emitent informuje, ze znaczacy akcjonariusz Emitenta spotka Patro Invest OU, Estonia
posiadajgcy akcje Emitenta reprezentujgce 33,10 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest réwniez znaczgcym
akcjonariuszem Pozyczkodawcy posiadajgcym 35,40 % udziatu w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Pozyczkobiorcy.

Zarzad RESBUD SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 33/2018 w
sprawie aktualizacji strategii rozwoju Spétki oraz raportéw biezgcych nr 8/2018, nr 31/2018,
nr 32/2018 oraz 40/2018 w sprawie zaciggnietych przez Emitenta pozyczek na podstawie
uméw pozyczek zawartych ze spétkg ELKOP S.A. w Plocku (KRS 0000176582) jako
pozyczkodawcg, Emitent informuje, ze w dniu 13.09.2018r. otrzymat oswiadczenie ELKOP
S.A. w sprawie przejecia prawa witasnosci nieruchomosci przewtaszczonej na ELKOP S.A.
na zabezpieczenie roszczen tej spotki wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r.
oraz Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. Emitent informuje, ze stosownie do postanowien
umowy przewfaszczenia na zabezpieczenie z dnia 25.06.2018r. o zawarciu ktérej Emitent
informowat raportem biezagcym nr 31/2018, Emitent dokonat przewtaszczenia na
zabezpieczenie na rzecz ELKOP S.A. nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,1214ha i
posadowionego na tej nieruchomosci budynku biurowego o powierzchni 1025,70 m2
potozonych w Rzeszowie. Na mocy umowy przewtaszczenia ELKOP S.A. byto uprawnione
do przejecia prawa wlasnosci nieruchomosci Spotki w przypadku gdyby Emitent nie spetnit
swoich zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych uméw pozyczek w ustalonych terminach.

Emitent informuje, Zze zgodnie z trescig raportu biezgcego nr 33/2018 w sprawie
aktualizacji strategii rozwoju Spétki oraz raportu biezgcego nr 40/2018 Emitent postanowit
przeznaczy¢ aktywo spétki jakim byta nieruchomosé Spoétki na zaspokojenie roszczen
ELKOP S.A. wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. oraz Umowy pozyczki z
dnia 25.06.2018r. Na skutek ztozonego przez ELKOP S.A. w Ptocku w dniu 13.09.2018r.




oswiadczenia o przejeciu wiasnosci nieruchomosci doszto do zaspokojenia roszczen
ELKOP S.A. wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. oraz Umowy pozyczki z
dnia 25.06.2018r. oraz definitywnego przeniesienia wiasnosci nieruchomosci na spétke
ELKOP S.A. Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy Emitentem, a ELKOP S.A. zachodzg
powigzania kapitatowe oraz osobowe. Prezes Zarzadu ELKOP S.A. petni funkcje Czionka
Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto czworo czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta
jednoczesnie peini funkcje w Radzie ELKOP S.A. Emitent informuje, ze znaczacy
akcjonariusz Emitenta spotka Patro Invest OU, Estonia posiadajgcy akcje Emitenta
reprezentujagce 33,08 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest réwniez znaczgcym akcjonariuszem Pozyczkodawcy
posiadajgcym 37,24 % udziatlu w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Pozyczkobiorcy.

e Zarzgd RESBUD SE. w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 11/2018 z dnia
19.03.2018r. w sprawie Planu przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Estonii, w
nawigzaniu do Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30.05.2018r.
opublikowanych raportem biezgcym nr 18/2018 z dnia 30.05.2018r. oraz w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 38/2018 z dnia 31.08.2018r. w sprawie otrzymania przez Spotke
zaswiadczenia potwierdzajgcego dopetnienie aktow i czynnosci prawnych, ktére nalezy
dopetni¢ przed przeniesieniem statutowej siedziby do innego kraju Unii Europejskiej,
niniejszym informuje, ze w dniu 28.09.2018r. NASDAQ CSD, instytucja prowadzgca
depozyt papierow wartosciowych witasciwa dla Estonii dokonata rejestracji akcji Spétki w
systemie depozytowym oraz przydzielita dla akcji Spétki numer ISIN EE3100142985.
Emitent informuje, ze skutecznos¢ rejestracji akcji Emitenta w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez NASDAQ CSD uzalezniona jest od rejestraciji
przeniesienia siedziby spotki we wiasciwym rejestrze przedsiebiorcoéw Estonii (Ariregister).

O rejestracji Spotki we wilasciwym rejestrze przedsiebiorcow Estonii (Ariregister) oraz
jednoczesnie o przeniesieniu statutowej siedziby Spdtki do Estonii Emitent bedzie
informowat stosownym raportem biezgcym wraz z dokonaniem tej rejestraciji.

e W dniu 30.10.2018r. do siedziby Emitenta wptyneta Uchwata Zarzgdu Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych S.A. z dnia 18.10.2018r. w sprawie rozwigzania warunkowej
umowy o rejestracje akcji spotki o ktérej mowa w tresci OSWIADCZENIA Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. z dnia 1 czerwca 2018 r. Nr 343/2018 w
przedmiocie zmiany umowy o rejestracje papieréw wartosciowych , o ktérych mowa w
OSWIADCZENIU NR 142/2018 Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia
27 lutego 2018 r. oraz w OSWIADCZENIU NR 218/2018 Krajowego Depozytu Papieréw
Wartos$ciowych S.A. z dnia 9 kwietnia 2018 r.

e Na dzien 19.11.2018r zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, z
nastepujgcym porzadkiem obrad:
1. Otwarcie Zgromadzenia,
2. Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia,
3. Stwierdzenie prawidtowo$ci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnoéci do
podejmowania uchwat,
4. Uchylenie tajnosci obrad w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjne;j,
5. Wybdr Komisji Skrutacyjnej,
6. Przyjecie porzgdku obrad Zgromadzenia,
7. Podjecie uchwat w sprawach:
a. zmiany uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2018r.,
b. zmiany uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2018r.
oraz przyjecia Statutu Spotki,
8. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

W dniu 16.11.2018r. do Spétki wptynat wniosek uprawnionego akcjonariusza w trybie art. 401 § 4
k.s.h. zawierajacy projekty uchwat dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 19 listopada 2018 roku. Proponowane projekty
uchwat dotyczg spraw objetych punktami 7 lit. a) i b) porzadku obrad.




2.6 Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W dniu 07.03.2018r. Spotka jako pozyczkobiorca zawarta umowe pozyczki pienieznej ze spotkg ELKOP
S.A. w Chorzowie jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. jest pozyczka pieniezna w kwocie 2.500.000,00 zi.
Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30.06.2018r. Oprocentowanie kwoty
pozyczki zostato ustalone na poziomie 3,5 % w skali roku. Odsetki naliczane i ptatne bedg w okresach
miesiecznych. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki.
Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla in blanco wraz
deklaracjg na rzecz Pozyczkodawcy oraz Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na bedgcej jego
wiasnoscig nieruchomosci zabudowanej budynkiem biurowym w Rzeszowie hipoteki do kwoty
2.800.000,00 zt . Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. W dniu 27.04.2018
roku Sgd Rejonowy w Rzeszowie VII Wydziat Ksigg Wieczystych dokonat wpisu roszczenia w postaci
ustanowienia hipoteki na rzecz Spotki Elkop S.A z siedzibg w Chorzowie w kwocie 2.800.000z, tytutem
zabezpieczenia terminowej sptaty pozyczki , odsetek oraz innych kosztdbw mogacych powstac w
przysztosci.

Na mocy Aneksu z dnia 25.06.2018r. strony dokonaty zmiany tresci tgczgcej je umowy pozyczki z dnia
07.03.2018r. w ten sposoéb, ze przediuzeniu ulegt dotychczasowy termin zwrotu kwoty pozyczki okreslony
na dzien 30.06.2018r.do dnia 31.08.2018r.

W dniu 25.06.2018r. spotka zawarta jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg ELKOP
S.A. w Chorzowie jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. jest pozyczka pieniezna w kwocie 950.000,00 zi.
Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.08.2018r. Oprocentowanie kwoty
pozyczki zostato ustalone na poziomie 3,00 % w skali roku. Odsetki naliczane bedg w okresach
miesiecznych, zaptata odsetek nastgpi jednorazowo na koniec trwania okresu pozyczki.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w dniu zawarcia Umowy pozyczki.

Sptata pozyczki przez Emitenta zostata zabezpieczona poprzez dokonanie przewtaszczenia na
zabezpieczenie witasnosci nieruchomosci bedacej wiasnoscig Emitenta na rzecz pozyczkodawcy.
Przedmiotem przewtaszczenia jest nieruchomos$¢ zabudowana budynkiem biurowym zlokalizowana w
Rzeszowie o wartosci 3.457.583,00 z.

Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie przewiduje, Ze w razie uchybienia przez Emitenta terminom
sptaty pozyczki i odsetek wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. pozyczkodawca bedzie
uprawniony do zaspokojenia sie poprzez przejecie wtasnosci nieruchomosci.

Na dzien 30.06.2018r oraz na dzien publikacji spotka posiada wpis w dziale IV Ksiegi Wieczystej w
zakresie zobowigzania wynikajgcego z pozyczek udzielonych przez inny podmiot. Z uwagi na catkowitg
sptate zobowigzan Resbud SE w dniu 27.08.2018r ponownie zlozyla wniosek o wykreslenie
przedmiotowego wpisu.

Emitent informuje, ze w dniu 13.09.2018r stosownie do postanowieh umowy przewtaszczenia na
zabezpieczenie z dnia 25.06.2018r. 0 zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2018,
Emitent dokonat przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz ELKOP S.A. nieruchomosci gruntowej o
powierzchni 0,1214ha i posadowionego na tej nieruchomosci budynku biurowego o powierzchni 1025,70
m2 potozonych w Rzeszowie.

Na mocy umowy przewtaszczenia ELKOP S.A. bylo uprawnione do przejecia prawa wlasnosci
nieruchomosci Spotki w przypadku gdyby Emitent nie spetit swoich zobowigzan wynikajgcych z
zaciggnietych umow pozyczek w ustalonych terminach.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 33/2018 z dnia 25.06.2018r. w sprawie aktualizacji strategii
rozwoju Spétki, w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 8/2018 z dnia 07.03.2018r. i nr 31/2018 z dnia
25.06.2018r. oraz w raportu biezacego nr 32/2018 z dnia 25.06.2018r. w sprawie zawartych przez
Emitenta jako pozyczkobiorce umow pozyczek ze spétkg ELKOP S.A. w Plocku (KRS 0000176582) jako
pozyczkodawca, niniejszym informuje, ze mimo uptywu okreslonego na dzieh 31.08.2018r. terminu sptaty
pozyczek Emitent nie dokonat sptaty zaciggnietych pozyczek. Kwota nie sptaconych zobowigzan Emitenta




z tytutu zaciggnietych pozyczek wobec pozyczkodawcy to kwota 3.450.000,00 zt, ktérg powiekszajg nie
sptacone odsetki umowne oraz naliczane przez pozyczkodawce odsetki za opdznienie. Emitent informuje,
ze brak sptaty zaciggnietych przez Emitenta pozyczek nie wynika z aktualnej sytuacji finansowej Spoiki,
ani z braku ptynnosci Emitenta. Zarzgd RESBUD SE wyjasnia, ze kondycja finansowa Spétki jest dobra,
co potwierdzajg publikowane przez Emitenta raporty okresowe a Emitent utrzymuje niezbedny poziom
ptynnosci. Emitent wyjasnia jednoczesnie, ze spétka udzielita zabezpieczenia roszczeh pozyczkodawcy
wynikajgcych z zaciggnietych uméw pozyczek dokonujgc przewtaszczenia bedgcej jej wilasnoscig
nieruchomosci na pozyczkodawce o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2018 z dnia
25.06.2018r. Emitent zamierza przeznaczy¢ aktywo Spoiki jakim jest nieruchomosé zabezpieczajgca
sptate zobowigzan wynikajgcych z obu uméw pozyczek na zaspokojenie wszelkich roszczen Emitenta i
pozyczkodawcy wyczerpujac je w catosci. Jednoczes$nie Emitent wyjasnia, ze powyzsze podyktowane jest
realizacjg przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju w zakresie dziatalnosci w branzy finansowej (RB nr
33/2018). Emitent informuje, ze takie rozwigzanie pozwoli Spétce na zaspokojenie wymagalnych roszczen
pozyczkodawcy i jednoczesnie nie uszczupli mozliwosci dziatania Spétki w sektorze finansowym oraz
pozwoli na dalszy rozwdéj Spoétki w tym segmencie.

Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy Emitentem, a pozyczkodawcg ELKOP S.A. zachodzg powigzania
kapitatowe oraz osobowe. Prezes Zarzgdu ELKOP S.A. pehi funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
ponadto czworo cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jednoczes$nie petni funkcje w Radzie ELKOP S.A.
Emitent informuje, Zze znaczacy akcjonariusz Emitenta spétka Patro Invest OU, Estonia posiadajgcy akcje
Emitenta reprezentujgce 33,10 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta jest réwniez znaczacym akcjonariuszem Pozyczkodawcy posiadajgcym 35,40 %
udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pozyczkobiorcy.

Wybrane dane finansowe RESBUD SE [tys. PLN]:

Dane finansowe 3 kwartaty 2018 3 kwartafy 2017

Przychody netto ze sprzedazy 521 140
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 402 74
Zysk (strata) ze sprzedazy 23 -268
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1753 -11
Amortyzacja 67 68
Zysk (strata) netto 1933 50

Wybrane wskazniki rentownosci RESBUD S.E.:

Wskaznik [%] 3 kwartaty 2018 3 kwartaf y2017
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 77% 53%
Rentownos¢ ze sprzedazy -4% -191%
Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej 336% 8%
Rentownos¢ netto 371% 36%
Zysk (strata) na akcje [PLN]* 0,15 0,00

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej — zysk z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy




Rentownos¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy
Zysk na akcje — zysk netto za ostatnie cztery kwartaty/aktualna liczba akcji
*wskazniki liczone do ostatnich czterech kwartatow

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadluzenia RESBUD S.E.:

Wiskaznik 30-09-2018 30-09-2017

Ptynnos¢ biezaca 36,57 24,68
Plynnos¢ szybka 36,57 24,48

Ptynnosc¢ biezgca — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynno$¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy - krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem/pasywa.

Wiskaznik 30-09-2018 30-09-2017

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,03 0,03
2.7 Obszary szacunkéw

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty opisane w punkcie 2.11. Poza wymienionymi zmianami nie
wystgpity zadne inne zmiany w wielkosciach szacunkowych.

2.8 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie.
Obecnie prowadzona dziatalno$¢ nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig.

2.9 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Spétki w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscig.

Spotka uzyskuje caty przychod od klientéw zewnetrznych.

Spotka nie wyodrebnia obszaréw geograficznych.

Na dzien 30.09.2018r. Spétka posiada nastepujgce segmenty operacyjne:
e Ustugi budowlano-montazowe

e Wynajem
o Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

Podziat przychodéw ze sprzedazy i wynikéw w poszczegdlnych segmentach za lll kwartat 2018
roku




DANE CHARAKTERYZUJACE

ustugi pozostate w tym
SEGMENTY . .
za okres 2018-01-01 do %‘gift‘gg“fe wynajem prﬁghfzdy i's';?]?y RCHAIL
2018-09-30 przyp
I. | Przychody segmentu 0 119 402 521
II. | Koszty segmentu 0 119 0 119
Wynik brutto segmentu z
dziatalno$ci gospodarczej
| | Koszty zarzadu 425
I Pozosta_’fe przychody 3578
operacyjne
I Pozosta_’fe koszty 1802
operacyjne
IV | Przychody finansowe 280
V | Koszty finansowe 67
ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM 1966

W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow
administracji i wynagrodzenia Zarzgdu oraz przychodow i kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania segmentéow

Aktywa segmentéw stan na 30.09.2018r.

Ustugi budowlano-montazowe 7
Wynajem 33
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 664
Aktywa niealokowane 8 933
Razem aktywa 9817

Zobowigzania segmentéw stan na 30.09.2018r.

Ustugi budowlano-montazowe 0

Wynajem 11
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 152
Zobowigzania niealokowane 155
Razem zobowigzania 318

e Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem
aktywéw z tytutu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych,
krétkoterminowych aktywéw finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzgdkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.




e Do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem
pozyczek, pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezgcego i
odroczonego. Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydzielono
proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentéw.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 30.09.2018r.

Amortyzacja Zwigkszenia aktywéw
trwafych

Ustugi budowlano-montazowe 0 0
Wynajem 31 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 6 0
Razem 67 0

Informacje o wiodacych klientach
Na podstawie przeprowadzonej kalkulacji jeden klient przekroczyt 10% przychodoéw ze sprzedazy z
tacznych przychodow:
- klientnr 1 = 78%
Na dzien 30.09.2017r. Spoétka posiada nastepujgce segmenty operacyjne:
e Ustugi budowlano-montazowe
o Wynajem
o Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

Podziat przychodow ze sprzedazy i wynikéw w poszczegdolnych segmentach za lll kwartaty 2017 r

DANE CHARAKTERYZUJACE .
ustugi pozostate w tym
SIEEEN T budowlano- najem rzychody i koszt
zaiokres 2017:01-01 do montazowe e ° n)i/e rz yisane /
2017-09-30 przyp
I. | Przychody segmentu 0 140 0 140
Il. | Koszty segmentu 0 66 0 66

Wynik brutto segmentu z
dziatalnosci gospodarczej

I | Koszty zarzgdu 342 342

I Pozosta_’fe przychody 343
operacyjne 343
Pozostate koszty

n . 64 64
operacyjne

IV | Przychody finansowe 74 74

V | Koszty finansowe 5 5
ZYSK PRZED 80

OPODATKOWANIEM

W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztow
administracji i wynagrodzenia Zarzgdu oraz przychodéw i kosztéw finansowych.




Aktywa i zobowigzania segmentéw

Aktywa segmentéw stan na 30.09.2017r.

Ustugi budowlano-montazowe

0
Wynajem
1799
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
0
Aktywa niealokowane
6 204
Razem aktywa
8 003
Zobowiazania segmentéw stan na 30.09.2017r.
Ustugi budowlano-montazowe
0
Wynajem
43
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
0
Zobowigzania niealokowane 206
Razem zobowiazania 249

e Do segmentdow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem
aktywéw z tytulu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych,
krotkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzgdkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem
pozyczek, pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytulu podatku biezgcego i
odroczonego. Zobowigzania przypisane do ré6znych segmentéw sprawozdawczych przydzielono

proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 30.09.2017r.

Amortyzacja

Ustugi budowlano-montazowe

Zwigkszenia aktywow

0
Wynajem

62
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

6

Razem

68




Informacje o wiodacych klientach
Na podstawie przeprowadzonej kalkulacji dwoch pojedynczych klientéw przekroczyto 10% przychodow
ze sprzedazy z tgcznych przychodow:

- klientnr1=32,9 %
- klientnr2=19,3 %

2.10 Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonym i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za |ll kwartat 2018 roku, oraz obejmujgce

dane poréwnywalne za Il kwartat 2017 roku nie zawiera roznic.

2.11 Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych.

W ciggu dziewieciu miesiecy 2018 r. dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpiséw aktualizujgcych:

. Rezerwanapodatekdochodowy/wtys.z¥

Stan na 01.01.2018r.

Zwiekszenie rezerwy

Rozwiazanie rezerwy

Stan na 30.09.2018r.

10

40

0

50

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego / w tys. zi/

Stan na 01.01.2018r.

Zwigkszenie aktywow

Rozwigzanie aktywow

Stan na 30.09.2018r.

10 10 3 17

Pozostata rezerwa krétkoterminowa / w tys. zt/

Stan na 01.01.2018r. Zwiekszenie rezerwy Rozwiazanie rezerwy Stan na 30.09.2018r.
123 0 10 113

Odpis aktualizujgcy naleznosci / w tys. zi/
Stan na 01.01.2018r. Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 30.09.2018r.
4 004 0 0 4004

2.12 Krétkoterminowe aktywa finansowe

30-09-2018
(niebadane)

31-12-2017
(GELERE))

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (wedfug zbywalnosci)

1.Z nieograniczong zbywalnos$cig — nienotowane na gietdach 2 2
a) udzialy lub akcje 2 2

- jedn. powigzane 2 2
Wartos¢ wedtug cen nabycia 4 4
Wartosé na poczatek okresu 4 4
Korekty aktualizujgce wartos¢ za okres razem 2 2
a) pozyczki krotkoterminowe 8914 4 036

- jedn. powigzana 8914 4 036
Wartos¢ bilansowa pozyczki 8914 4036
Wartos¢ bilansowa razem 8916 4038




Na dzieh 30.09.2018 r. Emitent posiada 191.570 akcji IFERIA S.A. o wartosci nominalnej 3.831,40 zt.
Warto$¢ posiadanych przez Emitenta akcji po dokonaniu odpisu aktualizujgcego w ksiegach Emitenta na
dzien bilansowy wynosi 1.915,70. zt.

W dniu 29.03.2017r. spétka zwarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spétkg ATLANTIS
S.A. jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest pozyczka pieniezna w kwocie 200.000,00
zt. strony zgodnie z aneksem postanowity, ze spfata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2018r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Odsetki ptatne beda
wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez
wystawienie weksla in blanco wraz deklaracjg na rzecz Emitenta.

W dniu 14.09.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spotkg Patro
Invest Sp. z o0.0. jako Pozyczkobiorcg. Na mocy Umowy Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w
kwocie 3.000.000,00 zt na okres do dnia 31.03.2018r. Pozyczka zostata wyptacona w transzach.
Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony
ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda ptatne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu udzielonej
pozyczki do dnia 31.03.2018r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz
ewentualnych innych roszczeh Emitenta jakie mogg powstac z tytutu zawartej Umowy poprzez wydanie
Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. W dniu 30.07.2018 r. Emitent oraz
Pozyczkobiorca spétka Patro Invest Sp. z 0.0. zawarty Porozumienie w sprawie splaty wymagalnej
bezspornej wierzytelnosci tj. pozostatej czesci pozyczki gotéwkowej udzielonej na podstawie Umowy
Pozyczki z dnia 14.09.2017 roku. Emitent informuje, ze zgodnie z postanowieniami Porozumienia termin
sptaty pozostatej Pozyczkobiorcy do sptaty kwoty w wysokosci 2.300.000zt wraz z odsetkami naliczonymi
zgodnie z warunkami Umowy pozyczki ustalony zostat na dzien 31.03.2019 roku. Strony ustality ,ze
integralng czes$¢ zawartego Porozumienia stanowig zapisy Umowy Pozyczki z dnia 14.09.2017roku.

W dniu 21.11.2017 r. Emitent udzielit pozyczki gotéwkowej Spdétce Damf Ksiegowos$¢ sp. z 0.0. z siedzibg
w Plocku w wysokosci 740.000,00 ztotych. Strony ustality oprocentowanie w wysokosci 5,7% w stosunku
rocznym. Zwrot kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem zostat ustalony na dzien 30.06.2018 r. Odsetki
ptatne bedg wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. W dniu 30.06.2018r strony zawarty Aneks Nr 1 dokonujgc
zmiany terminu zwrotu catej uruchomionej pozyczki do dnia 31.12..2018r. wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 31.01.2018 r. Emitent udzielit pozyczki gotéwkowej Spotce Damf Ksiegowos$¢ sp. z 0.0. z siedzibg
w Ptocku w wysokosci 1.190.000,00 ztotych. Strony ustality oprocentowanie w wysokosci 5,7% w
stosunku rocznym. Zwrot kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem zostat ustalony na dzien 31.01.2019 r.
Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki.

W dniu 08.03.2018r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spoétkg Patro
Invest OU z siedzibg w Tallinie jako Pozyczkobiorcg. Na mocy Umowy Emitent udzielit Pozyczkobiorcy
pozyczki w kwocie 2.400.000,00 zt na okres do dnia 31.12.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w
wysokosci statej stopy procentowej wynoszgcej 4,0 % w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od
udzielonej pozyczki bedg pfatne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu udzielonej pozyczki do dnia
31.12.2018r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz ewentualnych
innych roszczen Emitenta jakie mogg powsta¢ z tytutu zawartej Umowy poprzez wydanie Emitentowi
weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslows.

2.13 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30-09-2018 31-12-2017

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych i lokatach 220 1513

Srodki pieniezne wykazane w bilansie 220 1513




2.14 Podatek dochodowy

2018-01-01 — 2017-01-01 —
2018-09-30 2017-09-30
(U ELETEY) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat 0 0
Odroczony podatek dochodowy 33 30
> powstanie i odwrdcenie sie réznic przejsciowych 33 30
Razem obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow 33 30
i strat

2.15 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku Spotka RESBUD SE nie poniosta
naktadow na rzeczowe aktywa trwate.

2.16 Dziatalnos¢ zaniechana

Emitent informuje, ze stosownie do postanowien umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie z dnia
25.06.2018r. o zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2018, Emitent dokonat
przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz ELKOP S.A. nieruchomos$ci gruntowej o powierzchni
0,1214ha i posadowionego na tej nieruchomosci budynku biurowego o powierzchni 1025,70 m2
potozonych w Rzeszowie. W dniu 13.09.2018r na mocy umowy przewtaszczenia ELKOP S.A. dokonato
przejecia prawa wiasnosci nieruchomosci .Emitent w zwigzku z realizacjg postanowien Umowy
przewlaszczenia zaprzestat wykonywania dziatalnosci w zakresie wynajmu , intensyfikujgc dziatalno$¢ w
zakresie udzielania pozyczek gotéwkowych.

2.17 Polaczenia jednostek gospodarczych i jednostek mniejszosci

W dniu 21.02.2018r. nastapita rejestracja potaczenia Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna
prawa polskiego pod firmg RESBUD SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000090954,
NIP 8130267303, REGON 690294174, ze spétkg RESBUD1 Polska Akciova spole€nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod humerem 10978,
numer identyfikacyjny 06502440. (Dalej: Spétka Przejmowana). Spdtka przejmujgca RESBUD S.A.
(obecnie RESBUD SE) dziata w branzy budowlanej, natomiast RESBUD 1 Polska Akciova spoleénost
dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnosci ujawnionym we
wiasciwym rejestrze, przy czym RESBUD1 Polska Akciova spolecnost jest podmiotem celowym, ktéry
zarejestrowany zostat w dniu 10 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie potgczenia
Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg RESBUD SE z siedzibg
w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000719570.

Potgczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym
bezptatnie do publicznej wiadomosci na stronach internetowych tgczacych sie spotek odpowiednio pod
adresami RESBUD S.A. - http://www.resbud.pl/ oraz RESBUD1 Polska Akciova spole¢nost -
http://resbudas.eu a takze raportem biezgcym RESBUD S.A. ESPI nr 30/ 2017 w dniu 30.11.2017r.
Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez RESBUD S.A. spotki RESBUD1 Polska Akciova
spole¢nost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18




Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzadzenie SE).
Potgczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.

uchwatg nr 9.

Aktualnie kapitat zaktadowy Spodtki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi: 1.430.000,00 EURO
(stownie: jeden milion czterysta trzydziesci tysieccy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 13.000.000
(trzynascie milionéw) akcji o warto$ci nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centdéw) to jest na
8.710.000 akcje na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centéw)
oraz 4.290.000 (cztery miliony dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) akcje na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centéw).

Wraz z rejestracjg polgczenia zarejestrowane zostaly zmiany Statutu Spétki wynikajgce z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

W zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w skitadzie organow
Emitenta, nie doszlo do zmian w zakresie praw przystugujgcych akcjonariuszom z posiadanych akcji
Spotki z wyjgtkiem zmiany wartosci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO) a Spdétka kontynuuje swdj byt
prawny oraz dziatalnos¢ w formie Spotki Europejskie;.

Rozliczenie potagczenia w sprawozdaniu finansowym Spéfki.

Realizujgc wyzej opisane pofgczenie akcjonariusze jednostki dominujgcej Investment Resbud SE
posiadali kontrole nad spotkg, ktéra podlegata tgczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku
przeprowadzonych operacji. W zwigzku z powyzszym w ksiegach Investment Resbud SE mozliwe byto
rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatdw. Metoda ta zostata przyjeta, poniewaz MSSF 3
Potaczenia jednostek nie odnosi sie do tgczenia Spotek pod wspding kontrolg.-

Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywéw i pasywow oraz przychoddw i kosztdw potgczonych spétek, wedtug stanu na dzien
potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich warto$ci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu
wzajemnych wytgczen.

Spotka przeprowadzita rozliczenie potgczenia metodg taczenia udziatéw w nastepujgcy sposob:

e Ujeto w ksiegach rachunkowych Investment Resbud SE aktywa i pasywa wedtug wartosci
wynikajgcej z ksigg spotki przejmowanej Resbudl Polska AS po uprzednim doprowadzeniu ich do
porownywalnosci

o Dokonano wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychoddéw i kosztéw operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym, w tym posiadanych akcji w spotce
przejmowanej.

e Dokonano wytgczenia kapitatu podstawowego spétki przejmowanej. Réznice pomiedzy sumag
przejetych aktywoéw i pasywéw wykazano jako odrebny kapitat spotki.

o Koszty poniesione w zwigzku z potgczeniem zaliczono do kosztéw finansowych.

Przeksztatcenie okresu poréwnywalnego

Ponizej przedstawiono przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskéw i strat
za poprzednik okres sprawozdawczy w wyniku potgczenia spotki Resbud SE i Resbudl Polska AS .
Przedstawione dane wynikaja z zatwierdzonych sprawozdan finansowych spoétek tgczacych sie za
poprzedni okres, po wprowadzeniu korekt wynikajgcych z zastosowania metody fgczenia udziatdw,
opisanych powyzej




Korekty
wynikajace z

Dane taczne

RIS ELEIDL zastosowania prezentowane
AKTYWA RESBUD SE POLSKA P
metody jako dane
faczenia poréwnawcze
udziatéw
I. Aktywa trwate 2 160 0 -337 1823
Rzeczowe aktywa trwate 8 0 0 8
Warto$ci niematerialne 7 0 0 7
Nieruchomosci inwestycyjne 1779 0 0 1779
Nalezno$ci diugoterminowe 19 0 19
Inwestycje dtugoterminowe 337 0 -337 0
Aktywa z tytutu podatku dochodowego i inne 10 0 0 10
Il. Aktywa obrotowe 5703 323 0 6 026
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 105 253 0 358
Naleznosci z tytutu podatkéw 84 0 84
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 038 0 4038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1443 70 0 1513
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 0 33
lll. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Suma aktywow 7 863 323 -337 7849

Korekty
RESBUD1 wynikajace z Dane taczne

PASYWA REzEéUD POEKA zasrt::tcc))vgsma prjeaz;:tdo;/:/]aene
faczenia poréwnawcze

udzialow
I.KAPITAL. WEASNY 7584 323 -337 7570
Kapitat podstawowy 6 500 326 -326 6 500
Kapitat zapasowy 7715 0 0 7715
Kapitat z potaczenia 0 0 -14 -14
Kapitat rezerwowy 297 0 0 297
Kapitat z aktualizacji wyceny 1815 0 0 1815
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -8 635 0 0 -8 635
Zysk (strata) netto -108 -3 3 -108
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 279 0 0 279
Rezerwy na zobowigzania 10 0 0 10
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 269 0 0 269
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Suma pasywow 7 863 323 -337 7 849




2.18 Instrumenty finansowe

Informacje o instrumentach finansowych
30 wrzesnia 2018r.

Klasy instrumentéw finansowych

Wartosé
godziwa
przez
catkowite
dochody

Wartos¢
godziwa
przez
wynik
finansow

Zamortyzo
wany

koszt

Razem aktywa finansowe 2 9 760 9762
Akcje i udziaty wartosc¢ bilansowa 2 2
-Warto$¢ wyceny ujeta w rachunku zyskéw i strat 2 2
- Warto$c wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji 2
-Wartos$¢ w cenie nabycia 4 4
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Udzielone pozyczki 8914 8914
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 626 626
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 220 220
Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2017r. ( dane przeksztatcone)

Klasy instrumentéw finansowych

Wartos¢
godziwa
przez
catkowite
dochody

Wartos¢
godziwa
przez
wynik
finansowy

Zamortyzo

wany koszt

Razem aktywa finansowe 2 5584 2

Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 2 2
-Warto$¢ wyceny ujeta w rachunku zyskéw i strat 2 2
- Warto$c wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji 0
-Wartos$¢ w cenie nabycia 4 4

Dtuzne papiery wartosciowe 0

Udzielone pozyczki 4 036 4 036

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci 105 105

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 443 1 443

Pozostate aktywa finansowe

Spotka stosuje nastepujacg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw




finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywoéw Iub
zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majgce istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwg
sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejSciowe majgce istotny wptyw na szacowang wartos¢
godziwg nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

30 wrzesien Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

2018

Akcje nienotowane na

GPW iNC 2 i . 2
Akcje krétkoterminowe

notowane

Razem aktywa

finansowe wyceniane 2 2

w wartosci godziwej
Zobowiagzania
finansowe wyceniane
w wartosci - - - -
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwe;.

POZIOM 2 WYCENY.
Na 30.09.2018r. Spotka nie wykazuje aktywdw finansowych w poziomie 2 wyceny.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 30 wrzesnia 2018r.

Udziaty/akcje
nienotowane na

gietdzie

Stan na poczatek okresu 01.01.2018r.
Suma zyskow lub strat 0 0 0
- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach
Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i
NC

Akcje dlugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatéw

Emisje

Zbycia/rozliczenia/pozyczki

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.03.2018r.

o
o
o

N|O|O|Oo|Oo|O
[ellellellole]{e]
N|O|O|O|O|O




Stan na 31 grudnia 2017r.

Udziaty/akcje
nienotowane na

gietdzie

Stan na poczatek okresu 01.01.2017r.

Suma zyskow lub strat 0 0 0
- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach

Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i 0 0 0
NC

Akcje dtugoterminowe nienotowane 0 0 0
Zakupy/objecie udziatéw 0 0 0
Emisje 0 0 0
Zbycia/rozliczenia 0 0 0
Przeniesienia z poziomu 3 0 0 0
Stan na koniec okresu 31.12.2017r. 2 0 2

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamknigcia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec 30.09.2018 r. Spdtka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej obejmujgce akcje w spétce IFERIA S.A.
W trakcie dziewieciu miesiecy 2018r. nie nastgpity zadne zmiany w hierarchii wartosci.

Opis sposobu wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny
w ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej.

Akcje IFERIA S.A. sg objete aktualizacjg wartosci do potowy wartosci w stosunku do ceny nabycia.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2017
opublikowanym w dniu 26 marca 2018 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2017 rok celéw
i zasad zarzgdzania ryzykiem nie zaszty zadne zmiany.

2.19 Zobowigzania inwestycyjne
Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Spoétka nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

2.20 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartosé godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W ocenie Emitenta zmiany zachodzgce w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci
w okresie sprawozdawczym nie majg istotnego wptywu na wartoS¢ godziwg aktywdw i zobowigzan
finansowych spotki.




2.21 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konica okresu sprawozdawczego.

Emitent terminowo sptaca kredyty i pozyczki oraz nie naruszyt istotnych postanowien umow.

2.20. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, oraz z przedstawieniem; informacji o podmiocie, z ktérym
zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta z podmiotem bedacym strona
transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkéw transakcji ze szczegélnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy w szczegdlnosci odbiegajacych od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw, innych informacji dotyczacych tych
transakcji, jezeli sga niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mogty mie¢
istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Za podmioty powigzane uznaje sie :
| Powigzania osobowe Zarzgd:

Anna Kajkowska petni funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki Atlantis S.E oraz Prezesa Zarzgdu Spotki
RESBUD S.E., Office Center Sp.z 0.0.-Prezes Zarzgdu ,Cztonek Rady Nadzorczej Investment Friends
SE.

Il Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, Damf Inwestycje S.A , FON S.E,,
ATLANTIS S.E. RESBUD SE, Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE

2. Matgorzata Patrowicz-Cztonek Rady Nadzorczej : Atlantis S.E , Investment Friends Capital SE, Elkop
S.A. ,Damf Inwestycje S.A , FON S.E., RESBUD SE, Invesment Friends SE, Prezes Zarzgdu DAMF
INVEST S.A, Cztonek Zarzadu IFERIA S.A , Prezes Zarzadu Patro Invest Sp.z o.0..

3.Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej : Damf Inwestycje S.A , FON S.E., Atlantis S.E ,
RESBUD SE, Investment Friends Capital SE , Investment Friends SE, Prezes Zarzgdu —Elkop S.A.

4.Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.E , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON
S.E., RESBUD SE, Investment Friends Capital SE , Investment Friends SE , Akcjonariusz Damf Invest
S.A., p.o. prezesa zarzgdu FON S.E , Cztonek Rady Nadzorczej IFERIA S.A , Damf Invest S.A.

5.Martyna Patrowicz- Czfonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.E , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON
S.E., RESBUD SE, Investment Friends Capital SE ,Damf Invest S.A. |IFERIA S.A..

Dane liczbowe dotyczgce transakcji z jednostkami powigzanymi ponizej




TRANSAKCJE Z
JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI ZA OKRES

KONCZACY SIE
30.09.2018

DAMF Invest S.A.

Sprzedaz
produktow,
towarow i
materiatow,
pozostata
podmiotom
powigzanym

Przychody z
tytutu
odsetek od
podmiotéw
powigzanych

Zakupy od
podmiotow
powigzanyc

h

Koszty z tytutu
odsetek dla
podmiotéw

powigzanych

Naleznosci z
tytutu dostaw
i ustug na
koniec
okresu od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci
inne na
koniec

okresu od

podmiotow
powigzanych

Naleznosci z
tytutu
pozyczek i
odsetek od
podmiotéow
powigzanych

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz inne
zob. na koniec
okresu wobec
podmiotéow
powigzanych

Zobowigzani
a
z tytutu
pozyczek
wobec
jednostek
powiagzanych

ELKOP S.A. 2 4 65 4
FON SE 4 1
ATLANTIS SE 10 2 18 3 220
Investment Friends SE
IFERIA S.A. 3
Patro Invest sp. z 0.0. 115 2 464
Damf Ksiegowos$¢ sp. z o.0. 77 2011
Patro Invest OU 68 4218
Razem 2 270 10 65 25 3 8 963 1 0

TRANSAKCJE Z
JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI ZA OKRES

KONCZACY SIE
31.12.2017

Sprzedaz
produktow,
towarow i
materiatow,
pozostafa
podmiotom
powigzanym

Przychody z
tytutu
odsetek od
podmiotéw
powiazanych

Zakupy od
podmiotéw
powigzanyc

Koszty z tytutu
odsetek dla
podmiotéw

powiazanych

Naleznosci z
tytutu dostaw
i ustug na
koniec
okresu od
podmiotéw
powiazanych

Naleznosci
inne na
koniec

okresu od

podmiotéw
powiazanych

Naleznosci z
tytutu
pozyczek i
odsetek od
podmiotéw
powiazanych

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz inne
zob. na koniec
okresu wobec
podmiotéw
powigzanych

Zobowigzani

a
z tytutu
pozyczek
wobec
jednostek
powigzanych

DAMF Invest S.A. 0 39 0 0 0 0 0 0 0
ELKOP S.A. 0 0 1 0 0 0 0 0 0
FON SE 0 0 0 0 38 0 0 0 0
ATLANTIS SE 78 10 0 5 16 0 242 0 0
Investment Friends SE 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IFERIA S.A. 0 0 0 0 3 0 0 0 0
Patro Invest sp. z 0.0. 0 69 0 0 0 0 3000 0 0
Damf Ksiggowos$¢ sp. z 0.0. 0 5 0 0 0 0 745 0 0

Razem 78 123 1 5 57 0 3987 0 0
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2.14. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W Il kwartale 2018 roku nie wystagpity powyzsze zdarzenia.

2.15. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy Iacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

2.16. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczny sposéb
wplynaé na przyszite wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu 30.09.2018r. nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczny sposéb wpltyngc na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

2.17. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastagpitly od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

NALEZNOSCI WARUNKOWE 30-09-2018 31-12-2017

Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, z tytutu: 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych razem 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek pozostatych razem 0 0
a) otrzymane gwarancje i poreczenia 0 0
b) pozostate naleznosci warunkowe 0 0
0)=10, AZA A AR O 0GO 0-09-2018 0
Z tytutu udzielonych poreczen dla jednostek powigzanych 0 0
z tytutu udzielonych poreczen dla jednostek pozostatych 0 0
z tytutu udzielonych gwaranc;ji dla jednostek powigzanych 0 0
z tytutu udzielonych gwaranciji dla pozostatych jednostek 0 0
Razem stan na koniec okresu 0 0

2.18. Inne informacje mogace w istotny sposoéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Poza wymienionymi w niniejszym raporcie, w ocenie Emitenta nie wystepujg informacje majgce wptyw
na ocene jego sytuacji majgtkowej i finansowej.

. POZOSTALE INFORMACJE.

3.1.Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2018 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spétka RESBUD SE nie posiada jednostek zaleznych i nie
sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




3.2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

Na dzien sprawozdawczy Spoétka RESBUD SE nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

3.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka RESBUD SE nie publikowata prognoz finansowych na 2018 rok.

3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlniej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez akcjonariuszy RESBUD SE, na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu RESBUD
SE przystuguje nastepujgcym podmiotom:

e Na dzien publikaciji tj. 19.11.2018r Patro Invest OU-posiada 4.300.000 akcji stanowigcych
33,08 % w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA.

e Na dzien publikac;ji tj. 27.08.2018r Patro Invest OU-posiada 4.300.000 akcji stanowigcych
33,08 % w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA.

e Nadzien 14.06.2018r 4.290.000 akcji stanowigcych 33,00% w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na WZA posiadata Spétka Patro Invest Sp.z 0.0.

3.6.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wediug posiadanej przez RESBUD SE wiedzy, na dzieh przekazania niniejszego raportu akcje
RESBUD SE posiadajg nastepujgce osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spotke:

Osoby zarzadzajgce:

Anna Kajkowska-Prezes Zarzadu nie posiada akcji Emitenta.
Osoby nadzorujgce:

Wojciech Hetkowski

Matgorzata Patrowicz

Martyna Patrowicz

Jacek Koralewski

Damian Patrowicz

arwbdhPE




Nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.

Pan Damian Patrowicz na dzien publikacji niniejszego raportu jako jedyny Czionek Zarzadu i jedyny
Akcjonariusz Patro Invest OU petnigcy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta posiada posrednio
poprzez spoétke Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie /Estonia/ zgodnie z trescig zawiadomienia z
dnia 14.06.2018 r. ze w wyniku umowy cywilnoprawnej zawartej poza zorganizowanym systemem
obrotu dokonata nabycia 4.290.000 sztuk akcji Spotki, co stanowi 33,00 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 4.290.000 gtosow, stanowigcych 33,00 % udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zawiadamiajgca informuje, ze przed
transakcjg opisang powyzej, tj. na dzieh 13.06.2018 r. bezposrednio ani posrednio nie posiadata akgc;ji
Spétki. Zawiadamiajgca informuje, ze po transakcji opisanej powyzej, tj. na dzien 14.06.2018 r.
bezposrednio posiada 4.290.000 akcji Spétki, co stanowi 33,00 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki oraz uprawnia do oddania 4.290.000 gtoséw, stanowigcych 33,00 % udzialu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Oraz zgodnie z trescig zawiadomienia z dnia 18.06.2018 r. w wyniku umowy cywilnoprawnej zawartej
poza zorganizowanym systemem obrotu Patro Invest OU dokonata nabycia 10.000 sztuk akcji Spétki,
co stanowito 0,08 % udzialu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniatlo do oddania 10.000
gtoséw, stanowigcych 0,08 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zawiadamiajgca informuje, ze przed transakcjg opisang powyzej, tj. na dzieh 17.06.2018 r.
bezposrednio posiadata 4.290.000 akcji Spotki, co stanowito 33,00 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki oraz uprawniato do oddania 4.290.000 gtoséw, stanowigcych 33,00 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéitki. Zawiadamiajgca informuje, ze po transakcji opisanej
powyzej, tj. na dzien 18.06.2018 r. bezposrednio posiada 4.300.000 akcji Spofki, co stanowi 33,08 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 4.300.000 gtoséw, stanowigcych
33,08 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

3.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lun jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta.

Nadal toczg sie postepowania, o ktérych RESBUD S.E. informowata w poprzednich okresach
sprawozdawczych:

RESBUD S.E poinformowata w raporcie biezacym nr 14/2010, ze otrzymata w dniu 08.06.2010 r.
pismo procesowe pozwanej DRIMEX — BUD S.A. zawierajgce informacje o wydaniu w dniu 14 maja
2010 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — Sad Gospodarczy — X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i naprawczych postanowienia o ogtoszeniu upadtosci w stosunku do dtuznika
naszej Spokki tj. DRIMEX - BUD S.A. z siedzibg w Warszawie obejmujacej likwidacje majatku
upadtego. RESBUD S.E. informowat o toczgcym sie postepowaniu sgdowym z powddztwa RESBUD
S.E. przeciwko DRIMEX - BUD S.A. z siedzibg w Warszawie i SM Przy Metrze z siedzibg w
Warszawie o zaptate wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane, zasgdzenia naliczonych przez
emitenta kar umownych z tytutu nienalezytego wykonywania umowy przez inwestora, a takze zwrotu
przez inwestora wptaconych przez emitenta kaucji gwarancyjnych. W zwigzku z upadtoscig pozwanej
DRIMEX — BUD S.A. sgd umorzyt postepowanie w stosunku do pozwanej DRIMEX — BUD S.A. i
RESBUD S.E. bedzie dochodzita zaspokojenia swoich roszczeh w stosunku do DRIMEX — BUD S.A.
z masy upadtosci, natomiast zakonczone jest postepowanie sgdowe przeciwko pozwanej SM Przy
Metrze o zaptate 2 275 801,25 zt tytutem wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane. W dniu 14.
12.2016 roku Sgd Okregowy w Rzeszowie jako sad pierwszej instancji wydat wyrok zasadzajgcy na
rzecz Emitenta kwote w tgcznej wysokosci ok.1.515.000 zt obejmujgcg wynagrodzenie Emitenta z




tytutu wykonanych robét budowlanych wraz z naleznymi Emitentowi odsetkami ustawowymi liczonymi
od dnia 25.03.2009 r. do dnia wyrokowania. W tej czesci wyrok zostat wykonany przez SM Przy
Metrze a $rodki wptynety na rachunek Resbud S.E .

Emitent ze wzgledu na obnizenie kapitatébw witasnych podat réwniez informacje o nastepujgcych
postepowaniach toczgcych sie w okresach poprzednich, ktére nie byty wskazywane w poprzednich
raportach okresowych ze wzgledu na wyzsze kapitaty wtasne Spofki,

W dniu 27.07.2012r. zostata ogtoszona upadios¢ ABM SOLID S.A. w Tarnowie. Emitent zgtosit
wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym w kwocie 2.301.237,71zt .\W dniu 25.10.2018r na
skutek sprzeciwu Emitenta Sgd Upadto$ciowy uznat cato$¢ zgtoszonych roszczen.

3.8.Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Spétka nie zawierata zadnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

3.9. Transakcje z udziatem Czlonkéw Zarzadu

Spotka nie zawierata zadnych transakcji z Cztonkami Zarzadu

3.10. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

30-09-2018 30-09-2017

Zarzad 18 tys. 18 tys.
Rada Nadzorcza 6 tys. 9 tys.

3.11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty
udzielone poreczenia lub gwarancje, tagcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w
catosci lub w okreslonej czesci zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, warunkéw finansowych, na
jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji, charakteru
powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub
pozyczki

W Il kwartale 2018 roku RESBUD SE nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki ani nie udzielata
gwaranciji.

3.12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza wymienionymi w niniejszym raporcie, w ocenie Emitenta nie wystepujg informacje majgce wptyw
na ocene jego sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowe;j.

3.13. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez




niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W Swietle wiedzy posiadanej przez Zarzad Resbud SE na sytuacje Spotki w perspektywie kolejnego
kwartatu wptyw bedzie mie¢ sptata pozyczek udzielanych przez Spoétke oraz realizacja procedury
zmiany siedziby Emitenta na Estonie .

3.14. Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéow finansowych prezentowanych
w wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Warto$¢ godziwa posiadanych instrumentéw finansowych notowanych na GPW ustalana jest na
podstawie notowan rynkowych. Warto§¢ godziwa ustalona na podstawie notowan rynkowych
klasyfikowana jest do tzw. poziomu 1.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spétka nie dokonywata zmian metody wyceny
instrumentéw finansowych.

3.15. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nienarazony.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Gléwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Spotka sg naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzér nad ich przestrzeganiem. Zasady zarzadzania
ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu nie speini obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami. Narazenie Spdtki na ryzyko
kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Spotka monitoruje na biezgco
naleznosci. W zwigzku z ograniczeniem dziatalnosci budowlano-montazowej poziom ryzyka
kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat na naleznosciach z
tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach. Celem prowadzonej
przez Spotke polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikdw ptynnosci finansowej na
bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec dostawcéw oraz
minimalizacja kosztow zwigzanych z obstugg zobowigzan bankowych. Minimalizacji
wykorzystania kredytdéw bankowych i zwigzanych z tym kosztow finansowych stuzy takze
polityka zarzgdzania zobowigzaniami i naleznosciami wobec dostawcow i odbiorcow. Celem jej
jest takie uzgodnienie terminéw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady terminowe;j
realizacji zobowigzan wtasnych, korzysta¢ takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko ptynnosci.
Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywow

pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalno$ci aktywow i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.




Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie ze zrédet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezgcym,
umowy leasingu finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Moze to skutkowaé tym, ze ewentualna sprzedaz bgdz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczeh
ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz bgdz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretaciji prawa, w szczegélnosci prawa
podatkowego, oraz regulacji prawnym jakim podlega Emitent bedgc spétkg publiczng niosg za
sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent np. Ryzyko
zwigzane z uznaniem spotki za Alternatywng spotke inwestycyjng w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r. (tj. z dnia 19 pazdziernika 2016 r.; Dz.U. z 2016 r. poz. 1896) Z przeprowadzonej
przez Spoétke analizy obowigzujgcych przepiséw prawa oraz prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej wynika, ze Spdlka nie spetnia ustawowych kryteriow niezbednych dla
zakwalifikowania jej jako ASI w rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Jednakze majgc na uwadze stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego nie mozna wykluczy¢, iz
Spotka zostanie przez Komisje Nadzoru Finansowego uznana za ASI. Nalezy wskaza¢, iz w
przypadku uznania, iz Spotka posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zaniechanie uzyskania wlasciwego zezwolenia badz rejestracji rodzi ryzyko
poniesienia odpowiedzialnosci karnej oraz finansowej. Zmiany przepisow prawa mogg miec
bezposredni lub posredni wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowos¢é regulowania
naleznoéci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezgcg ptynnosc¢ finansowg. Umowy najmu
nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy czionkami organéw Emitenta

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy czionkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia
biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy nadzorujgce podlegajg kontroli
innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Spotki  polegajagca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spoiki.

Ryzyko zwigzane z zaciggnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej sptaty zaciagnietej pozyczki a co za tym idzie
koniecznos$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na
hipoteke nieruchomosci spétki. Spotka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢
wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotnos¢ i ztozonos¢ zmian organizacyjno-prawnych
nie mozna catkowicie wykluczyé wystgpienia niekorzystnych zjawisk.




Ryzyko zwigzane z mozliwg zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spéfki.

W zwigzku ze ztozonym do Spétki wnioskiem dominujgcego akcjonariusza o zwotanie Walnego
Zgromadzenia i umieszczenie w porzgdku obrad projektéw uchwat w zakresie zmiany siedziby
spotki na Tallinn w Republice Estonii oraz zmiany Statutu Spotki uwzgledniajgc ilo$¢
posiadanych przez akcjonariusza gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nalezy domniemywac, ze
uchwaty w powyzszym zakresie zostang podjete. Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje
ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem dziatalnosci Emitenta zaréwno w zakresie
organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujgcych w Estonii przepiséw prawa. Zmiany powyzsze
moga przejsciowo wptywaé na sprawnos$¢ organizacyjng Emitenta oraz moze wystgpi¢ ryzyko
potencjalnych pomytek i btedow w zakresie interpretacji miejscowych przepisow prawa,
obowigzkéw spoczywajgcych na podmiotach gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢ w
Estonii, obowigzkéw informacyjnych zaréwno miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym
notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania 33,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 33,00%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposéb bezposredni do Patro Invest OU, w
efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i Estonii.

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujgcych w
instrumenty finansowe oraz prowadzgcych ustugowag dziatalno$¢ finansowg w duzej mierze
zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W
przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie
bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spétki w Republice Estonii.

3.16. Zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywoéw.

W | kwartale 2018r. nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

3.17. Zysk na akcje

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

((UEIELERTE)) (UELEGERE))

Zysk (strata) netto 1933 50
Srednia V\{azona Ilc'zba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia 13 000 000 8 678 262
zysku na jedng akcje zwykig

Srednia wazona liczba ak'CjI zwyk+y<;h przyjeta do wyliczenia 13 000 000 8 678 262
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykig

Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,15 0,01
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,15 0,01
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