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1. Informacje ogdlne

Dane Emitenta

firma: Labo Print Spdtka Akcyjna
siedziba: Poznan
adres: ul. Szczawnicka 1, 60-471 Poznan
(na date bilansowq: ul. Rabczanska 1, 60 476 Poznan)
KRS: 0000472089
REGON: 301622668
NIP: 7792385780
telefon: 6184118 89
fox: 61843 25 37
e-mail: office@laboprint.eu

strona internetowa: www.laboprint.eu
Przedmiot dziatalnosci

Labo Print to nowoczesne przedsiebiorstwo produkcyjne, dziatajgce w obszarze szeroko rozumianych
produktéw reklamowych. Pomimo, ze Spdtka najczesciej jest postrzegana przez otoczenie biznesowe
jako podmiot z branzy druku cyfrowego wielkoformatowego, kidry stanowi frzon jej dziatalnosci, to
w ciggu ostatnich dwdch lat portfolio ulegto znacznemu rozszerzeniu, m. in. o standy i opakowania
z tektury (POS), cyfrowy druk etykiet oraz réznego rodzaju akcesoria dla potrzeb branzy reklamowe;j,
w duzej mierze zwigzane z oferowanymi wydrukami. Pozwala to klientom Spdtki na zakup szerokiego
spektrum produktdw reklamowych bezposrednio u jednego dostawcy, co stanowi istotng przewage
nad wieloma podmiotami konkurencyjnymi.

Wiekszo$¢ produkcji Spdtka sprzedaje klientom z Europy Zachodniej. Wérdd odbiorcdw dominujq
agencje reklamowe i sklepy internetowe, oferujgce szeroko pojete wyroby poligraficzne
i reklamowe. W portfolio znajduje sie rowniez kilka znaczgcych podmiotdw z branz innych niz reklama
i media, ktére zlecajg prace na wtasny uzytek. Nalezg do nich réwniez przedsiebiorstwa
przemystowe, nabywajgce gtédwnie opakowania i etykiety.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o fechnologie inkjet, tj. szeroko rozumiany druk
atramentowy, ktéra jest wykorzystywana niezaleznie od wielkosci zadrukowywanych formatow.
Spoétka oferuje wykonywanie prac w technologiach druku solwentowego, druku UV, druku
termosublimacyjnego oraz ekologicznego druku lateksowego. Korzystajgc z rozbudowanego parku
maszynowego, Spdtka ma mozliwos$¢ wykonania druku w dowolnym formacie na niemal wszystkich
rodzajach nosnikdw, poczawszy od papierowego plakatu, przez winylowe siatki, banery, materiaty
tekstylne (poliestry), folie okienne, na zadruku pleksi, PCV, tektury i duzego spekirum materiatdéw
ptaskich skohczywszy. Klienci majg réwniez mozliwos¢ zlecenia bardzo szerokiego zakresu prac
wykonhczeniowych wedtug zindywidualizowanych specyfikacji oraz transportu i montazu
zamadwionych wyrobdw.

Od 2015 roku Spoétka prowadzi produkcie i sprzedaz opakowan z tektury i standdw reklamowych
(POS). z nadrukiem wykonanym w technologii fleksograficznej i kaszerowanych nadrukiem
wykonanym w technice offsetowej. Wydruki offsetowe Spoétka nabywa od dostawcéw
zewnetfrznych. Wyroby te, oferowane w dtuzszych seriach, stanowiqg uzupetnienie oferty
krétkoseryjnych opakowan i standdw zadrukowywanych i wycinanych w technologii cyfrowe;.
Stanowi to o istotnej unikalnosci oferty Spodtki, pozwalajgc na obstuge w jednym miejscu klientéw
majgcych zréznicowane potrzeby w zakresie naktaddw poszczegdlnych wyrobdw.

Od 2016 roku w ofercie Spdtki znajdujg sie réwniez etykiety. Pierwotnie byty to wytgcznie etykiety
drukowane cyfrowo, z laserowym wycinaniem ksztattow, gdzie catosé produkcji realizowana jest w
jednej linii technologicznej. Kluczowq zaletq cyfrowej produkcji etykiet z wykorzystaniem technologii
stosowanej przez Spdtke jest mozliwos¢ wytwarzania etykiet bez koniecznosci uzywania
fotopolimerdw do druku oraz wykrojnikdéw do sztancowania (wykrawania). Cato$¢ procesu
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produkcyjnego odbywa sie bowiem bezposrednio w oparciu o dane zawarte w pliku graficznym, co
daje mozliwos¢ szybkiego przygotowania i wydruku relatywnie krotkich serii, umozliwiajgcych
personalizacje produktdw lub etykietowanie niewielkich partii wyrobdw. Dla klientéw oczekujgcych
bardziej zaawansowanych etykiet i akceptujgcych nieco dtuzszy okres produkcii, w 2017 roku do
oferty wprowadzono mozliwo$¢ dodatkowego usziachetniania etykiet (laminowanie, foliowanie, hot
stamping) oraz zastosowania kolordw specjalnych. Wprowadzono tez mozliwo$¢ druku etykiet
prostych w dwdch kolorach w technologii fleksograficznej oraz wycinanie etykiet z wykorzystaniem
wykrawania semirotacyjnego, co znajduje zastosowanie w dtuzszych seriach. Wszystkie etykiety
wykonywane sg na podtozach papierowych, foliach PP i PCV oraz podtozach specjalnych, zréznymi
rodzajami klejow.

W trzecim kwartale 2018 roku dziatalno$¢ Spodtki byta prowadzona w wynajmowanych i wtasnych
obiektach o tqcznej powierzchni ok. 6,7 tys. m2, z czego ok. 5,9 tys. m2 przypadato na produkcje
imagazyny, a ok. 0,8 tys. m2 na powierzchnie biurowq. Wykorzystywane obiekty znajdujg sie
w Poznaniu oraz Kiewie koto Srody WIikp. Pod koniec pazdziernika 2018 roku Spotka przeniosta
dziatalno$¢ produkeyjng i magazynowq wraz z zapleczem biurowym z wynajmowanego obiektu przy
ul. Rabczanskiej 1 do nowo wybudowanego wtasnego obiektu przy ul. Szczawnickiej 1 w Poznaniu.
Tym samym, na date publikacji niniejszego raportu Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na ok. 5,1 tys. m2
wtasnej powierzchni produkcyjno-magazynowej i 1,0 tys. m2 powierzchni biurowej w Poznaniu przy
ul. Szczawnickiej 1, wynajmujgc dodatkowo ok. 2,1 tys. m2 powierzchni produkcyjno-magazynowej
z zapleczem socjalnym w Kijewie koto Srody Wielkopolskiej oraz ok. 0,3 tys. m2 powierzchni biurowe;j
w Poznaniu.

Organy Spofki
Na dzien sporzgdzenia raportu, sktad wtadz statutowych Emitenta byt nastepujacy.

Zarzgd:

* Krzysztof Fryc — Prezes Zarzgdu,
*  Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzgdu.

Zarzgd obecnej kadencji zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 22 maja 2018 roku.
Kadencja Zarzgdu uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2020. Sktad
Zarzgdu nie ulegat zmianie w roku 2018, zaréwno w okresie objetym niniejszym raportem, jak rowniez
po jego zakonhczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu.

Rada Nadzorcza:

e tukasz Motata - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Michat Jordan — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Stawomir Zawierucha - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Krzysztof Jordan — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie w roku 2018 w okresie objetym niniejszym raportem, jak
réwniez po jego zakonhczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu.

Czterech z pieciu cztonkdw Rady Nadzorczej, tj. wszyscy z wyjgtkiem Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, zostato powotanych uchwatami Walnego Zgromadzenia Spdtki w dniu 13 czerwca 2016
roku, kiedy zakonhczyta sie poprzednia kadencja Rady Nadzorczej. Wybory uzupetniajgce do Rady
Nadzorczej, po rezygnacji z przyczyn zawodowych ztozonej przez pana Wojciecha Komera,
édwczesnego Przewodniczgcego, przeprowadzono podczas Walnego Zgromadzenia w dniu 24 maja
2017 roku, kiedy to uchwatg Walnego Zgromadzenia na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej zostat
powotany pan tukasz Motata.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu. Komitet Audytu Spodtki jest trzyosobowy
i zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 22 pazdziernika 2017 roku. Od czasu powotania
do kohca 2017 roku oraz w roku 2018 do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, w sktad
Komitetu Audytu wchodzili:

e tukasz Motata - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Stawomir Zawierucha — Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu,
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e Michat Jordan — cztonek Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu Wynagrodzen.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego za rok 2018.

Kapitat

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 3.617.600 zt i dzielit sie na 3.617.600 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja:

e 2.644.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A,
e 661.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 211.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 26.600 akciji zwyktych na okaziciela serii D,
e 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Akcje serii B, C, D i E sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym réwnolegtym GPW.

Kapitaty wtasne Emitenta wynikajgce ze sprawozdania jednostkowego na dzieh 30 wrzeénia 2018
roku wynosity 16.276,2 tys. zt i sktadaty sie na nie:

e kapitat zaktadowy w kwocie 3.617,6 tys. zt,

e kapitat zapasowy w kwocie 7.817,3 tys. zt,

e kapitat rezerwowy w kwocie 816,3 tys. zt,

* zysk netto osiggniety w okresie od stycznia do wrzednia 2018 roku w kwocie 4.025,0 tys. zt.

Ani w 2017, ani w 2018 roku Spoétka nie wyptacata dywidendy. Decyzijg Walnego Zgromadzenia
Spotki, catos¢ zysku netto wypracowanego przez Spdtke w roku 2017 zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy.
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Suma bilansowa

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Przeptywy pieniezne netto z dziat. oper.
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwest.
Przeptywy pieniezne netto z dziat. finans.
Przeptywy netto razem

Liczba akcji/udziatéw (szt.)

Srednia wazona liczba akgji (szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta Sredniowazong (zt/EUR)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych dla zysku zannualizowanego
(zt/EUR)

Zysk/strata rozwodniony na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptfacona dywidenda na jedna akcje

55309 224
5073728
5175058
4025027

13 003 294
1192 842
1216 665

946 291

48 151494
2536 348
3385150
2752135

11312078

595 856
795 263
646 550

54 365 823
34218 127
20 147 696
38 089 620
16 360 452
20084 036
16 276 203

3617 600

12727 870
8010986
4716 883
8917 362
3830232
4701980
3810508

846 935

37 853 251
20610543
17 242 708
25602 075

6256 251
17 685 635
12 251176

3617 600

9075 560
4941510
4134 050
6138 262
1499 976
4240244
2937298

867 343

4510763
-15 813 327
9749 968
-1552 597
3617 600

1060488
-3717 741
2292234

-365018
3617 600

3873112
-2486 433
-1440591

-53912
3617 600

909 898
-584 130
-338433
-12 665
3617 600

3617600 3617 600 3617600 3617 600

3617 600 3617600 3617 600 3617600

1,11 0,26 0,76 0,18

3617600 3617600 3617600 3617600

1,07 0,25 0,69 0,16

1,11 0,26 0,76 0,18

© seos2018  3u122017
4,50 1,05 3,39 0,81

4,50 1,05 3,39 0,81

0,00 0,00 0,00 0,00

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

Dynamika i struktura przychoddw

Przychody netto ze sprzedazy Spdtki w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty 18.321,5 tys. zt i wzrosty
w stosunku do trzeciego kwartatu 2017 roku (16.125,4 tys. zt) 0 2.196,1 tys. zt, 1]. 13,6%.

W dziatalnosci Spdtka wyrdznia trzy segmenty:

e druk cyfrowy, w tym druk cyfrowy na tekturze falistej oraz produkcja liter przestrzennych,

e produkcja opakowan i standdw z tektury w technice offsetowej i fleksograficzne;j,

e cyfrowy druk etykiet.

W stosunku do sprawozdan okresowych za rok 2017 sposdb prezentacii ulegt zmianie, zgodnie z opisem
zawartym w raporcie okresowym za pierwszy kwartat 2018 roku.

www.laboprint.eu

wv




‘ .éboprin-i- Raport kwartalny Labo Print S.A. za trzeci kwartat 2018 roku
Informacje uzupetniajgce

Dynamika przychodoéw ze sprzedazy wg segmentow

1-3Q 2017 vs. 1-3Q 2018 [tys. zi]
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druk cyfrowy® opakowania i standy z tektury™* oyfrowy druk etykiet

* w tym druk cyfrowy na tekturze falistej oraz litery przestrzenne
** technologia offsetowa i fleksograficzna

Dynamika przychoddéw ogdtem (13,6%) nizsza niz w drugim kwartale 2018 roku (19,2%) byta wynikiem
przede wszystkim nizszej od oczekiwanej aktywnosci klientéw w drugiej potowie sierpnia i na poczgtku
wrzeénia. W ocenie Zarzgdu byto to najprawdopodobniej efektem wysokich temperatur sprzyjajgcych
przedtuzeniu okresu urlopowego w catej Europie, co przetozyto sie na pdzniejsze rozpoczecia sktadania
zamdowienh przez wielu klientéw, w szczegdinosci segmentdw druku cyfrowego oraz opakowan
i standdéw. Dodatkowymi czynnikami wptywajgcymi na nizszqg dynamike sprzedazy istotnymi w obszarze
druku cyfrowego byty:

e kontynuacja rozpoczetego w pierwszym kwartale 2018 roku ograniczania liczby i wartosci
zlecen o niskiej rentownosci jednostkowej oraz rezygnacja z obstugi klientdw oczekujgcych
istotnego obnizenia cen w zamian za zwiekszanie wolumendw zamdwien,

e czasowe wstrzymanie — pod koniec drugiego i na poczatku trzeciego kwartatu — rozsytania do
klientdw wiadomosci mailowych zawierajgcych informacje handlowe, co byto spowodowane
koniecznoéciq dookreslenia mozZliwosci w tym zakresie w zwigzku z rozpoczeciem
obowigzywania przepiséw RODO.

Wzrost sprzedazy segmentu opakowaniowego o 63,3% byt rezultatem dalszego zwiekszania grona
klientow, w szczegdlnosci duzych, z ktérymi Spdtka wigze nadzieje na dtugofalowq wspdtprace. Srednie
przychody osiggane przez segment sg jednak nadal nizsze niz oczekiwane 1 min zt miesiecznie, co
przektada sie na utrzymywanie sie uiemnejrentownosci operacyjnej segmentu. Réwnolegle, ze wzgledu
na specyfike branzy, tj. oczekiwane przez odbiorcdéHw diugie terminy ptatnosci oraz koniecznosé
utrzymywania znaczgcych standw magazynowych surowcdw i wyrobdw gotowych, dziatalnosé
segmentu wymaga znaczgcego zaangazowania kapitatu obrotowego. Wobec powyzszego,
w pazdzierniku 2018 roku Zarzgd podjgt decyzje o przeglgdzie mozliwosci dalszego funkcjonowania
segmentu produkcji standdéw i opakowan z tektury drukowanych metodq offsetowq i fleksograficzng.
Powyzsza decyzja nie odnosi sie w jakikolwiek sposéb do produkcji i sprzedazy standdw i opakowan
z tektury drukowanych i wycinanych metodqg cyfrowq. Rozpatrywane przez Zarzgd mozliwosci obejmujq
(i) restrukturyzacje portfolio i kanatéw sprzedazowych segmentu, (i) pozyskanie zewnetrznego partnera
do rozwoju segmentu, (i) zbycie czesci lub catosci zaktadu produkujgcego wyroby segmentu,
optymalnie jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, z zachowaniem zatrudnienia oraz relacii
z klientami i dostawcami. W ocenie Zarzgdu proces przeglgdu powinien zajgé do szeciu miesiecy.

Przyrost sprzedazy w segmencie cyfrowego druku etykiet o 55,4% byt mozliwy, zarbwno dzieki
zwiekszaniu grona klientéw, jak i dzieki nabyciu dodatkowych urzadzeh w 2017 roku, 1. przewijarki,
sztancerki rotacyjnej, oraz — w marcu 2018 roku - kolejnego urzgdzenia drukujgcego Jetrion 4800.
Rosngcy popyt na etykiety cyfrowe, przy jednoczesnym zwiekszeniu mocy produkcyjnych, powinien
w kolejnych kwartatach przetozy¢ sie na dalszy wzrost przychoddw segmentu, powodujgc jednoczesnie
zapotrzebowanie na kolejne zwiekszenie mocy produkcyjnych.

Odnotowane wzrosty sprzedazy w nowych segmentach wptynety istotnie na strukture przychoddw ze
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sprzedazy Spotki. Po trzech kwartatach 2018 roku 21,0% przychoddw byto generowane przez tzw. nowe
segmenty, podczas gdy rok wczesniej byto to jedynie 150%. Wzrost udziatu druku cyfrowego
w przychodach ogdtem w stosunku do np. pierwszego kwartatu 2018 jest wynikiem wyzszej sezonowosci
tego segmentu niz pozostatych.

Struktura przychodow ze sprzedazy
1-3Q 2017 vs. 1-3Q 2018

100%
90% -
80%
70% -
60% -
50% -
40%
30% A
20%
10% -

0% -

1-3Q 2017 1-3Q0 2018

B druk cyfrowy* B opakowania i standy z tektury** cyfrowy druk etykiet

*  w tym druk cyfrowy na tekturze falistej oraz litery przestrzenne
** technologia offsetowa i fleksograficzna

Inwestycje i nowe obszary dziatalnosci

W frzecim kwartale 2018 roku Emitent dokonat znaczgcych inwestyciji w aktywa frwate oraz finansowy
majgtek frwaty.

W sierpniu 2018 roku Emitent nabyt urzgdzenie drukujgce wielofunkcyjne marki EFl Vutek HS 125 oraz
urzgdzenie drukujgce EFI FabriVU 340. Nabycie ww. urzgdzen pozwolito na trwate zwiekszenie
mozliwosci produkcyjnych Emitenta w segmencie druku roll to roll (druk na noénikach rolowych) oraz
w segmencie druku na materiatach ptaskich. Ze wzgledu na parametry techniczne urzqdzeh poprawie
ulegta réwniez elastyczno$¢ planowania produkcji oraz pojawita sie mozliwos¢ przyjmowania
znaczgcych warto$ciowo zlecen, ktérych realizacja jest oczekiwana przez klientdw w relatywnie krotkim
okresie. tgczna cena nabycia obu urzgdzen wyniosta 4.265,8 tys. zt. Nabycie zostato sfinansowane
srodkami pochodzgcymi z kredytu bankowego udzielonego przez PKO Bank Polski S.A., o ktérym Emitent
informowat raportami biezgcymi 2/2018 i 17/2018, srodkami pochodzgcymi z kredytu bankowego
udzielonego przez ING Bank Slgski S.A., o ktérym Emitent informowat raportami biezgcymi 20/2017
(pozycja 2) i 4/2018, oraz ze srodkdw wtasnych. Szczegdty opisano w raporcie 23/2018 z dnia 30 lipca
2018 roku.

W ciggu catego trzeciego kwartatu Emitent kontynuowat ponoszenie naktaddw na budowe nowego
obiektu produkcyjno-magazynowego z zapleczem biurowo-socjalnym. Naktady poniesione na ten cel
w okresie od lipca do wrzednia 2018 roku wyniosty 1.571,9 tys. zt, z wytgczeniem zaliczek. Pozwolenie
na uzytkowanie obiektu wydano 5 pazdziernika 2018 roku, a przeniesienie catosci dziatalnosci
produkcyjnej z wynajmowanych obiektéw  produkcyjno-magazynowego oraz  biurowych
zlokalizowanych przy ul. Rabczanskiej 1 nastgpito do kohca pazdziernika 2018 roku. Umowa najmu
pomieszczeh przy ul. Rabczanskiej 1 zostata rozwigzana. tgczna warto$é naktaddw poniesionych przez
Emitenta na budowe i wyposazenie nowego obiektu wraz z infrastrukturg towarzyszacag, 1j. przytgczem
energetycznych wraz z transformatorem oraz wodociggiem i kanalizacjg, wyniosta 10.853,5 tys. zt,
wtgcznie z zaliczkami. Dodatkowo, gtdéwnie w pazdzierniku i listopadzie 2018 roku, Emitent ponidst i
poniesie szereg kosztéw jednorazowych zwigzanych z relokacjq zaktadu, ktére obcigzg wynik
czwartego kwartatu. Na date niniejszego raportu oszacowanie ich tgcznej kwoty nie byto jeszcze
mozliwe.

Ponadto, we wrzeséniu 2018 roku Emitent nabyt 25% udziatdw w kapitale W2P spdtka z ograniczong
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odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu (dalej W2P), dajgcych prawo do 25% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw, za tqgczng cene 600,0 tys. zt. Cena jest ptatna srodkami pienieznymi
w ratach, do dnia 30 listopada 2018 roku. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu dokonano zaptaty
w wysokosci 400,0 tys. zt. Szczegdty transakcji nabycia przedstawiono w raporcie 30/2018 z 24 wrzes$nia
2018 roku. Zawarcie ww. umowy stanowito efekt zawartych uprzednio przez Emitenta porozumienia
inwestycyjnego, o ktérym informowat w raporcie 29/2018 z 10 wrzeénia 2018 roku oraz poprzedzajgcego
go listu infencyjnego, o zawarciu ktérego informowat w raporcie 19/2018 z 2 lipca 2018 roku. Zgodnie
zich trescig, intencjg Emitenta jest nabycie wszystkich udziatow w W2P w terminie do kohca marca
2019, jednak nie pdzniej niz do kohca czerwca 2019 roku. Nabycie udziatdw w W2P jest efektem
realizacji zamierzeh Emitenta w zakresie rozwoju kanatéw dystrybucii. W2P, za posrednictwem spotki-
corki, prowadzi bowiem dziatalno$¢ w zakresie e-commerce w obszarze produktdéw stuzgcych
prowadzeniu kampanii reklamowych i marketingowych, w tym wydrukdw cyfrowych wraz
z akcesoriami. Oferta jest skierowana gtdwnie do klientéw w Europie Zachodniej. W ocenie Emitenta
nabycie 25% udziatéw W2P przyczyni sie do zacie$nienia wspdtpracy pomiedzy Spdtkg a W2P i jej
podmiotem zaleznym, w szczegdlnosci lepszego zrozumienia potrzeb klientéw oraz dopasowania do
nich oferty produktowej. Docelowo planowane nabycie przez Emitenta wszystkich udziatdw w W2P
spowoduje powstanie grupy kapitatowej Labo Print, wptywajgc tym samym na poziom
skonsolidowanych przychoddw i wynikéw finansowych Emitenta.

tgczna warto$¢ naktaddw inwestycyjnych poniesionych w trzecim kwartale 2018 roku na Srodki trwate
wyniosta 6.075,4 tys. zt, za$ na Srodki trwate w budowie 1.614,6 tys. zt. Warto$¢ ta nie obejmuje
zaptaconych ale nie rozliczonych zaliczek.

Narastajgco, po trzech kwartatach 2018 roku, tgczna warto$¢ poniesionych naktaddw inwestycyjnych
na Srodki frwate wyniosta 6.476,9 tys. zt, zas na srodki trwate w budowie 15.150,3 tys. zt. Wartos¢ ta nie
obejmuje zaptaconych ale nie rozliczonych zaliczek.

Zatrudnienie

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku Spbtka zatrudniata w przeliczeniu na petne etaty 307 oséb, przy 229 na
koniec grudnia 2017 i 232 na koniec wrze$nia 2017 roku.

W zwigzku z rozwigzaniem z kohcem sierpnia 2018 roku umowy dzierzawy czesci przedsiebiorstwa,
o czym Emitent informowat raportem 22/2018 w dniu 11 lipca 2018 roku, i przejeciem pracownikdéw
podwykonawcy, stany zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu lat 2018 i 2017 oraz na koniec roku
2017 nie sg porownywalne.

4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen majgcych istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe

W trzecim kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 18.321,5 tys. zt, co oznacza wzrost
0 13,6% wobec trzeciego kwartatu 2017 roku (16.125,4 tys. zt). Narastajgco, po frzech kwartatach 2018
roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 55.309,2 tys. zt, co oznacza wzrost o 14,9% wobec trzech
kwartatéw 2017 roku (48.151,5 tys. zt).

Wynik ze sprzedazy brutto w trzecim kwartale 2018 roku wynidst 5.473,7 tys. zt, co oznacza wzrost o0 30,5%
wobec frzeciego kwartatu 2017 roku (4.195,8 tys. zt). Narastajgco, po trzech kwartatach 2018 roku wynik
na sprzedazy brutto wynidst 16.911,7 tys. zt, co oznacza wzrost 0 21,9% wobec analogicznego okresu
2017 roku (13.878,6 tys. zt). Dynamika wzrostu wyniku na sprzedazy brutto byta wyzsza od dynamiki
sprzedazy, zaréwno w samym trzecim kwartale, jak i narastajgco. Byto to efektem w szczegdlnosci:

e przeprowadzenia optymalizacji organizacyjnych, w tym rozwigzania od 1 wrzesnia 2018 roku
umowy dzierzawy przedsiebiorstwa z podwykonawcq Emitenta;

e odzwierciedlenia rozwigzania ww. umowy w sposobie prezentacji przychoddw i kosztéw
w rachunku zyskdow i strat — koszty operacyjne zwigzane z nabywanymi od podwykonawcy
ustugami stanowity koszty operacyjne (ustugi obce), natomiast przychdd z dzierzawy
pomieszczen i urzgdzen byt zaliczany do pozostatych przychoddéw operacyjnych;

e systematyczne zwiekszanie skali samodzielnych zakupdw materiatdw do produkcji bezposrednio
U producentdw, z pominieciem posrednikdw, co przektada sie na nizsze koszty materiatowe;

e rezultatow dziatan podjetych w celu poprawy efektywnosci wykorzystania nosnikdw do druku;
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e dodatniej rentownosci segmentu etykiet;

e nizszej, niz okresach poréwnywalnych roku 2017, bezwzglednej ujemnej wartosci rentownosci
segmentu standoéw i opakowan z tektury;

e mozliwosci wypracowania oszczednosci w zakresie kosztodw logistyki dzieki wczesniejszemu
przygotowywaniu przesytek, co byto mozliwe dzieki zwiekszeniu mocy produkcyjnych, zwtaszcza
w przypadku zleceh znaczgcych jednostkowo.

Na osiggnietg warto$¢ wyniku ze sprzedazy, ktory w trzecim kwartale 2018 roku wynidst 1.244,9 tys. zt
wobec jedynie 199,3 tys. zt w trzecim kwartale 2017, 1j. wzrdst o 524,6%, kluczowy wptyw miaty wyzszy
wynik na sprzedazy brutto oraz zachowanie dyscypliny w zakresie kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego
zarzgdu. Pomimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 13,6%, koszty sprzedazy wzrosty jedynie o 1,7%
(22.970,2 tys. zt w trzecim kwartale 2017 do 3.021,0 tys. zt w frzecim kwartale 2018 roku), co byto m. in.
wynikiem przeprowadzonych zmian w systemie wynagradzania zespotu sprzedazowego. Istotnie nizszg
dynamike wykazaty rowniez koszty ogdlnego zarzqdu, ktére w trzecim kwartale 2018 roku byty wyzsze
jedynie o0 16,8% w stosunku do frzeciego kwartatu 2017 roku (1.198,8 tys. zt vs. 1.026,4 tys. zt). Narastajgco,
po trzech kwartatach 2018 roku wynik na sprzedazy wynidst 4.141,4 tys. zt przy 1.954,5 tys. zt
w analogicznym okresie 2017 roku, co oznacza wzrost o 111,9%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w trzecim kwartale 2018 roku 1.439,9 tys. zt, 1j. byt wyzszy niz
w trzecim kwartale 2017 roku (433,6 tys. zt) o 232,1%. Narastajgco, po trzech kwartatach byto to
odpowiednio 5.073,7 tys. zt oraz 2.536,3 tys. zt (wzrost o 100,0%). Odnotowana wyzsza dynamika wyniku
na poziomie operacyjnym w stosunku do dynamiki sprzedazy byta zwigzana przede wszystkim
Z czynnikami wymienionymi powyzej przy opisie dynamiki wyniku na sprzedazy brutto i wyniku na
sprzedazy. Coistotne, w szczegdlnosci dla poréwnywalnosci przysztych okresdw, poczgwszy od wrzesnia
2018 roku Spodtka bedzie wykazywata istotnie nizsze przychody z najmu ze wzgledu na zakohczenie
dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (nieruchomo$¢ oraz maszyny i urzgdzenia, 40,5 tys. zt
miesiecznie).

W trzecim kwartale 2018 roku segment etykiet osiggngt dodatnig rentowno$¢ na poziomie operacyjnym
211,3 tys. zt, przy -40,2 tys. w trzecim kwartale 2017 roku; narastajgco byto to 318,2 tys. zt przy -5,9 tys. zt
rok wczesdniej. Segment standdw i opakowan z tektury nadal wykazywat rentownos¢ ujemng, ktéra w
trzecim kwartale 2018 wyniosta -187,0 tys. zt przy -267.,9 tys. zt rok wczesdniej; narastajgco byto to -340,2
tys. zt przy -548,7 tys. zt rok wczednie;.

W trzecim kwartale 2018 roku Spdétka odnotowata wynik brutto 1.932,6 tys. zt przy 459,9 tys. zt w frzecim
kwartale 2017 roku, co oznacza wzrost o 320,2%. Gtownq przyczyng wzrostu byt lepszy wynik na poziomie
operacyjnym, jak i ponad frzykrotnie wyzsze przychody finansowe, wynikajgce m. in. z dodatniegj
wyceny bankowych instrumentdéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe (100,2 tys. zt). Narastajgco, po
trzech kwartatach 2018 roku Spdétka osiggneta wynik brutto na poziomie 5.175,1 tys. zt w roku 2018 oraz
3.385,2 tys. zt w roku 2017, co stanowi wzrost o 52,9%. Istnienie nizsza dynamika wzrostu w ujeciu
narastajgcym byta efektem przychoddw finansowych ponad trzykrotnie wyzszych w trzech kwartatach
2017 roku niz w analogicznym okresie roku 2018 (zalezno$¢ odwrotna niz na w trzecim kwartale
jednostkowo).

5. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej. Emitent nie posiada jednostek zaleznych. Emitent posiada
jednostke stowarzyszong W2P Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej posiada 25% udziatdéw dajgcych
prawo do 25% gtosdw na jej Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Udziaty zostaty nabyte w dniu 24 wrzesnia 2018
roku, o czym Emitent informowat raportem 30/2018.

6. Stanowisko Zarzgdu w sprawie prognoz wynikow

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw finansowych.
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7. Glowni akcjonariusze oraz akcje w posiadaniu Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta

Wykaz akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych wg stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco.

Imiana liczby Imiana liczby
akcji od daty gloséw od Udziat
Udziat . ,
. . . " publikacji . Liczba daty publikacji w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji w kapitale 2 .
poprzedniego glosow poprzedniego liczbie
zakiadowym z
raportu raportu glosow
okresowego okresowego
Krzysztof Fryc, 1.655.497 0 458%  2.977.497 0 47,6%
prezes Zarzqgdu
Wiestaw Niedzielski, 1.655.497 0 458%  2.977.497 0 47,6%
wiceprezes Zarzgdu
Stawomir Zawierucha, 25.000 0 0.7% 25.000 0 0,4%
cztonek Rady Nadzorczej
pozostali akcjonariusze 281.606 0 7.7% 281.606 0 4,4%
z udziatem ponizej 5%
Razem 3.617.600 0 100,00% 6.261.600 0 100,00%

8. Postepowania sqdowe, arbitrazowe i administracyjne

W trzecim kwartale 2018 roku Spdtka nie prowadzita postepowan sgdowych, arbitrazowych ani
administracyjnych, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu liczona jednostkowo lub tgcznie spetniataby
kryterium istotnosci.

9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w punkcie E.15
kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego.

10. Poreczenia i gwarancje

Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku Spdtka nie byta poreczycielem kredytdw ani pozyczek oséb
trzecich, jak réwniez nie byta gwarantem innych zobowigzan oséb trzecich.

11. Pozostate informacje istotne z punkitu widzenia oceny sytuacji emitenta
Informacje przedstawiono w pkt. E.20 i E.22 Skréconego sprawozdania finansowego.

12. Czynniki wpltywajgce na wyniki w kolejnym kwartale

Informacije przedstawiono w pkt. E.20. i E.22 Skréconego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzgdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzgdu: Wiestaw Niedzielski

Poznan, 19 listopada 2018 roku
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