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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I

FINANSOWE]

AKTYWA

30.09.2018

niebadane

31.12.2017

badane

Aktywa trwate Nota 262 326 718,15 152 322 960,22
Aktywa niematerialne 6944 250,53 6390217,68
Wartos¢ firmy 12 24 215 564,10 17 135 177,69
Rzeczowe aktywa trwate 25171 638,19 22 477 152,79
Naleznosci dtugoterminowe 377 746,01 371 187,54
Dtugoterminowe aktywa finansowe 13 76 435 933,37 546 090,08
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3015781,31 4643 366,17
E:;Jf:;:;rgwowe rozliczenia miedzyokresowe 14 124 651 362,29 99 674 556,06
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 1514 442,35 1085 212,21
Aktywa obrotowe 59 856 971,65 60 174 694,79
Zapasy 15 4723 047,30 3714 948,06
Naleznosci handlowe 16 20004 302,43 17 411 825,87
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 246 438,86 329 586,87
Naleznosci krotkoterminowe inne 16 1521584,54 854 518,45
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10194 827,97 6 059 966,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11202 486,91 18 932 615,29
E:;S;I;c::)zrén\lilnowe rozliczenia miedzyokresowe 14 9133 163,51 11109 217,94
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 2831120,13 1762 016,31
Aktywa razem 322 183 689,80 212 497 655,01
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE]J (cd.)

30.09.2018 31.12.2017
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
niebadane
Kapitat wtasny ogétem Nota 114 009 269,80 80 925 688,40
Kapitat podstawowy 17 2367 410,00 2367 410,00
Pozostate kapitaty 86 428 978,71 65 854 950,00
Zyski/straty z lat ubiegtych (1689 327,43) (17 288 764,60)
Zysk/strata okresu 29791 012,24 29334 304,91
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 744 316,25) (317 846,51)
;:pr::t‘:(i‘”‘;zf::i‘;Ej'qzz;adajqce akcjonariuszom 114 153 757,27 79 950 053,79
Kapitaty przypadajace udziatom niedajagcym kontroli -144 487,47 975 634,61
Zobowiazania diugoterminowe 163 046 526,79 101 985 576,79
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 915 308,29 30419 130,07
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 58 363 015,22 6 826 501,23
Pozostate zobowigzania finansowe 4 341 550,36 2 814 994,86
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0,00 0,00
Rezerwy dtugoterminowe 18 233 144,66 289192,73
Przychody przysztych okreséw 20 63 193 508,26 61635 757,90
Zobowiazania krétkoterminowe 45 127 893,21 29 586 389,82
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 14 252 682,90 5808 740,12
Pozostate zobowigzania finansowe 1388 866,83 1222 894,64
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 496 152,33 7 016 962,63
izboc;vgit?;a:g\i;:ytcy:ufu podatku dochodowego 897 203,61 1145 906,09
Zobowigzania budzetowe 1824 092,86 2179 759,01
Pozostate zobowigzania 8 015 148,52 441 510,19
Rezerwy krotkoterminowe 18 3692 319,95 3206 527,96
Przychody przysztych okreséw 20 6 662 343,69 7 824 394,16
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 20 899 082,52 739 695,02

Pasywa razem

322 183 689,80

212 497 655,01
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT*

Rachunek zyskéw i strat

01.07.2018-
30.09.2018

niebadane

01.01.2018-
30.09.2018

niebadane

01.07.2017-
30.09.2017

niebadane

01.01.2017-
30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy ustug,
towardow i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow
i materiatow

39 793 910,46
(30 897 134,02)
(1602 583,25)
(4 342 235,30)
(11017 552,13)
(245 106,53)

(9 108 323,69)
(1934 457,09)
(2 448 727,65)

(198 148,38)

114342 117,65
(89 745 203,61)
(4 514 969,17)
(12 285 626,83)
(32202 715,84)
(755 864,37)
(26 056 183,26)
(5 891 670,42)
(7177 161,04)

(861 012,68)

39 035 500,31
(26 789 681,18)
(1380528,73)
(3 485 245,22)
(9 488 802,78)
(185919,81)

(7 585 785,70)
(1524 534,71)
(2360 781,17)

(778 083,06)

niebadane

111 410 581,55
(80 423 930,82)
(3 828 663,50)
(10 757 354,77)
(28 072 661,92)
(547 034,12)
(23 246 116,62)
(5031 892,72)
(7 333 669,72)

(1 606 537,46)

Zysk (strata) ze sprzedazy

8 896 776,44

24 596 914,04

12 245 819,13

30 986 650,74

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

9943 286,96

(825 946,02)

13 691 045,71

(1738 429,15)

127 155,69

(414 832,33)

3199678,19

(1475 832,40)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 014 117,38 36 549 530,60 11 958 142,49 32710 496,53
Przychody finansowe 270 024,76 2957 441,37 (136 295,69) 741757,30
Koszty finansowe (998 342,31) (2743 827,58) (585 708,45) (2 581575,59)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 285 799,83 36 763 144,39 11 236 138,35 30 870 678,23
Podatek dochodowy (2412 544,41) (7 246 473,93) (2561 438,65) (6 856 418,55)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 14 873 255,42 29516 670,46 8 674 699,70 24 014 259,67
EBITDA 19616 700,63 41064 499,77 13338671,22 36 539 160,02
efektywna stawka podatkowa 13,96% 19,71% 22,80% 22,21%
Przypadajqcy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 14 959 137,21 29791 012,24 8467 522,83 23490 925,63
Udziatowcom niekontrolujgcym (85 881,79) (274 341,78) 207 176,87 523 334,04
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt)

Podstawowy i rozwodniony zysk na

jedna akcje (w zt) ze skonsolidowanego

zysku z dziatalnosci kontynuowanej za 3,16 6,29 1,79 4,96

okres sprawozdawczy przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

llos¢ akcji

4 734 820,00

4 734 820,00

4 734 820,00

4 734 820,00

*dane za rok 2018 wg. standardu MSSF 15, dane za rok 2017 wg. standardu MSR 18
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW*

01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto za okres 14 873 255,42 29 516 670,46 8674 699,70 24 014 259,67

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku - - - -
zyskow i strat

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu
okreslonych swiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw,
ktdre nie zostang przeniesione w - - - -
pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku (2 243 431,48) (1985 414,82) 127 482,41 (158 160,98)
zyskow i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

) (2 243 431,48) (1997 144,82) 127 482,41 (158 160,98)
zagranicznych
Zysk/(strata) netto z tytutu wyceny
aktywoéw finansowych dostepnych do - 11 730,00 - -
sprzedazy
Inne catkowite dochody/(straty) ) ) ) )
po opodatkowaniu
Razem pozostate dochody catkowite 12 629 823,94 27 531 255,64 8802 182,11 23 856 098,69
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 12 801 453,42 27 376 272,50 8524 845,61 23224 346,54
Udziatom niedajgcym kontroli (171 629,48) 154 983,14 277 336,50 631 752,15

*dane za rok 2018 wg. standardu MSSF 15, dane za rok 2017 wg. standardu MSR 18
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT*

(sporzgdzony przy zatozeniu retrospektywnego zastosowania MSSF 15)*

01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-

R e e 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

niebadane niebadane MSSF15* MSSF15*

Przychody netto ze sprzedazy ustug,

P s ps 39 793 910,46 114 342 117,65 36 271 399,05 104 689 351,87
towardow i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej (30 897 134,02) (89 745 203,61) (26 789 681,18) (80 423 930,82)
Amortyzacja (1 602 583,25) (4514 969,17) (1380528,73) (3 828 663,50)
Zuzycie materiatéw i energii (4 342 235,30) (12 285 626,83) (3 485 245,22) (10 757 354,77)
Ustugi obce (11017 552,13) (32 202 715,84) (9 488 802,78) (28 072 661,92)
Podatki i optaty (245 106,53) (755 864,37) (185 919,81) (547 034,12)
Wynagrodzenie (9 108 323,69) (26 056 183,26) (7 585 785,70) (23 246 116,62)
Ubezpieczenia spofeczne i inne (1934 457,09) (5 891 670,42) (1524 534,71) (5031 892,72)
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe (2 448 727,65) (7 177 161,04) (2360781,17) (7 333 669,72)
WartoS¢ sprzedanych towarcw (198 148,38) (861 012,68) (778 083,06) (1 606 537,46)
i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy 8896 776,44 24 596 914,04 9481 717,87 24 265 421,06
Pozostate przychody operacyjne 9943 286,96 13 691 045,71 127 155,69 3199678,19
Pozostate koszty operacyjne (825 946,02) (1738 429,15) (414 832,33) (1475 832,40)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 014 117,38 36 549 530,60 9194 041,23 25 989 266,85
Przychody finansowe 270 024,76 2957 441,37 (136 295,69) 741757,30
Koszty finansowe (998 342,31) (2 743 827,58) (585 708,45) (2 581 575,59)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 285 799,83 36 763 144,39 8472 037,09 24 149 448,56
Podatek dochodowy (2412 544,41) (7 246 473,93) (2 557 453,54) (6813 593,12)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 14 873 255,42 29516 670,46 5914 583,55 17 335 855,43
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Komaorek Macierzystych srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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m Polski Bank Skonsolidowany raport zawierajacy

oraz kwartalng informacje finansowg za trzeci kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Réznice kursowe

Kapitat z . 3
z przeliczenia

aktualizacji

Zyski (straty) z lat
ubiegtych i wynik
okresu biezacego

Kapitat Kapitat wiasny Udziaty

Jednostki Dominujacej niekontrolujace

Kapitat

Kapitat zapasowy Kapitat wtasny ogétem

podstawowy rezerwowy jednostek

wyceny zaleznych

1 stycznia 2018

roku 2367 410,00 62 037 650,03 2039 100,00 1778 199,97 (317 846,52) 12 045 540,31 79 950 053,80 975 634,60 80 925 688,40

Zysk za okres

- - - - - 29791012,24 29791 012,24 (274 341,78) 29 516 670,46
sprawozdawczy

Suma
pozostatych
dochoddéw
catkowitych

za okres
sprawozdawczy

Podziat zysku - 21107 423,71 - - - (21107 423,71) - - -

- - - 11 730,00 (1879 213,26) - (1867 483,26) 429 324,92 (1438 158,34)

Dywidenda - - - - - (4 261 338,00) (4 261 338,00) - (4 261 338,00)

Umorzenie
udziatow
Emisja nowych
udziatéow
Transakcje z
pracownikami
rozliczanych w
formie
instrumentéw
kapitatowych
Korekta
kapitatéw
zwigzana ze
zastosowanie
MSSF 15 po raz
pierwszy
Transakcje na
udziatach - - - - - 1275 105,22 1275 105,22 (1275 105,22) -
niekontrolujacych
30 wrzesnia 2018
roku

- (1052 125,00) - - - - (1052 125,00) - (1052 125,00)

- - 507 000,00 - - - 507 000,00 - 507 000,00

- - - - (547 256,48) 10358 788,77 9811532,28 - 9811532,28

2 367 410,00 82 092 948,74 2546 100,00 1789 929,97 (2 744 316,26) 28 101 684,82 114 153 757,27 (144 487,48) 114 009 269,80
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oraz kwartalng informacje finansowg za trzeci kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (cd.)

Réznice kursowe Zyski (straty) z lat
z przeliczenia ubiegtych i wynik
jednostek zaleznych okresu biezacego

Kapitat Kapitat Kapitat wtasny Jednostki Udziaty

Dominujacej niekontrolujace

Kapitat
podstawowy apital zapasowy rezerwowy

Kapitat wiasny ogétem

1 stycznia 2017

roku 2367 410,00 50 408 888,12 915 100,00 342 285,46 1154 563,83 55 188 247,41 1675537,10 56 863 784,51

Zysk za okres

- - - - 23490 925,63 23490 925,63 523 334,06 24 014 259,69
sprawozdawczy

Suma
pozostatych
dochoddéw
catkowitych

za okres
sprawozdawczy

Podziat zysku - 11134 115,72 - - (12 403 761,91) (1269 646,19) - (1269 646,19)

- - - (266 579,09) - (266 579,09) 108 418,11 (158 160,98)

Dywidenda za
2016 rok
Umorzenie
udziatéow

Emisja nowych
udziatow
Transakcje z
pracownikami
rozliczanych w
formie
instrumentéw
kapitatowych
Transakcje na
udziatach
niekontrolujacych
— nabycie
dodatkowych
udziatow

30 wrzesnia 2017
roku

- - - - (5470 905,90) (5 470 905,90) (1782 124,18) (7 253 030,08)

- (84 530,00) - - - (84 530,00) - (84 530,00)

- - 843 000,00 - - 843 000,00 - 843 000,00

2 367 410,00 61458 473,84 1758 100,00 75 706,37 6770 821,65 72430511,86 525 165,09 72 955 676,95
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

30.09.2018

niebadane

30.09.2017

niebadane

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 763 144,39 30870 678,23
Korekty: (12 845 602,41) (15311 878,45)
Amortyzacja 4514 969,17 3 828 663,50
Odpis wartosci firmy - (824 786,75)
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (1914 091,41) 617 130,68
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 226 662,23 763 752,61
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1 055 194,20) 1610 634,77
Zmiana stanu rezerw 429 743,91 103 259,67
Zmiana stanu zapaséw (1 008 099,25) (845 067,66)
Zmiana stanu naleznosci (2775 975,12) (6588 262,07)
o o ot teminech 6353039
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (13 041 890,80) (10 134 958,21)
Inne korekty 7 738,68 1121339,33
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 23917 541,98 15 558 799,78
Podatek dochodowy zaptacony (1997 649,78) (149 329,32)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21919 892,20 15 409 470,46
Dziatalnosci inwestycyjna

Woydatki na rzeczowe aktywa trwate, aktywa (5 362 100,36) (4 725 834,08)

niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na aktywa finansowe

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

(82 793 284,37)

(213 164,06)

(3 750 746,64)

(4 625 783,00)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(86 196 210,07)

(12 588 519,98)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (cd.)

30.09.2018 30.09.2017

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

niebadane niebadane

Dziatalnosc finansowa

Wptywy netto z wydania udziatéw (akcji)

Wptywy z tytutu kredytdw i pozyczek 71515 087,44 8 500 000,00
Dotacje 1710453,04 1627 192,32
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych (1063 369,44) (85 132,89)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 10 000 000,00
Emisja udziatow (akcji) 921 894,70 -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiasciciel,
wydatki z tytutu podziatu zysku

(4 261 338,00)

(8 440 577,23)

Sptaty kredytéw i pozyczek (10 930998,78) (3 308 283,05)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - -
Pfatposa .zobOW|azan z tytutu umow (810 381,32) (610 360,83)
leasingu finansowego

Odsetki zaptacone (535 158,13) (235 212,31)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 56 546 189,51 7 447 626,02

Zmiana stanu srodkdw pienieznych

i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

(7 730 128,37)

18 932 615,28

10268 576,50

6 809 921,31

Srodki pieniezne na koniec okresu

11202 486,91

17 078 497,80
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FamiCord Group
' oraz kwartalng informacje finansowg za trzeci kwartat 2018 roku

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Bank
Komdrek Macierzystych za Il kwartat 2018 roku przedstawia skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez skrocony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
obejmujace dane za 3 oraz 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku i 3 oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30
wrzes$nia 2017 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym iskrdocone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych, obejmujgce dane za 9 miesiecy 2018 roku i 9
miesiecy 2017 roku, oraz noty objasniajace do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych. Niniejsze
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za Il kwartat 2018 roku obejmuje jednostke
dominujacy i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupa Kapitatowg Polski Bank Komdrek Macierzystych”,
»,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grup3a”).

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujacy Grupy Kapitatowej jest Polski Bank Komoérek Macierzystych S.A. (PBKM S.A.) z siedzibg
w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 29.

Na mocy uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 2 kwietnia 2003 roku dokonano
przeksztatcenia Spoétki Polski Bank Komdrek Macierzystych spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Polski
Bank Komorek Macierzystych Spoétka Akcyjna. Spétka zawarta zostata na czas nieograniczony.

W dniu 28 czerwca 2003 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy z siedzibg w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000166106.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 017452559 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 525-22-39-973.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  pozostata dziatalnosé w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 86.90.E,

=  pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej PKD 86.90,

= praktyka lekarska specjalistyczna PKD 86.22.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD
72.19.Z,

= produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych PKD 20.10.Z,

= produkcja lekéw i pozostatych wyrobdéw farmaceutycznych PKD 21.20.Z,

=  pozostata dziatalnos¢ wydawnicza PKD 58.19.Z,

= przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ PKD
63.11.Z,

= dziatalnos$é zwigzana z organizacjg targdéw, wystaw, kongreséw PKD 82.30.Z

W trakcie okresu sprawozdawczego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto:

=  pobieranie, preparatyka i przechowywanie komdrek macierzystych, pobieranych z krwi pepowinowej.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzied publikacji niniejszego skréconego srdodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw zarzadczych inadzorujgcych jednostki
dominujacej jest nastepujacy:

Organ Funkcja Imie i nazwisko
Prezes Zarzadu Jakub Julian Baran
Zarzad Cztonek Zarzadu Tomasz Baran
Cztonek Zarzadu Marcin Radziszewski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kowalczewski
Cztonek Rady Nadzorczej Witold Ryszard Kaszuba
Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Adam Modzelewski
Rada Nadzorcza
Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Mastowska
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Jakubiak
Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski

1.2. Informacje o Grupie Kapitalowej

PBKM S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Polski Bank Komérek Macierzystych. W sktad Grupy
na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzit Emitent oraz 18 podmiotéw (od 29 pazdziernika 2018 roku — 17
podmiotéw), z ktdérych dwanascie prowadzi banki komérek i tkanek, trzy ustugi diagnostyczne (od 29
pazdziernika 2018 roku — 2 podmioty), jedna tzw. szpital jednego dnia i jedna dziatalno$¢ ustugowa na rzecz
pozostatych spétek z Grupy. Jedna spétka nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Grupa Kapitatowa Polski Bank Komdrek Macierzystych funkcjonujgc pod wspdling markg FamiCord Group
tworzy miedzynarodowg grupe bankéw komdrek macierzystych pozyskiwanych gtéwnie z krwi pepowinowej.
Na przestrzeni ostatniego dziesieciolecia zaangazowanie kapitalowe PBKM w zakresie ekspansji zagranicznej
objeto podmioty dziatajgce na rynkach rumunskim, totewskim, hiszpaiskim, wegierskim, wifoskim,
szwajcarskim, portugalskim oraz tureckim. Ustugi Grupy dostepne sg takze m.in. w Serbii, Szwecji, Ukrainie oraz
w Wielkiej Brytanii, jak i w réznych krajach batkanskich. W ramach wspotpracy zagranicznej, na podstawie
umow partnerskich, Grupa wspodtpracuje ze specjalistycznymi laboratoriami m.in. w Niemczech, Stanach
Zjednoczonych oraz Szwaijcarii.

Na date sporzadzenia sprawozdania w sktad Grupy wchodzi Spétka, 13 podmiotéw bezposrednio zaleznych oraz
5 podmiotéw zaleznych posrednio (od 29 pazdziernika 2018 roku — 4 podmioty).

Udziat w kapitale zaktadowym/ogélnej

Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalnosci e z
liczbie gtosow

SIA Cilmes Sunu Banka spotka prowadzaca bank komérek

bezposrednio 100%

(Ryga, totwa) i tkanek
Krio Intezet Zrt. . )
spotia prowaidtzke;(:ezank komorek bezposrednio 97,52%

(Budapeszt, Wegry)

Biogenis S.R.L. spotka prowadzaca bank tkanek

. . o
i komorek bezposrednio 100%

(Bukareszt, Rumunia)
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Sevibe Cells S.L.

(Barcelona, Hiszpania)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komorek

bezposrednio 57,52%*

Famicord Italia S.R.L.

(Mediolan, Wtochy)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komorek

bezposrednio 100%

Yasam Bankasi

(Ankara, Turcja)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komodrek

bezposrednio

- 85,0% kapitatu zaktadowego

Diagnostyka Bank Komdrek
Macierzystych Sp. z 0.0.

(Krakow, Polska)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komodrek

bezposrednio 100%

Cryoprofil S.A.

(Warszawa, Polska)

spoétka odpowiadajaca za zakupy dla
Grupy

bezposrednio 100% minus jedna akcja

Stemlab Diagnostic S.R.L.

(Galati, Rumunia)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

facznie 100% w tym:
- bezposrednio 99%

-posrednio (przez Cryoprofil) 1%

Sevibe Testing S.L.U.

(Girona, Hiszpania)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

posrednio (przez Sevibe Cells S.L.) 57,52%**

Instytut Terapii Komorkowych S.A.

(Olsztyn, Polska)

spotka prowadzaca tzw. szpital jednego
dnia

bezposrednio
- 50,0% kapitatu zaktadowego
- 53,5% ogdlnej liczby gtoséw

Famicord AG

(Zurych, Szwajcaria)

spoétka prowadzaca dziatalnos¢ w
zakresie preparatyki i przechowywania
materiatu biologicznego

bezposrednio 100%

Krionet Kft

(Budapeszt , Wegry)

spotka aktualnie nieprowadzaca
dziatalnosci operacyjnej

bezposrednio 100%

Biocell Lugano SA

(Lugano , Szwajcaria)

spotka prowadzaca bank komérek i
tkanek

posrednio 100% (przez Famicord AG)

Stemlab S.A.

(Cantanhede, Portugalia)

spotka prowadzaca bank komérek i
tkanek

bezposrednio 95,58%

Genelab

(Cantanhede, Portugalia)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

posrednio (przez Stemlab S.A.) 95,58%

Celvitae

(Madryt, Portugalia)

spotka prowadzaca bank komérek i
tkanek

posrednio (przez Stemlab S.A.) 95,58%

Stemlab AG

(Zug, Szwajcaria)

spoétka prowadzaca bank komorek i
tkanek

posrednio (przez Stemlab S.A.) 95,58%

* zgodnie z MISSF 12, na dzien sporzqdzenia niniejszego Raportu w ocenie Zarzqdu Emitenta istnieje ograniczenie do podziatu

zysku w spofce zaleznej Sevibe Cells S.L., w ktérej wymagana jest zgoda udziatowcéw mniejszosciowych

** do dnia 29 paZdziernika 2018 roku, w ktorym nastgpito potqgczenie Sevibe Cells S.L. oraz Sevibe Testing S.L.U.
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W zwigzku z przeprowadzonym nabyciem akcji spotki Stemlab S.A. pod koniec Ill kwartatu 2018 roku, spétka ta

wraz ze spotkami zaleznymi zostanie wtgczona do konsolidacji od IV kwartatu 2018 roku. Wszystkie pozostate

spotki zalezne wskazane w tabeli powyzej objete sg konsolidacjag metodg petna.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy:

W dniu 17 maja 2018 roku spdtka w 100% zalezna Emitenta tj. Famicord AG z siedzibg w Zurychu
zawarla z Biocell Center SPA (Biocell Center) oraz MGR Srl (tgcznie jako Sprzedajacy) umowe nabycia
100% akcji w szwajcarskiej spotce Biocell Lugano SA. Na podstawie Umowy Nabycia Spétka Zalezna
nabywa od Sprzedajgcych wszystkie akcje w Biocell Lugano za cene 1,6 min EUR. Wraz z zawarciem
Umowy Nabycia Biocell Lugano zawarta z Biocell Center umowe licencyjng na korzystnie z patentu
posiadanego przez Biocell Center dotyczacego innowacyjnej metody pozyskiwania komdrek
macierzystych z ptynu owodniowego i tozyska.

W dniu 12 lipca 2018 roku Spétka zawarta z REF IV Luxembourg S.a r.I, KTOG Sociedade Unipessoal
Lda, Proyectos Elso SL oraz dwoma osobami fizycznych umowe sprzedazy 5.200.999 akcji w spofce
Stemlab S.A. z siedzibg w Cantanhede, Portugalia stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego oraz
gtosow. Przeniesienie wtasnosci byto uzaleznione od wystgpienia szeregu okolicznosci o charakterze
formalnym oraz prawnym, jak réwniez od ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych w postaci (i)
uzyskania przez Spodtke finansowania na wspomniany zakup oraz (ii) uzyskania zezwolenia
Portugalskiego Urzedu Ochrony Konkurencji na przejecie przez Emitenta kontroli nad Stemlab.

W dniu 17 sierpnia 2018 roku Portugalski Urzad Ochrony Konkurencji (Autoridade da Concorréncia)
podjat decyzje o braku sprzeciwu wobec transakcji regulowanej umowa wskazang. W dniu 24 wrzesnia
2018 r. Spdtka dokonata zaptaty ostatecznej ceny w wysokosci 17,5 min EUR, co na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu stanowi réwnowartos¢ ok. 75,1 min PLN za 5.200.999 akcji Stemlab S.A. z siedzibg
w Cantanhede, Portugalia, stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego Stemlab..

Nastepnie w dniu 24 wrzesnia 2018 r. Spdtka zbyta na rzecz osoby fizycznej bedacej cztonkiem Rady
Dyrektoréw oraz petnigcej funkcje dyrektora zarzadzajgcego (CEO) Stemlab 229.456 akcji Stemlab,
stanowigcych ok. 4,41% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtosdw za cene w tgcznej wysokosci 0,75
min EUR, co na dzien sporzadzenia niniejszego raportu stanowi rownowartos¢ ok. 3,2 min PLN. W
wyniku dokonanych transakcji na dzied publikacji niniejszego raportu PBKM posiadat 95,58% akcji
spotki Stemlab S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 29 paZdziernika 2018 roku nastgpito potaczenie hiszparskiego banku
tkanek i komdrek Sevibe Cells S.L. oraz Sevibe Testing S.L.U., spdtki prowadzacej laboratorium
diagnostyczne.

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu.
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SIA Climes Sunu Banka
(100%)

Polski Bank Komorek
Macierzystych S.A.

Biocell Lugano S.A.
(100%)
Genelab
(100%)

Steml
(100%)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiadat ponadto 10,0% udziatu w kapitale i gtosach
na zgromadzeniu wspdlnikdw zawigzanej w 2014 roku spotki RegenMed Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie.
Ponadto PBKM jest komandytariuszem w spotce RegenMed Sp. z 0.0. Sp.k., dzieki czemu kontroluje 10%
udziatow bezposrednio i posrednio. Od wrzesnia biezgcego roku posrednio poprzez portugalsky spotke Stemlab
S.A. emitent kontroluje 35% udziatéw w portugalskiej spdtce Bebecord. Stemlab S.A. wraz ze spotkami
zaleznymi zostanie wiaczony do konsolidacji od IV kwartatu 2018 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca oraz spo6tki z Grupy PBKM nie posiadajg
oddziatéw/zaktaddw.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca posiadata niewielki pakiet akcji szwedzkiej
spotki NextCell Pharma AB, a takie ponad 3% akcji w niemieckim podmiocie branzowym VITA34 AG
notowanym na niemieckiej gietdzie papieréw wartosciowych.

Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku Sevibe Cells S.L. posiadata 8,99 % akcji wtasnych tej spotki, ktére nabyta celem
pdzniejszego umorzenia.

1.3. Opis podstawowych produktéw i ustug

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na pozyskiwaniu, przetwarzaniu (preparatyce) i przechowywaniu komaérek
macierzystych pochodzacych z krwi pepowinowe;j i innych tkanek poptodowych na zlecenie oséb fizycznych —
rodzicéw spodziewajgcych sie dziecka (tzw. rodzinne bankowanie krwi pepowinowej lub bankowanie rodzinne).
Celem pozyskiwania i przechowywania komodrek macierzystych pochodzgcych z krwi pepowinowe] jest
zapewnienie mozliwosci ich przeszczepienia w przypadku wystgpienia choréb, gtéwnie hematologicznych,
u dawcy lub cztonkéw jego najblizej rodziny. Przechowywane komérki pochodzace z innych tkanek, zwtaszcza
sznura pepowiny, mogg z kolei zosta¢ w przysztosci wykorzystane do przygotowania indywidualnych terapii.
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Realizujgc autorski model biznesowy, Grupa PBKM proponuje swoim potencjalnym klientom szereg ustug
i produktéw, z ktérych podstawowa jest pobranie krwi pgpowinowej i przechowywanie komoérek macierzystych
z niej pozyskanych. Wsréd odrebnie ptatnych ustug dodatkowych wyrdzni¢ mozna dwie grupy:

e oferowane razem z pobraniem krwi pepowinowej, np. pozyskiwanie i przechowywanie komédrek
macierzystych z fragmentéw sznura pepowinowego czy z krwi fozyskowej (tzw. Il frakcja krwi
pepowinowej), oraz

e ustugi oferowane sukcesywnie w trakcie pozostawania klientem Grupy PBKM, np. ubezpieczenia
i badania diagnostyczne.

Za ustuge podstawowa na kazdym z rynkéw Grupa PBKM oferuje zréinicowane warunki cenowe, jednak
kluczowag przewagg jej modelu biznesowego jest elastyczno$s¢ w zakresie wyboru termindéw ptatnosci za
przechowywanie komdrek macierzystych lub tkanek.

e W systemie przedptaconym za okreslony z géry okres przechowywania, w ofercie Grupy dostepne sg
terminy np. 3, 5, 6, 10, 12, 18, 20, 25, 26 i 30 lat. Na kazdym z rynkéw oferowane sg jednak tylko
niektore ze wskazanych okreséw. Przedptata obejmuje zaréwno pobranie, jak i przechowywanie
komérek macierzystych lub tkanek.

e W systemie abonamentowym z ptatnosciami rocznymi, opartym o kontrakt dtugoterminowy
obowigzujacy zazwyczaj do ukonczenia 18 lat przez dawce, z optatg inicjacyjng naliczang z gory.

Od 2014 roku Emitent prowadzi rowniez dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania produktéow leczniczych
eksperymentalnej terapii zaawansowanej bazujgcych na komdrkach mezenchymalnych, pozyskiwanych ze
sznura pepowinowego, jako odpadu medycznego. Dziatalnos¢ ta pod wzgledem operacyjnym nie ma zwigzku
z bankowaniem rodzinnym krwi pepowinowej. Preparaty te s3 zamawiane przez wyspecjalizowane placowki
medyczne i znajdujg kolejne zastosowania w eksperymentalnym leczeniu chordb, w przypadku ktérych zawodzi
leczenie farmakologiczne.

1.4. Podsumowanie dziatlalnos$ci w okresie sprawozdawczym

Ponizej zaprezentowano wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za trzy kwartaty 2018 i
2017 roku:

01.01.2018- 01.01.2017-

[tys. PLN] 30.00.2018 30.09.2017* zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 114 342 111411 2,63%
EBITDA 41 064 36 539 12,38%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 29517 24 014 22,91%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21920 15 409 42,25%

*dane wg. MSR 18

W ciagu trzech kwartatéw 2018 roku Grupa osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 114.342 tys. zt
(co oznacza 2,63% wzrost wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego). W omawianym okresie przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 21.920 tys. zt (wzrost o 42,25% wzgledem analogicznego
okresu roku ubiegtego) a EBITDA 41.064 (wzrost o 12,38% wzgledem trzech kwartatéw 2017 roku). W biezgcym
kwartale Grupa pozyskata 5.724 nowych prébek krwi pepowinowej lub tkanek, wobec 5.487 w analogicznym
okresie roku ubiegtego (wzrost o 4,3%).
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do s$rdodrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skfada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
wybranych informacji objasniajgcych.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja
kosztu historycznego. Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej
zaptaty za dobra lub ustugi.

Przyjete przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb
ciggly we wszystkich prezentowanych okresach. Srédroczne Skrécone Sprawozdania Finansowe wszystkich
jednostek podporzgdkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty, ktére nie sg zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba
ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Srédroczne Skrécone Sprawozdania Finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegélne jednostki (w ,walucie
funkcjonalnej”). Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadza sie w ztotych
polskich (PLN), ktére s3 walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Wszystkie dane
finansowe przedstawia sie w petnych polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
przekazanym do publicznej wiadomosci 29 marca 2018 roku.
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3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTAC]I DANYCH

W omawianym okresie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji danych zwigzanych
z wejsciem w zycie standardu MSSF 15 oraz standardu MSSF 9.

Grupa zastosowata MSSF 15 do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku. Standard
wprowadza jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami. Podstawowg zasadg nowego
standardu jest ujmowanie przychodu w taki sposéb, aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych towaréw lub
ustug w kwocie odzwierciedlajacej realng wartos¢ wynagrodzenia, do ktérego Grupa oczekuje mie¢ prawo za te
towary lub ustugi.

Grupa zgodnie ze standardem MSSF 15 rozpoznaje przychody zgodnie z pieciostopniowym modelem
ujmowania przychodéw opisanymi w MSSF 15, polegajacym na:

1) Identyfikacji kontraktu z klientem;

2) Identyfikacji odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie;

3) Ustalenia ceny transakcyjnej;

4) Alokacji ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw $wiadczenia;

5) Ustalenia okresu lub momentu ujecia przychoddéw 1z realizacji poszczegdlnych obowigzkow
Swiadczenia.

1) Identyfikacja kontraktu z klientem

Zasady opisane ponizej dotyczg umdéw o pobranie, preparatyke, badania i przechowywanie materiatu
biologicznego z poptodu, zawieranych przez spétke z klientami indywidualnymi. Negocjowane réwnolegle
umowy sprzedazy innych produktéw i ustug, w szczegdlnosci: testdw genetycznych, ubezpieczen rozpatrywane
sg odrebnie. Umowa wchodzi w zycie z chwilg pobrania materiatu biologicznego, zawarta jest na czas
nieokreslony, przyjmujemy, ze okres umowy wynosi 18 lat (wéwczas dziecko, ktérego materiat biologiczny
zostat pozyskany, osigga dorostosc), chyba, ze zostata przedptacona na dtuzszy okres.

2) Identyfikacja odrebnych obowigzkéow swiadczenia w kontrakcie
Umowy obejmujg jedno lub dwa z nastepujgcych swiadczen:

=  Pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu biologicznego do przechowania;
=  Przechowywanie materiatu biologicznego.

3) Ustalenie ceny transakcyjnej

Wartosciag umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajacych z niej Swiadczen w okresie jej
trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczace pobrania, preparatyki, badania i kwalifikacji
materiatu biologicznego do przechowania oraz optata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat, chyba ze
umowa zostata przedptacona na dtuzszy okres.

Szacujgc catkowitg cene transakcyjng Grupa okresla najnizszg kwote przychoddéw jakg moze osiggnac,
okreslajgc przychdd z przechowywania w formule przedptaty na okres 18 lat. Réznica pomiedzy tak ustalong
ceng transakcyjng, a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie trwania umowy dla innych formut ptatnosci (np.
ptatnos¢ w modelu abonamentowym) stanowi¢ bedzie wynagrodzenie zmienne, ktérego realizacja uzalezniona
jest od preferencji klienta odnosnie wybranego modelu ptatnosci. Ta cze$¢ wynagrodzenia zmiennego bedzie
rozpoznawana w momencie, gdy zniknie niepewnos¢ co do jej odwrdcenia sie w przysztosci.

4) Alokacja ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw swiadczenia
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Alokacja ceny transakcyjnej dokonywana jest w oparciu o jednostkowe ceny hurtowe, skorygowane o koszty
bezposrednie i posrednie jakie pojawiaja sie wytgczenie w zwigzku z obstuga rynku detalicznego oraz o marze
oczekiwang na rynku detalicznym.

5) Ustalenie okresu lub momentu ujecia przychodow z realizacji poszczegélnych obowigzkow
Swiadczenia

Grupa dla gtéwnych obowigzkdw swiadczenia w kontrakcie bedzie przyjmowac nastepujace metody pomiaru
stopnia spetnienia obowigzku:

= Dla obowigzku s$wiadczenia, jakim jest uzyskanie materiatu biologicznego nadajacego sie do
wykorzystania odzwierciedleniem stopnia wypetnienia przez Grupe obowigzku bedzie ujecie
przychodu w momencie zakornczenia poszczegdlnych czynnosci na bazie oszacowanego stopnia
zaawansowania ustugi na te momenty.

= Dla obowigzku Swiadczenia, jakim jest przechowywanie materiatu biologicznego, odzwierciedleniem
stopnia wypetniania tego obowigzku jest uptyw czasu w stosunku do tgcznego oszacowanego okresu
przechowywania ustalonego zgodnie z wytycznymi w punkcie 3).

Grupa stosuje MSSF 15 do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z paragrafem MSSF 15C3.b) Grupa stosuje niniejszy MSSF retrospektywnie z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym jako korekta salda poczatkowego zyskdw zatrzymanych w rocznym
okresie sprawozdawczym, w ktérym przypada dzien pierwszego zastosowania. Jednoczesnie w ramach tej
przejsciowej metody, Grupa stosuje niniejszy standard retrospektywnie jedynie do umdw, ktére nie sa

zakonczone na dzien pierwszego zastosowania, tj. na dzieni 1 stycznia 2018 roku.

Podejscie do umowy

Szacowany okres
trwania kontraktu
(abonament)

Catkowity przychod
z umowy
(abonament)

Jednolity kontrakt bez wyodrebnienia
oddzielnych $wiadczen

Rézny na poszczegdlnych rynkach

Zaktadany czas trwania kontraktu
wydtuzany co roku dla nowo
zawartych umow na podstawie danych
historycznych

Obejmuje wszystkie nalezne przychody
zwigzane z ustugg pobrania,
preparatyki i przechowywania
komorek wynikajace z tresci umowy w
szacowanym okresie trwania
kontraktu, przy zatozeniu ze przychody

Wyodrebnienie w kontrakcie jednego lub
dwdch swiadczen:

- Pobranie, preparatyka, badania i
kwalifikacja materiatu biologicznego do
przechowania

- Przechowywanie materiatu biologicznego

Spdjny na wszystkich rynkach okres 18 lat

Brak corocznego wydtuzania okresu trwania
kontraktu dla nowych uméw

Suma kwot naleznych z tytutu realizacji
umowy i wynikajacych z niej Swiadczen w
zaktadanym okresie jej trwania, przy
zatozeniu ze przychdd z przechowywania

okreslony jest w formule przedptaty na

okres 18 lat (zawierajgcy dyskonto

z przechowywania, prognozuje sie w

wzgledem optat rocznych w wysokosci ok.

kwocie nominalnej na podstawie

cennika.

40%)
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Alokacja ceny Brak Cena transakcyjna alokowana w oparciu o

transakcyjnej ceny hurtowe, skorygowane o koszty
bezposrednie i posrednie dotyczace rynku
detalicznego

Moment ujecia Przychody ustala sie w relacji do Przychody z preparatyki rozpoznane w
przychoddéw dla catkowitego przychodu z umowy w momencie wykonania ustugi - ich wysokos¢
umoéw B2C szacowanym okresie jej trwania okreslona jest w oparciu o alokacje ceny
wedtug stopnia zaawansowania transakcyjnej
wykonania ustugi mierzonego Przychody z przechowywania roztozone
udziatem kosztéw poniesionych od liniowo w czasie trwania kontraktu

dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych
kosztach wykonania ustugi.

Wptyw zmiany zasad Spadek przychodéw z nowych umoéw i
na przychody wzrost z umow zawartych do konica 2017
rozpoznawane z roku

umoéw B2C

Wyisze rezerwy na churn* zwigzane z
wydtuzeniem zaktadanego okresu trwania
umowy, pomimo przyjecia do kalkulacji
przychodéw wartosci jak dla 18-letnich
przedptat

* Churn to rezygnacja z przechowywania po wykonaniu ustugi preparatyki pobranego materiafu nie wynikajgca z wynikéw badari
labolatoryjnych.

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” wprowadza zmiany w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych, metod
wyceny (wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej), zasad utraty wartosci aktywow
finansowych (w miejsce modelu strat poniesionych ma by¢ stosowany model straty oczekiwanej) oraz
klasyfikacji instrumentow finansowych. Ze wzgledu na nieznaczny wptyw Grupa stosuje standard MSSF 9
z dniem 1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych poréwnawczych. Korekty zwigzane z dostosowaniem do
MSSF zostaty wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Zgodnie z nowymi zasadami utraty wartosci aktywow finansowych, Grupa jest zobowigzana do tworzenia
odpisdw aktualizujgcych w oparciu o oczekiwane straty kredytowe mogace sie pojawi¢ na przestrzeni catego
zycia danego instrumentu, natomiast jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane
z instrumentem znaczgco nie wzrosto, to Grupa wycenia odpis z tytutu straty na tym instrumencie w kwocie
rownej 12 miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

Spoétka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci
handlowych:

e Stopien 1 — salda, dla ktdorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie
na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia
danego aktywa;
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e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

= Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejécie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

= Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobstugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spotka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny
wptyw na dtuznika;

e pojawity sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.

e dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.

Grupa przeprowadzita analize wptywu oczekiwanych strat w zakresie naleznosci kréotkoterminowych uzywajac
uproszczong metode, dopuszczong do stosowania przez MSSF 9 w stosunku do krétkoterminowych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w zakresie wptywu oczekiwanych strat. Analiza wykazata, ze w zwigzku z charakterem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug odpis z tytutu utraty wartosci pozostanie na poziomie zblizonym do salda
odpisu na dzien bilansowy, zmniejszy zyski zatrzymane o 330 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany standardéw na poszczegdlne dane bilansowe:

1 stycznia 2018 (bez

1 stycznia 2018
wptywu MSSF 15 i Wptyw MSSF 15 Whptyw MSSF 9 (dane
MSSF 9) przeksztatcone)

Aktywa trwate

152 322 960,22 7 237 444,86 159 560 405,08
Aktywa z tytutu odroczonego 4643 366,17 (1435 135,01) 3208 231,16
podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia
99 674 556,06 8672579,87 108 347 135,93

miedzyokresowe
przychodow

60 174 694,79 (2 268 936,73)
17 411 825,87 -

(329 554,92)
(329 554,92)

57 576 203,14
17 082 270,95

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 11109 217,94 (2 268 936,73) 8840 281,21
przychodow
AKTYWA RAZEM 212 497 655,01 4 968 508,13 (329 554,92) 217 136 608,21

Kapitat wtasny

80 925 688,40

10 140 135,07

(329 554,92)

90 736 268,55

Zyski zatrzymane 12 045 540,31 10 687 391,55 (329 554,92) 22 403 376,94
Roznice kursowe z konsolidacji (317 846,51) (547 256,48) (865 102,99)
Zobowiazania dtugoterminowe 101 985 576,79 (4 338 058,39) 97 647 518,40
Rezerwa z tytutu odroczonego 30419 130,07 1545 942,23 31965 072,31
podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw 61635 757,90 (5 884 000,62) 55 751 757,28
dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 29 586 389,82 (833 568,56) 28 752 821,27
Przychody przysztych okreséw 7824394,16 (833 568,56) 6 990 825,60
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM 212 497 655,01 4968 508,13 (329 554,92) 217 136 608,21
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4. NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI I INTERPRETACJE KIMSF

4.1. Status zatwierdzenia Standardéow w UE

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

= MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Grupa zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

= Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany
MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewziec”,
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”. Grupa zastosuje powyisze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii
Europejskiej od 1 stycznia 2019 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

= KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego wyjasnia wymogi w zakresie
rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku
dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego $Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

= Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie z dniem 1
stycznia 2020 r.

Grupa Kapitatowa jest obecnie na etapie analizy wptywu MSSF 16 na sprawozdania finansowe. Pozostate, wyzej
wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposodb
oszacowania ksiegowe mogg odbiegac od rzeczywistych wynikéw. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia
podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzagdu majg istotny wptyw na s$rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe to:

= Szacowana utrata wartosci firmy - Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci,
Wartos¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, czyli spétek, do ktérych odnosi
sie warto$¢ firmy, wyliczana jest metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF).
Szczegétowe informacje dotyczgce wartosci firmy zaprezentowane zostaty w nocie 12 niniejszego
sprawozdania.
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Polska
Wegry
totwa
Rumunia

Turcja

Szacowana utrata wartosci przysztych wptywow z rocznych kontraktéw rozpoznanych na przejeciu
jednostki zaleznej — Grupa rocznie testuje warto$¢ przysztych wptywéw z rocznych kontraktéw
rozpoznanych na przejeciu jednostki zaleznej pod katem utraty wartosci.

Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych - na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia,
czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktoregos ze
sktadnikéw aktywow.

Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie aktualnej wiedzy dotyczgcej przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega
okresowej weryfikacji.

Szacowane okresy dtugosci trwania kontraktu oraz szacowanie przysztych kosztéw kontraktu —
w omawianych okresach szacowana dtugos¢ trwania kontraktu dla poszczegdlnych krajow zostata
okreslona w sposob przedstawiony w tabeli ponizej. Nalezy przy tym ponownie podkresli¢, ze
z powodu réznych standardéw kalkulacji przychodu z danego okresu przechowywane dane w latach
2017 2018 sg nieporéwnywalne:

Kraj 30.09.2018 30.09.2017
18 13
18 11
18 13
18 11
18 5

6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zgodnie

z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnic czesé dziatalnosci Grupy, dla ktdorej sg

dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtdéwny organ odpowiedzialny za

podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdw oraz z oceng wynikéw

dziatalnosci.

W Grupie Polski Bank Komérek Macierzystych wyodrebnia sie nastepujgce segmenty sprawozdawcze (segment

sprawozdaweczy, to taki segment operacyjny, dla ktérego MSSF 8 wymaga dokonania ujawnien):

Rynek strategiczny - segment obejmujgcy podmioty osiggajace przychody gtéwnie na rynku krajowym,
hiszpanskim oraz tureckim, ktérego wyniki sg regularnie analizowane przez Zarzad jednostki
dominujacej, jako gtdwnego organu decyzyjnego. W sktad tego segmentu wchodzg miedzy innymi
nastepujgce podmioty: Polski Bank Komodrek Macierzystych S.A., Diagnostyka Bank Komdrek
Macierzystych Sp. z 0.0., Cryoprofil S.A., Instytut Terapii Komorkowych S.A., Yasam Bankasi oraz Sevibe
Cells S.L.

Pozostate rynki - segment obejmuje spotki osiggajgce przychody przede wszystkim na rynkach:
wegierskim, rumunskim, fotewskim, wioskim oraz szwajcarskim. Wyniki segmentu jako catosci sa
przedmiotem regularnej weryfikacji przez kierownictwo jednostki dominujgcej. W wiekszosci
podmioty wchodzace w sktad segmentu oferujg ustugi w zakresie preparowania i przechowywania
krwi pepowinowej dla klientow indywidualnych.

W zwigzku z nabyciem 24 wrzesnia 2018 r. akcji spotki Stemlab (Portugalia), ktéra bedzie konsolidowana od IV

kwartatu

2018 roku, a takie wprowadzeniem nowej miedzynarodowe] oferty sprzedazowej - Zarzagd PBKM
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analizuje mozliwos¢ zmiany segmentacji dziatalnosci spétki, aby lepiej odzwierciedlic gtéwne obszary

prowadzonej dziatalnosci.

W IlI kwartale 2018 oraz w Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa PBKM nie zidentyfikowata wiodgcych

klientéw, ktorych wartosé obrotédw przekroczyta poziom 10% tagcznych przychodéw ze sprzedazy.

Ze wzgledu na fakt, iz wartos¢ obrotu ze sprzedazy innych ustug, niz podstawowa nie przekracza 10% tgcznych

przychododw ze sprzedazy Grupa nie wydziela przychoddéw ze wzgledu na rodzaje sprzedawanych ustug.

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne w okresie 9 miesiecy 2018 roku ksztattujg sie

nastepujgco:

Dane za lll kwartaty 2018 narastajaco

[tys. z1]

Rynki
strategiczne

Pozostate rynki

Dziatalnos¢
nieprzypisana

Eliminacje

Razem

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 90 142 24 200 - 114 342
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2140 (2 140) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 22717 13788 a4 36 549
Amortyzacja 3989 526 - 4515
EBITDA 26 706 14314 44 41 064
Przychody/koszty finansowe 2 662 (20) (2 428) 214
Podatek dochodowy - (7 246) (7 246)
Zysk netto - - 29517

Ponizsza tabela zawiera inne wybrane dane finansowe segmentéw operacyjnych na dzien 30 wrzesnia 2018

roku:

Dane na dzien 30 wrzesnia 2018

[tys. zt]

Aktywa razem
Wartosc firmy

Zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

Rynki
strategiczne

271037
16 821
184 060

Pozostate rynki

69 925
7395
33958

Eliminacje

(18 778)

(10 544)

322184
24216
207 474

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne dla okresu trzech kwartatéw 2017 roku ksztattujg sie

nastepujgco:

Rynki Dziatalnos¢
Dane za Il kwartaty 2017 narastajaco strategiczne Pozostate rynki nieprzypisana Razem
[tys. zi] Eliminacje
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 90 591 20 820 - 111 411
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1403 271 (1674) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 26 380 6322 8 32710
Amortyzacja 3318 511 - 3829
EBITDA 29 698 6833 8 36 539
Przychody/koszty finansowe 4130 (398) (5572) (1 .840)
Podatek dochodowy - - (6 856) (6 856)
Zysk netto - - - 24014
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Ponizsza tabela zawiera inne wybrane dane finansowe segmentéw operacyjnych na dzien 30 wrzesnia 2017

roku:

Rynki
Dane na dzien 30 wrzesnia 2017 strategiczne Pozostate rynki Eliminacje
[tys. z1]
Aktywa razem 182502 31771 (6311) 207 962
Wartos¢ firmy 17330 571 - 17 901
Zobowiazania diugo- i krétkoterminowe 106 225 31857 (3076) 135 006

PRZEGLAD SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE] UWZGLEDNIAJACY
INFORMACJE O CZYNNIKACH MAJACYCH WPLYW NA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

6.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy 114 342 104 690 9,2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (84 883) (78 971) 7,5%
Wynik ze sprzedazy 29 459 25719 14,5%
Koszty dziatalnosci R&D (2737) (510) 436,8%
EBITDA 32026 29244 9,5%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) 27 512 25415 8,3%
Wynik przed opodatkowaniem 27 725 24 189 14,6%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 20963 17 375 20,7%

* dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe: pozostate przychody z tyt. korekty VAT (2018: 11.163 tys. zt; 2017: 2.049 tys.

zt), koszty programu motywacyjnego (2018: 507 tys. zt; 2017: 843 tys. z1,), koszty poniesione w zwigzku z okresowym
zaprzestaniem dziatalnosci w Turcji (2018: 186 tys. zt) koszty rezerwy na prace badawczo rozwojowe (2017: 532 tys. zt),
koszty procesow akwizycyjnych (2018: 1.250; 2017: 100 tys. dziatalnos¢ operacyjna i 262 tys. zt dziatalnos¢ finansowa),
wynik na sprzedazy Famicord Hungary (2017:351 tys. zt), jednorazowy obowiqgzek zaptaty podatku CIT w zwigzku ze
zwolnieniem z opodatkowania ustug oferowanych przez Krio (2018: 484 tys. zt).

Przychody netto ze sprzedazy w danych za rok 2017 zostaty zaprezentowane w sposob, jakby MSSF 15 zastosowac
retrospektywnie (z efektem pomniejszenia o 6.721 tys. zt, zas wynik netto bytby skorygowany o podatek wynikajgcy z
wptywu nowej polityki 43 tys. zt)

W ciggu 9 miesiecy 2018 r. Grupa osiggneta zgodnie z nowym standardem MSSF 15 wynik EBITDA skorygowany
o zdarzenia jednorazowe na poziomie 32 026 tys. zt (wzrost o 9,5% wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego uwzgledniajgcego retrospektywnie zmiane standardu) oraz taczne przychody z bankowania
rodzinnego (B2C) i w segmencie B2B na poziomie 101 685 tys. zt, czyli o 9,1% wyisze w pordéwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego. Bez uwzgledniania kosztédw dziatalnosci R&D EBITDA z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 miesiecy 2018 roku wyniosta 34 763 tys. zt i jest wyzsza o blisko 17%
wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

Sprzedaz w segmencie B2C stanowi okoto 87,6% sprzedazy Grupy. Poziom generowanych przychodéw w B2C
jest przede wszystkim pochodng liczby pozyskiwanych nowych prébek i wolumenu przechowywanych prébek z
poprzednich lat, a takze cen ustug podstawowych. Za oferowane ustugi poszczegdine spétki Grupy pobierajg
wynagrodzenie w dwdch modelach: przedptaconym i abonamentowym. Natomiast w segmencie B2B sprzedaz
jest uzalezniona od wartosci zawieranych kontraktéw z innymi podmiotami. Ponadto Grupa generuje
przychody z ustug medycznych zwigzanych z wytwarzaniem produktéw leczniczych na bazie komodrek
macierzystych.
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W omawianym okresie Spétka zwiekszyta swoje zaangazowanie w prace badawcze ponoszac z tego tytutu
koszty w wysokosci 2,7 min zt, tj. ponad pieé razy wiecej wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt
prac badawczych jest ujmowany w catosci w kosztach biezgcych Spotki, natomiast koszty prac rozwojowych
podlegajg na biezaco kapitalizacji.

W efekcie uzyskania pozytywnego wyroku Sadu Najwyzszego na Wegrzech, ktéry potwierdzit iz ustugi
oferowane przez Krio Intezet Zrt. w 2011 roku nie podlegaty opodatkowaniu podatkiem VAT, spdtka zalezna
Krio Intezet Zrt. wystgpita o skorygowanie deklaracji VAT za 2012 rok oraz za okres od stycznia 2013 roku do
lipca 2017 roku. W skutek pozytywnego rozstrzygniecia sporu ww. organ podatkowy w omawianym okresie
dokonat na rzecz Krio Intezet Zrt. zwrotu podatku VAT za wyzej wymienione okresy w facznej kwocie 11 min zf.

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku Grupa poniosta dodatkowe koszty zwigzane z procesami akwizycyjnymi, ktorych
taczne koszty w omawianym okresie wyniosty 1 250 tys. zt oraz zawigzania odpisu na niefinansowe aktywa
trwate w wysokosci 513 tys. zt. Dodatkowo w omawianym okresie Grupa ujeta w kosztach wynagrodzen kolejne
transze programu motywacyjnego o facznej wartosci 507 tys. zt (w analogicznym okresie roku ubiegtego byto to
odpowiednio 843 tys.).

Wyniki Grupy za 9 miesiecy 2018 roku w ujeciu porownawczym bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych oraz

bez uwzglednienia retrospektywnie zmiany standardu raportowania przedstawiaty sie nastepujgco:

01.01.2018- 01.01.2017- .

[tys. PLN] 30.09.2018 30.09.2017* zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 114 342 111411 2,6%
Koszty dziatalnosci operacyijnej (87 008) (79 914) 8,9%
Wynik ze sprzedazy 27 334 31497 -13,2%
Koszty dziatalnosci R&D (2737) (510) 436,8%
EBITDA 41 064 36 539 12,4%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) 36 550 32710 11,7%
Wynik przed opodatkowaniem 36763 30871 19,1%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 29 517 24 014 22,9%

*dane wg. MSR 18

Ze wzgledu na zrdéznicowany potencjat poszczegdlnych rynkdéw, Grupa dokonata segmentacji dziatalnosci na
obszary:

= rynki strategiczne, do ktérych nalezg Polska, Hiszpania i Turcja,

=  rynki pozostate, do ktérych nalezg m. in. Wegry, Rumunia, Wiochy i totwa,

=  ponadto Grupa dziata w modelu B2B m.in. w nastepujgcych krajach: Ukraina, Szwecja, Serbia, Bosnia
i Hercegowina, Czarnogdra, Stowenia, Albania, Szwajcaria, Chorwacja. Przychody z umoéw B2B s3
rozpoznawane w zaleznosci od kraju Swiadczgcego dang ustuge zaréwno na rynkach strategicznych jak
i pozostatych.

Szczegdétowa informacja na temat segmentdéw dziatalnosci zostata zamieszczona w punkcie 6 niniejszego
sprawozdania finansowego Grupy Polski Bank Komdrek Macierzystych.

Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody ze wzgledu na Zrddta ich pozyskiwania — alokacja wedtug
rachunkowosci zarzadcze;j.

01.01.2018- 01.01.2017-

[tys. PLN] 30.09.2018 30.09.2017* zmiana %
Przychody netto ze sprzedazy 114 342 111411 2,6%
w tym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 101 685 99933 1,8%
- przychody z terapii komdérkowych 10 250 8583 19,4%
- przychody z pozostatych ustug medycznych 1311 1678 -21,9%
- pozostate przychody 1097 1217 -9,9%

*dane wg. MSR 18
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Ponizej w tabeli zaprezentowano rozpoznane przychody z bankowania rodzinnego, tj. w grupie B2C:

01.01.2018- 01.01.2017-

[tys. PLN] 30.09.2018 30.09.2017* zmiana %
Przychody z bankowania probek B2C 100 166 99 386 0,8%
- przychody z prébek w pierwszym roku 79483 80745 -1,6%
w tym:
w modelu abonamentowym 52203 49 350 5,8%
w modelu przedptaconym 27 280 31395 -13,1%
- przychody z przechowywania prébek 20683 18 641 11,0%
w tym:
w modelu abonamentowym 15746 11909 32,2%
w modelu przedptaconym 4937 6732 -26,7%

*dane wg. MSR 18

Spadek przychoddw z prébek za okres 9 miesiecy 2018 roku (wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego)
wynika ze zmiany polityki liczenia przychodéw (MSSF 15). Wzrost przychoddéw z przechowywania jest pochodna
wzrostu zakumulowanej liczby przechowywanych prébek lub tkanek.

Poréwnujac tgczne przychody z bankowania prébek B2C za 9 miesiecy 2018 roku do przeksztatconych danych za
9 miesiecy roku 2017 Grupa osiggneta wzrost o 9,1%, co jest pochodng wzrostu liczby nowych umoéw oraz
z abonamentu.

Ponizsza tabela przedstawia jak ksztattowatyby sie przychody w okresie od 1 stycznia 2017 do 30 wrzes$nia 2017

roku gdyby Grupa zastosowata nowy standard MSSF 15 Przychody z Umdw z klientami retrospektywnie.

Przychody netto ze sprzedazy 114 342 104 690 9,2%
w tym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 101 685 93 212 9,1%
- przychody z terapii komérkowych 10 250 8583 19,4%
- przychody z pozostatych ustug medycznych 1311 1678 -21,9%
- pozostate przychody 1097 1217 -9,9%

* wysokos¢ przychodow jaka miataby miejsce gdyby MSSF 15 zastosowac retrospektywnie

Biezgcy okres to takze dalszy dynamiczny wzrost przychodéw z obszaru B2B, w szczegdlnosci przychodow z
ustug medycznych zwigzanych z testowaniem i wytwarzaniem produktéw ATMP na bazie komdrek
macierzystych oraz ich wykorzystania w eksperymentalnych terapiach komdrkowych. W stosunku do
dziewieciu miesiecy 2017 roku, przychody w biezgcym okresie wzrosty o ponad 19%. Zmniejszenie przychodéw
z pozostatych ustug medycznych zwigzane jest ze sprzedazg w ubiegtym roku spétki Famicord Hungary, ktéra
Swiadczyta w | kwartale ubiegtego roku ustugi w zakresie diagnostyki ultrasonograficzne;j.

Ponizsza tabela przedstawia taczny zafakturowany przychéd Grupy z tytutu Swiadczenia ustug bankowania

probek krwi pepowinowej lub tkanek w obszarze B2C:

01.01.2018- 01.01.2017- .
[tys. PLN] 30.09.2018 30.09.2017* zmiana %
Przychody zafakturowane z bankowania prébek B2C 89 293 90 360 -1,2%
Przychody zafakturowane z prébek w pierwszym roku dla 26 292 22973 14,4%

umow zawartych w modelu abonamentowym
P’rzychody zafakturowane z prébek w pierwszym roku dla 32751 40318 -18,8%
umow zawartych w modelu przedptaconym

Przychody zafakturowane dla préobek w przechowywaniu 30 250 27 069 11,8%

*dane wg. MSR 18
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W omawianym okresie przychody zafakturowane dla probek w pierwszym roku spadty tgcznie o 1,2%, co jest
zwigzane przede wszystkim z pozyskaniem mniejszej ilosci nowych prébek lub tkanek do przechowywania
ptatnych w modelu przedptaconym. Wzrost przychodéw zafakturowanych dla probek w przechowywaniu
zwigzany jest z wzrostem zakumulowanej liczby prébek przechowywanych przez spétki Grupy.

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty liczby prdobek rodzinnych krwi pepowinowej lub tkanek

przechowywanych na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych w segmencie B2C, wedtug danych

zarzadczych.

01.01.2018- 01.01.2017- . o
[w sztukach] 30.09.2018 30.09.2017 zmiana %
Liczba prébek B2C na koniec okresu 162 507 142 105 14,4%
udziat % abonamentu na koniec okresu 62,0% 62,2% -0,2
Liczba prébek B2C i B2B na koniec okresu 175 626 154 647 13,6%

Uwzgledniajac sfinalizowang w dniu 24 wrzednia 2018 roku transakcje zakupu portugalskiej spotki Stemlab
wyniki operacyjne Emitenta na koniec Il kwartatu 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

- liczba przechowywanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w segmencie B2C na koniec Ill kwartatu 2018
roku wyniosta 226.589 (w tym: 44,5% umoéw w modelu abonamentowym), wobec 142.105 prébek krwi
pepowinowej lub tkanek przechowywanych na koniec lll kwartatu 2017 roku (w tym 62,2% uméw w modelu
abonamentowym), co oznacza wzrost 0 59,4%;

- liczba przechowywanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w segmencie B2C oraz B2B na koniec lI
kwartatu 2018 roku wyniosta 280.016 wobec 154.647 prébek krwi pepowinowej lub tkanek przechowywanych
na koniec Il kwartatu 2017 roku, co oznacza wzrost o 81,1%.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe nowo pozyskanych prébek lub tkanek w poszczegdlnych okresach

sprawozdawczych:
01.01.2018- 01.01.2017- . o
[w sztukach] 30.09.2018 30.09.2017 zmiana %
Liczba nowo pozyskanych préobek 15 822 15487 2,2%
Udziat % abonamentu 59,1% 57,6% 1,6
01.07.2018- 01.07.2017- . o
(e ilEr 30.09.2018 30.09.2017 Al
Liczba nowo pozyskanych prébek 5724 5487 4,3%
Udziat % abonamentu 59,2% 61,1% -1,9

*Dane nie uwzgledniajg prébek pozyskanych przez portugalskg spétke Stemlab

Na koniec wrzesnia 2018 roku w segmencie B2C odnotowano 14,4% wzrost liczby probek krwi pepowinowe;j
lub tkanek wzgledem skumulowanej liczby prébek komérek macierzystych lub tkanek na koniec wrzesnia 2017
roku. W omawianym okresie Grupa pozyskiwata wiecej nowych prébek krwi pepowinowej lub tkanek zaréwno
na rynkach strategicznych jak i na rynkach pozostatych, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. W tym
zakresie kontynuowany byt trend widoczny w ubiegtych kwartatach na poszczegdlnych rynkach. tacznie Grupa
w ciggu 9 miesiecy 2018 roku pozyskata 15.822 prdbek krwi pepowinowej lub tkanek, wobec 15.487 prébek
krwi pepowinowej lub tkanek pozyskanych w ciggu 9 miesiecy 2017 roku. Dzieki temu, na dzien 30 wrzesnia
2018 spotki Grupy przechowywaty tacznie 175,6 tys. probek krwi pepowinowej lub tkanek przechowywanych
w segmencie B2C oraz B2B, z uwzglednieniem przejetej spotki Stemlab spétki Grupy przechowywaty tgcznie 280
tys. probek krwi pepowinowej lub tkanek. Zwiekszenie w ciggu 9 miesiecy 2018 roku udziatu umoéw ptatnych w
modelu abonamentowym w ogdlnej liczbie nowo pozyskanych prébek, wynika z wzrostu liczby podpisywanych
umow w krajach, gdzie obowigzuje gtdwnie abonamentowy model ptatnosci. Jak wczesniej wspomniano tempo
wzrostu pozyskiwania nowych prébek krwi pepowinowej lub tkanek ostabto przede wszystkim w zwigzku
z tymczasowym zawieszeniem dziatalnosci na rynku tureckim.
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Szczegotowe informacje na temat kosztow bezposrednich realizacji uméw w obszarze B2C przedstawia ponizsza

tabela:
01.01.2018- 01.01.2017- .
[tys. PLN] 30.09.2018 30.09.2017 zmiana %
Koszty préobek w pierwszym roku 29629 26 863 10,3%
Koszty przechowywania probek 6 208 5441 14,1%
Koszty bezposrednie pozostatych ustug 7504 8616 -12,9%
Koszty R&D 2737 510 436,8%
Koszty marketingu i struktur sprzedazy 25259 23 063 9,5%
Koszty ogdlne i administracji 18 408 15931 15,5%

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku koszt probek w pierwszym roku wzrdst w stosunku do ubiegtorocznego o 10,3%
co w duzej mierze wynika z wiekszej liczby pobranych materiatéw, wzrostu optat z tytutu pobrania krwi
pepowinowej lub tkanek oraz wybierania przez klientdéw szerszych pakietow ustug dodatkowych. Wzrost
kosztéow przechowywania zwigzany jest z wzrostem zakumulowanej liczby prébek Ilub tkanek
w przechowywaniu oraz rozszerzeniem oferty produktowej w niektérych spétkach Grupy, nie mniej koszt per
probka utrzymuje sie na stabilnym poziomie. Biezgcy okres to réwniez zwiekszenie zakresu prac badawczo
rozwojowych, na ktore w ciggu 9 miesiecy 2018 roku wydatkowano tgcznie 2,7 min zt, tj. ponad 5 razy wiecej
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty prac badawczych trafiajg bezposrednio w koszty biezgcej
dziatalnosci. Poniesienie o 9,5% wyzszych kosztow sprzedazy i marketingu zwigzane jest z powiekszeniem
struktur sprzedazowych oraz przeprowadzaniem kampanii marketingowych, ktére maja na celu zwiekszy¢
wiedze klientdow na temat bankowania komérek z krwi pepowinowej. Wzrost kosztow ogdlnych i administracji
zwigzany jest gtéwnie z poniesieniem dodatkowych kosztéw zwigzanych z prowadzanymi dziataniami
inwestycyjnymi.

6.2. Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej

W tabeli ponizej zaprezentowano wybrane pozycje $réodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

[w tys. PLN] 30.09.2018 31.12.2017 zmiana %

Aktywa trwate 262 327 152 323 72,2%
Aktywa obrotowe 59 857 60175 -0,5%
Aktywa razem 322184 212 498 51,6%

Wozrost wartosci aktywdéw trwatych zwigzany byt przede wszystkim z pozycjg rozliczen miedzyokresowych
przychoddw o charakterze dtugoterminowym, z wzrostem inwestycji dtugoterminowych zwigzanych z objeciem
akcji w spodtce Stemlab S.A. oraz rzeczowych aktywow trwatych i wynikat ze wzrostu skali dziatalnosci Grupy.

[w tys. PLN] 30.09.2018 31.12.2017 zmiana %

Kapitat wtasny 114 009 80926 40,9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 163 047 101 986 59,9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe 45128 29 586 52,5%
Pasywa razem 322184 212 498 51,6%

Grupa utrzymuje stabilng strukture finansowania, okoto 35% sumy bilansowej stanowig kapitaty wtasne.
Wozrost kapitatdw wtasnych w ciggu 9 miesiecy 2018 roku wzgledem roku 2017 zwigzany jest z wypracowaniem
zysku w okresie. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych wynikat z zwiekszenia pozycji kredyty dtugoterminowe
zaciggniete w celach akwizycyjnych, zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
wzrostu przychoddéw przysztych okreséw, korespondujacych ze wzrostem rozliczenn przychodéw po stronie
aktywow.
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6.3. Wybrane pozycje ze sprawozdania z rachunku przeptywéw pienieznych

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje z sprawozdania rachunku przeptywéw pienieznych:

w v LI SO i
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36763 30871 19,1%
Korekty (12 846) (15312) -16,1%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 23917 15559 53,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21920 15409 42,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (86 196) (12 589) 584,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 56 546 7 448 659,3%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18933 6 810 178,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 202 17 078 -34,4%

-** dane opublikowane

6.4. Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe:

[dane w %] 01.01.2018- 01.01.2017- 2miana
° 30.09.2018 30.09.2017** P-p-
Wskaznik rentownosci ze sprzedazy 21,5% 27,8% -6,3
Wskaznik rentownosci EBITDA 35,9% 32,8% 3,1
Wskaznik rentownosci operacyjnej 32,0% 29,4% 2,6
Wskaznik rentownosci brutto 32,2% 27,7% 4,4
Wskaznik rentownosci netto 25,8% 21,6% 4,3
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA 9,2% 11,5% -2,4
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 25,9% 32,9% -7,0
Wskaznik zadtuzenia aktywow 24,3% 11,4% 12,9
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 68,7% 32,6% 36,1

-** dane opublikowane

Ponizej zamieszczono definicje poszczegdlnych wskaznikdw finansowych:

e wskaznik rentownosci ze sprzedazy — stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy,

e wskaznik rentownosci EBITDA — stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej powiekszonej
o amortyzacje do przychodow ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci operacyjnej — stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej do przychodéw
ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci brutto — stosunek zysku (straty) brutto do przychodoéw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku (straty) netto do przychoddw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci aktywow ROA — stosunek zysku (straty) netto do aktywow ogdtem na koniec
okresu,

e wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE — stosunek zysku (straty) netto do kapitatéw wtasnych na
koniec okresu,

e wskaznik zadtuzenia aktywow — stosunek sumy zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek,
dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu finansowego do sumy bilansowej,

e wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek sumy zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych,
pozyczek, dtuznych papierow wartosciowych oraz leasingu finansowego do kapitatdw wtasnych
ogdtem na koniec okresu.

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku Grupa poniosta nastepujace naktady na inwestycje:

Strona | 33



Komdrek Macierzystych $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

' FamiCord Group

m Polski Bank Skonsolidowany raport zawierajacy

oraz kwartalng informacje finansowg za trzeci kwartat 2018 roku

01.01.2018- 01.01.2017-
[dane w tys. PLN] 30.09.2018 30.09.2017
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 5362 3520
Udziaty i akcje w innych podmiotach 82793 894
Razem naktady kapitatowe 88 155 4414

Poniesione w ciggu 9 miesiecy 2017 roku naktady dotyczyly przede wszystkim zakupu urzadzen
wykorzystywanych w procesie wytwarzania produktéw leczniczych zaawansowanych terapii komdrkowych.
Ponadto w omawianym okresie Grupa poniosta naktfady zwigzane z wdrazaniem systemu ERP do zmian
wynikajacych z wdrozenia nowego standardu rozpoznawania przychoddéw oraz naktady zwigzane
z zwiekszeniem floty samochodowej (zakup sfinansowany leasingiem). Ponadto w omawianym okresie Grupa
zakupita akcje portugalskiego podmiotu Stemlab S.A. wraz z jego podmiotami zaleznymi, ponadto zwiekszyta
swoje zaangazowania w niemieckim podmiocie branzowym VITA34 AG notowanym na niemieckiej gietdzie
papieréw wartosciowych. W 1ll kwartale 2017 roku Grupa poniosta rowniez naktady na zakup urzadzen
medycznych i laboratoryjnych oraz sprzetu IT wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci.

W 2017 roku jednostka dominujaca, w ramach rozpoczetej wspotpracy zwigzanej z wykorzystaniem produktéw
leczniczych zaawansowanych terapii komdrkowych, objeta rowniez mniejszosciowy pakiet akcji w szwedzkiej
spotce NextCell Pharma AB. Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje aktywow niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych:

Aktywa niematerialne 30.09.2018 31.12.2017
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 342 522,97 423 859,03
Inne aktywa niematerialne 812 815,60 1189 054,65
Umowy z klientami 2702 824,79 2968 101,80
Aktywa niematerialne w budowie 3086 087,17 1809 202,20
Razem 6944 250,53 6390 217,68

Pozycja umowy z klientami przedstawia szacowane przyszte wptywy z rocznych kontraktéw rozpoznane na
przejeciu jednostek zaleznych. Na dzien bilansowy okres amortyzacji dla przejetych kontraktéw spotki Longa
Vita Sp. z 0.0. (obecnie potgczonej z PBKM S.A.) wynosi 6 lat, natomiast dla spétki Diagnostyka Bank Komédrek
Macierzystych Sp. z 0.0. 8 lat.

Wszystkie aktywa niematerialne, poza wartoscig firmy, ujmowane przez Grupe majg okreslony okres
uzytkowania. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan
Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w pozycji zaliczki na aktywa niematerialne zaprezentowane zostaty naktady
poniesione przez jednostke dominujaca na rozwdj systemdw ERP oraz naktady na prace badawczo rozwojowe
zwigzane z rozwojem technologii namnazania komoérek mezenchymalnych.

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2018 31.12.2017

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 6 448 293,56 5982 585,38
Urzadzenia techniczne i maszyny 10 016 929,40 10241 301,87
Srodki transportu 2 809 273,67 2269 368,73
Inne Srodki trwate 5886 067,14 3975 447,76
Razem 25160 563,77 22 468 703,74

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku spotki Grupy nie posiadaty gruntow
w uzytkowaniu wieczystym. taczna wartosé srodkow trwatych w leasingu finansowym na dzien 30 wrzesnia

Strona | 34



Va PolskiBank Skonsolidowany raport zawierajacy
u Kornorek Macierzystych $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FamiCord Group
' oraz kwartalng informacje finansowg za trzeci kwartat 2018 roku

2018 roku wynosita 5 158 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ érodkdw wynosita 3 762 tys. zt. Srodki
trwate w leasingu finansowym ujete sg grupie sSrodkdw transportu oraz grupie urzadzen technicznych i maszyn.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku stan srodkéw trwatych w budowie przedstawia
tabela ponizej:

Srodki trwate w budowie 30.09.2018 31.12.2017
Srodki trwate w budowie o 11 074,42 o 8 449,05
Razem 11 074,42 8 449,05

Na dzier 30 wrzesnia wartos¢ srodkdéw trwatych w budowie wynosita 11.074,42 zt, zas na dziern 30 wrzesnia
2017 roku 8.449,05 zt. Kwota ta dotyczyta czesci naktadéw poniesionych przez jednostke dominujgcg na
rozbudowe laboratorium oraz zakup wyposazenia.

Zarowno w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku, jak i w 2017 roku Grupa nie posiadata
aktywow trwatych klasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku spotki Grupy nie posiadaty ustanowionych zabezpieczerh na majatku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018, ani w 2017 roku spétki Grupy nie dokonywaty odpiséw
aktualizujacych wartosc rzeczowych aktywow trwatych.

6.5. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W dniu 10 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi spétkami
zaleznymi od Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu
odnawialnego obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ do 75 min zt. Emitent informuje, iz
uzyskanie przez Spoétke finansowania na realizacje transakcji stanowi ziszczenie sie ostatniego z warunkow
zawieszajacych zamkniecia transakcji znajdujacych sie w umowie nabycia akcji Stemlab.

Zgodnie z umowg nabycia akcji Stemlab zamkniecie transakcji, w ramach ktérej nastgpito przeniesienie
wtasnosci akcji Stemlab na Emitenta, nastgpito w dniu 24 wrzesnia 2018 r.

Kredyt terminowy denominowany w EUR o rownowartosci 65 min zt zostat udzielony na nabycie akcji Stemlab
natomiast kredyt obrotowy w wysokosci do 10 min zt na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki (w tym sptate
dotychczasowych kredytéw udzielonych Emitentowi przez mBank S.A.). Umowa kredytu terminowego zostata
zawarta na okres 5 lat, a oprocentowanie kredytu terminowego oparto o stawke EURIBOR 1M (przy czym jesli
stawka jest nizsza od zera, bedzie uznana za rowng zeru) powiekszong o marze banku, a jego sptata bedzie
nastepowata w miesiecznych ratach z uwzglednieniem sptaty balonowej w terminie sptaty ostatniej raty
kredytu terminowego w wysokosci ok. 13 min zt. Z kolei kredyt odnawialny obrotowy zostat udzielony na okres
1 roku, jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze banku, ma charakter odnawialny
i bedzie mégt zosta¢ udzielony m.in. w formie kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowej czy tez
akredytyw. Kredyt terminowy zostanie sptacony w catos$ci w dacie wymagalnosci.

Zabezpieczenia sptaty ww. kredytow obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab
nalezacych do Emitenta, poreczenie kazdego z Poreczycieli do kwoty 150% tacznej kwoty finansowania
udzielone na okres do konca 2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach
bankowych Spaétki.

Umowa przewiduje koniecznos¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantow
finansowych odnoszgcych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikéw finansowych w szczegdlnosci nie
przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak réwniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.
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Poza ww. umowg oraz umowg nabycia akcji Stemlab w okresie sprawozdawczym nie byty zawierane umowy
znaczace.

7. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] ORAZ RYZYKA 1 ZAGROZENIA

7.1. Strategia Grupy Kapitalowej

Grupa rozwija swojg dziatalnos¢ przede wszystkim na rynkach, na ktdrych jest juz obecna, skupiajac sie na
wzroscie organicznym, pozostajac jednoczesnie otwartg na wszelkie akwizycje, ktére moga przyczynic sie do jej
rozwoju i budowy wartosci dla akcjonariuszy. Tym samym, najwazniejszym czynnikiem wzrostu dla Grupy jest
tempo i skala pozyskiwania nowych prébek do bankowania oraz zrealizowanie akwizycji, ktora mogtaby
w skokowy sposdb zwigkszy¢ skale dziatania Grupy. Jest to pewna zmiana w stosunku do ubiegtych 3 lat, kiedy
ktadziono nacisk gtéwnie na rozwéj organiczny.

Dla realizacji strategii Grupy kluczowymi elementami s3:

= wykorzystywanie i wzmacnianie wzrostu zainteresowania bankowaniem komdrek macierzystych
w wybranych krajach poprzez edukacje, majgcg na celu zwiekszenie penetracji ustugi bankowania
komorek macierzystych i tkanek w tych krajach,

= wykorzystanie rosnacej liczby zastosowan komdrek macierzystych w leczeniu réinych choréb
i dziatania Grupy w celu zwiekszenia liczby tych zastosowan,

= systematyczna budowa wizerunku Grupy, konsolidujacej dziatalno$¢ pod marka FamiCord Group, jako
duzego, stabilnego gracza na rynku.

W ocenie Zarzadu Spétki, wzrost swiadomosci potencjalnych klientéw, edukowanych w zakresie mozliwosci
leczniczych istniejgcych dla oséb posiadajacych zbankowane prébki krwi pepowinowej lub tkanek, pozwala na
istotne zwiekszanie zainteresowania bankowaniem ze strony potencjalnych klientéw, co powinno sie przyczynié
do wzrostu penetracji rynkdw, na ktérych Grupa jest juz obecna. Poprzez penetracje nalezy rozumie¢ odsetek
dzieci rodzacych sie, ktérych rodzice korzystajg z ustugi bankowania rodzinnego. Dzieki koncentracji
i intensyfikacji dziatalnosci operacyjnej w wybranych krajach europejskich dziatalno$¢ Grupy odnosi coraz
wieksze korzysci wynikajace z efektu skali.

Grupa koncentruje dziatania rozwojowe w krajach zakwalifikowanych do segmentu Rynki strategiczne,
charakteryzujacych sie w ocenie Emitenta najwiekszym potencjatem ze wzgledu na bezwzgledna liczbe urodzen
oraz stopien obecnej oraz przewidywanej penetracji rynku. Ze wzgledu na potencjat rynkéw oraz relatywnie
niska penetracje, jako szczegdlnie wazne dla swojego rozwoju Emitent uznaje Polske i Turcje. W tych krajach
podejmowane sg obecnie dziatania zmierzajgce do wzrostu penetracji, ukierunkowane przede wszystkim na
rozwijanie Swiadomosci, zarowno potencjalnych klientéw, jak i sSrodowiska medycznego. Grupa planuje takze
dalsze zwiekszanie udziatu w rynku hiszpanskim. Zarzad zaktada, ze zachowanie obecnego tempa wzrostu
bedzie mozliwe dzieki dalszemu rozwojowi Grupy na rynkach zaliczanych do segmentu Rynki strategiczne, w
ktorym z roku na rok Grupa pozyskuje coraz wiecej prébek w obszarze B2C.

Rynki rumunski i wegierski sg istotne dla Grupy ze wzgledu na ich wielko$¢ i mocng pozycje spotek zaleznych na
tych rynkach. Potencjat wzrostu wydaje sie tam jednak nieco mniejszy, cho¢ w przypadku ozywienia na
Wegrzech mozliwe jest dalsze zwiekszenie sprzedazy.

Spoétki Grupy sg nr 1 w Polsce, Hiszpanii, Turcji, totwie, Wegrzech i nr 2 w Rumunii oraz od Il kwartatu roku
2018 nr 3 we Witoszech. Dzieki temu Grupa jest, wedtug szacunkdw Spotki, liderem w Europie pod wzgledem
nowo pozyskiwanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek z ponad 20% udziatem w rynku (wg szacunkow
Emitenta). Po przeprowadzonej we wrzesniu 2018 r. transakcji nabycia akcji spotki Stemlab (Portugalia) udziaty
rynkowe wzrosty do ok. 28%. Stemlab ma pozycje nr 1 w Portugalii.
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Jak wspomniano powyzej, bazujgc na swoim duzym doswiadczeniu, poza wzrostem organicznym Spotka
poszukuje celéw do przeprowadzenia akwizycji — Grupa sfinalizowata dotychczas kilkanascie przeje¢ o réznym
charakterze.

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Grupy i poziomu jej przychoddéw oraz wynikédw finansowych jest
systematycznie rozwijanie portfolio ustug dodatkowych, oferowanych réwnolegle z podstawowym zakresem
ustug, tj. pozyskaniem, przetworzeniem i przechowywaniem komdrek macierzystych z krwi pepowinowej. Do
ustug dodatkowych nalezg m.in. pobrania komérek ze sznura pepowinowego, pozyskanie krwi tozyskowej,
badania diagnostyczne, konsultacje medyczne, ustugi ubezpieczeniowe. Co bardzo wazne, znaczgca czes$¢ ustug
dodatkowych jest oferowana nie tylko na etapie pozyskiwania krwi pepowinowej, ale rowniez podzniej,
w trakcie trwania umowy przechowywania, co pozwala finalnie na zwigkszenie przychoddéw uzyskiwanych
z jednego klienta.

Oczekujac wzrostu zainteresowania tym obszarem dziatalnosci, Grupa planuje rozwijanie prac nad
indywidualnymi terapiami eksperymentalnymi z zastosowaniem komadrek macierzystych. Dotychczas te prace
dotyczyty komérek macierzystych z krwi pepowinowej i pepowiny. Jeszcze w 2018 spétka rozpoczeta prace nad
bankowaniem i/lub wykorzystywaniem komérek SVF z tkanki ttuszczowej. Dziatalno$¢ ta bedzie rozszerzana
réowniez o komorki MSC. Preparaty do terapii indywidualnych mogg by¢ przygotowywane przez Grupe nie tylko
dla klientéw posiadajgcych probki krwi zbankowane w podmiotach nalezgcych do Grupy lub z nig
wspotpracujacych, ale réwniez dla lekarza lub kliniki, ktérzy zlecg Grupie wytworzenie odpowiedniego
preparatu z komdérek macierzystych dla swojego pacjenta. Rozwijanie potencjatu do przygotowywania srodkow
leczniczych jest wiec niezwykle istotne, zaréwno ze wzgledu na potencjat biznesowy, jak i na aspekty
marketingowy i wizerunkowy dziatalnosci bankowania krwi.

7.2. Perspektywy i czynniki rozwoju Grupy Kapitalowej
Ponizej Spotka opisuje czynniki, ktdre moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy PBKM.
Sytuacja makroekonomiczna w krajach Unii Europejskiej

Okres stabilnosci gospodarczej lub rozwoju gospodarczego w wiekszosci panstw Unii Europejskiej w latach
2012-2014 przyczynit sie do spadku bezrobocia, poprawy nastrojow spotecznych oraz wzrostu sktonnosci do
konsumpcji w gospodarstwach domowych. Dzieki temu wzrosta réwniez sktonnos¢ do wydatkowania $rodkéw
na opieke medyczng, co powinno bezposrednio przetozyé¢ sie na zainteresowanie ofertg Grupy i zwiekszanie
przez nig przychoddw ze sprzedazy. Hiszpania, ktdéra nieco dtuzej odczuwata skutki kryzysu jest obecnie
W poprawiajgcej sie sytuacji gospodarczej, chociaz nastgpit tam znaczacy spadek liczby urodzen.

Ponizszy wykres przedstawia dynamike PKB na rynkach, na ktérych obecne sg spétki Grupy:
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** Turcja — dane za rok 2017 to prognoza Komisji Europejskiej
Sytuacja makroekonomiczna w Turcji

W 2018 roku czotowe agencje ratingowe (S&P, Fitch, Moody’s) obnizyly rating kredytowy Turcji. Niepewne
otoczenie polityczne, niestabilna waluta, oraz grozba natozenia cet na towary importowane do USA
spowodowaty odptyw kapitatu zagranicznego od tureckiej liry. Efektem odptywu kapitatu jest ostabienie sie liry
do USD o 40% w ciggu trzech kwartatow 2018 oraz stale rosngce ceny konsumpcyjne w ujeciu nominalnym.

W ocenie Emitenta na dzien dzisiejszy trudno stwierdzi¢ jak zachowa sie gospodarka tego kraju oraz jakie
nastroje bedg panowaty wsrdd spoteczenstwa tureckiego w podejsciu do wydatkéw konsumpcyjnych, w tym do
wydatkowania srodkéw na opieke medyczng. Na chwile obecng zauwazalna jest presja ze strony klienta na
obnizenie ceny ustug denominowanych w walutach obcych przez co tempo wzrostu sprzedazy w Spétce na tym
rynku ulegnie spowolnieniu, a ostabienie tureckiej liry wptynie w pewnym stopniu negatywnie na przychody,
jak i wyniki Grupy. Pierwsze negatywne sygnaty sg juz odczuwalne w postaci koniecznosci oferowania wyzszych
rabatéw na przechowywanie krwi pepowinowej lub tkanek, ktdra rozlicza sie w EUR a ptatnosci s po kursie z
danego dnia w lirze tureckie;j.

Regulacje dotyczgce badan medycznych, w tym terapii eksperymentalnych oraz srodkéw leczniczych

Obecnie obowigzujgce regulacje dotyczace terapii eksperymentalnych, jak i przewidywane przez Grupe kierunki
ich rozwoju w najblizszych latach, nie powinny negatywnie wptywaé na mozliwosé rozwijania i komercjalizacji
badan prowadzonych przez Spotke, w szczegdlnosci na rynku polskim.

Zmiany prawa w krajach Unii Europejskiej

UE dazy do systematycznej aktualizacji wymagan stawianych podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ w zakresie
bankowania komérek krwi pepowinowej lub tkanek na poziomie prawa wspdlnotowego. Nowe lub zmienione
przepisy sg implementowane w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich. Aktualizacje majg na celu
podniesienie bezpieczenstwa pacjenta, standaryzacje proceséw i procedur oraz podniesienie jakosci materiatu
biologicznego. Dziatania takie mogg za sobg nies¢ podniesienie kosztéw dziatalnosci, jednak mozna zatozy¢, ze
znaczacy gracze w branzy, do ktdrych zalicza sie Grupa, bedg w stanie szybciej i sprawniej dostosowywac sie do
nowych regulacji posiadajgc odpowiednie zaplecze ludzkie, organizacyjne, finansowe i skale dziatania.
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Polityka rzagdowa w zakresie zasad funkcjonowania publicznej nieodptatnej stuzby zdrowia w krajach
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe

W zadnym z krajow, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé, jak i nigdzie indziej na Swiecie, ustuga pobrania,
przetwarzania i bankowania komérek macierzystych dla kazdej rodzacej kobiety nie jest objeta refundacja
przez publiczny system opieki zdrowotnej. Utrzymywanie sie takiego stanu jest warunkiem rozwoju Grupy na
tych rynkach, gdyz w przypadku wprowadzenia ustug Swiadczonych przez Grupe do tzw. koszyka ustug
refundowanych przez panstwowe systemy opieki zdrowotnej popyt na ustugi oferowane przez Grupe na
warunkach komercyjnych ulegtby najprawdopodobniej istotnemu ograniczeniu.

Specyficznym wyjatkiem sg Wegry, gdzie ustugi Grupy mogg by¢ w catosci lub czesciowo refundowane przez
nieobowigzkowy, ale dodatkowo pfatny tzw. drugi filar opieki zdrowotnej, dos$¢ powszechny wsréd grupy
docelowej Emitenta. Finansowanie odbywa sie w nim na zasadach komercyjnych, jednak konstrukcja systemu
niewatpliwie przyczynia sie do popularnosci bankowania komdrek macierzystych w tym kraju.

Nalezy jednak podkresli¢, ze w kazdym z krajow w przypadku finansowania bankowania krwi przez system
publiczny, pobrany materiat biologiczny trafia do rejestru publicznego i tym samym o jego wykorzystaniu moze
decydowac wytacznie panstwo, a dawca traci wszelkie prawa do prébki. Tym samym moze okazac sie, ze dawca
bedac w potrzebie nie otrzyma materiatu, gdyz jego wykorzystanie nastepuje wg kolejnosci zgtoszen klinik
transplantacyjnych.

Opodatkowanie ustug Grupy podatkiem VAT

Istotnym elementem negatywnie wptywajgcym na dostepnosé bankowania komodrek macierzystych dla
klientéw indywidualnych oraz wynik finansowy Grupy jest obecnie obcigzenie sprzedazy wiekszosci
Swiadczonych ustug stawkg podstawowg podatku VAT przy niewielkim udziale ustug opodatkowanych
w kosztach Grupy.

Do 2010 roku na wszystkich rynkach, na ktérych dziatata Grupa z wyjatkiem Wioch, bankowanie komdrek
macierzystych korzystato ze zwolnienia z VAT dla ustug medycznych. Dnia 10 czerwca 2010 Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci wydat wyroki interpretacyjne w sprawach C-86/09 (Future Health Technologies Ltd) i C-262/08
(CopyGene A/S) stwierdzajac, ze preparatyka krwi pepowinowej i bankowanie komoérek macierzystych nie
stanowi opieki medycznej, ani nie jest z nig bezposrednio zwigzane, a zatem ustugom tym nie przystuguje
zwolnienie.

Wyroki te w pdzniejszych latach byty stopniowo uwzgledniane przez ustawodawstwo i sgdy kolejnych krajéw
cztonkowskich, co powodowato obnizke cen netto, a tym samym stopniowe pogarszanie sie rentownosci
sprzedazy. Wzrost cen konsumenckich oznaczat ograniczenie dostepnosci ustugi i spadek popytu.

Jedna z rezolucji Parlamentu Europejskiego sugerowataby w dtuiszej perspektywie mozliwos¢ rewizji
stanowiska na mowigce, ze bankowanie komdrek macierzystych stanowi element opieki medycznej. Problem
obcigzenia ustug podatkiem VAT moze dotyczy¢ réwniez bankéw publicznych, potencjalnie podnoszgc koszt
opieki zdrowotnej, dzieki czemu mozna moéwi¢ o zbieznosci intereséw publicznego i prywatnego sektora
zdrowia w zakresie zwolnienia wszystkich ustug medycznych z podatku VAT. Biorgc pod uwage wage wyrokéw
interpretacyjnych ETS, zwolnienie musiatoby jednak zosta¢ zapisane w dyrektywie VAT, co oznacza, ze raczej
nie nastgpi to w ciggu najblizszych lat. Nalezy zatozy¢, ze powrdt do zwolnienia ustug Grupy z VAT lub
opodatkowanie stawkg obnizong mogtoby spowodowaé wzrost wolumenu sprzedazy i poprawe wynikéw
finansowych Grupy.

O arbitralnosci opodatkowania bankéw komodrek macierzystych stawkg podstawowa VAT $wiadczy wyrok
interpretacyjny NSA z 4 listopada 2016 (sygn. | FSK 484/15) potwierdzajgcy zwolnienie z VAT ustug zwigzanych
z bankowaniem réznych innych typow tkanek i komodrek, ktére podlegajg doktadnie tym samym przepisom
prawa medycznego, co komarki macierzyste.
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Dodatkowym potwierdzeniem braku jednolitego podejscia w kwestii opodatkowania ustug oferowanych przez
spotki Grupy podatkiem VAT jest ostatni wyrok Sgdu Najwyzszego na Wegrzech. Dnia 20 kwietnia 2017 roku
sad ten podtrzymat wyrok Sgdu Administracyjnego w Budapeszcie uchylajacy decyzje Regionalnej Generalnej
Dyrekcji Podatkowej Wegry Centrum z dnia 10 grudnia 2014 roku nakazujaca spofce Krio Intezet Zrt. zaptate
podatku VAT za rok 2011. Zarzad Krio Intezet Zrt., na podstawie powyzszej decyzji sadu, od dnia 1 sierpnia 2017
roku wprowadzit zwolnienia z VAT na obecnie oferowane ustugi preparatyki i bankowania krwi pepowinowej.

W nawigzaniu do powyzszego, w listopadzie 2017 roku spdtka Krio Intezet Zrt. dokonata korekty deklaracji VAT
za 2012 rok. W dniu 7 lutego 2018 r., ww. organ podatkowy dokonat na rzecz Krio zwrotu podatku VAT za rok
2012 w kwocie 123.758.000 HUF co stanowi réwnowartosc ok. 1,7 min zt oraz uniewaznit uprzednio natozong
karg w wysokosci 0,3 min zt. Na mocy tej decyzji Zarzad Krio wystgpit 20 czerwca 2018 roku do Regionalnej
Dyrekcji Podatkowej Wegry Centrum o sukcesywny zwrot podatku VAT za kolejne okresy sprawozdawcze t;j.
okres od stycznia 2013 do lipca 2017. W wyniku pozytywnego rozpatrzenia powyzszego wniosku w dniu 23
lipca 2018 roku do Krio wptynety srodki pieniezne w wysokosci ok. 680 min HUF (co stanowi réwnowartos¢ ok.
9,0 min PLN) z tytutu zwrotu podatku VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 roku do lipca 2017 roku.
Wptyw tego zdarzenia zostat ujety w wynikach Il kwartatu 2018 roku.

Kolejna zmiana w zakresie opodatkowania ustug preparatyki i bankowania krwi pepowinowej i/lub innych
tkanek na Wegrzech nastgpi od 1 stycznia 2019 roku, gdzie w skutek wprowadzonej nowelizacji ustawy o VAT
ustugi te zostang ponownie objete 27% podatkiem VAT.

Ponadto Grupa kontynuuje dziatania na poziomie Parlamentu Europejskiego i Komisji Europejskiej zwigzane z
mozliwoscig zmiany dyrektywy VAT i objecia bankowania tkanek i komérek zwolnieniem podobnie, jak jest to
dla dziatalnosci medycznej zwigzanej z przeszczepianiem narzgdow, czy dawstwem krwi.

Liczba nowych klientéw w segmencie Rynki strategiczne

Sprzedaz na rynku polskim wzrosta w niewielkim stopniu, co spowodowane jest aktywnoscia marketingowa
Grupy, rosngcg zamoznoscig spoteczenstwa, wprowadzeniem ustugi bankowania sznura pepowinowego oraz
pojawiajgcymi sie mozliwosciami terapii z wykorzystaniem komdrek macierzystych. Hiszpania, bedaca w grupie
najwiekszych europejskich rynkéw bankdéw rodzinnych, bedzie nadal miata dla Grupy kluczowe znaczenie
w kolejnych latach.

Trudna do przewidzenia wydaje sie sytuacja na rynku tureckim, gdzie pomimo duzej liczby porodéw (ok 1,3 min
dzieci rocznie) sytuacja socjoekonomiczna znaczgco ogranicza mozliwosci predykcji dalszego rozwoju
dziatalnosci w tym kraju. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposdb negatywny na mozliwos¢ utrzymania
duzej dynamiki wzrostéw na tym rynku sg problemy operacyjne spotki Yasam Bankasi, ktére sg skutkiem
wydanej na poczatku 2018 roku decyzji Ministerstwa Zdrowia Turcji, na mocy ktérej dziatalnosci spotki
w obszarze preparatyki nowych prébek krwi pepowinowej zostata tymczasowo zawieszona (szczegétowe
informacje na ten temat zostaty przedstawione w nocie 42 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
rok 2017). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spdtka Yasam Bankasi prowadzi petng dziatalnos¢
operacyjng, choc jeszcze nie osiggneta wynikdow sprzedazy sprzed zawieszenia dziatalnosci na poczatku 2018 r.

Biorgc powyzsze pod uwage wydaje sie, ze dalsze wzrosty w tym segmencie sg nadal mozliwe, niemniej jednak
utrzymanie dynamiki wzrostu z poprzednich lat bedzie bardzo trudne.

Liczba nowych klientéw w segmencie Rynki pozostate

Na rynku wegierskim Grupa spodziewa sie pewnego odbicia liczby nowo pozyskiwanych prébek w okresie
kolejnych 6 miesiecy, co jest zwigzane z mniejszg aktywnoscig konkurentéw i licznymi dziataniami
sprzedazowymi.

Po powaznych problemach finansowych wiodgcego banku rodzinnego (konkurenta Grupy) mozna
zaobserwowac dalszg stabilizacje na rynku rumunskim, gdzie Grupa odnotowata zauwazalny wzrost liczby nowo
pozyskanych uméw. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze ze wzgledu na dominujacy model abonamentowy w
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Rumunii, jak i na Wegrzech kazdego roku zwieksza sie pula przychoddéw generowanych z przechowywania
probek.

Spoétki Grupy prowadza dziatania w celu zwiekszenia liczby nowo pozyskiwanych klientow we Wtoszech i na
totwie. W szczegdlnosci dziatania te odniosty skutek we Wtoszech, gdzie po przeprowadzeniu relatywnie
nieduzych inwestycji w sprzedaz odnotowano skokowy wzrost liczby klientéw pozwalajgcy na uzyskanie pozycji
nr 3 na rynku w segmencie B2B w Il kwartale 2018 r. Spodtka liczy, ze w kolejnym roku zwigkszy swoje udziaty
rynkowe, lecz osiggniecie pozycji nr 2 w segmencie B2B jest bardzo mato prawdopodobne.

Charakterystyka rynkéw strategicznych

Spotka traktuje rynki Polski, Hiszpanii i Turcji, jako rynki strategiczne. Rynki te charakteryzujg sie duzg liczbg
porodoéw (Turcja — ok. 1,3 min, Hiszpania ok. 0,4 min, Polska ok. 0,4 min w skali roku), a zamoznosc¢
spoteczenstwa i jego sita nabywcza w Polsce i Turcji (pomimo zmiennej sytuacji gospodarczej) systematycznie
rosnie. Co rowniez istotne, na wszystkich tych rynkach istnieje pozytywne nastawienie do prywatnych ustug
medycznych, potagczone ze sktonnoscig do wydatkowania na nie srodkow prywatnych. Dodatkowo, w krajach
tych wystepuje silne pozytywne nastawienie do wartosci rodzinnych, co przektada sie na rosngce
zainteresowanie ustugami Grupy. Hiszpania jest réwniez w grupie najwiekszych pod wzgledem pobran rynkiem
w Europie, wiekszym od Niemiec, Wtoch i Wielkiej Brytanii. Z kolei negatywny wptyw moze mieé spadajaca
liczba poroddw w Hiszpanii wzgledem poprzednich lat.

Ponizszy wykres przedstawia liczbe urodzen zywych na przestrzeni ostatnich siedmiu lat.

Liczba urodzen zywych
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Rynki strategiczne — ==@==Pozostate rynki

* 7Zrédto: Eurostat: dane za lata 2010 — 2015; Countrymeters.info: dane za 2016 rok

Tendencje dotyczgce pobran krwi pepowinowej na rynkach strategicznych obserwowane w ostatnich trzech
latach s3 raczej pozytywne. Penetracja na rynku hiszpanskim, na ktérym prowadzi dziatalno$¢ kilkanascie
bankéw krwi, po spadku zwigzanym z kryzysem ekonomicznym w 2009 roku, ustabilizowata sie. Nieco
odmienna sytuacja panuje obecnie na rynku tureckim, na ktérym pomimo dobrego historycznego tempa
wzrostu, niepewna sytuacja ekonomiczna moze wyhamowac rozwdéj Grupy na tym rynku. W Polsce, dzieki
konsolidacji dokonanej przez PBKM, Emitent ma duzy wptyw na catoksztatt rynku prowadzgc intensywne
dziatania marketingowe.

Struktura modeléw ptatnosci dla nowo zawieranych uméw bankowania prébek krwi pepowinowej lub
tkanek

Na bazie dotychczasowych obserwacji Emitent przewiduje, ze na koniec 2018 roku na poziomie Grupy utrzyma
sie struktura umoéw zawieranych w modelach ptatnosci abonamentowym i przedptaconym, tj. okoto 62%
nowych prébek bedzie pozyskiwanych od klientéw decydujgcych sie na model abonamentowy. Odsetek ten nie
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dotyczy przejetej spotki Stemlab dziatajgcej praktycznie wytgcznie w modelu przedptat. Wg oceny Emitenta po
uwzglednieniu prébek krwi pepowinowej lub tkanek Stemlab udziat uméw abonamentowych spadnie do ok.
45%.

Utrzymanie aktualnego poziomu rezygnacji klientéw z kontynuowania przechowywania

Jednym z istotnych elementéw dla wielkosci przychoddw i wyniku finansowego osigganego przez Grupe jest
warto$¢ churn, ksztattujgca sie w minionych okresach na stabilnym poziomie okoto 1%. Majac na uwadze
statystyki ksztattowania sie poziomu churn oraz przyczyny jego zmian w przesztosci, Grupa nie widzi obecnie
czynnikow, ktére mogtyby istotnie wptyngé na jego znaczaca zmiane. Niemniej, ewentualne odchylenia od
sredniej ostatnich lat mogtyby wptyng¢ na ksztattowanie sie przychoddw Grupy.

Zwiekszanie skali dziatalnosci poprzez przejecia

Jak wczesniej wspomniano Spotka podtrzymuje decyzje o kontynuacji konsolidacji na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi juz dziatalno$¢ operacyjng. Najbardziej interesujgcy ze wzgledu na potencjalne akwizycje jest rynek
turecki oraz rumunski. Spotke interesuje réwniez wejscie do nowych krajow. Ponadto w zwigzku z rozwojem
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszeniem skali dziatania Grupa analizuje réwniez mozliwosci wejscia na nowe
rynku poza Europga. Rynki te charakteryzujg sie na ogét wyzszymi cenami i mniejszg konkurencjg, niz w Europie,
jednak ewentualna dziatalno$¢ na nich bedzie wymaga¢ pozyskania nowych kompetencji (réznice kulturowe,
otoczenie prawne etc.)

Ponadto w najblizszym czasie Spdtka nie wyklucza rozpoczecia wspétpracy z nowymi partnerami biznesowymi,
dzieki ktorym to Grupa bytaby w stanie rozszerzy¢ zasieg dotychczas prowadzonej dziatalnosci na nowe rynki.
W roku 2016 podpisana zostata umowa o rozpoczeciu wspodtpracy z podmiotem z Szwecji. Na poczatku 2017
roku PBKM rozpoczat wspotprace z partnerem biznesowym z Wielkiej Brytanii, z ktdrym PBKM tworzy oferte
bankowania komérek macierzystych z tkanek poptodowych dla polskich rodzin mieszkajgcych w tym kraju. Na
poczatku roku 2018 spotka pozyskata nowego partnera dziatajgcego poprzez grupe powigzanych podmiotéw na
terenie: Serbii, Stowenii, Chorwacji, Bosni i Hercegowiny, Czarnogéry, Macedonii i Albanii. Pod koniec Il
kwartatu 2018 roku Grupa sfinalizowata przejecie najwiekszego portugalskiego banku krwi pepowinowej przez
co rozszerzyta zakres swojej dziatalnosci o kolejny kraj, a takze umocnita swojg obecnos¢ w krajach Europy
zachodnie;j.

Badania nad terapiami eksperymentalnymi

Grupa zamierza systematycznie zwieksza¢ zaangazowanie finansowe i organizacyjne w rozwdj badan nad
terapiami eksperymentalnymi z wykorzystaniem komdrek macierzystych pozyskiwanych z réinych zrédet
niebudzacych watpliwosci etycznych, jak tkanki zwyczajowo utylizowane podczas porodu (sznur pepowinowy,
tozysko, krew tozyskowa etc.), tkanka ttuszczowa, czy szpik. Bedzie ono widoczne, zaréwno we wspotpracy
z obecnymi partnerami w tym zakresie, jak i w innych nowych formutach, ktére moga pojawic sie w branzy.
Grupa kontynuuje zaangazowanie w badania nad mozliwosciami ptyngcymi z zastosowania komorek
mezenchymalnych, w szczegdlnosci w ramach programu Strategmed Il. Emitent, jako jedyny polski podmiot
komercyjny jest cztonkiem trzech konsorcjéw w ramach programu Strategmed Il, w ramach ktérych zostang
rozpoczete terapie komodrkowe, m. in. w kardiologii, diabetologii, dermatologii/medycynie estetyczne;j.
Ponadto, PBKM w ramach programu sektorowego InnoNeruoPharm, organizowanego przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBIiR), realizuje projekt ALSTEM - pracuje nad opracowaniem innowacyjnego
produktu leczniczego terapii zaawansowanej opartego na komadrkach mezenchymalnych galarety Whartona w
leczeniu stwardnienia zanikowego bocznego. Nalezy zaznaczy¢, ze niektdére z realizowanych projektéw majg
opdinienie w realizacji nie wynikajgce z winy Spoétki ale spraw formalnych (dtugie postepowania
administracyjne) oraz opdznien w rekrutacji pacjentow do préb klinicznych. Liderzy tych projektéw — czyli CM
UJ oraz WUM pozostajg w statym kontakcie z NCBIiR.

Rynek terapii komérkowych na swiecie rozwija sie w sposob niezwykle dynamiczny — w srodowisku medycznym
mowi sie o liczbie kilkudziesieciu tysiecy pacjentdw rocznie, ptacgcych za terapie od 25 do 40 tys. USD, przy
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czym liczba ta systematycznie rosnie. Emitent planuje rozwija¢ obecnos¢ na tym rynku gtéwnie, jako
ustugodawca oferujgcy dostep do przetworzonego materiatu biologicznego. W 2016 roku Instytut Terapii
Komédrkowych S.A. rozpoczat biezgcg dziatalnos¢ operacyjng, ktéra to skupiona jest na leczeniu pacjentow
cierpigcych na kilka rzadkich choréb neurologicznych. Nalezy podkresdli¢ silne przewagi konkurencyjne Emitenta
w porownaniu z wieloma podmiotami zaangazowanymi w terapie eksperymentalne, w duzej mierze spoza
Europy: (i) stosowane sg wytgcznie komoérki macierzyste o znanym pochodzeniu, pozyskane przy petnej zgodzie
dawcy i w podmiotach leczniczych, (ii) Emitent posiada stosowne zgody na wytwarzanie produktow leczniczych
wydane przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, (iii) terapie odbywaja sie w kraju EU z zachowaniem
wszelkich obowigzujacych przepisow, (iv) wykorzystanie komorek macierzystych w leczeniu odbywa sie za
zgodg Komisji Bioetycznej. Ograniczeniem dla szerszego stosowania terapii jest obecnie koniecznosé
zachowania eksperymentalnego charakteru leczenia, tj. produkty mogg by¢ wytwarzane jedynie na zamdwienie
lekarza prowadzacego, indywidualnie dla danego pacjenta. Masowe wprowadzenie do produkcji i dostepnos¢
produktéw ,z pétki” bedzie mozliwa po przeprowadzeniu préb klinicznych i uzyskaniu pozwolen Europejskiej
Agencji Lekdw, co Emitent, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, planuje w kolejnych latach.
Biorac pod uwage, ze koszty rejestracji leku w Europejskiej Agencji Lekow nie sg uwzglednione w projektach,
a niezbedne badania i procedury sg kosztowne i czasochtonne Spétka najprawdopodobniej bedzie poszukiwata
partnera zewnetrznego do ich realizacji.

Ustugi dodatkowe

Dazac do wzrostu przychodow uzyskiwanych z pojedynczego klienta, Grupa zwieksza przychody uzyskiwane od
0séb przechowujacych komérki dzieki wprowadzaniu nowych produktéw i ustug, nie tylko medycznych.
Przyktadowo, od 2012 roku klientom Grupy w Polsce umozliwia sie zawieranie ubezpieczen oferowanych przez
TU Allianz Zycie Polska S.A.

Pod koniec 2017 roku Polski Bank Komdrek Macierzystych rozpoczat wspétprace z amerykanska firma
PlumCare, a dzieki tej wspotpracy oferuje nowoczesne badania i doradztwo genetyczne. PBKM jest pierwszym
bankiem krwi pepowinowej w Europie, ktéry wprowadza te ustuge do oferty, a ponadto grupa FamiCord ma
wytacznosé na jej oferowanie na wybranych rynkach w Europie.

W Il kwartale 2018 roku podjeto decyzje o wstrzymaniu realizacji projektu Home KTG, ktéry nie przynosit
wystarczajgcych korzysci sprzedazowych w Polsce.

7.3.  Ryzyko prowadzonej dziatalno$ci

Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze czynniki ryzyka, ktérymi Grupa zarzadza w celu minimalizacji ich
negatywnego wptywu na dziatalnos$é operacyjna.

=  ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii i dalszym rozwojem Grupy;

= ryzyko zwigzane z pozycjg konkurencyjng Grupy i konkurencja na rynku ustug, na ktérych Grupa
prowadzi dziatalnos¢;

=  ryzyko zwigzane ze wspodtpraca z partnerami medycznymi;

= przyjecie okreslonego modelu wynagradzania wynika z lokalnych uwarunkowan rynkowych
i prawnych;

=  ryzyko zwigzane z utratg klientow;

= ryzyko zwigzane z informacjami medialnymi dotyczacymi dziatalnosci branzy, w ktérej prowadzi
dziatalnos$¢ Grupa;

= ryzyko zwigzane ze spadkiem zainteresowania terapiami z wykorzystaniem komadrek macierzystych;

= ryzyko pobrania zbyt matej ilosci lub zakazenia materiatu biologicznego;

=  ryzyko btedu w preparatyce materiatu biologicznego;

=  ryzyko utraty pobranego materiatu biologicznego lub prébki;

=  ryzyko zwigzane z wytwarzaniem produktéow leczniczych;

= ryzyko zwigzane z awarig urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywanych w dziatalnosci
Spotki;
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= ryzyko utraty kadry zarzgdzajacej;
= ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporow sgdowych;
=  ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Spotke danych osobowych na znaczng skale;
= ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe;
=  ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym;
= ryzyko zwigzanie z przyjetag metodg rozpoznawania przychoddéw i kosztéw;
=  ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow przechowywania;
=  ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi z podmiotami powigzanymi;
= ryzyko zmiany przepisOw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania;
= ryzyko naruszenia przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw;
= ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzyskiwania i posiadania okreslonych pozwolen;
= ryzyko zmian legislacyjnych w zakresie zasad funkcjonowania publicznej nieodptatnej stuzby zdrowia
w krajach prowadzenia dziatalnosci przez Grupe;
= ryzyko zwigzane ze zmiang kwalifikacji ustugi Swiadczonej przez szpitale na rzecz Spétki;
= ryzyko finansowe, w tym
- ryzyko stopy procentowej;
- ryzyko walutowe;
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Szczegodtowy opis ww. ryzyk zostat zamieszczony w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok
(str. 33 - 43) i pozostaje aktualny na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

8. PODATEK BIEZACY I ODROCZONY

Efektywna stopa podatkowa w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 19,71%
wobec 22,21% w okresie poréwnywalnym.

Zgodnie z polskimi przepisami w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku oraz analogicznym okresie roku ubiegtego
spotki naliczaty zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 19% dochodu do
opodatkowania.

W pozostatych spdtkach, w okresie 9 miesiecy biezgcego roku oraz analogicznego okresu roku 2017 stosowano
nastepujace stawki podatkowe w celu naliczenia biezgcych zobowigzan z tytutu podatku dochodowego:

"= totwa-—15%

= Wegry—9%

*  Rumunia-16%

= Witochy -31,4%

=  Turcja—20%

=  Hiszpania —25%

=  Szwajcaria—21,17%

9. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1 DZIALALNOSC ZANIECHANA

Na koniec wrzesnia 2018 r. oraz w okresie poréwnywalnym Grupa nie posiadata zadnych aktywow do sprzedazy
oraz nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

10.ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za okres sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego.
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej przez skorygowang (o wplyw potencjalnych elementow
rozwadniajacych) srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie wystepowaty elementy rozwadniajace zysk
przypadajgcy na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz ilos¢ akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na
jedng akcje:

01.01.2018-30.09.2018 01.01.2017-30.09.2017

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w 4 735,00 4735,00
tys. sztukach)

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

29791,01 23 490,93
za okres sprawozdawczy (w tys. zt)

Zysk na jedng akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku netto za
okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 6,29 4,96
dominujacej

11.DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPEATY
Dywidenda z zysku za 2017 rok

W okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2018 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez Spotke, przeznaczajgc cze$¢ zysku netto
osiggnietego przez Spotke w 2017 roku w kwocie 4 261 338,00 zi, tj. 0,90 zt na jedng akcje, na wyptate
dywidendy. Pozostata cze$¢ przeznaczona zostata w catosci na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 20 lipca 2018 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2018 roku. Dywidenda zostata
wyptacona w catosci.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Obowigzujgca w Spétce polityka dywidendowa zaktada mozliwos¢é wyptaty dywidendy w wysokosci nie wyzszej,
niz 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy wypracowanego w roku poprzednim, uzalezniajac ostateczna
tres¢ rekomendacji od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy oraz jej plandw inwestycyjnych.
Jednak w przypadku zaciggniecia dodatkowych zobowigzan finansowych przeznaczonych na realizacje planéw
inwestycyjnych Zarzad zamierza rekomendowal wyptate dywidendy w wysokosci nie wyzszej niz 20%
skonsolidowanego zysku netto Grupy.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie.

Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Emitent nie jest strong umodw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate
dywidendy w przysztosci za wyjatkiem zobowigzan wynikajgcych z zawartej przez Emitenta umowy kredytowej
z PKO BP z dnia 10 listopada 2018 r. Na mocy postanowien tej umowy, Spoétka jest zobowigzana (do momentu
sptaty zobowigzania) do nie wyptacania dywidendy w wysokosci przewyzszajgcej 20% wypracowanego zysku
netto za rok obrotowy.

12.WARTOSC FIRMY

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dziern 31 grudnia 2017 roku wartos¢ firmy z tytutu nabycia udziatéw
w spotkach zaleznych przedstawiata sie nastepujgco:
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Dane na dzier 30

Wartos¢ na poczatek

Utrata
wartosci

Zwigkszenie/

Réznice kursowe

Wartos¢ na koniec

wrzesnia 2018 roku okresu Zmniejszenia w okresu
okresie

Krio 322 753,76 - - (162 123,44) 160 630,32
Biogenis 0,00 - - - 0,00
Cilmes Sunu Banka 0,00 - - - 0,00
Famicord Hungary - - - 0,00
Sevibe Cells 11 609 156,15 - - 304 581,82 11913 737,97
Famicord Italia - - - - 0,00
Longa Vita 1892 250,88 - - - 1892 250,88
Yasam Bankasi 881 859,01 - - (296 117,47) 585 741,54
Diagnostyka Bank

Komérek Macierzystych 2423 648,31 (0,00) 2423 648,31
Sevibe Testing 5509,58 - - (193,95) 5315,63
Biocell Lugano - 7 234 239,45 7 234 239,45
Razem 17 135 177,69 7 234 239,45 0,00 (153 853,03) 24 215 564,10
Wartos¢ firmy jaka powstanie na nabyciu akcji spotki Stemlab S.A. zostanie zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok 2018.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

Dane na dzien 31
grudnia 2017 roku

Wartos¢ na poczatek

okresu

Utrata
Zwiekszenie/ wartosci
Zmniejszenia w

okresie

Réznice kursowe

Wartos¢ na koniec

Krio

Biogenis

Cilmes Sunu Banka
Famicord Hungary
Sevibe Cells
Famicord Italia
Longa Vita

Yasam Bankasi

Diagnostyka Bank
Komodrek Macierzystych

Sevibe Testing

748 031,45

523 667,26
12376 217,42

1892 250,88
113319121

2423 648,31

5509,58

(425 277,69)

(501 686,19) - (21 981,07)

(767 061,27)

(251 332,20)

okresu
322 753,76
0,00
0,00
0,00

11 609 156,15
0,00

1892 250,88
881 859,01

2423 648,31

5509,58

Razem

19102 516,11

(501 686,19) 0,00 (1 465 652,23)

17 135 177,69

13.AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku stan aktywdw finansowych przedstawiaja

tabele ponizej:
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Stan na poczatek okresu 546 090,08 5570,00
Zwiekszenia 75 889 843,29 540 520,08
Stan na koniec okresu 76 435 933,37 546 090,08
Aktywa finansowe ditugoterminowe 7 30.09.2018 31.12.2017
Udziaty w jednostkach pozostatych 17 300,00 5570,00
Inne inwestycje dtugoterminowe 76 418 633,37 540 520,08
Aktywa finansowe razem: 76 435 933,37 546 090,08

Znaczacy wzrost dtugoterminowych aktywdw finansowych zwigzany jest z objeciem akcji spotki Stemlab S.A.
Pozycja ta ulegnie zmniejszeniu w momencie rozliczenia transakcji.

14.CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe przedstawia nastepujaca tabela:

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2018 31.12.2017

Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 124 651 362,29 99 674 556,06
Aktywowane koszty podwykonawcdw za przechowywanie

. . 1396 430,43 883 044,74
komadrek macierzystych
Przedptacone koszty pozyskania klientéw 106 785,00 189 775,95
Inne 11 226,92 12 391,52
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 126 165 804,65 100 759 768,28
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe » 30.09.2018 31.12.2017
Przychody niezafakturowane z umoéw konsumenckich 9133 163,51 11109 217,94
Akty\{vowane !(oszty podwykonawcow za przechowywanie 711383,78 670 991,82
komdrek macierzystych
Domeny internetowe 0,00 1587,63
Ubezpieczenia 121 466,88 90 666,36
Prenumeraty 6323,81 10 681,72
Najem i dzierzawa 251 002,66 143 650,29
Licencje rozliczane w czasie 475 291,50 411 812,51
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1265651,51 432 625,98
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 11 964 283,64 12 871 234,25

W pozycji przychody niezafakturowane z umow konsumenckich w czesci dtugo i krotkoterminowe;j
prezentowane sg przyspieszone przychody ze sprzedazy ustug preparowania i przechowywania krwi
pepowinowej oraz innych materiatéw biologicznych.

Pozycja aktywowane koszty podwykonawcdéw za przechowywanie komérek macierzystych przedstawia wartosc¢
przedptaconych ustug z tytutu przechowywania krwi pepowinowej oraz innych materiatéw biologicznych
w okresie od roku do 30 lat.

Strona | 47



Kornorek Macierzystych $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
A amiCord Group

m Polski Bank Skonsolidowany raport zawierajacy

oraz kwartalng informacje finansowg za trzeci kwartat 2018 roku

15.ZAPASY

Ponizsza tabela przedstawia stan zapaséw brutto na dzier 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017
roku:

Zapasy . 30.09.2018 31.12.2017
Materiaty 4104 535,32 3419 646,36
Produkty gotowe 0,00 42 459,30
Towary 618 511,98 252 842,40
Zapasy razem: 4723 047,30 3714 948,06
Odpis na zapasy 30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (597 299,48) (760 631,22)
Zawigzanie odpisu - -
Rozwigzanie odpisu - 163 331,74
Stan na koniec okresu: (597 299,48) (597 299,48)

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan spoétek Grupy Kapitatowej.

16.NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci handlowe . 30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe brutto 24 767 490,77 22502 740,71
w tym naleznosci od jednostek powigzanych - -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (4 763 188,34) (5090914,84)
Naleznosci handlowe netto: 20004 302,43 17 411 825,87

Wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktdrej zostaly one zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wzrost naleznosci wynika ze wzrostu skali biznesu oraz
oferowania ustug w formie sprzedazy ratalnej.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 30.09.2018 31.12.2017
Rozliczenia z pracownikami 286 930,75 52 597,18
Depozyty, kaucje 500 602,28 482 235,51
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 246 438,86 329 586,87

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

) o ) 633 353,96 285 220,16
spotecznych i innych swiadczen
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 15 844,68 15 844,68
Zaliczki - _
Inne naleznosci krétkoterminowe 84 852,86 18 620,92
Pozostate naleznosci krétkoterminowe razem: 1768 023,40 1184 105,33

Przedstawiona powyzej pozycja zaliczek obejmuje dokonane wpfaty na poczet zakupu materiatow
laboratoryjnych oraz zaliczki na srodki trwate.
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17.AKCJE I AKCJONARIAT

17.1. Kapital zakladowy

Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.367,4
tys. zt i byt podzielony na 4.734.820 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akcji serii B

= 30.600 akgji serii C

= 484.400 akcji serii D

= 232.200 akcji serii E

= 1.630.000 akcji serii F
= 94.200 akgji serii G

= 32.000 akgji serii H

= 163.000 akgji serii |

= 112.593 akcje serii J.

Na dzien sporzadzenia Raportu Statut Spoétki przewiduje mozliwosé skorzystania z warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote 118.370,50 zt
w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii K
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, bedgcym osobami uczestniczacymi w programie motywacyjnym,
z wytaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Prawa objecia akcji serii K
mogg zosta¢ wykonane w réznym terminie, najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw wartosciowych 28.234 akcji
serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume réwng wartosci
nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tj. o
kwote 14.117,00 zt poprzez emisje 28.234 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna akcja
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 lutego 2016
roku.

Na dzien publikacji niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego kapitat podstawowy Spétki wynosit
2.381.527,00 zt i byt podzielony na 4.763.054 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akcji serii B

= 30.600 akgji serii C

= 484.400 akcji serii D
= 232.200 akcji serii E

= 1.630.000 akcji serii F
= 94.200 akgji serii G

= 32.000 akcji serii H

= 163.000 akgcji serii |

= 112.593 akcje serii J

= 28.234 akgji serii K.

17.2.Struktura akcjonariatu

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego tj.
na dzien 27 sierpnia 2018 r.
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Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw podstawowym/ogélnej liczbie
gtosow

752 127 15,88%
Fundusze zarzadzane przez Altus TFI S.A.
Jakub Baran 378 227 7,99%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 370 000 7,81%
Pozostali 3234 466 68,32%
Suma 4734 820 100,00%

W dniu 7 wrzes$nia 2018 roku do Spotki wptyneto od Invesco Ltd. z siedzibg w Atlancie, Stany Zjednoczone,
zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie z
trescig otrzymanego zawiadomienia, Invesco Advisers, Inc. posiada 247.000 akcji Spétki stanowigcych 5,21%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce.

W dniu 17 wrze$nia 2018 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. iz fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. zmniejszyty swoj udziat ponizej progu 15%
w ogolnej liczbie gtoséw w Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. Zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie
glosow w Spétce nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 13 wrzesnia 2018 r. transakcji zbycia na rynku
regulowanym 165 718 akcji Spétki. Po zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg tacznie 549 398 akcji Spétki, stanowigcych 11,60% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 549 398 gtoséw w Spodtce, co stanowi 11,60% w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spotce.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. o zwigkszeniu stanu posiadania akcji Spétki powyzej 10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki. Po rozliczeniu transakcji nabycia tj. na dzien 25 wrzesnia 2018 roku na
rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajdowato sie 506 149 akcji Spétki, co stanowito 10,69% kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 506 149 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co
stanowi 10,69% ogodlnej liczby gtosow.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogdlnej liczbie
gtosow
Fundusze zarzadzane przez Altus TFI S.A. 549 398 11,60%
Jakub Baran 382 558 8,08%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 506 149 10,69%
Invesco Advisers, Inc. 247 000 5,21%
Pozostali 3049715 64,42%
Suma 4734 820 100,00%

W dniu 15 listopada 2018 roku Spdtka powzieta informacje o datowanym na dzien 14 listopada 2018 roku
zawiadomieniu o przekroczeniu przez Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS (bezposrednio) (AOF) oraz Active
Ownership Capital S.a r.l., Active Ownership Advisors GmbH, Active Ownership Investments Ltd., Tamlino
Import & Advisory LP, Tamlino Investments Ltd. jak rowniez Floriana Schuhbauer i Klausa Réhrig (wskutek
posredniego nabycia akcji) (facznie jako Zawiadamiajgcy) 5% ogodlnej liczby gtosdw w Spodtce w ktdrym
poinformowano iz Zawiadamiajacy posiada 358.539 akcji uprawniajacych do 7,5724% ogdlnej liczby gtosow.
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Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego wedle informacji przekazanych
oficjalnie do Emitenta struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej liczbie
gtosow
Fundusze zarzadzane przez Altus TFI S.A. 549 398 11,53%
Jakub Baran 395 875 8,31%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 506 149 10,63%
Active Ownership Fund 358 539 7,53%
Invesco Advisers, Inc. 247 000 5,19%
Pozostali 2706 093 56,81%
Suma 4763 054 100,00%

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego w
Il kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek Zarzadu
Tomasz Baran objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez kluczowych
pracownikéw Grupy. W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw
wartosciowych 28.234 akcji serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o sume réwng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tj. o kwote 14.117,00 zt poprzez emisje 28.234 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna
akcja wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 lutego
2016 roku.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 2.381.527,00 zt i dzieli sie na 4.763.054 akcji, z ktérych przystuguje prawo do 4.763.054 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

17.3. WyKkaz aKkcji i uprawnien w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Ponizej zaprezentowano informacje nt. akcji Spoétki posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace na

dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogdlnej
liczbie gtosow

Jakub Baran Prezes Zarzadu 378 227 7,99%
Tomasz Baran Cztonek Zarzadu 48 685 1,03%

. . Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Miterski - 2750 0,06%
Spotki

Po publikacji raportu za pierwsze poétrocze 2018 roku do Spotki wptynety powiadomienia notyfikacyjne
sporzgdzone w trybie art. 19 Rozporzadzenia MAR od Prezesa Zarzadu Jakuba Barana o zwiekszeniu stanu
posiadania akcji Spotki. W raportach biezgcych o numerach 22, 26 i 34 Prezesa Zarzadu poinformowat o zakupie
4.331 akcji Spotki. W tym samym okresie Cztonek Zarzagdu Tomasz Baran dokonat transakcji zakupu 900 sztuk
akcji Spotki, o czym Spétka poinformowata w raportach biezgcych o numerach 23 i 27. Pan Marcin Radziszewski
poinformowat réwniez o nabyciu tgcznie 500 akcji Spotki — informacje w tym zakresie zostaty przekazane
w raporcie biezagcym 25.

Ponadto w Ill kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek
Zarzadu Tomasz Baran objat 10 654 sztuk.
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Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski rowniez zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale Spotki, dokupujac
540 sztuk akcji Spotki, o czym Spétka poinformowata w raporcie biezagcym nr 26 i 30.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego akcje Spoétki posiadanych przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce ksztattujg sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej
liczbie gtosow
Jakub Baran Prezes Zarzadu 395 875 8,31%
Tomasz Baran Cztonek Zarzadu 60239 1,26%
Marcin Radziszewski Cztonek Zarzadu 500 0,01%
Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Miterski 3290 0,07%

Spotki

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spoétki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spodtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akgji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie z ktérg kapitat zaktadowy Spétki
zostat warunkowo podwyiszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akgji.
W ramach ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem
w catosSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii K, stanowigcych
5% obecnego kapitatu zaktadowego Spotki. Warranty beda emitowane nieodpfatnie. Objecie i wydanie
Warrantow odbywac sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakonczony rok obrotowy tj. za lata
obrotowe 2016-2019. W sktad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantéw. Warranty nie
przyznane lub nie objete za dany rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) beda przechodzi¢
do puli rezerwowej. Pula rezerwowa wynosi 81.437 sztuk warrantéw. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzié¢
takze warranty nie przyznane lub nie objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego
alokowania i przyznawania Warrantédw znajdujgcych sie w puli rezerwowej przystuguje wyfacznie Radzie
Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Panow Jakuba Barana, Tomasza Barana
oraz trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu
w nowym programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza wstepnie alokowata na ich rzecz warranty subskrypcyjne
w nastepujacy sposdb:

=  Pan Jakub Baran — Prezes Zarzadu Spétki, po spetnieniu warunkéw programu motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 17.756 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 17.756
sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 17.756 sztuk warrantow subskrypcyjnych za
rok obrotowy 2018, do 17.754 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

=  Pan Tomasz Baran — Cztonek Zarzadu, po spetnieniu warunkéw Nowego Programu Motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 14.205
sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za
rok obrotowy 2018, do 14.204 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

Pozostate trzy osoby bedg miaty prawo do objecia odpowiednio do 4.735 warrantéw, do 1.184 sztuk

Warrantow za kazdy rok obrotowy oraz do 947 za kazdy rok obrotowy.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwdch kolejnych
0s6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowg dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Osobom tym alokowano odpowiednio 4.735 oraz 2.368 warrantdw z puli rezerwowe;j.
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W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantow subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza
Polskiego Banku Komoérek Macierzystych S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do
przyznania warrantdw w | transzy. Wstepnie alokowane warranty, ktére nie zostaty wyemitowane i przyznane
ww. osobom trafity do puli rezerwowej.

Warunki do przyznania warrantéw za dany rok:

1) W odniesieniu do 50% warrantdw oferowanych w danej transzy — Grupa Kapitatowa osiggnie cele finansowe
wyznaczone uchwatg RN na dany rok obrotowy, w szczegdlnosci okreslony poziom wskaznika EBITDA

2) W odniesieniu do 50% warrantéw oferowanych w danej transzy nastgpi wzrost wskaznika EPS na poziomie
co najmniej 20%, przy czym wzrost wskaznika rozumie sie dla roku obrotowego jako iloraz EPS osiggnietego
przez Grupe Kapitatowa w danym roku, do EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowa w roku poprzednim.

Cena akcji, po ktdrej warrant subskrypcyjny moze zostac zrealizowany tj. zamieniony na akcje to Cena Emisyjna
w rozumieniu Regulaminu Programu Motywacyjnego.

W ramach ww. transzy:

= PanJakub Baran objat 13.317 warrantow subskrypcyjnych;
=  Pan Tomasz Baran objat 10.654 warrantéw subskrypcyjnych.
Poza wskazanymi powyzej warrantami osoby zarzgdzajace nie posiadajg innych uprawnien do akcji Emitenta.

Osoby nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z
warrantow subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. Akcje serii K nie majg formy
dokumentu i intencjg Emitenta jest ich dematerializacja, dopuszczenie oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu
na rynku regulowanym, a w konsekwencji powyzszego wydanie akcji serii K nastgpi w zwigzku z zapisaniem ich
na rachunkach papieréw wartosciowych.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego
w Il kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek Zarzadu
Tomasz Baran objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez kluczowych
pracownikow Grupy. W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw
wartosciowych 28.234 akcji serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o sume réwng wartoSci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tj. o kwote 14.117,00 zt poprzez emisje 28.234 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna
akcja wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 lutego
2016 roku.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 2.381.527,00 zt i dzieli sie na 4.763.054 akcji, z ktérych przystuguje prawo do 4.763.054 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.
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18.REZERWY

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie rezerw w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia odprawy niewykorzystane pobrania Inne rezerwy

pracownicze emerytalne urlopy i edukacje
01.01.2018 660 855,00 196 807,13 920 623,73 1554 730,83 162 704,00 3495 720,69
Zawigzanie 239 641,97 3523,00 385 607,34 950 092,21 (252,00) 1578 612,52
Wykorzystanie - - - - - -
Rozwigzanie (364 766,01) (56 048,07) (136 212,69) (579 841,83) (12 000,00) (1148 868,60)
30.09.2018 535 730,96 144 282,06 1170 018,38 1924 981,21 150 452,00 3925 464,61
w tym:
- dtugoterminowe - 125 814,66 - - 107 330,00 233 144,66
- krotkoterminowe 535 730,96 18 467,40 1170 018,38 1924 981,21 43 122,00 3692 319,95

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieni 31 grudnia 2017 roku spotki grupy nie tworzyty rezerw na sprawy

sagdowe.

19.KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty i pozyczki . 30.09.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 58 363 015,22 6 826 501,23
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 58 363 015,22 6 826 501,23
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, w tym: 14 252 682,90 5808 740,12
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 14 252 682,90 5 808 740,12
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki razem: 72 615 698,12 12 635 241,35

Ponizsza tabela przedstawia podziat zobowigzan wg przewidywanego okresu spfaty:

Kredyty i pozyczki 7 30.09.2018 31.12.2017
Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 15089 876,72 6 629 120,57
Powyzej 1 roku - do 3 lat 18 796 237,61 5006 401,43
W okresie od 3 do 5 lat 38 729 583,79 999 719,35
Powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem: 72 615 698,12 12 635 241,35

W pozycji kredyty i pozyczki prezentowane sg kredyty zaciggniete przez jednostke dominujgcg oraz spotke
Sevibe Cells. Umowy kredytéw i pozyczek zostaty oprocentowane zgodnie z notowaniami EURIBOR + marza
oraz WIBOR + marza. Kredyty zaciggniete przez PBKM zabezpieczone sg wekslem in blanco.

W dniu 10 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi spétkami
zaleznymi od Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu
odnawialnego obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej rownowarto$é do 75 min zt. Kredyt terminowy
denominowany w EUR o réwnowartosci 65 min zt zostat udzielony na nabycie akcji Stemlab natomiast kredyt
obrotowy w wysokosci do 10 min zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki (w tym sptate
dotychczasowych kredytéw udzielonych Emitentowi przez mBank S.A.). Umowa kredytu terminowego zostata
zawarta na okres 5 lat, a oprocentowanie kredytu terminowego oparto o stawke EURIBOR 1M (przy czym jesli
stawka jest nizsza od zera, bedzie uznana za réwng zeru) powiekszong o marze Banku, a jego sptata bedzie
nastepowata w miesiecznych ratach z uwzglednieniem sptaty balonowej w terminie sptaty ostatniej raty
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kredytu terminowego w wysokosci ok. 13 min zt. Z kolei kredyt odnawialny obrotowy zostat udzielony na okres
1 roku, jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR powigkszong o marze Banku, ma charakter odnawialny
i bedzie mégt zosta¢ udzielony m.in. w formie kredytu w rachunku biezagcym, gwarancji bankowej czy tez
akredytyw. Kredyt terminowy zostanie sptacony w catosci w dacie wymagalnosci.

Zabezpieczenia sptaty ww. kredytow obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab
nalezacych do Emitenta, poreczenie kazdego z Poreczycieli do kwoty 150% facznej kwoty finansowania
udzielone na okres do konca 2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach
bankowych Spofki.

Umowa przewiduje konieczno$¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantow
finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikdw finansowych w szczegélnosci nie
przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak rowniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.

Pozostate warunki umowy oraz warunki korzystania z ww. kredytéw, w tym odnoszace sie do mozliwosci
rozwigzania lub odstgpienia od umowy czy tez wczesniejszej sptaty kredytdw rowniez nie odbiegajg od
standardowych postanowien dla tego rodzaju umow.

20.PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku struktura przychoddw przysztych okresow przedstawiata sie nastepujgco:

Dtugoterminowe przychody przysztych okresow . 30.09.2018 31.12.2017
Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 60 605 780,33 58 823 008,56
Przychody przysztych okreséw B2B 546 086,19 56 995,43
Dotacje 2041 641,74 2755 753,91
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 63 193 508,26 61 635 757,90
Krotkoterminowe przychody przysztych okreséow 30.09.2018 31.12.2017
Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 4709 772,20 6 008 496,41
Przychody przysztych okreséw B2B 332719,01 1223 209,99
Dotacje 1619 852,48 592 687,76
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 6 662 343,69 7 824 394,16
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2018 31.12.2017
Koszty niezafakturowane 813 915,45 618 332,17
Zobowigzania wobec pracownikéw 50 766,31 -
Koszty testéow medycznych - 16 751,77
Koszty badania sprawozdania finansowego 34 070,99 49 996,02
Inne 329,78 54 615,07
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 899 082,52 739 695,02

Przychody przysztych okreséow stanowig otrzymane od klientéw przedptaty na poczet ustugi przechowywania
za okres 3, 5, 6, 10, 12, 18, 20, 25, 26 i 30 lat, ktore rozpoznawane s3 jako przychdd proporcjonalnie w okresie,
ktérego dotycza. Przychody przysztych okreséw B2B dotyczg przychodéw z tytutu przechowywania badz badan
genetycznych swiadczonych dla podmiotéow biznesowych.

W pozycji dotacje, prezentowane sg dotacje udzielone przez fundusze europejskie na rozwoj prowadzone;j
przez Spotke dziatalnosci.
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21.NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizsza tabela przestawia objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych na dziet 30.09.2018 roku oraz na
dzier 30.09.2017 roku:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (3266 101,12) (6 588 262,06)
Kompensata 490 126,00 -
Zmiana stanu w cash flow (2775 975,12) (6 588 262,06)

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 9389 689,59 5314 082,06
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozrachunkdw z tyt. leasingu (1455 153,41) (38 762,98)
Zmiana stanu rozrachunkéw z tyt. dywidendy - 56 986,59
Zmian? _stanu rozrachunkoéw z tyt. dtuznych papieréw (6 164 001,80) (10 295 890,00)
wartosciowych

Zmiana stanu w cash flow 1770534,38 (4 963 584,32)

Bilansowa zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych (23 943 998,37) (11 447 643,92)
Wprowadzenie MSSF 15 i MSSF 9 12 612 560,61 -
Dotacje otrzymane (1710 453,04) (1 560 000,00)
Zmiana stanu w cash flow (13 041 890,80) (13 007 643,92)

22.Z0BOWIAZANIA POZABILANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Grupa posiada szereg zawartych umow najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze. Najistotniejsze,
z ktérych wynikaty nastepujgce zobowigzania pozabilansowe do dokonania przysztych ptatnosci przedstawiono
W ponizszej tabeli:

[tys. zi] 30.09.2018 31.12.2017
Ptatnosci z tytutu nierozwigzywalnych uméw najmu 15 416 13572
powierzchni

W okresie do 1 roku 2250 2 066
W okresie od 1 roku do 5 lat 8124 8300
Powyzej 5 lat 5042 3206
Ptatnosci z’tytulu nierozwigzywalnych umoéw najmu 280 467
samochodéw

W okresie do 1 roku 98 224
W okresie od 1 roku do 5 lat 182 243

Powyzej 5 lat - -

23.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ GRUPE
GWARANCJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Grupa wystawita weksle o tgcznej wartosci 27,6 min zt. Sg one

powigzane z umowami przyznajacymi dotacje/dofinansowanie do projektow wspoétfinansowanych Srodkami

z Unii Europejskiej, Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, a takie stanowig zabezpieczenie dla umodw
kredytowych. W Il kwartale 2018 roku Grupa nie wystawita weksli.
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24.PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spoétki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spodtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie z ktérg kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W
ramach ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5%
obecnego kapitatu zaktadowego Spétki. Warranty bedg emitowane nieodpfatnie. Objecie i wydanie Warrantéw
odbywac sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakoriczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe
2016-2019. W skfad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantéw. Warranty nie przyznane lub nie
objete za dany rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) bedg przechodzi¢ do puli
rezerwowej. Pula rezerwowa wynosi 81.437 sztuk warrantow. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzi¢ takze
warranty nie przyznane lub nie objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego
alokowania i przyznawania Warrantdw znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytacznie Radzie
Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajagc na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Pandw Jakuba Barana, Tomasza Barana
oraz trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w
nowym programie motywacyjnym.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwdch kolejnych
0s6éb, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowg dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Osobom tym alokowano warranty subskrypcyjne z puli rezerwowe;j.

Szczegétowe informacje nt. alokacji poszczegdlnych warrantdw na rzecz osdb uprawnionych zostaty
zamieszczone w punkcie 18.4 Wykaz akcji i uprawnienn w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
powyzej.

Program motywacyjny zostat wprowadzony na okres 4 lat obrotowych Spétki, poczagwszy od 2016 roku,
tj. 2016, 2017, 2018, 2019. Zgodnie z Uchwata o Programie Warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech
transzach.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowane tgcznie maksymalnie 236.741 warrantéw. Zgodnie z uchwatg
o Programie warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech transzach w nastepujgcych datach:

= Zarok obrotowy 2016 — 38.826
=  Zarok obrotowy 2017 — 38.826
= Zarok obrotowy 2018 —38.826
=  Zarok obrotowy 2019 —38.826

Dodatkowo istnieje pula rezerwowa, przyznawana przez Rade Nadzorcza, ktéra wynosi 76.936 sztuk
warrantow.

Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia nastepujgcych warunkdéw:

=  osiggniecie zatozonego wskaznika EPS,
=  osiggniecie zatozonego poziomu EBIDTA,
=  pozostawanie w stosunku zatrudnienia w trakcie trwania Programu.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

= S$mierci Osoby Uprawnionej, lub
*  rozwigzania lub wypowiedzenia umowy o prace lub innej umowy, na podstawie ktérej Osoba
Uprawniona wykonuje obowigzki lub $wiadczy ustugi na rzecz Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci
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z powodu jej niewykonywania lub niewtasciwego wykonywania lub podejmowania przez Osobe
Uprawniong dziatan sprzecznych z interesem Grupy Kapitatowej, lub

=  ztozenia przez Osobe Uprawniong rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki albo organu
zarzadzajgcego w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= odwotania Osoby Uprawnionej z petnienia funkcji cztonka Zarzagdu Spotki albo organu zarzadzajgcego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej, jako cztonka Zarzadu Spoétki albo organu zarzadzajacego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej i niepowotania jej ponownie do Zarzadu albo organu zarzadzajgcego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

dana Osoba Uprawniona z dniem $mierci lub odpowiednio z dniem rozwigzania, wypowiedzenia umowy,
wygasniecia mandatu, ztozenia rezygnacji lub odwotania, traci prawo uczestnictwa w Programie i zostaje
skreslona z listy Oséb Uprawnionych; skreslenia danej Osoby Uprawnionej z listy Oséb Uprawnionych dokona
niezwtocznie Rada Nadzorcza. Z dniem utraty prawa uczestnictwa w Programie, wygasa prawo danej osoby do
objecia Warrantéw, a Warranty wstepnie alokowane i nienabyte przez te osobe przechodzg do Puli
Rezerwowej. Warranty nabyte przez dang Osobe Uprawniong przed dniem utraty prawa do uczestnictwa w
Programie pozostajg w mocy.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu przyjeto date
29 kwietnia 2016 roku — dzien debiutu gietdowego Spétki. Za okresy nabywania uprawnien kolejnych transz
przyjeto odpowiednio 31 sierpnia 2017 roku, 31 sierpnia 2018 roku, 31 sierpnia 2019 roku, 31 sierpnia 2020
roku.

Za cene wejsciowg akcji do modelu wyceny przyjeto kurs akcji spétki w ofercie publicznej - 47 zt/akcja. Cene
wykonania przyjeto w takiej samej wartosci jak cene wejsciowa - 47 zt/akcja. Jako $redni okres trwania zycia
opcji przyjeto 5,14 roku. Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy nie nastapi w okresie trwania Programu. Ze
wzgledu na brak danych historycznych o notowaniach Spétki oczekiwana zmiennos¢ akcji PBKM S.A. zostata
okreslona na podstawie historycznej zmiennosci akcji spotki Biomed Lublin S.A. w okresie od 27 stycznia 2012
roku do 27 kwietnia 2016 roku - na poziomie 55%.

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych wartos¢ godziwa Programu na date przyznania
wynosi 3.154 tys. zt.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametrow programu jednostka dominujgca ujeta w ciezar kosztow |l
kwartatéw 2018 kwote 507 tys. zt, zas do konca 2018 roku ujmie dodatkowo 169 tys. zt.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantéw subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza PBKM
S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do przyznania warrantéw w | transzy.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego
w Il kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek Zarzadu
Tomasz Baran objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez kluczowych
pracownikéow Grupy. W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papierow
wartosciowych 28.234 akcji serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o sume réwng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tj. o kwote 14.117,00 zt poprzez emisje 28.234 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna
akcja wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 lutego
2016 roku.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 2.381.527,00 zt i dzieli sie na 4.763.054 akcji, z ktdrych przystuguje prawo do 4.763.054 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.
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25.KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCJ1 WALUTOWYCH

Waluta

Do bilansu: . 30.09.2018 31.12.2017
1EUR 4,2714 4,1709
100 HUF 1,3191 1,3449
1 RON 0,9157 0,8953
1TRY 0,6134 0,9235
1CHF 3,7638 3,5672
1EUR 4,2535 4,2566
100 HUF 1,3341 1,3793
1 RON 0,9141 0,9348
1 TRY 0,7862 1,0627
1 CHF 3,6772 3,8751

26.INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W omawianym okresie nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

27.PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Spétka nie publikowata i nie planuje publikowa¢ jednostkowych oraz skonsolidowanych prognoz finansowych
na rok 2018.

28.INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie trzech kwartatow 2018 roku Spotka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi, przy czym w
okresie tym nie byty zawierane z ww. podmiotami transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje miedzy Spétkg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spétki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe informacje
o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarly nastepujgce transakcje handlowe ze stronami

powigzanymi niebedacymi cztonkami Grupy:

. 01.01.2018- 01.01.2017-
SRR IR L) 30.09.2018 30.09.2017
RegenMed Sp. z 0.0. Sp. k. 1) 05 -
Razem: 0,5 0

1) Udziatowcami spétki sg osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Diagnostyka Bank Komorek
Macierzystych (DBKM); w omawianym okresie spotka DBKM sSwiadczyta dla tej spoétki ustugi badan

laboratoryjnych;
Ao e
Nardus Consulting? 299 238
Cells Life Hungary? - 346
Fahri Gurur Polat 3 17 23
Bora Yilmazkurt 4 56 48
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Protest Diagnostic SRL 3 134 140
Zaira Alternatives SRL® 46 46
Hardin Alternatives SRL? 28 28
PFA Pirciog Dorin8 - 184
Razem: 580 1053

1) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajacej spétki zaleznej Krio Intezet Zrt.;
w omawianym okresie spdtka swiadczyta ustugi najmu pomieszczen biurowych i laboratoryjnych;

2) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajgcej spétki zaleznej Krio Intezet Zrt.;
w omawianym okresie spdtka swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy;

3) Udziatowcem spotki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajgcej spétki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

4) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajacej spotki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

5) Udziatowcami spétki sa osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajacej spotki Stemlab i Biogenis; w
omawianym okresie spotka Protest Diagnostic SRL Swiadczyt dla Stemlab ustugi badan
diagnostycznych;

6) Udziatowcami spotki s3 osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab; w omawianym
okresie spotka Swiadczyta dla spétki Zaira ustugi administracyjne;

7) Udziatowcami spotki sg osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajacej spétki Stemlab; w omawianym
okresie spotka swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy;

8) Udziatowcami spotki sg osoby bedace cztonkami kadry zarzgdzajgcej spotki Biogenis; w omawianym
okresie spdtka Swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy.

Ponizsze tabele przedstawiajg salda naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych:

Naleznosci handlowe [tys. PLN] 30.09.2018 31.12.2017

Kriovum Sejt és szovetbank 26 27
Kriovum egészségligyi szolgaltatd 40 42
RegenMed Sp. z 0.0. Sp.kom 01 _
Razem: 66,1 69

Zobowigzania handlowe [tys. PLN] 30.09.2018 31.12.2017

Fahri Guruu Polat 1 2
Bora Yilmazkurt 5 5
Razem: 6 7

29.POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie sg prowadzone istotne postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej zalezne;j.
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30.INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papierow wartosciowych 28.234 akcji
serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci
nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tj. o
kwote 14.117,00 zt poprzez emisje 28.234 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna akcja
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 lutego 2016
roku. Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi 2.381.527,00 zt i dzieli sie na 4.763.054 akcji, z ktérych przystuguje prawo do 4.763.054
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402 [1] §1i 2
Kodeksu spotek handlowych oraz § 11 ust. 3 Statutu Spoétki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
odbedzie sie w dniu 23 listopada 2018 roku, o godz. 10.00, w siedzibie Spotki.

31.INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY
KAPITALOWE] PBKM

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne informacje, ktére w odniesieniu
do Grupy Kapitatowej PBKM sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE]

30.09.2018 31.12.2017

niebadane [ ELENTS

Aktywa trwate 238 665 056,15 144 110 081,22
Aktywa niematerialne 4102 440,10 3123180,47
Wartos¢ firmy 1892 250,88 1892 250,88
Rzeczowe aktywa trwate 18 364 394,76 15 399 246,59
Naleznosci dtugoterminowe 272 871,00 271 748,55

Inwestycje w spdtkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

119996 452,23
396 133,17

92102 597,33

38 534 968,52
5570,00

83 845 814,17

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1537 916,68 1037 302,04
Aktywa obrotowe 35 256 697,26 39538 741,62
Zapasy 2110513,97 1869 245,28
Naleznosci handlowe 12 125 098,37 9360991,72
Naleznosci krotkoterminowe inne 439 664,40 19 785,38
Pozostate aktywa finansowe 10 305 534,10 12 974 431,46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3369 852,30 7 780 475,66
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5901 163,96 6 602 839,68
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1004 870,16 930972,44
Aktywa razem 273 921 753,41 183 648 822,84
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! (cd.)

30.09.2018 31.12.2017

Kapitat wtasny i zobowigzania niebadane LELEN

Kapitat wtasny ogétem

112 933 416,67

102 074 704,72

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty
Zyski z lat ubiegtych

Zysk okresu

2367 410,00
87670 536,76
5896 281,38

16 999 188,53

2367 410,00
66 136 102,88
8294 149,96

25277 041,88

Zobowiazania dtugoterminowe

131 051 576,32

62 384 923,40

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

24723 750,16
76 698 162,66
4022 626,49
125 814,66

25481 222,35

22 355722,17
10762 952,37
2474718,78
181 862,73

26 609 667,35

Zobowiazania krétkoterminowe 29936 760,42 19 189 194,72
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 009 247,95 5370432,95
Pozostate zobowigzania finansowe 1051 075,65 784 042,80
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4131 050,53 3601878,12
Zobowigzania budzetowe 806 096,18 878 116,44
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 437 688,00 840 601,00
Pozostate zobowigzania 1249 927,55 24 800,67
Rezerwy krotkoterminowe 3598 003,38 3104 263,97
Przychody przysztych okreséw 4653671,18 4585 058,77
Pasywa razem 273921 753,41 183 648 822,84
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy ustug,

01.07.2018 -
30.09.2018
niebadane

01.01.2018 -
30.09.2018
niebadane

01.07.2017 -
30.09.2017
niebadane

01.01.2017 -
30.09.2017
niebadane

towaréw i materiatéw 24 796 639,39 70 593 089,98 23708 029,37 67 521 119,48
Koszty dziatalnosci operacyjnej (18 511 903,25) (51 410980,84) (15 001 935,61) (44 652 867,02)
Amortyzacja (1075 117,63) (2 958 885,70) (895 882,41) (2 430 993,03)
Zuzycie materiatow i energii (3 903 865,30) (11 066 053,63) (3463 574,91) (9 679 049,19)
Ustugi obce (5779 636,71) (15 866 772,96) (4 665 633,88) (13 544 393,07)
Podatki i optaty (83 557,10) (276 874,39) (91 998,34) (264 124,75)
Wynagrodzenie (5302 953,36) (14 401 086,26) (4 095 811,62) (12 482 578,58)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (927 693,42) (3 044 229,70) (681 848,84) (2 478 158,00)
Pozostate koszty rodzajowe (1439 079,73) (3797 078,20) (1107 185,61) (3773 570,40)
Zysk ze sprzedazy 6284 736,14 19182 109,14 8706 093,76 22 868 252,46
Pozostate przychody operacyjne 542 404,46 1766 587,28 171915,61 719 058,30
Pozostate koszty operacyjne (125 891,30) (336 874,30) (213 262,79) (1269 238,38)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 701 249,30 20 611 822,12 8 664 746,58 22318 072,38
Przychody finansowe 287 975,73 4548 191,03 (45 278,68) 1982 990,28
Koszty finansowe (1372919,23) (4 245 383,63) (44 505,11) (1281115,46)
Zysk przed opodatkowaniem 5616 305,80 20914 629,52 8574 962,79 23 019 947,20
Podatek dochodowy (1138 864,29) (3915 440,99) (1769 980,82) (4 499 594,82)
Zysk za okres sprawozdawczy 4477 441,51 16 999 188,53 6 804 981,97 18 520 352,38
Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt)

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng

akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku

z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,95 3,59 144 391

sprawozdawczy przypadajacy
akcjonariuszom Spétki
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.07.2018 -
30.09.2018
niebadane

01.01.2018 -
30.09.2018
niebadane

01.07.2017 -
30.09.2017
niebadane

01.01.2017 -
30.09.2017
niebadane

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres

4477 441,51

16 999 188,53

6 804 981,97

18 520 352,38

Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu
okreslonych $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktdre nie zostang przeniesione w
pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w poéiniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk netto z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Inne catkowite dochody/(straty) po
opodatkowaniu

0,00

0,00

0,00

11 730,00

11 730,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Pozostate dochody catkowite razem

4477 441,51

17 010 918,53

6 804 981,97

18 520 352,38
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM

Zyski (straty) z lat

. . ubiegtych . ;
Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty el sa e Kapitat wtasny ogétem
biezagcego

01.01.2018 2367 410,00 66 136 102,88 33571191,84 102 074 704,72
Zysk za okres - 16 999 188,53 16 999 188,53
sprawozdawczy
Podziat zysku 21015 703,88 (21 015 703,88) 0,00
Program 507 000,00 - 507 000,00
motywacyjny
Inne cafkowite 11730,00 11 730,00
dochody/straty ! !
MSSF15/MSSF9 (2397 868,58) (2 397 868,58)
Dywidendy - (4 261 338,00) (4 261 338,00)
30.09.2018 2 367 410,00 87 670 536,76 22 895 469,91 112 933 416,67

Zyski (straty) z lat

. . ubiegtych . .
Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty el Tean Kapitat wtasny ogétem
biezagcego

01.01.2017 2367 410,00 51714 906,18 28 335 822,69 82418 138,87
Zysk za okres - 18520352,38 18 520 352,38
sprawozdawczy
Podziat zysku 11518 996,73 (11518 996,73) 0,00
Program 843 000,00 ; 843 000,00
motywacyjny
Dywidendy - (8 522 676,00) (8 522 676,00)
30.09.2017 2 367 410,00 64 076 902,91 26 814 502,34 93 258 815,25
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych niebadane niebadane

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 20914 629,52 23019 947,20
Korekty: (11 944 844,38) (10 662 655,53)
Amortyzacja 2 958 885,70 2 430993,03
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (436 896,64) 124 579,12
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (926 434,00) (930 953,08)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 720 569,25 122 293,12
Zmiana stanu rezerw 437 691,34 58 572,74
Zmiana stanu zapaséw (241 268,69) (413 902,45)
Zmiana stanu naleznosci (2 694 982,12) (3019111,67)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 1706 597,43 (841 191,26)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

(13 989 128,01)

(9 694 018,77)

Inne korekty 520 121,36 1500 083,69
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8969 785,14 12 357 291,67
Podatek dochodowy zaptacony (1258 972,00) 93 210,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7710 813,14 12 450 501,67
Dziatalnosci inwestycyjna

Inne wptywy inwestycyjne 4 466 248,07 1041 096,39
Z\Ilgt/j\:/takin?:n:zszgﬁiZkrzyzvtmaiet:l\:vcahfglrnoéci inwestycyjne (4713 729,95) (3027 281,55)
Woydatki na nabycie aktywéw finansowych (81693 522,46) (3 750 746,64)
Udzielone pozyczki (1595 762,00) (6 148 026,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (83 273 111,75) (11 760 574,38)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (cd.)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych niebadane niebadane

Dziatalnosé finansowa

Wptywy z tytutu kredytdw i pozyczek 85942 837,44 8 500 000,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 10 000 000,00
Dotacje 1710453,04 1560 000,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (4 261 338,00) (8 522 676,00)
Sptaty kredytéw i pozyczek (11 036 718,55) (3097 490,44)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (675 717,34) (560 889,19)
Odsetki (527 841,34) (441 881,28)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 71151 675,25 7 437 063,09
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (4410 623,36) 8126 990,38
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 780 475,66 1698 324,82
Srodki pieniezne na koniec okresu 3369 852,30 9 825 315,20
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKOCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PBKM S.A.

1. Informacje ogdlne

Prezentowane skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polski Bank Komoérek
Macierzystych (zwanej w dalszej czesci ,,Spétka”, ,Jednostka” ) za Ill kwartat 2018 roku przedstawia skrocone
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzie 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku, jak réwniez, skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat, skrécone jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmujace dane za 3 oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 roku i 3 oraz 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku, skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym i skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, obejmujace dane za 9 miesiecy
2018 roku i 2017 roku, oraz noty objasniajgce do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych.

2. Zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany w prezentacji danych

Rok 2018 jest pierwszym rokiem, na ktéry Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 15.
Dniem przejscia na MSSF 15 jest 1 stycznia 2018 roku. Standard wprowadza jednolity model rozliczania
przychodéw z umoéw z klientami. Zastepuje wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw z MSR 18
»Przychody” i MSR 11 ,Umowy o budowe” oraz zwigzane z nimi interpretacje. Podstawowg zasadg nowego
standardu jest ujmowanie przychodu w taki sposob, aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych towaréw lub
ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, do ktérego Spotka oczekuje mie¢ prawo za te
towary lub ustugi.

Jednostka zgodnie ze standardem MSSF 15 rozpoznaje przychody zgodnie z pieciostopniowym modelem
ujmowania przychodow polegajgcym na:

1) Identyfikacji kontraktu z klientem;

2) Identyfikacji odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie;

3) Ustalenia ceny transakcyjnej;

4) Alokacji ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéow swiadczenia;

5) Ustalenia okresu lub momentu ujecia przychoddw z realizacji poszczegdlnych obowigzkédw
Swiadczenia.

1) Identyfikacja kontraktu z klientem

Zasady opisane ponizej dotyczg umdéw o pobranie, preparatyke, badania i przechowywanie materiatu
biologicznego z poptodu, zawieranych przez spétke z klientami indywidualnymi. Negocjowane réwnolegle
umowy sprzedazy innych produktow i ustug, w szczegdlnosci: testow genetycznych, ubezpieczen rozpatrywane
sg odrebnie. Umowa wchodzi w zycie z chwilg pobrania materiatu biologicznego, zawarta jest na czas
nieokresdlony, przyjmujemy, ze okres umowy wynosi 18 lat, chyba, ze zostata przedptacona na dtuzszy okres.

2) Identyfikacja odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie
Umowy obejmuja jedno lub dwa z nastepujgcych swiadczen:

=  Pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu biologicznego do przechowania;
=  Przechowywanie materiatu biologicznego.
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3) Ustalenie ceny transakcyjnej

Wartosciag umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajacych z niej Swiadczen w okresie jej
trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczace pobrania, preparatyki, badania i kwalifikacji
materiatu biologicznego do przechowania oraz optata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat, chyba ze
umowa zostata przedptacona na dtuzszy okres.

Szacujgc catkowita cene transakcyjng Spoétka okresla najnizszg kwote przychoddw jaka moze osiggnac,
okreslajgc przychdd z przechowywania w formule przedptaty na okres 18 lat. Réznica pomiedzy tak ustalong
ceng transakcyjna, a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie trwania umowy dla innych formut ptatnosci
(np. ptatnos¢ w modelu abonamentowym) stanowié¢ bedzie wynagrodzenie zmienne, ktérego realizacja
uzalezniona jest od preferencji klienta odnosnie wybranego modelu pfatnosci. Ta cze$¢ wynagrodzenia
zmiennego bedzie rozpoznawana w momencie, gdy zniknie niepewnos$¢ co do jej odwrdcenia sie w przysztosci.

4) Alokacja ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw swiadczenia

Alokacja ceny transakcyjnej dokonywana jest w oparciu o jednostkowe ceny hurtowe, skorygowane o koszty
bezposrednie i posrednie jakie pojawiajg sie wytgczenie w zwigzku z obstugg rynku detalicznego oraz o marze
oczekiwang na rynku detalicznym.

5) Ustalenie okresu lub momentu ujecia przychodéw z realizacji poszczegélnych obowigzkow
sSwiadczenia

Jednostka dla gtéwnych obowigzkéw sSwiadczenia w kontrakcie bedzie przyjmowac nastepujgce metody
pomiaru stopnia spetnienia obowigzku:

= Dla obowigzku $wiadczenia, jakim jest uzyskanie materiatu biologicznego nadajgcego sie
do wykorzystania odzwierciedleniem stopnia wypetnienia przez Jednostke obowigzku bedzie ujecie
przychodu w momencie zakonczenia poszczegdlnych czynnosci na bazie oszacowanego stopnia
zaawansowania ustugi na te momenty.

= Dla obowigzku $wiadczenia, jakim jest przechowywanie materiatu biologicznego, odzwierciedleniem
stopnia wypetniania tego obowigzku jest uptyw czasu w stosunku do tgcznego oszacowanego okresu
przechowywania ustalonego zgodnie z wytycznymi w punkcie 3).

Zgodnie z paragrafem MSSF 15C3.b) Spdtka zastosowata MSSF 15 retrospektywnie z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym jako korekta salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych w rocznym
okresie sprawozdawczym, w ktérym przypada dzien pierwszego zastosowania. Jednoczesnie w ramach tej
przejsciowej metody, Spdtka stosuje niniejszy standard retrospektywnie jedynie do umoéw, ktdre nie sa
zakonczone na dzien pierwszego zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” wprowadza zmiany w zakresie klasyfikacji aktywoéw finansowych, metod
wyceny (wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej), zasad utraty wartosci aktywow
finansowych (w miejsce modelu strat poniesionych ma by¢é stosowany model straty oczekiwanej)
oraz klasyfikacji instrumentéw finansowych. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Spétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast
korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem
wptywu na zyski zatrzymane.

Zgodnie z nowymi zasadami utraty wartosci aktywow finansowych, Spotka jest zobowigzana do tworzenia
odpisdw aktualizujgcych w oparciu o oczekiwane straty kredytowe moggace sie pojawi¢ na przestrzeni catego
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zycia danego instrumentu, natomiast jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane
z instrumentem znaczaco nie wzrosto, to Jednostka wycenia odpis z tytutu straty na tym instrumencie w kwocie
rownej 12 miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Spotka przeprowadzita analize wptywu
oczekiwanych strat w zakresie naleznosci krotkoterminowych uzywajac uproszczong metode, dopuszczong
do stosowania przez MSSF 9 w stosunku do krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zakresie
wptywu oczekiwanych strat. Analiza wykazata, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug
odpis z tytutu utraty wartosci spadnie w stosunku do salda odpisu na dzien bilansowy, zwiekszy zyski

zatrzymane o 550 tys. zt.

01.01.2018 01.01.2018
dane Wolyw Welyw dane
MSSF 15 MSSF 9
zaraportowane przeksztatcone
Aktywa trwate 144 110 081,22 138 970 472,72
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw 83 845 814,17 (5139 608,50) 78 706 205,67
Aktywa obrotowe 39 538 741,62 38 871 284,56
Naleznosci handlowe 9360991,72 549 482,30 9910 474,02
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6602 839 68 (1 216 939,36) 5 385 900,32
przychodéw ’ ’ !
AKTYWA RAZEM 183 648 822,84 177 841 757,28
Kapitat wtasny 102 074 704,72 99 676 836,15

Zyski zatrzymane

33571191,84 (2947 350,88) 549 482,30 31173323,26
Zobowiazania diugoterminowe 62 384 923,40 58 400 428,74
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

22 355722,17 (691 354,00) 21664 368,17
Przychody przysztych okreséw 26 609 667,35 (3 293 140,66) 23316 526,69
Zobowiazania krétkoterminowe 19 189 194,72 19 764 492,40
Przychody przysztych okreséw 4585 058,77 575 297,68 5 160 356,45
PASYWA RAZEM 183 648 822,84 177 841 757,29

3. Instrumenty finansowe

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

e  Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu;

e Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow, ktdre obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. Solely payment of principal and interest), s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.
Instrumenty dtuzne z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére s3
utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywéw pienieznych i w celu sprzedazy, wycenione sg
w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite. Instrumenty, ktére nie spetniajg wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu ani wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe

Zamortyzowany koszt

Wynik

Wartos¢ godziwa rozliczana przez:

Pozostate
dochody

Naleznosci handlowe

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujgce

Naleznos¢ krétkoterminowe inne
Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujgce
Pozyczki udzielone
Wartos¢ brutto
Odpisy aktualizujgce
Srodki pieniezne

Udziaty w innych jednostkach

12 125 098,37
12 450 535,69
(325 437,32)

439 664,40
468 668,62
(29 004,22)

489 539,30
1202 142,60

(712 603,30)

3369 852,30

119996 452,23

10194 827,97

catkowite

17 300,00

12 125 098,37
12 450 535,69
(325 437,32)

439 664,40
468 668,62
(29 004,22)

489 539,30
1202 142,60

(712 603,30)

3369 852,30

130208 580,20

Zobowiazania finansowe

Zamortyzowany koszt

Wynik

Wartos¢ godziwa rozliczana przez:

Pozostate
dochody

Kredyty bankowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego

90 707 410,61

4131 050,53
5073 702,14

catkowite

90 707 410,61

4131 050,53
5073 702,14

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Stopien 1

Stopien 2

Stopien 3

Wartos¢ brutto 694 916,77 11 018 435,31 2 407 994,83 14 121 346,91
Naleznosci handlowe - 10770 988,84 1679 546,85 12 450 535,69
Naleznosci krotkoterminowe inne 205 377,47 247 446,47 15 844,68 468 668,62
Pozyczki udzielone 489 539,30 - 712 603,30 1202 142,60
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - (122 829,47) (944 215,36) (1 067 044,84)
Naleznosci handlowe - (93 825,26) (231 612,06) (325 437,32)
Naleznosci krétkoterminowe inne - (29 004,22) - (29 004,22)
Pozyczki udzielone - - (712 603,30) (712 603,30)
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 694 916,77 10 895 605,84 1463 779,47 13 054 302,07
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