OPINIA ZARZADU
CUBE.ITG S.A. z siedzibg w Warszawie
w przedmiocie uzasadnienia

|. pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru w zwigzku z planowanym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji serii C

Il. sposobu ustalenia ceny emisyjnej

odnoszaca sie do projektu Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CUBE.ITG S.A.
zwotanego na dzien 31 lipca 2017 roku.

Zarzad CUBE.ITG S.A. z siedzibg w Warszawie (Spétka) sporzadzit niniejszg opinie w dniu 2 lipca 2017
roku w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje od 1 (jednej) do nie wiecej niz
10.000.000 (dziesieciu miliondw) Akcji serii C Spotki (Akcje serii C) z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do Akcji Serii C.

Wytaczenie prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii C

Wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do Akcji Serii C
jest zgodne z interesem Spotki i stuzy realizacji celéw strategicznych Spétki, gdyz pozwoli zaréwno na
znacznie szybsze, niz w przypadku emisji z prawem poboru, pozyskanie finansowania, jak i dotarcie do
szerszej grupy inwestorow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii C z wytaczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéfki jest Scisle zwigzane z pozyskaniem finansowania na
biezgcq i przysztg dziatalnosé Spétki. Intencja jest, aby czes¢ wptywdw z planowanej emisji Akcji serii C
zostata wykorzystana do zmniejszenia zadtuzenia w celu odbudowania kapitatéw wiasnych i
poprawienia wskaznikéw zadtuzenia Spétki, co stanowi element procesu optymalizacji finansowania
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG, dzieki czemu mozliwy bedzie dalszy jej rozwdj. Szybkie pozyskanie
kapitatu, w tym poprzez dotarcie do nowych inwestorow pozwoli Spétce na realizacje nowych
kontraktéw, poczgwszy od sierpnia 2017 r., co w ocenie Zarzgdu Spétki bytoby trudne do zrealizowania
bez nowego finansowania.

Cena emisyjna Akgcji serii C

Projekt uchwaty przewiduje upowaznienie Zarzadu Spétki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii C.
Cena emisyjna ma zostac okres$lona przy wzieciu pod uwage kursu akcji Spotki na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., koniunktury panujgcej na
rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania procesu emisji Akcji serii C, sytuacji finansowej Spotki
w tym okresie, a takze przy uwzglednieniu rekomendacji instytucji finansowych zaangazowanych w
oferte Akcji Serii C.

Dzieki takiemu podejsciu mozliwe bedzie zoptymalizowanie wielkosci i wartosci emisji Akcji serii C.

Zarzad CUBE.ITG S.A. podkredla, ze z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynkach kapitatowych oraz okres
uptywajacy pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty a dniem
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C, udzielenie Zarzagdowi upowaznienia w tym zakresie jest
uzasadnione oraz zgodne z interesem Spoétki.



Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji serii C z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wskazany sposéb ustalenia ceny emisyjnej Spétki lezy w
interesie Spoétki. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w
sprawie emisji Akcji serii C z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki oraz upowaznienie Zarzadu Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akgji serii C.



