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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

0d 01.01.2018

0d 01.01.2017

0d 01.01.2018

0d 01.01.2017

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat do 30.09.2018 do 30.09.2017 dynamika do 30.09.2018 do30.09.2017  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1054 467 892 945 18,09% 247 906 209 779 18,17%
Przychody netto ze sprzedazy 1053596 891391 18,20% 247 702 209 412 18,28%
Zysk (strata) na sprzedazy 25586 25923 -1,30% 6015 6 090 -1,23%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25588 26258 -2,55% 6016 6 169 -2,48%
Zysk (strata) brutto 12 064 15742 -23,36% 2836 3698 -23,31%
Zysk (strata) netto 9203 11446 -19,60% 2164 2 689 -19,54%
EBITDA 27 029 27 430 -1,46% 6 355 6 444 -1,39%
Amortyzacja 1441 1172 22,92% 339 275 23,01%
. 30.09.2018 31.12.2017 ) 30.09.2018 31.12.2017 )

Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 136 506 129 007 5,81% 31958 30930 3,32%
Aktywa obrotowe 277 980 245178 13,38% 65079 58 783 10,71%
Aktywa razem 414 486 374 185 10,77% 97 038 89713 8,16%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 111562 100 704 10,78% 26118 24 144 8,18%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1545 7924 -80,50% 362 1900 -80,96%
Zobowigzania krétkoterminowe 220147 181515 21,28% 51 540 43519 18,43%
Zobowiazania dtugoterminowe 71610 74 499 -3,88% 16 765 17 862 -6,14%
Zobowigzania i rezerwy razem 291757 256 013 13,96% 68 305 61381 11,28%
Kapitat wtasny 122729 118 171 3,86% 28 733 28 332 1,41%
Wybrane dane rachunku przeptywdw 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017 . 0d 01.01.2018 od 01.01.2017 _

pienieznych do 30.09.2018 do 30.09.2017 dynamika do 30.09.2018 do 30.09.2017  dynamika

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przeptywy $r. pien. z dziat. operacyjnej 13350 17 132 -22,08% 3139 4025 -22,02%
Przeptywy sr. pien. z dziat. inwestycyjnej -5923 -2 820 110,02% -1393 -663 110,26%
Przeptywy sr. pien. z dziat. finansowe;j -13 806 -13 356 3,37% -3 246 -3138 3,44%
Przeptywy pieniezne netto razem -6 379 956 -767,47% -1 500 225 -767,97%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7924 7 325 8,18% 1863 1721 8,26%
Srodki pieniezne na koniec okresu 1545 8280 -81,34% 363 1945 -81,32%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgca metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dzier 30.09.2018 wynosit 1 EUR —4,2714 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2017 wynosit 1 EUR — 4,1709 PLN
2. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs sredni w okresie 01.01.2018 —30.09.2018 wynosit 1 EUR —4,2535 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2017 —30.09.2017 wynosit 1 EUR —4,2566 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01.2018

0d 01.01.2017

0d 01.01.2018

0d 01.01.2017

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat do 30.09.2018 do 30.09.2017 dynamika do 30.09.2018 do 30.09.2017  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1008 816 831415 21,34% 237174 195322 21,43%
Przychody netto ze sprzedazy 1007 191 829397 21,44% 236792 194 848 21,53%
Zysk (strata) na sprzedazy 27 344 28911 -5,42% 6429 6792 -5,35%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 846 29533 -5,71% 6 547 6938 -5,64%
Zysk (strata) brutto 13 569 18379 -26,17% 3190 4318 -26,11%
Zysk (strata) netto 10 366 13 486 -23,13% 2437 3168 -23,08%
EBITDA 31417 32457 -3,21% 7 386 7 625 -3,13%
Amortyzacja 3571 2924 22,10% 839 687 22,19%
. 30.09.2018 31.12.2017 ) 30.09.2018 31.12.2017 )

Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 141762 134948 5,05% 33189 32355 2,58%
Aktywa obrotowe 300379 260 690 15,22% 70323 62 502 12,51%
Aktywa razem 442 142 395638 11,75% 103512 94 857 9,12%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 119 181 106 605 11,80% 27902 25559 9,17%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2490 8941 -72,15% 583 2144 -72,80%
Zobowigzania krétkoterminowe 237 243 195 893 21,11% 55542 46 967 18,26%
Zobowigzania dtugoterminowe 100 352 100927 -0,57% 23494 24198 -2,91%
Zobowigzania i rezerwy razem 337 595 296 820 13,74% 79 036 71164 11,06%
Kapitat wtasny 104 547 98 818 5,80% 24 476 23692 3,31%
Wybrane dane rachunku przeptywdw 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017 . 0d 01.01.2018 od 01.01.2017 _

pienieznych do 30.09.2018 do 30.09.2017 dynamika do 30.09.2018 do 30.09.2017  dynamika

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przeptywy $r. pien. z dziat.operacyjnej 15277 20385 -25,06% 3592 4789 -25,00%
Przeptywy $r. pien. z dziat. inwestycyjnej -7 464 -6 574 13,54% -1755 -1544 13,63%
Przeptywy $r. pien. z dziat. finansowej -14 264 -11 866 20,21% -3353 -2788 20,30%
Przeptywy pieniezne netto razem -6 451 1944  -431,78% -1517 457  -432,03%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8941 8 004 11,71% 2102 1880 11,80%
Srodki pieniezne na koniec okresu 2490 9948 -74,97% 585 2337 -74,95%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgca metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dziert 30.09.2018 wynosit 1 EUR —4,2714 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2017 wynosit 1 EUR — 4,1709PLN
3. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs sredni w okresie 01.01.2018 —30.09.2018 wynosit 1 EUR —4,2535 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2017 —30.09.2017 wynosit 1 EUR —4,2566 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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3. Omowienie sytuacji finansowej Grupy i Emitenta
3.1. Przychody
WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NARASTAIACO ZA Il KWARTALY 2018 | 2017 R. (DANE W TYS. PLN)
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy w trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 1.053.596 tys. PLN w poréwnaniu do 891.391 tys.

PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w okresie trzech

kwartatow 2018 r. wyzsze o 18,2 % w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. Na ten wzrost miaty wptyw zmiany pozycji

przychoddw ze sprzedazy:

—  produktow z 76.802 tys. PLN w okresie I-IX 2017 r. do 80.317 tys. PLN w okresie I-IX 2018 r., co stanowi wzrost o0 4,6%,

—  towardw i materiatow z 812.333 tys. PLN w okresie I-1X 2017 r. do 971.412 tys. w okresie I-IX 2018 r., co stanowi wzrost o
19,6%,

— ustug z 2.255 tys. PLN w okresie I-IX 2017 r. do 1.867 tys. PLN w okresie I-1X 2018 r., co stanowi spadek 0 17,2%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnosci operacyjnej w trzech kwartatach 2018 roku wyniosty 1.054.467 tys. PLN, w
stosunku do 892.945 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku, co oznacza wzrost na poziomie 18,1% ujeciu
rocznym.

Przychody finansowe spadty z poziomu 4.980 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2017 roku do poziomu 4.175 tys. PLN w
okresie I-111Q 2018 roku, tj. 0 16,2%, co byto w gtéwnej mierze wynikiem zmniejszenia sprzedazy wierzytelnosci odsetkowych,
zrekompensowanej czesciowo zwiekszeniem naliczonych odsetek od naleznosci (zmiana 0 0,7 min PLN) oraz korzystng wyceng
zawartych kontraktow walutowych (przyrost rzedu 0,3 min PLN). Zmienno$¢ kursu EUR/PLN warunkujgcg wystgpienie
nadmienionych réznic kursowych przedstawiono na wykresie SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2017-
16.11.2018.

w
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WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2017-16.11.2018
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.nbp.pl
WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NARASTAIJACO ZA 1ll KWARTALY 2018 1 2017 R. (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 1.007.191 tys. PLN w poréwnaniu do 829.397
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty wyzsze 0 21,4% w stosunku do trzech kwartatéw 2017 roku. Na ten wzrost miaty wptyw zmiany pozycji przychodéw ze
sprzedazy:

—  produktow z 186.968 tys. PLN w okresie I-1X 2017 r. do 204.405 tys. PLN w okresie |-IX 2018 r., co stanowi wzrost 0 9,3%,
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—  towardw i materiatéw z 640.204 tys. PLN w okresie I-1X 2017 r. do 800.957 tys. PLN w okresie I-IX 2018 r., co stanowi
wzrost 0 25,1%,
— ustugz2.224 tys. PLN w okresie I-1X 2017 r. do 1.828 tys. PLN w okresie I-IX 2018 r., co stanowi spadek 0 17,8%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalnosci operacyjnej w trzech kwartatach 2018 roku wyniosty 1.008.816 tys. PLN,
w stosunku do 831.415 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku, co oznacza wzrost na poziomie 21,3% w ujeciu
rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych, gdyz czynniki je
determinujace byty identyczne — rok do roku nastgpit ich spadek z 4.800 tys. PLN w okresie I-111Q 2017r. do 4.046 tys. PLN w
okresie I-111Q 2018 roku.

Odnotowany, znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy w ujeciu jednostkowym oraz skonsolidowanym, byt efektem zaréwno
utrzymujgcych sie korzystnych trendoéw w branzy dystrybucji (znajdujgcej sie pod wptywem potrzeb inwestycyjno-
konsumpcyjnych), jak i zwiekszonych mozliwosci przerobowych Grupy Kapitatowej Emitenta (w ujeciu rocznym zostat
osiggniety 11-procentowy wzrost sprzedazy mierzonej tonami), co jest bezposrednio zwigzane z zakonczonymi etapami prac
modernizacyjnych w centrum logistyczno-dystrybucyjnym w Sosnowcu oraz z oddaniem do uzytkowania centrum magazynowo
- dystrybucyjnego spoétki zaleznej Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielec —
Podstrefa Rzeszéw. Zwiekszaniu efektywnosci w zakresie wolumenowego zaspokojenia rynku w oferowane przez siebie towary
i produkty towarzyszyty lekkie wzrosty cen wyrobow hutniczych w okresie od lipca do wrzesnia 2018 roku — w stosunku do
drugiego kwartatu 2018 roku wystgpit wzrost Sredniej ceny stali o ok.1,7%, natomiast w odniesieniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego wzrost ten wynidst okoto 11%.

3.2. Koszty

W wyniku zwiekszonej w trzech kwartatach 2018 roku sprzedazy odnotowano przyrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej Bowim
S.A.018,7% . (z poziomu 866.687 tys. PLN w okresie I-111Q 2017 roku do 1.028.879 tys. PLN w okresie I-111Q 2018 roku) oraz o
22,3% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 801.883 tys. PLN w okresie I-111Q 2017 roku do 980.970 tys. PLN w okresie I-
I1Q 2018 roku). Na osiggniety wzrost najwiekszy wptyw miaty nastepujace pozycje kosztow, odpowiednio w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym:

—  wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - wzrost 0 20,9% i 27,4%,

—  zuzycie materiatow i energii —wzrost 0 3,3% i 11,5%,

—  koszty ustug obcych —wzrost 0 11,6% i 14,5%.

Powyzszy przyrost kosztow w gtéwnej mierze wynikat z wyzszych rok do roku srednich cen wyrobdéw hutniczych w okresie od
stycznia do wrzesnia 2018 oraz pozytywnej zmiany wielkosci sprzedazy towardéw i produktdw, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze
dynamika przyrostu przychoddw ze sprzedazy byta na poziomie zblizonym do dynamiki przyrostu kosztéw — dla Emitenta
zmiana przychoddw wyniosta +18,3%, czyli réznica dynamiki przychodéw w stosunku do dynamiki kosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem wynosi ponizej 1 punktu procentowego, a dla Grupy wielkosci te wyniosty odpowiednio +21,4% i 1 punkt
procentowy.

Dla $wiatowego rynku stali ubiegty rok minat pod znakiem cet antydumpingowych oraz w nieco mniejszym stopniu zmniejszania
mocy produkcyjnych przez Chiny. Kraje unijne kontynuowaty zapoczgtkowane we wczesniejszych latach polityki ochronne
rodzimych wyrobdéw stalowych, a narzedzia miedzynarodowej polityki handlowej (np. cta antydumpingowe) zyskiwaty na
popularnosci takze w innych parnstwach. Z koricem 2017 roku Amerykanski Departament Handlu zlecit organom celnym
wprowadzenie cet antydumpingowych na walcéwke produkowanga w Rosji, Biatorusi i ZEA. Natomiast w marcu 2018 roku Stany
Zjednoczone zapowiedziaty walke z importem taniej stali i aluminium, pochodzacymi gtéwnie z Chin. W odpowiedzi najwiekszy
Swiatowy producent stali oznajmit, ze nie dazy do wojny handlowej z USA, lecz jesli zajdzie konieczno$¢, to Chiny bedg sie
bronic.

Kolejne miesigce przyniosty juz faktyczne elementy walki celnej w postaci wprowadzenia przez Stany Zjednoczony tzw. taryf z
Sekcji 232 wymierzonych gtéwnie przeciwko Chinom, ale réwniez Unii Europejskiej oraz dziatarh odwetowych zastosowanych
przez ChrL i UE oraz dziatan zapobiegawczych wdrozonych przez Unie. Zgodnie z komunikatem EUROFER ww. taryfy
doprowadzity do wzrostu importu stali do UE juz w czerwcu biezgcego roku. Ponadto sytuacja ta z pewnoscig rzutowata na
ksztattowanie sie swiatowych cen stali w 2018 roku.

Pozytywnym aspektem dla Spétki jest ograniczanie nadwyzek mocy produkeyjnych przemystu stalowego Paristwa Srodka, ktéra
to inicjatywa ta ma na celu kontrole emisji smogu oraz inne wzgledy ochrony Srodowiska Plan redukcyjny docelowo zaktada
osiggniecie w 2020 roku poziomu nizszego niz obecnie o 100-150 mln ton rocznie.

W konsekwencji wystgpienia powyzszych czynnikéow doszto do zmniejszenia miedzynarodowego przeptywu stali, co z kolei
przetozyto sie na globalng presje wzrostowg cen stali, jednak juz nie tak silng jak w okresie lipiec-wrzesien 2017 roku.
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WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2017-16.11.2018
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Zgodnie z powyzszym wykresem, ceny gtéwnych asortymentéw Grupy Emitenta w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (38%
udziatu w sprzedazy Emitenta) ulegaty niewielkim wzrostom w okresie I-111Q 2018 r. Trwajgcy mniej wiecej od potowy 2017 roku
trend wzrostowy stracit na dynamice juz w pierwszym kwartale 2018 roku i stagnacja cenowa utrzymata sie mniej wiecej do
potowy roku, co byto wynikiem réwnowazacych sie sit rynkowych. Nastepnie doszto do lekkich wzrostéw i ostatecznie réznica
nadmienionych cen pomiedzy drugim i trzecim kwartatem biezgcego roku wyniosta +1,7%.

Srednie ceny referencyjnych wyrobdw stalowych obowiazujace w trzech kwartatach 2018 r. byty wyzsze od tych zanotowanych
w okresie I-1lQ 2017 roku — usredniona cena wyrobdw hutniczych przedstawionych na powyzszym wykresie byta o 11,2%
wyzsza w miesigcach styczen-wrzesiers 2018 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku. Nalezy przy tym zaznaczy¢,
ze o ile w przypadku poréwnania drugiego i trzeciego kwartatu 2018 roku ceny blach zanotowaty najwyzszy wzrost (+2,7%), to
przy zestawieniu cen na przestrzeni 9 miesiecy ceny blach wzrosty najmniej (+3,5%). W 2018 roku zuzycie nadal rosnie - HIPH
prognozuje 2-3 procentowy wzrost zuzycia stali w Polsce, ktére ma wynika¢ z zapotrzebowania ze strony najbardziej
stalochtonnych sektoréw gospodarki. W skali Unii Europejskiej (wg. EUROFER) perspektywa na lata 2018 i 2019 jest réwniez
pozytywna - aktywnos$¢ w niektorych sektorach wykorzystujacych stal ustabilizuje sie na bardziej umiarkowanym poziomie (np.
w sektorze rur stalowych i motoryzacji), ale koniunktura w przemysle wytworczym i sektorze budowlanym bedzie nadal
wspierac state tempo wzrostu. Oczekuje sie, ze konsumpcja w unijnych sektorach wykorzystujacych stal zwiekszy sie o ok. 2%
w 2018 roku i o ok. 1% w 2019 roku.

Pozostate koszty operacyjne zmniejszyty sie w Spdtce z 1.219 tys. PLN w okresie I-111Q 2017 roku do 869 tys. PLN w okresie I-
I11Q 2018 roku, czyli o 28,7%. Natomiast w Grupie Kapitatowej spadek wartosci pozostatych kosztéw operacyjnych wynidst
19,5% - z poziomu 1.397 tys. PLN w okresie |-l 2017r. do poziomu 1.124 tys. PLN w okresie I-1ll 2018 roku.

Rok 2018 przynidst wzrost kosztow finansowych Emitenta, ktére zwiekszyty sie z poziomu 15.496 tys. PLN w trzech kwartatach
2017 roku do poziomu 17.699 tys. PLN w analogicznym okresie 2018 roku, tj. 0 14,2% (w Grupie wzrost ten wyniést 14,8% - z
poziomu 15.954 tys. PLN w trzech kwartatach 2017 roku do poziomu 18.322 tys. PLN w analogicznym okresie 2018 roku).
Wzrost kosztéw zwigzany byt w najwiekszym stopniu z nadwyzka ujemnych réznic kursowych o 2,7 min PLN.
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3.3. Wyniki

WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA NARASTAJACO ZA 1Il KWARTALY 2018 | 2017 ROKU (TYS. PLN)
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W okresie I-111Q 2018 roku EBIT Emitenta wynidst 25.588 tys. PLN, co oznacza spadek o 2,6% w stosunku do analogicznego
okresu 2017 roku (26.258 tys. PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w analogicznym okresie wynidst 9.203 tys. PLN i byt nizszy
0 19,6% w porownaniu do wyniku osiggnietego za Il kwartaty 2017 roku (11.446 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci IIl Kwartaty 2018 Il Kwartaty 2017
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 2,4% 2,9%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 2,6% 3,1%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 0,9% 1,3%
ROA 2,3% 3,2%
ROE 7,6% 9,3%

Definicje:

- Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
= Rentownos¢ netto = Zysk okresu obrotowego / Przychody ze sprzedazy

- ROA = zysk okresu obrotowego / sredni stan aktywdw (srednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

- ROE = zysk okresu obrotowego / $redni stan kapitatow wtasnych ogétem (srednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA NARASTAJACO ZA IIl KWARTALY 2018 1 2017 ROKU (TYS. PLN)
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W trzech kwartatach 2018 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 27.846 tys. PLN, co oznacza spadek o 5,7% w stosunku do
analogicznego okresu 2017 roku (29.533 tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany W okresie I-111Q 2018 roku
wynidst 10.366 tys. PLN i byt 0 23,1% nizszy w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu w 2017 roku (13.486 tys. PLN).

WskazZniki rentownos$ci Grupy Kapitatowej Il Kwartaty 2018 Il Kwartaty 2017
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 2,8% 3,6%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 3,1% 3,9%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos$é netto 1,0% 1,6%
ROA 2,5% 3,6%
ROE 10,2% 13,1%
Definicje:

- Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownosc dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownosc netto = Zysk okresu obrotowego / Przychody ze sprzedazy

- ROA = zysk okresu obrotowego / sredni stan aktywow (sSrednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

- ROE = zysk okresu obrotowego / $redni stan kapitatow wtasnych ogétem (srednia stanu z poczqtku oraz korica okresu)

Na zmiany wynikéw w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym wptyneta przede wszystkim mniejsza dynamika wzrostu cen
stali w trzech kwartatach 2018 roku, niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowym czynnikiem majgcym istotny
wpltyw na réznice pomiedzy wynikami omawianego okresu, wynikami okresu bazowego byta kolejna zmiana stosowanej przez
klientéw Emitenta polityki zakupowej ktorzy przewidujagc mniejsze wzrosty cen wyrobow stalowych przy utrzymywanych
niskich stanach magazynowych uzupetniali je ktadac nacisk zaréwno na cene jak i skrocenie terminéw dostarczenia
zamawianych towarow.

Realizowanie nizszych marz (na co Emitent nie miat wptywu) zostato zrekompensowane istotnym wzrostem sprzedazy zaréwno
liczonej w PLN, jak i tonach (usrednione wartosci skonsolidowane wyniosty odpowiednio 0k.21,4% i 11,1%).

3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 30 wrze$nia 2018 roku wyniosta 414.486 tys. PLN, czyli o 11% wiecej niz na koniec 2017 roku —
374.185 tys. PLN. Wzrost wartosci sumy bilansowej w poréwnaniu do konca 2017 r. po stronie aktywow byt przede wszystkim
rezultatem zwiekszenia: wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 11% (z 100.206 tys. PLN w
2017r.do 111.562 tys. PLN na 30.09.2018r.); zapasow 0 20% (z 135.542 tys. PLN w 2017r. do 162.278 tys. PLN na 30.09.2018r.);
ktére sg konsekwencjg zwiekszenia dokonywanej sprzedazy (zaréwno w ztotéwkach oraz tonach). Omdwione zmiany zostaty
zestawione na ponizszym wykresie.

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.09.2018 | 31.12.2017 (TYS. PLN)
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Gtéwnym zrodtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych
oraz pozyczek. Na koniec wrzesnia 2018 roku zobowigzania ogétem wyniosty 291.757 tys. PLN i w stosunku do korica 2017 roku
zwiekszyty sie 0 35.744 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych (31%) zwigzanych ze zwiekszeniem
obrotéw oraz mozliwosci zakupowych Emitenta. Wzrost kapitatdow wtasnych o 4% w analizowanym okresie jest efektem
zwiekszenia pozycji zyskow zatrzymanych o 80% (z 9,3 min PLN do 16,8 mIn PLN)

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 30.09.2018 | 31.12.2017 (TYS. PLN)

31.12.2017 118171 74 499 181515 W A. Kapitat wtasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
na zobowigzania

30.09.2018 122725 71610 220147 C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
na zobowigzania
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Skonsolidowana suma bilansowa na 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 442.142 tys. PLN, czyli o 19% wiecej, niz na koniec 2017
roku 395.638 tys. PLN. Wzrost wartosci sumy bilansowej w poréwnaniu do konca 2017 r. po stronie aktywow byt rezultatem
przede wszystkim zwiekszenia: wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 0 12% (z 106.059 tys.
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PLN w 2017r. do 119.181 tys. PLN na 30.09.2018r.); zapasow 0 22% (z 143.847 tys. PLN w 2017r. do 175.744 tys. PLN na
30.09.2018r.). Omoéwione zmiany miaty identyczne podtoze, jak w przypadku aktywow Emitenta, a zostaty zestawione na
ponizszym wykresie.

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.09.2018 | 31.12.2017 (TYS. PLN)
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Gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Bowim jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytow
bankowych oraz pozyczek. Na koniec wrzesnia 2018 roku zobowigzania ogétem wyniosty 337.595 tys. PLN i w stosunku do
konca 2017 roku ich wartos$¢ zwiekszyta sie o 40.775 tys. PLN, gtownie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych (33%)
zwigzanych ze zwiekszeniem obrotéw i mozliwosci zakupowych Grupy Kapitatowej Emitenta. Wzrost kapitatow wtasnych o 6%
w analizowanym okresie jest efektem zwiekszenia pozycji zyskdw zatrzymanych o 46% —z 18,6 na 27,1 min PLN.

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 30.09.2018 | 31.12.2017 (TYS. PLN)
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30.09.2018 104 547 ELY) 237243 C. Zobowigzania krétkoterminowe i
rezerwy na zobowigzania
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3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
dziaftalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

CtA ANTYDUMPINGOWE

W styczniu 2017 roku wprowadzono cta antydumpingowe na wyrabiane w Chinach i Tajwanie rury ze stali nierdzewnej oraz
elementy do ich faczenia. Wysokos¢ cet dla Chin zawiera sie w przedziale 30,7-64,9%, natomiast dla Tajwanu 5,1-21,1%

W kwietniu oraz w maju 2017 roku Komisja Europejska ogtosita podjecie decyzji o natozeniu cet antydumpingowych w
wysokosci 18,1% do 35,9% na walcowang na gorgco blache w kregach z Chin oraz na rury bez szwu chinskiej produkcji w
wysokosci 29,2-54,9%.

W czerwcu 2017 roku Komisja Europejska zdecydowata o przekwalifikowaniu cet na import stalowych pretéw zbrojeniowych z
Biatorusi z tymczasowych na ostateczne. Dochodzenie Komisji wykazato, ze prety zbrojeniowe z tego kraju byty sprzedawane
w UE po cenach o ok. 58% nizszych od ceny rynkowe;j.

W sierpniu 2017 roku UE wprowadzita Srodki antydumpingowe o charakterze tymczasowym wobec chinskiego importu
wyrobéw ze stali odpornej na korozje. Poziom cet to 28,5%. Zgodnie z wypowiedzig rzecznika Komisji Europejskiej dziatanie to
pokazuje kolejny raz, jak UE wykorzystuje Srodki obrony celnej do tego, by dbac o europejski sektor stalowy.

W pazdzierniku 2017 roku Komisja Europejska ogtosita podjecie decyzji o natozeniu ostatecznych cet na niektére wyroby
gorgcowalcowane ze stali, pochodzace z Brazylii, Rosji, Iranu i Ukrainy. Komisja Europejska na komitecie odwotawczym wycofata
sie z propozycji wprowadzenia ceny minimalnej, motywujac to faktem, ze natozenie cta ad valorem moze grozi¢
nieproporcjonalnym obcigzeniem uzytkownikdéw, w szczegdlnosci, gdy wzrosnie ryzyko zwiekszenia ceny wyrobdw. Komisja
uznata, ze $rodek w formie statej kwoty za tone dla danego przedsiebiorstwa bardziej precyzyjnie odzwierciedla szkode
spowodowang przez kazdego producenta eksportujacego, u ktérego wykryto stosowanie dumpingu.

W ostatnim tygodniu marca 2018 roku Komisja Europejska zainicjowata dochodzenie w sprawie Srodkéw ochronnych w
odniesieniu do przywozu 26 kategorii wyrobow stalowych do UE. Dochodzenie bedzie trwato nie dtuzej niz 9 miesiecy, a
procedura moze skutkowac natozeniem cet lub kontyngentéw przywozowych, ktére chronityby producentéw unijnych przed
nadmiernym przywozem.

W nastepstwie skargi ztozonej 10 kwietnia 2018 roku przez Europejskie Stowarzyszenie Hutnictwa Stali — EUROFER
(reprezentujace europejskich producentdw stali) w potowie maja wszczeto dochodzenie antydumpingowe w sprawie importu
grodzic z walcowanych na gorgco arkuszy stalowych pochodzacych z Chiriskiej Republiki Ludowej.
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20 kwietnia 2018 roku Komisja Europejska wydtuzyta czas obowigzywania cet antydumpingowych na stalowe liny i kable z Chin
na kolejne pie¢ lat. W oswiadczeniu komisja stwierdzita, ze cta antydumpingowe w wysokosci 60,4%, ktére obowigzuja od 1999
roku powinny zosta¢ utrzymane, gdyz w toku dochodzenia w sprawie przegladu wygasniecia znalazty sie dowody na
kontynuacje dumpingu ze strony chinskich przedsiebiorstw w przypadku wygasniecia srodkow, co miatoby negatywny wptyw
na przemyst stalowy UE.

W potowie wrzesnia 2018 roku Korea Potudniowa ztozyta pozew przeciwko tymczasowym ctom ochronnym Unii Europejskiej,
natozonym na importowang stal, uznajac je za niezgodne z wymogami proceduralnymi Swiatowej Organizacji Handlu. Taryfa
ta, w wysokosci 25%, zostanie natozona wowczas, gdy import przekroczy srednig cene importu w ciggu ostatnich trzech lat.
Ponadto przedstawiciele potudniowokoreanskich firm (POSCO, Hyundai Steel i LG Corp.) wzieli udziat w spotkaniu w Brukseli,
by przedstawi¢ swoj sprzeciw wobec ww. taryf na 23 kategorie wyrobdw stalowych.

Z poczatkiem pazdziernika Komisja Europejska przedtuzyta cta na import rur stalowych z Rosji i Ukrainy na kolejne pie¢ lat. W
wyniku dochodzenia, przeprowadzonego na wniosek Europejskiego Stowarzyszenia Producentow Rur (ESTA), zdecydowano, ze
obowigzujgce srodki antydumpingowe dotyczace rosyjskiego i ukrainskiego przywozu bezszwowych rur i przewodéw rurowych
powinny nadal obowigzywac. Za utrzymaniem cet przemawia duze prawdopodobieristwo ponownego ,,zalania” unijnego rynku
rurami i przewodami w dumpingowych cenach, co zaszkodzito by producentom tych materiatéw m.in. z Czech, Wtoch, Francji
i Niemiec. Cta te siegajg od 24,1%. do 35,8% w przypadku importu z Rosjiiod 12,3% do 25,7% w przypadku przywozu z Ukrainy

Obecnie w UE obowigzuje ponad 50 srodkow antydumpingowych i antysubsydyjnych, a dodatkowo prowadzone jest
kilkanascie postepowan antydumpingowych dotyczgcych sektora wyrobdw stalowych.

W grudniu 2017 roku przedstawiciele krajow europejskich doszli do porozumienia w sprawie przepiséw, ktére wprowadzg
nowa metode obliczania margineséw dumpingu przy imporcie z panstw trzecich w przypadku powaznych zaktécer na rynku
lub dominujgcego wptywu panstwa na gospodarke. Zasady zostaty sformutowane w sposéb ogdlny (nie dotyczg konkretnych
krajéw) i beda w petnej zgodnosci z zobowigzaniami UE w ramach WTO. Przy ustalaniu, czy wystepujg zaktdcenia, uwzgledniany
bedzie szereg kryteridw, takich jak polityka i wptyw panstwa, powszechna obecnos¢ przedsiebiorstw panstwowych,
faworyzowanie przedsiebiorstw krajowych i brak niezaleznosci sektora finansowego. Komisja moze sporzadza¢ sprawozdania
dotyczace krajow lub sektoréw, w ktérych stwierdzone zostang zaktdcenia, a dowody przedstawione w tych sprawozdaniach
zostang udostepnione do wykorzystania w przysztych dochodzeniach. Przy sktadaniu skarg sektor przemystu bedzie mégt
skorzystac z takich sprawozdan Komisji, aby przedstawi¢ swojg sprawe dotyczgcg krajow, w ktorych istniejg zaktdcenia.

Jak podata KE, nowe zasady spowodujg skrocenie obecnego dziewieciomiesiecznego okresu dochodzenia, po ktérym moze
dojs¢ do natozenia restrykcji na import. Ponadto przepisy maja umozliwi¢ naktadanie wysokich cet (w przypadkach, gdy
wystepujg zaktdcenia dotyczace surowcow, wtgczajac w to koszty energii - ustalono prég kosztow, za ktére w produkcji miatyby
odpowiada¢ dotowane surowce), przy jednoczesnym zachowaniu zasady nizszego cta przewidujgcej stosowanie cet
antydumpingowych na poziomie marginesu dumpingu lub pozwalajgcych usungé szkode dla przemystu unijnego w zaleznosci
od tego, ktory poziom jest nizszy.

Od 8 czerwca 2018 roku zaczety obowigzywac nowe unijne przepisy ochrony handlu - wszystkie dochodzenia wszczete od tego
dnia objete zostang nowymi przepisami antydumpingowymi i antysubsydyjnymi. Wprowadzone zmiany (czesSciowo
przedstawione w powyzszych akapitach) majg przede wszystkim na celu: modernizacje instrumentéw ochrony handlu UE,
umozliwienie Unii Europejskiej naktadanie w niektorych przypadkach wyzszych cet dzieki zmianie ,zasady nizszego cta”,
skrécenie okresu dochodzenia w ramach przyspieszenia procedur, zwiekszenie przejrzystosci i przewidywalnosci systemu dla
przedsiebiorstw unijnych oraz odzwierciedlenie wysokich norm srodowiskowych i spotecznych stosowanych w UE. Przepisy te
zawierajg znaczacg reforme instrumentéw ochrony handlu UE, wtacznie z nowg metodyka antydumpingowa wprowadzong w
zycie w grudniu zesztego roku.

WOINA CELNA

Z poczatkiem marca 2018 roku Prezydent Donald Trump zapowiedziat wprowadzenie cet na stal i aluminium odpowiednio w
wysokosci 25% i 10%. Protekcjonistyczne ruchy amerykarskiego prezydenta spotkaty sie z krytykg ze strony m.in. Unii
Europejskiej i Chin. Zaréwno szef KE Jean-Claude Juncker, jak i szef chinskiego MSZ Wang Yi grozili ctami odwetowymi. Mimo
to w dniu 8 marca 2018 roku Trump podpisat rozporzadzenie, wprowadzajagce od 23 marca 2018 roku cta na import ww.
produktow. W odpowiedzi Chiny (najbardziej dotkniete tym instrumentem, gdyz wymiana produktéw objetych ctami siega 50
mld USD) uruchomity cta na 128 réznego rodzaju towardw z USA, ktérych handel siega wartosci 3 mld USD, co ze wzgledu na
wielkos$¢ jest uznawane za dziatanie ostrzegawcze. W pierwszym tygodniu kwietnia po ogtoszeniu przez USA listy 1300 towarow
z Ch.R.L., ktére majg by¢ objete 25% ctami, Chiny zapowiedziaty uruchomienie karnych cet na 106 amerykanskich produktow o
wartosci ok. 50 mld USD rocznie i nie jest wykluczone uruchomienie kolejnych dziatarh odwetowych. Natomiast w przeddzien
wprowadzenia cet Przedstawiciel USA ds. Handlu Robert Lightizer przekazat kongresmenom, ze z amerykanskich cet bedzie
tymczasowo zwolniona Unia Europejska i dodatkowo Argentyna, Australia, Brazylia i Korea Potudniowa. Jednak w przypadku
Unii Europejskiej na kilka godzin przed uptywem terminu obowigzywania wykluczenia z cet (uprzedni termin wydtuzono do 1
czerwca), amerykanski sekretarz handlu Wilbur Ross ogtosit, ze prezydent Donald Trump nie mogac doj$¢ do porozumienia,
zdecydowat sie na natozenie cet na import stali i aluminium z Kanady, Meksyku i UE.

W potowie czerwca Komisja Europejska przyjeta rozporzadzenie wprowadzajace unijne srodki réwnowazace w odpowiedzi na
wprowadzone przez USA cta na stal i aluminium. Srodki te weszty w zycie 22 czerwca i majg natychmiastowe zastosowanie do
pochodzacych z USA produktow ze stali i aluminium, produktow rolnych i innych, o tagcznej wartosci 2,8 mld euro. Natomiast
za trzy lata lub wczesniej (w zalezno$ci od terminu rozstrzygniecia sporu na forum WTO) kolejne produkty o wartosci 3,6 mld
euro zostang objete srodkami rownowazacymi.
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Od 19 lipca 2018 roku obowigzujg kontyngenty w wysokosci 4,269 min ton na przywéz wyrobdéw stalowych spoza Unii
Europejskiej. Przekroczenie ustalonego przez Komisje Europejska progu przywozu, oznacza¢ bedzie automatyczne naliczenie
dodatkowego cfa w wysokoéci 25% Srodki ochronne majg charakter tymczasowy (beda obowigzywa¢ do 3 lutego 2019 roku,
czyli przez 200 dni, po ktorych moga zosta¢ one wprowadzone jako ostateczne) i dotyczg 23 kategorii produktow stalowych,
bez wzgledu na kraj pochodzenia wyrobdw. Wyjatek stanowia kraje Europejskiego Obszaru Gospodarczego (Norwegia, Islandia
i Liechtenstein), ktore zostaty zwolnione ze srodkow, jak rowniez kraje rozwijajace sie, ktorych przywdz do UE wynidst
historycznie mniej niz 3%.

3 sierpnia 2018 roku Prezydent Stanéw Zjednoczonych Donald Trump zatwierdzit wyzsze cta na import z Turcji - 20 proc. na
aluminium (wzrost z 10 proc.) i 50 proc. na stal (wzrost z 25 proc.). Wedtug tureckiego stowarzyszenia producentéw stali TCUD,
dostawy do USA stanowity okoto 9 proc. catkowitego eksportu stali przez Turcje, a w 2017 roku Turcja wyeksportowata do
Standw Zjednoczonych 1,8 miliona ton wyrobdéw stalowych o wartosci okoto 1,2 miliarda dolaréw.

Stany Zjednoczone natozyty z dniem 23 sierpnia 2018 roku 25-procentowe cta na chinskie towary warte 16 mld USD, by ukara¢
Chiny za nielegalne praktyki handlowe, w tym kradziez amerykanskiej technologii. tacznie karnymi ctami objeto juz chinski
eksport wart 50 mld USD rocznie (pierwsza partia karnych cet, obejmujaca produkty warte 34 mld USD rocznie, weszta w zycie
6 lipca i tego samego dnia ChRL odpowiedziata ctami odwetowymi w tej samej wysokosci).

Odpowiedz Chin byta natychmiastowa — na 333 pozycje towarowe pochodzace ze Standw Zjednoczonych (m.in. olej napedowy,
propan, wegiel, smar, motocykle) wprowadzono réwniez z dniem 23 sierpnia 2018 roku identyczne cta, o identycznej wartosci.

Na poczatku wrzesnia prezydent Donald Trump grozit ocleniem nawet catego chinskiego eksportu do USA, jesli Pekin nie zmieni
swojej polityki handlowej. Amerykaniski przywddca wini jg za olbrzymi deficyt swojego kraju w dwustronnej wymianie, ktéry w
ubiegtym roku wynidst - wedtug danych amerykanskich - 375 mld dolaréw. Z poczatkiem wrzesnia prezydent USA
skonkretyzowat, ze ma juz przygotowane kolejne cta na towary importowane z Chin o wartosci 267 mld USD. Wczesniej
Waszyngton zagrozit obtozeniem karnymi ctami towardow importowanych z Chin o wartosci 200 mld USD.

Od 24 wrzesnia 2018 roku zaczety obowigzywac¢ nowe amerykanskie cta na blisko 6000 produktow sprowadzanych z ChRL,
ktérych roczny import siega 200 mld USD — zatem ww. zapowiedzi Donalda Trumpa ziscity sie, a dodatkowo, w przypadku
podjecia dziatan odwetowych prezydent USA zagrozit, iz nie zawaha sie skorzysta¢ z cet ,trzeciej fazy” na import chinskich
towarow o wartosci 267 mld USD. Obecnie stawka wynosi 10%, jednak poczgwszy od poczatku przysztego roku ma wzrosngc
do 25%. Jak mozna byto sie spodziewac chinskie ministerstwo finansoéw odpowiedziato wtasnymi srodkami, jednak tym razem,
ze wzgledu na dysproporcje w wymianie handlowej, nie mozna byto zastosowac¢ analogicznej wartosci importu. Chiny
zdecydowaty sie na 5 i 10% stawki na towary, ktorych import wynosi ok. 60 mld USD rocznie.

Pozytywnym ruchem ze strony USA byta natomiast proklamacja, podpisana 29 sierpnia 2018 roku, ktéra pozwala amerykariskim
odbiorcom stali, sktadajgcym zamowienia z zagranicy przed 8 marca 2019 roku, na import na podstawie pisemnej umowy nawet
jesli zostang przekroczone kontyngenty ustalone dla danego kraju. Tacy konsumenci musza nadal jednak ptaci¢ standardowe
25% taryfy z sekcji 232, a wyjatkiem objeto produkty stalowe importowane z Korei Potudniowej, Brazylii i Argentyny, oraz
argentynskie produkty z aluminium.

Konsekwencje konfliktu na linii USA — Chiny zaczynaja by¢ odczuwalne dla $wiatowej gospodarki w postaci nadpodazy stali,
ktéra producenci objeci ctami starajg sie ulokowaé w innych krajach (gtéwnie bedacych cztonkami UE) Sytuacja ta moze wptynagc
na wysokos$¢ cen takze na rynku polskim.

3.6. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Istotnymi czynnikami moggcymi mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim S.A. s3g kursy
walutowe oraz popyt na wyroby stalowe i ich cena.

Z racji, ze okoto 1/3 zakupow jest rozliczana w walucie euro, nalezy uznac, ze zmienno$¢ kursu ztotéwki do wspomnianej waluty
moze wptyna¢ na wyniki Spotki, jak i Grupy mimo aktywnego stosowania hedgingu walutowego. Jak wida¢ na wykresie
,SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2017-16.11.2018” w rozdziale 3.1 Przychody, kurs w okresie od lutego do
korica czerwca 2018r. charakteryzowat sie trendem wzrostowym z krétkotrwatymi korektami, jednak po osiggnieciu maksimum
na poziomie 4,3616 w dniu 30 czerwca nastapita korekta i przejscie do trendu bocznego o zakresie 4,3250 — 4,2750 EURPLN.
Wobec takiej zmiennosci kursu nie mozna jednoznacznie stwierdzic¢ jakie bedzie to miato finalne przetozenia na przyszte wyniki
finansowe.

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2017-
10.09.2018”) przedstawiono zmiennos¢ cen referencyjnych wyrobdw stalowych oraz zmiennos¢ ich usrednionej wartosci —w
analizowanym okresie mamy do czynienia z stabilizacjg cen, lecz kolejne miesigce sygnalizujg trend wzrostowy. Zdaniem
przedstawicieli branzy obecnych podczas majowej konferencji Central Europe Regional Meeting w Wiedniu przemyst stalowy
w Europie Srodkowe] i Wschodniej bedzie dalej wspierany przez pozytywny wzrost gospodarczy, ktéry w 2018 roku pozostanie
mocny, ale oczekuje sie umiarkowanego spowolnienia. Analitycy spodziewajg sie, ze gospodarka regionu wzrosnie o 3,6 proc.
w 2018 roku, czemu sprzyjaja wyzsze prognozy PKB m.in. w Polsce (3,8 proc.),a prognozy dotyczace popytu na stal w 2018 roku
sg rowniez zadowalajgce, z pozytywnymi wskaznikami popytu obserwowanymi w duzych sektorach zuzywajacych stal, takich
jak budownictwo i motoryzacja.

Przewidywania prezesa Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej Stefana Dzienniaka sg réwniez optymistyczne —w perspektywie
najblizszych trzech lat spodziewa sie dalszego stabilnego wzrostu rynku i krajowego zuzycia stali rzedu 2-3 % rocznie, co
znajduje poparcie w planach najbardziej stalochtonnych sektoréw gospodarki: budownictwa (ten sektor konsumuje ok. 45 proc.

13




OKRESOWY RAPORT ZA Il KWARTALY 2018 ROKU

krajowego zuzycia stali), energetyki czy przemystu konstrukgji stalowych. Zgodnie z wypowiedziami prezesa HIPH wiele duzych
projektéw infrastrukturalnych, dotyczacych m.in. autostrad i drég ekspresowych czy przebudowy szlakéw kolejowych, jest
obecnie w dalszym ciggu na etapie przygotowania lub ogtaszania przetargdw, a znaczace inwestycje planuje tez energetyka,
nie tylko w zakresie nowych mocy wytwarczych, ale takze nowych sieci przesytowych.

Po ogtoszeniu wzrostu PKB na poziomie 5,1 proc. w Il kwartale Jerzy Kwiecinski - minister inwestycji i rozwoju przekazat, ze w
najblizszych miesigcach trend zostanie podtrzymany - silnik inwestycyjny bedzie pracowat na wysokich obrotach oraz, ze
spodziewa sie, iz wzrost inwestycji (obok konsumpcji gtéwny czynnik wzrostu PKB) moze by¢ w drugim i kolejnych dwdch
kwartatach oraz w catym 2019 roku dwucyfrowy, a jesli nie, bedzie blisko wyniku dwucyfrowego.

Pozytywny wydzwiek ma rowniez aktualizacja prognozy wzrostu konsumpcji stali na 2018 roku, ogtoszona przez ArcelorMittal
przy okazji publikacji najnowszych danych finansowych. Otéz poziom zuzycia stali zostat podniesiony z 1,5-2,5% na 2-3%, przy
czym Europa, obok krajéw NAFTA, postrzegana jest jako lider wzrostu popytu na stal ze wzgledu na silny sektor maszynowy i
budowlany. Zdaniem analitykdw ArcelorMittal oba regiony powinny zanotowac¢ wzrost konsumpcji stali 0 2-3% w tym roku.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

MODERNIZACJA | ROZBUDOWA CENTRUM LOGISTYCZNO-DYSTRYBUCYJNEGO W SOSNOWCU

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu Emitenta z koricem 2016 roku byty juz odczuwalne efekty zakoriczenia pierwszych etapéw
inwestycji zwigzanej z modernizacjg i rozbudowg Centrum Logistyczno-Dystrybucyjnego w Sosnowcu. Dzieki optymalizacji
powierzchni magazynowej, modernizacji parku maszynowego oraz infrastruktury istotnie zwiekszono zdolnosci przetadunkowe
i zatadunkowe, a w efekcie osiggnieto zwiekszenie obrotow oraz wynikow zaréwno Bowim S.A,, jak i Grupy Emitenta. Spotka w
2017 roku realizowata kolejne etapy prac modernizacyjnych, ktére w dalszej mierze przyczyniajg sie do poprawy wynikéw
Emitenta i Grupy (za dobitny dowdd powyzszego mozna uznaé zwiekszenie po raz kolejny sprzedazy liczonej tonami o 11,1%
dla Grupy). Zgodnie z przewidywaniami na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2018 roku nastgpito zakoriczenie prac
budowlanych i montazowych dotyczgcych magazynu wysokiego sktadowania, pozwalajgcego na zmagazynowanie ok. 4 tysiecy
ton wyrobow stalowych. Do dnia publikacji niniejszego raportu trwajg odbiory i procedury certyfikacyjne maszyn i urzadzen. Z
kolei na kolejne lata zaktada sie instalacje maszyny do poprzecznego ciecia blach w kregu oraz budowe bocznicy kolejowej.

BUDOWA CENTRUM MAGAZYNOWO-DYSTRYBUCYJNEGO NA TERENIE SSE EURO-PARK-MIELEC W PODSTREFIE RZESZOW

W kwietniu 2017 roku spodtka zalezna Bowim Podkarpacie Sp. z o0.0. rozpoczeta budowe centrum magazynowo -
dystrybucyjnego na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielec — Podstrefa Rzeszéw. Inwestycja ta jest
finansowana pozyczka od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. i wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta. W
dniu 11 maja 2018 roku Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowalnego dla miasta Rzeszowa udzielit pozwolenia na uzytkowanie
budynku magazynowego z czescig socjalno-biurowa. Dzieki nowoczesnej powierzchni magazynowej oraz infrastrukturze
zdolnosci przetadunkowe i zatadunkowe spotki zaleznej powinny znaczgco sie zwiekszy¢. Zwiekszeniu obrotdw sprzyja rowniez
lokalizacja centrum umiejscowiona przy wezle autostrady A4 i drogi szybkiego ruchu S19 co pozwoli na szybkie i dogodne
potaczenia komunikacyjne.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCII | ROZWOJ SEGMENTU DETALICZNEGO

W 2017 roku Emitent uruchomit nowe biuro handlowe w Biatymstoku, a w 2018 roku i latach kolejnych przewiduje sie dalszy
rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym takze otwarcie sieci lokalnych sktadéw handlowych w gtéwnych miastach Polski.
Tworzenie sieci detalicznej dystrybucji ma nastepowac poprzez akwizycje podmiotéw, najem infrastruktury (np. magazynow)
lub budowe nowych oddziatow.

RYZYKO POGORSZENIA PLYNNOSCI FINANSOWEJ ODBIORCOW EMITENTA

Whptyw na rozwdj dziatalnosci Spoétki moze mieé ptynnos¢ finansowa odbiorcéw Emitenta z szeroko pojetego sektora
budowlanego, w tym gtéwnie realizujgcych projekty infrastrukturalne. W opinii Emitenta niektdére sygnaty ptynace z rynku
mogg $wiadczy¢ o ewentualnym wystapieniu w przysztosci pogorszenia ptynnosci spoétek budowlanych. W przypadku
zrealizowania sie nadmienionego ryzyka moze wystapi¢ negatywne przetozenie sie problemoéw z ptynnoscia ww.
przedsiebiorstw na przychody ze sprzedazy, poprzez ograniczanie limitéw ubezpieczeniowych dla nowych lub dotychczasowych
klientéw Emitenta. Emitent nie wyklucza réwniez mozliwosci implikacji w postaci zwiekszenia poziomu nieterminowo
regulowanych naleznosci handlowych.

ROZPOCZECIE INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH |1 BUDOWLANYCH

W 2017 roku zapadto wiele decyzji Swiadczacych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych inwestycji zostaty
dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpocza¢ prace budowlane. Mowa tu o
inwestycjach kolejowych (realizacja Krajowego Programu Kolejowego), drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi ekspresowe), z
zakresu budownictwa przemystowego (inwestorzy zagraniczni, gtéwnie z branzy Automotive, rozpoczeli budowe swoich
zaktadow w Polsce) oraz budownictwa mieszkaniowego (eksperci z firmy consultingowej PMR przewidujg podtrzymanie
ozywienia takze w tym sektorze). W zwigzku z powyzszym mozna oczekiwac dalszego wzrostu popytu na oferowane wyroby.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze fakt, ze wiele z nadmienionych inwestycji jest w mniejszym lub wiekszym stopniu uzaleznione
od uruchomienia srodkow z UE. W konsekwencji dofinansowywane projekty mogg by¢ opdznione wzgledem wczesniejszych
zapowiedzi i plandw.

ZMIANY KRYTERIOW OCENY PRZY WYBORZE OFERT OGtASZANYCH PRZETARGOW PUBLICZNYCH NA REALIZACJE PROJEKTOW
INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

Korzystnie na branzy stalowej mogga sie odbi¢ zmiany kryteriow oceny w ogtaszanych przetargach polegajace na wzroscie
znaczenia tzw. poza cenowych kryteriow oceny. Pozwoli to na ograniczenie ilosci oferentdow wykorzystujacych tanie materiaty
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o bardzo niskiej jakosci (np. importowana stal zbrojeniowa), dzieki czemu ich oferty wygrywaty z tymi od firm zaopatrujacych
sie w certyfikowane materiaty od polskich producentéw lub dystrybutorow.

P&ki co poza cenowe kryteria sg wprowadzane w przetargach na realizacje drdg ale mozna sie spodziewac ich wprowadzenia
w projektach wykorzystujgcych duze ilosci wyrobow hutniczych. Eksperci Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad przy
wyborze najkorzystniejszej oferty dokonali nastepujacego podziatu - cena stanowi¢ bedzie 60 punktow w catkowitej ocenie,
natomiast kryteria poza cenowe moga da¢ maksymalnie 40 punktow. Kryteria poza cenowe podzielono na trzy elementy.
Pierwszym jest pod kryterium jakosciowe, kolejne pod kryterium oceny poza cenowej wigze sie z organizacjg pracy (posiadanie
wtasnego personelu i termin realizacji). Ostatnim pod kryterium poza cenowym jest zagospodarowanie gruntu rodzimego.

MECHANIZMY WPROWADZANE PRZEZ UE WSPIERAJACE EUROPEJSKI PRZEMYSt STALOWY

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Komisja Europejska opublikowata rozporzgdzenie wykonawcze 2016/670 wprowadzajgce
uprzedni nadzor unijny nad przywozem niektérych wyrobdw z zelaza i stali pochodzacych z niektérych panstw trzecich.
Rozporzadzenie to weszto w zycie w ciggu 21 dni od dnia publikacji. Wedtug Komisji system ma: ,stuzy¢ do przewidywania
krétkoterminowych zmian na rynku, co umozliwi podejmowanie niezbedne dziatan, jesli zaistnieje taka potrzeba."

Mechanizm jest czescig szeregu dziatarh majacych na celu wsparcie sektora stalowego w UE i polega na tym, ze import stali do
Unii Europejskiej bedzie wymagat licencji importowych, co pozwoli lepiej monitorowac jego wielko$¢ i nastepujgce w nim
zmiany. System ma obowigzywac przez 4 lata.

Mechanizm ten powinien zahamowac naptyw z krajow trzecich stali niskiej jakosci oraz przyspieszy¢ proces wprowadzania cet,
a w konsekwencji powinien doprowadzi¢ do wzrostu cen stali na Polskim rynku.

CtA ANTYDUMPINGOWE

Komisja Europejska wprowadzita dotychczas ponad 50 srodkéw antydumpingowych i antysubsydyjnych, dodatkowo
prowadzone jest kilkanascie postepowan antydumpingowych dotyczgcych sektora wyrobow stalowych. We wrzesniu 2016r.,
w swoim dorocznym przemoéwieniu Jean-Claude Juncker, przewodniczacy Komisji Europejskiej nawigzat m.in. do sytuacji
przemystu stalowego, wezwat do mocniejszej ochrony rynku (Stany Zjednoczona naktadajg na chiriskg stal cta w wysokosci
256%) i przypomniat, iz Komisja Europejska zaproponowata zmiane zasady nizszego cta (lesser duty rule). Niniejsza wypowied?
Swiadczy nie tylko o checi kontynuowania polityki UE w zakresie cet antydumpingowych ale réwniez jej zaostrzenia wobec
producentow z krajow trzecich, ktérych sektory hutnicze sg dofinansowane przez panstwo i ktérych nie obowigzujg limity emisji
CO2.

Dzieki temu mozliwe bedzie zahamowanie podazy tanich wyrobow stalowych spoza UE, a tym samym podtrzymanie
wzrostowej tendencji w 2018 roku, takze na polskim rynku.

UNIJNE SRODKI NA INWESTYCJE

W lipcu 2016 r. kraje cztonkowskie UE formalnie zatwierdzity liste 195 projektéw z zakresu infrastruktury transportowej, ktére
zostang dofinansowane kwotg 6,7 mld euro z unijnego funduszu ,taczac Europe”. Wsrdd nich jest 17 projektéw z Polski
dotyczacych gtéwnie modernizacji infrastruktury kolejowej i portowej, a opiewajacych na tgczng kwote prawie 2 mld euro.

Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynosza ok. 310 mld PLN, a w obecnej
perspektywie finansowej na lata 2014-2020 UE przeznaczy na ten cel 0k.25,8 mld euro tj. ok. 110 mld PLN (z t3cznej puli 82,5
mld euro przyznanej Polsce).

SYTUACJA GEOPOLITYCZNA

Niestabilna sytuacja makroekonomiczna i geopolityczna na swiecie, impulsywna polityka zagraniczna prezydenta Standéw
Zjednoczonych, niebezpieczna polityka Rosji wobec bytych republik radzieckich przektada sie takze na sytuacje na rynkach
finansowych, a w szczegdlnosci na rynku walutowym. Moze to mie¢ wptyw na wielko$¢ podazy i cene wyrobow hutniczych
nabywanych przez Emitenta od dostawcéw zza wschodniej granicy, a tym samym odbije sie na konkurencyjnosci
dystrybuowanych przez Spoétke wyrobdw hutniczych.

ZWOLNIENIE PRZEMYStU STALOWEGO Z AKCYZY NA ENERGIE ELEKTRYCZNA

Woysokie koszty produkcji stali w Polsce wynikajg miedzy innymi z koniecznosci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz
ponoszenia kosztéw unijnej polityki klimatycznej. Szansg dla polskiego hutnictwa jest obowigzujgce od poczgtku 2016 roku
przemyst energochtonny czesciowe zwolnienie z akcyzy na energie elektryczng. To jedno z rozwigzan przyjetego przez
poprzedni rzad Programu dla Slgska. Obecnie jednak niekorzystne interpretacje przepiséw podatkowych sprawiaja, ze
beneficjenci zwolnienia majg problemy z uzyskiwaniem ww. ulgi w podatku akcyzowym. Urzednicy z réznych regiondw inaczej
interpretuja te sprawe, co powoduje problemy w rozliczeniu kosztow energii. W kilku przypadkach sprawy skierowane zostaty
do sgdu (jedna firma wygrata juz proces, ale urzednicy skarbowi wniesli apelacje).

PAKIET ULG ENERGRETYCZNYCH DLA HUTNICTWA

Minister przedsiebiorczosci i technologii Jadwiga Emilewicz zapowiada uruchomienie szeregu dziatari ostonowych dla spétek
konsumujacych najwieksza pule energii. Pakiet, obejmujacy 51 podmiotdw, ktére zuzywaja najwiecej energii, w tym huty, ma
by¢ gotowy do konca roku. Znajdg sie w nim ulgi i rekompensaty, majgce odcigzy¢ przemyst energochtonny z zobowiazan, jakie
naktada na nie wprowadzona w 2018 roku ustawa o rynku mocy. Przedstawiciele przemystu hutniczego zabiegaja takze o ulgi
we wprowadzonej nadmieniong ustawg optacie mocowej. Producenci stali wyliczyli, ze optata ta od konca 2020 r. oznaczataby
dodatkowy koszt kilkudziesieciu zt do kazdej megawatogodziny nabywanej energii elektrycznej, co w skali catego sektora datoby
ok. 300 min zt rocznie. W ustawie przewidziana jest ulga dla podmiotéw energochtonnych, na razie jednak takich ulg nie
wprowadzono - mozliwos¢ ich zastosowania w przysztosci zalezy od odrebnej decyzji Komisji Europejskiej w sprawie zgodnosci
pomocy publicznej z rynkiem wewnetrzny, na wniosek polskiego rzadu
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REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI

W dniu 15 lutego 2017r. Parlament Europejski, a 28 lutego 2017r. Rada ds. Srodowiska gtosowaty nad reforma europejskiego
systemu handlu emisjami (EU ETS). Zgodnie z unijnymi regulacjami, do roku 2030 energetyka powinna zredukowac swoje
emisje CO2 o 43 proc., co pokazuje skale wyzwan, przed jakimi stoi polski sektor. Celem reformy systemu jest ograniczenie
dostepnej puli uprawnien do emisji CO2, aby podniesc¢ ich cene. Ceny uprawnien oscylujg wokét 5 euro za tone CO2.

22 listopada 2018 roku Rada UE zatwierdzita tymczasowe porozumienie w sprawie reformy unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (ETS) na okres po 2020 r. Uzgodniony tekst bedzie teraz przedtozony Parlamentowi Europejskiemu do
zatwierdzenia.

Istniejg obawy, ze w zwigzku ze wzrostem cen uprawnien ETS koszty produkcji stali wzrosng na tyle, ze funkcjonowanie w
nowym systemie bedzie nierentowne dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opierac
za kilka lat w zdecydowanej mierze na wyrobach importowanych spoza obszaru Unii.

Z uwagi na powyzsze huty ostrozniej podchodzg do planowanych inwestycji, np. Arcelor Mittal Poland rozwaza wstrzymanie
sie z cyklicznym remontem wielkiego pieca, co w zasadzie oznaczatoby jego wygaszenie.

Na szczeblu krajowym przemyst obecnie oczekuje na nowg ,Polityke energetyczng Polski” i kierunki, jakie tam zostang
wyznaczone. Jej projekt miat by¢ przedstawiony pod koniec 2017 r., jednak prace wcigz trwaja.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok. Niemiej jednak
Zarzad Spotki w dniu 30.10.2018 roku raportem biezgcym nr 48/2018 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane o
jednostkowych przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za Il kwartaty 2018 roku, a 05.11.2018 roku
raportem biezgcym nr 49/2018 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane o skonsolidowanych przychodach netto ze
sprzedazy oraz o wynikach finansowych. Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych W okresie I-111Q 2018 roku
wynikow z danymi wynikajacymi z przytoczonych raportow biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie Dane z raportu Jednostkowe  Zmiana Dane zraportu  Skonsolidowane  Zmiana
biezgcegonr  dane finansowe biezgcego nr dane finansowe
48/2018 (dane (zrealizowane) 49/2018 (dane (zrealizowane)
jednostkowe) skonsolidowane)
Przychody 1.053.596 1.053.596 0% 1.007.191 1.007.191 0%
Zysk operacyjny 25.588 25.588 0% 27.846 27.846 0%
Zysk netto 9.203 9.203 0% 10.366 10.366 0%

4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spoétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spodtka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le jest jedng z najwiekszych firm
dziatajacych na rynku dystrybucji i przetwodrstwa wyrobdw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadaja sie zardéwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
Spétka poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Spotki znajduje sie w Sosnowcu. Spoétka posiada rowniez 8 oddziatow
handlowych zlokalizowanych w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny zewnetrzne: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sg notowane na Gtownym Parkiecie Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutordéw Stali.

KAPITAL ZAKEADOWY
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtka wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewie¢set
piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piecset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda w tym:
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TABELA: KAPITAE AKCYJNY SPORKI

Seria akgji Rodzaj akcji llos¢ akcji llos¢ gtosow llos¢ akcji w
obrocie na

rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad Spotki

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:

" Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

®  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

" Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie siedem osdb:

®  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

®  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Katarzyna Czerniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Jerzy Biernat — Cztonek Rady Nadzorczej,

"  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt
zmianie. Natomiast podczas NWZA, ktére miato miejsce w dniu 30 sierpnia 2018 roku dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej
Spétki - NWZA odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Manke i Pana Sobiestawa Szefera oraz powotato na
cztonka Rady Nadzorczej Panig Katarzyne Czerniak i Pana Jerzego Biernata.

Kadencja, cztonkdw Zarzadu uptywa z dniem 8 maja 2022 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 25 maja 2021 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2020 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Komitetu Audytu, funkcjonujacego w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od
dnia 28 czerwca 2013 roku, wchodzg trzy osoby, a na dziert 30 wrzednia oraz dzien publikacji raportu sa to:

" Katarzyna Czerniak— Przewodniczacy Komitetu Audytu,

" Feliks Rozek — Cztonek Komitetu Audytu,

" Jerzy Biernat — Cztonek Komitetu Audytu,

W zwigzku z odwotaniem z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Manki i Pana Sobiestawa Szefera oraz powotaniem na
cztonka Rady Nadzorczej Pani Katarzyny Czerniak i Pana Jerzego Biernata Rada Nadzorcza Bowim S.A. podjeta w dniu 30 sierpnia
2018 roku uchwaty odwotujace z funkcji cztonka Komitetu Audytu Pana Marka Marke i Pana Sobiestawa Szefera, uchwaty
powotujgce na cztonka Komitetu Audytu Panig Katarzyne Czerniak i Pana Jerzego Biernata oraz uchwate powotujgca na
Przewodniczacego Komitetu Audytu Panig Katarzyne Czerniak.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowigzujgce przepisy prawne.

17




OKRESOWY RAPORT ZA Il KWARTALY 2018 ROKU

4.2. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzieri publikacji Raportu, tj. 26.11.2018:

. . . . o . Liczba gtoséw % udziat
Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale naWZA glosow na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Pozostali akcjonariusze: 5431528 27,83% 5431528 20,98%
w tym: Konsorcjum Stali S.A. 784 528 4,02% 784528 3,03%
5 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 1686 060 8,64% 1686 060 6,51%
Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%
*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki
Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzieri 30.09.2018:
Liczba gtoséw % udziat
Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale gloséw na
na WZA
WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Pozostali akcjonariusze: 5480128 28,08% 5480128 21,17%
5 w tym: Konsorcjum Stali S.A. 833128 4,27% 833128 3,22%
6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 1637 460 8,39% 1637 460 6,32%
Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

W raporcie biezacym nr 08/2017 z dnia 28.02.2017r. przekazano do publicznej informacje o zawarciu dnia 28.02.2017 roku
przez Emitenta z Konsorcjum Stali S.A. Aneksu nr 5 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010r. Emitent
i Konsorcjum Stali postanowili zmieni¢ §3 ust. 3 Aneksu nr 4, wydtuzajac z 14 do 75 dni wskazany tam termin w jakim Emitent,
otrzymawszy wezwanie od Konsorcjum Stali, zobowigzany jest, jako kupujacy do zwarcia z Konsorcjum Stali, jako sprzedajgcym,
Umowe Sprzedazy I, na mocy ktdrej Emitent zakupi 1.286.548 akcji wtasnych Emitenta za cene 18.000.160 PLN., a ptatnosé za
akcje zostanie roztozona na transze miesieczne w okresie 15.06.2017r.-15.12.2021r. W Aneksie nr 5 strony zmienity rowniez
zapisy § 3 ust. 5 Aneksu nr 4 w ten sposob, iz w zwigzku z opisang wyzej zmiang zawartego w §3 ust. 3 Aneksu nr 4 terminu na
zawarcie Umowy Sprzedazy Il, pierwsza transza ptatnosci za akcje stanowi¢ bedzie sume trzech pierwszych transz
przewidzianych w dotychczasowym brzmieniu §3 ust. 5 Aneksu nr 4, co jednoczesnie zmniejszy liczbe transz z piecdziesieciu
siedmiu do piecédziesieciu pieciu, bez zmiany kwoty kolejnych transz. W pozostatych zakresie Porozumienie Inwestycyjne nie
ulegto zmianom oraz ustanowione zabezpieczenia pozostajg bez zmian.

W zwigzku z opisang wyzej zmiang w zakresie §4 ust. 5 Aneksu nr 4, Emitent i Konsorcjum Stali, w ramach Aneksu nr 5, dokonali
takze aktualizacji wzoréw Umowy Sprzedazy Il stanowigcych zatgczniki 3a i 3b do Aneksu nr 4. Zawarcie Aneksu nr 5
uzasadnione byto koniecznoscig podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat umozliwiajgcych Zarzgdowi Emitenta
zawarcie Umowy Sprzedazy I, wymaganych przez art. 362 Ksh, po otrzymaniu wezwania, o ktérym mowa w §3 ust. 3 Aneksu
nr4.

W dniu 16.03.2017r.(raport biezagcy nr 14/2017) Emitent otrzymat od Konsorcjum Stali S.A. wezwanie do zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji, o ktérym mowa wyzej. A w dniu 22.05.2017r. (raport biezacy nr 31/2017) strony podpisaty wymieniong wyzej
umowe Umowy Sprzedazy Il.

W ramach realizacji Umowy Sprzedazy oraz Umowy Sprzedazy | w okresie trzech kwartatow 2018 roku Emitent dokonat odkupu
218.700 akcji stanowigcych 1,12% kapitatu zaktadowego Bowim S.A. Natomiast od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego
raportu wielkosci te wyniosty odpowiednio 267.300 akcji i 1,37% udziatu w kapitale zaktadowym.

4.3. Historia Emitenta

Firma Bowim powstata w 1995 roku jako spdtka cywilna dziatajgca w branzy dystrybucji wyrobéw hutniczych.
W 1999 r. firma przystgpita do Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali (,PUDS”) jako cztonek zatozyciel.

W 2001 r. spotka cywilna zostata przeksztatcona w Spétke Akeyjna.

Powstanie Grupy Kapitatowej (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) - wrzesier 2005 roku, kiedy to Spoétka utworzyta,
na bazie oddziatu w Rzeszowie, spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wowczas przedmiotowe udziaty w
kapitale zatozycielskim powyzszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do wykonywania praw z 85,7%
gtosdw na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Spotka nabyta 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spotka nabyta 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A.
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W 2011 roku Spotka nabyta 10% udziatow w spétce Betstal Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spoétki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Wejsciu Spétki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac postanowienia wynikajace z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz
Konsorcjum Stali S.A., ksztattujac aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,Bowim”.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spétka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spdtce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych
10% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Betstal.

Na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot
dominujacy BOWIM S.A. oraz trzy spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

4.4, Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

Struktura i dziatalnoé¢ Grupy Kapitatowej
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitalowa obejmuje jednostke
dominujaca Spodtka oraz trzy spotki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schematy przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku.

SCHEMAT: GRUPA KAPITALOWA EMITENTA NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

W trzech kwartatach 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

=  Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie
Podstawowa dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobdw hutniczych na lokalnym rynku
podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe
producentow krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretdw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur
oraz profili.

=  Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
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Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢
Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji
elementow wszystkich ksztattow w zakresie srednic pretow od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne
maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie
maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci Srednic przetworzonych pretéow, wynoszg ok.
3.500 ton na miesigc.

= Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka
Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajgc
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spoétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile
stalowe. Passat-Stal S.A. $wiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.

4.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobow hutniczych
poprzez wtasng sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatow zbrojeniowych (poprzez spotke zalezng BETSTAL Sp. z 0.0.),
ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach
w kregach (poprzez centrum serwisowe w spotce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing swiadczy ustugi
montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi
transportu towardow zakupionych przez kontrahentow.

Sie¢ dystrybucyjna
oa e
Szczecin
O
EH Plock
Poznan aa
Warszawa
N
© Kielce
Magazyn
Legenda: n przefadunkowy _.------_
Betstal Sp.z0.0. © - Stawkow .- M
Gtowne siedziby Bowim S.A. g %) ,/’BW"" °Rzeszo‘w /
;" Podkarpacie Sp. z 0.0. by

: Sosnowiec ¢
Oddziaty ' o T
| [ ss

Jasto

Magazyn
Dystrybucja wyrobdw hutniczych

Centrum serwisowe

Obszar dzzafalnos’&f
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

mEDoQ

Zbrojarnia

Siedziba Spoétki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni zarazem funkcje centrum zakupowego,
jak i centrum dystrybucyjno-logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar
kraju, a w jej sktad wchodzi magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku,
Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu i Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona
infrastrukturg spoétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spotki
zaleznej — Passat Stal S.A.) oraz magazynow sktadowych w Jasle i Rzeszowie (nalezacych do spotki zaleznej Bowim-Podkarpacie
Sp.zo0.0.).

W celu osiggniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sg przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola standw magazynowych s3 mozliwe dzieki potgczeniu systemem
informatycznym magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.
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TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA ZA Il KWARTALY 2018 | 2017 ROKU

1l kwartaty 2018 Il kwartaty 2017

Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢
[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]

Blachy 399 607 38% 153 216 371919 42% 147 333
Rury i profile 240320 23% 78 478 198 515 22% 69 831
Prety zbrojeniowe 156 259 15% 66 013 101 756 11% 50212
Ksztattowniki 106 503 10% 42 249 77 637 9% 36320
Prefabrykaty zbrojeniowe 80390 8% 32202 80998 9% 38 380
Prety 57903 5% 22 540 48 726 5% 22945
Inne 10441 1% 4 646 9704 1% 2873
RAZEM 100% 137.577 100% 118.710

W samej strukturze asortymentowej przychoddw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdd sprzedawanych towardw stanowia blachy z 38% udziatem w przychodach trzech kwartatéw 2018 roku i 42% udziatem
w przychodach analogicznego okresu 2017 roku oraz rury i profile z 23% udziatem w trzech kwartatach 2018 roku i 22%
udziatem w przychodach analogicznego okresu 2017 roku. Pozostate asortymenty osiggnety facznie 39% udziatu w przychodach
okresu I-IX 2018 roku i 36% udziatu w przychodach okresu I-IX 2017 roku.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA ZA Il KWARTALY 2018 1 2017 ROKU

Il kwartaty 2018 Il kwartaty 2017 .

A py : py : Dynamika

Wyszczegdlnienie Warto$é Udziat Wartosé¢ Udziat (%]
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%]

Przemyst metalowy 240517 23% 207 748 23% 16%
Handel 210 261 20% 172 320 19% 22%
Konstrukcje stalowe 205 485 20% 181 026 20% 14%
Przemyst budowlany 199193 19% 150 643 17% 32%
Inny 110932 10% 101 328 11% 9%
Przemyst maszynowy 72719 7% 66 910 8% 9%
Przemyst energetyczny 14 488 1% 11415 1% 27%
RAZEM 1053596 100% 891391 100% 18%

W trzech kwartatach 2018 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branzy metalowej, a ich 23% udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy nie ulegt zmianie w odniesieniu do analogicznego okresu 2017 roku. Nalezy zaznaczy¢, ze w
jednostkowej branzowej strukturze Emitenta ujeta jest rowniez sprzedaz wewnatrz Grupy Kapitatowe] na rzecz spotki Passat-
Stal S.A., co powoduje iz w ujeciu sprzedazy wytgcznie poza Grupe Kapitatowa udziat odbiorcéw nalezacych do segmentu
przemystu metalowego jest mniejszy i wynosi 16%.

Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w okresie |-IX 2018 roku zajmowali odbiorcy z branzy
handlowej (20%), konstrukcji stalowych (20%) i budowlanej (19%). Najwieksze przyrosty wartosci przychodéw odnotowano w
segmencie przemystu budowlanego, handlu i metalowego. Natomiast najwiekszy procentowy przyrost wystapit w kategorii
przemyst budowlany— wzrost o0 32%.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA ZA Il KWARTALY 2018 1 2017 ROKU

Il kwartaty 2018 Il kwartaty 2017

Wyszczegblnienie Wartosé Udziat llosé Wartosé Udziat llo$¢

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 321073 32% 119 323 291414 35% 112 244
Rury i profile 250 286 25% 81 800 204 767 25% 71940
Prety zbrojeniowe 171980 17% 72 532 108 029 13% 53157
Ksztattowniki 109 598 11% 43168 79777 10% 36 858
Prefabrykaty zbrojeniowe 80 399 8% 32202 81028 10% 38 384
Prety 60113 6% 23114 51047 6% 23750
Inne 10 027 1% 4656 9375 1% 2879
RAZEM 100% 376 795 100% 339212

W samej strukturze asortymentowej przychodow nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsréd sprzedawanych towardw stanowia blachy z 32% udziatem w przychodach trzech kwartatéw 2018 roku i 35% udziatem
w przychodach analogicznego okresu 2017 roku oraz rury i profile z 25% udziatem w trzech kwartatach 2018 i 2017 roku.
Pozostate asortymenty osiaggnety tacznie 43% udziatu w przychodach okresu I-1X 2018 roku i 40% udziatu w przychodach okresu
I-1X 2017 roku.
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA ZA IIl KWARTALY 2018 | 2017 ROKU

Il kwartaty 2018 Il kwartaty 2017 b ik

Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat Wartosé Udziat ynamlya

[tys. PLN] %] [tys. PLN] %] (%]
Konstrukcje stalowe 220 662 22% 191 947 23% 15%
Przemyst budowlany 203 500 20% 152 650 18% 33%
Handel 187 628 19% 156 509 19% 20%
Przemyst metalowy 163 739 16% 127 528 15% 28%
Inny 139 002 14% 117 644 14% 18%
Przemyst maszynowy 78 162 8% 71701 9% 9%
Przemyst energetyczny 14 497 1% 11418 1% 27%
RAZEM 1007 191 100% 829 397 100% 21%

W trzech kwartatach 2018 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich 22%
udziat w strukturze przychoddw ze sprzedazy zmienit sie zaledwie o0 -1% w odniesieniu do analogicznego okresu 2017 roku.
Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w okresie I-111Q 2018 roku zajmowali odbiorcy z branzy
budowlanej (20%), branzy handlowej (19%) oraz metalowej (16%). Najwiekszy, bo 33% przyrost wartosci przychoddéw
odnotowano w przemysle budowlanym (tu odnotowano réwniez najwiekszy wartosciowy przyrost), istotne zmiany nastgpity
réwniez w segmencie przemystu metalowego (wzrost 28%) i handlu (wzrost 20%).

4.6. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobdw hutniczych. Ponadto Spotka
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszo$¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej Bowim w okresie I-IX 2018 roku, stanowity ok. 1,2% sprzedazy ogdtem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy
udziat w okresie I-1X 2018 roku miaty wojewddztwa: mazowieckie (26%), slaskie (13%) oraz wielkopolskie (9%).

Z kolei analizujac taczny udziat 10 najwiekszych odbiorcow, rok do roku nie wystgpity istotne zmiany ich udziatu w ogdlnej
wartosci przychodow ze sprzedazy — w okresie I-111Q 2018 i I-111Q 2017 roku udziat ten wynidst odpowiednio 13% oraz 12% dla
Grupy, jak i Emitenta. Ponadto zaden z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 3% udziatu, co Swiadczy o petnej niezaleznosci
Emitenta od nabywcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utratg podstawowego Zrodta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcow w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotdw sg uzupetniane na biezgco przez zakupy od
dostawcodw o mniejszym znaczeniu i mobilnosci. Ponadto Spodtka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentow krajowych
i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie
warunkow dostawy poszczegdlnych wyrobow hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcéw Emitent dokonat w trzech kwartatach
2018 roku 60% zakupow, a w analogicznym okresie 2017 roku byto to 59%. Przy czym udziat w zakupach netto najwiekszego
dostawcy, wyniost 12%, podczas gdy przed rokiem udziat ten byt na poziomie 11%. Z pozostatych dostawcow jeszcze tylko
jeden przekroczyt nieznaczeni prég 10%, a jego udziat w zakupach wyniost 10,2%.

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajgce na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamowien.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta opierajg sie gtéwnie na pisemnych zamdwieniach do kazdorazowych
dostaw, natomiast krétkoterminowe umowy i dtugoterminowe umowy ramowe okreslajagce ogdlne warunki wspotpracy
zdarzajg sie rzadko. Import w trzech kwartatach 2018 roku stanowit 32% zakupow Spotki (34% w okresie I-IX 2017 roku) i
prowadzony jest w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krotkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres jednorazowej dostawy.

Zasady uzupetniania zapaséw

Emitent dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki

magazynowej oraz na podstawie biezgcej analizy rynku stalowego oraz jego trendow.

Do gtéwnych kryteriow zakupu towardw stosowanych przez Emitenta naleza:

®  analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomoéw sprzedazowych,

® analiza rotacji materiatu na magazynie — Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych standéw magazynowych, ztozonych zamdwien oraz wspodtczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. Bowim pozyskuje na biezgco aktualne oferty dostawcéw (producentow), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane s3 te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jakosciowymi oraz
terminowymi. W zaleznosci od dostawcy moga wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne
realizowane sg za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazajg odbiory
samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspotpracy z przewoznikami
zewnetrznymi,

= dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcow Emitenta — w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta
zapytania ofertowe do statych dostawcéw Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
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odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, odbioru materiatu dokonuje najczesciej klient (np.
w hucie) lub dostawca zagraniczny przesyta na zlecenie Emitenta materiat bezposrednio do finalnego odbiorcy,

= zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali). W zwigzku
ze specyfika rynku stalowego charakteryzujgcego sie dos¢ duza zmiennoscia cen, Emitent dokonuje ciggtego monitoringu
rynku stali i wyrobdw hutniczych. W zaleznosci od wynikow biezgcej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje o ilosci
zamawianych materiatow i wyborze dostawcy.

5. Informacje dodatkowe

5.1. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien niniejszego raportu nie wystapity okolicznosci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze jednostki
gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.2. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie toczg sie i w okresie 9 miesiecy 2018 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta
lub jego spotek zaleznych zadne postepowania przed organami administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosé Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim
oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Niemniej jednak Emitent, ze wzgledu
na istotnos¢, zdecydowat sie opisa¢ postepowanie przed Urzedem Kontroli Skarbowej w Katowicach oraz Urzedem Celno-
Skarbowym w Opolu.

POSTEPOWANIE PRZED URZEDEM KONTROLI SKARBOWEJ W KATOWICACH

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o umorzeniu postepowania w sprawie z dnia 21.09.2012 roku oraz
Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach okreslajagca wysokos$¢ zobowigzania podatkowego i odwotanie od
niniejszej decyzji

W dniu 5 kwietnia 2016 r. zostaty doreczone Spotce przez jego petnomocnika dwie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 31 marca 2016 .

Pierwsza decyzja dotyczgca zakwestionowania prawa Spotki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towarow w okresie pazdziernik 2007 r. - listopada 2007 r., umorzyta postepowanie w sprawie z dnia 21.09.2012 roku, z uwagi
na uptyw terminu przedawnienia. Kwota podatku, ktéra ulegta przedawnieniu wynosi 538.056 PLN.

Druga decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towaréw w okresie grudzier 2007 r. — kwiecient 2008 r. okresla zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku VAT w doktadnie
takiej samej wysokosci jak wskazane w decyzji z dnia 21.09.2012 r. tj. w kwocie 2.070.754,00 PLN.

W opinii Emitenta, w/w decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jest niezasadna. W wyniku analizy
przeprowadzonej przez UKS ponownie postawiono Spotce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie weryfikacji
kontrahentéw, dziatania w ztej wierze poprzez domniemanie, ze transakcje dotyczace wewngtrzwspodlnotowych dostaw
towardéw miaty charakter pozorny, i ze te dziatania Spétki spowodowaty uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajace na
bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzji zagranicznymi
podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Emitent dysponuje dokumentami, ktére potwierdzajg
zarowno taki wywoz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju.

Nalezy podkresli¢, iz zaden z tych dokumentdw nie zostat wystawiony przez Spétke, bowiem za wywdz oraz roztadunek towaréow
odpowiadali kupujacy i dziatajace na ich zlecenie firmy przewozowe.

W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spotki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie okoliczno$ci zawarcia
kwestionowanych transakcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajac rekomendacje swego petnomocnika w przedmiotowym
postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie, Emitent ztozyt w dniu 14
kwietnia 2016 odwotanie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach do wtasciwego Dyrektora Izby
Skarbowej, wnoszgc w szczegdlnosci o uchylenie wskazanej wyzej decyzji podatkowej, jako niezgodnej z prawem.

W nastepstwie ztozonego odwotania w dniu 4 maja 2016 za posrednictwem swego petnomocnika spdtka powzieta informacje
o przekazaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej jej odwotania do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach.

W dniu 9 sierpnia 2016 na otrzymane od Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach wezwanie do wypowiedzenia sie w sprawie
zebranego materiatu dowodowego Emitent za posrednictwem swojego petnomocnika tj. kancelarie Baker&McKenzie
Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie ztozyt wniosek o umorzenie postepowania podatkowego na podstawie
artykutu 208 § 1 w zw. z artykutem 59 § 1 pkt 9 oraz artykutem 70 § 1i § 6 pkt 1 i 2 Ordynacji podatkowe] (przedawnienie
zobowigzania podatkowego). W odpowiedzi na zatozony wniosek w dniu 26.09.2016 r. petnomocnikowi Spétki doreczono
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23.09.2016 r., w ktérej organ odwotawczy utrzymuje w mocy decyzje
Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 31.03.2016 r. Zwazywszy na argumentacje organu odwotawczego, stanowigcg w znacznej
czesci powielenie kwestionowanej przez podatnika argumentacji organu pierwszej instancji, Spotka podjeta decyzje o
przygotowaniu skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach
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W dniu 24.10.2016 r., Emitent poprzez swojego petnomocnika Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. we
wspotpracy z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ztozyt w Wojewddzkim Sadzie Administracyjnym w Gliwicach skarge na decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23 wrzesnia 2016r., ktéry to Sad Administracyjny po rozpoznaniu w dniu 15
marca 2017 roku skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej wydat w dniu 3 kwietnia 2017 roku wyrok uchylajacy
zaskarzong decyzje w catosci.

W dniu 21.08.2017r. petnomocnikowi Emitenta doreczono odpis skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 03.04.2017 r., wniesionej
przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. W skardze organ wnidst o
uchylenie wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach z 03.04.2017 r. W dniu 04.09.2017 Emitent,
reprezentowany przez Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy sp.k, wnidst odpowiedz na skarge kasacyjng, wnoszac w
szczegolnosci o jej oddalenie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.

Warto wspomnieé, iz wymieniona wczesniej decyzja ma zawigzek i opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na decyzji nr PT
1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013 Dyrektora Izby Skarbowej z 28 stycznia 2013r. zobowigzujacej Spdtke do nadptaty
zalegtego podatku za okres 10/2007-04/2008 w kwocie 2 608 810,00 PLN z odsetkami podatkowymi od ktdrej spdtka odwotata
sie i w efekcie zaskarzyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego ktory to sgd w wydanym wyroku uchylit decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej i orzekt, iz decyzja nie podlega wykonaniu. W wyniku postanowien Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach wystapit do Naczelnego Sgdu Administracyjnego ze skargg kasacyjng
ktérg sad ten oddalit, zobowigzujgc organy podatkowe do ponownego wydania decyzji podatkowej, z uwzglednieniem
wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach.

W wyniku powyzszych zdarzen w dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 3.856.333 PLN, wptacona
przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Z opisu przelewu wynikato, iz stanowi ona ,zwrot
podatku za 10/2007-04/2008” i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r. do
kwietnia 2008r., bedgca przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), taczng kwotga niedoptaty z tytutu podatku VAT
za wyzej podane miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajgca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz
odsetkami liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Jednocze$nie zachowujac nalezytg starannosé, jak rowniez nie chcac narazac sie na procedure egzekucyjng Emitent wptacit na
konto Urzedu Skarbowego kwote 2,07 min PLN wraz z odsetkami.

POSTEPOWANIE PRZED URZEDEM CELNO-SKARBOWYM W OPOLU
Decyzja Naczelnika Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu okreslajacej wysokos¢ podatku VAT za okres styczen-sierpien 2012r.

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Spotka zostata poinformowana przez jej petnomocnika o doreczeniu decyzji Naczelnika
Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu, okreslajgcej Spdtce kwote zobowigzania podatkowego w podatku VAT za
miesigce od stycznia do sierpnia 2012 r. w kwocie o0 5.578.316 zt wyzszej niz wynikajgca z deklaracji podatkowych ztozonych
przez Spétke.

Rdznica pomiedzy kwotg wynikajacg z decyzji a kwotami zadeklarowanymi przez Spotke wynika z kwestionowanego przez
Naczelnika prawa do odliczenia podatku VAT z faktur wystawionych przez jednego z polskich dostawcéw wyrobdw stalowych
do Spdtki, na tej podstawie, ze podmioty ktére dostarczyty towar do tego dostawcy (na wczesniejszych etapach obrotu)
dopuscity sie naduzy¢ zwigzanych z rozliczeniem podatku VAT.

W dniu 4 pazdziernika 2017 r. Spotka zostata poinformowana przez jej petnomocnika o doreczeniu decyzji Naczelnika
Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu, nadajgcej rygor natychmiastowej wykonalnosci ww. decyzji doreczonej Spotce
w dniu 2 pazdziernika 2017 r.

W wyniku nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci decyzja Naczelnika (pomimo tego, ze nie byta ona ostateczna)
podlegata wykonaniu, tym samym Spodtka, dziatajgc w dobrej wierze i w przeswiadczeniu o bezpodstawnosci decyzji podjeta
decyzje o dokonaniu wptaty podatku wraz z odsetkami. W opinii Emitenta, decyzja Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Opolu jest niezasadna z uwagi na przytoczone ponizej argumenty i w zwigzku z tym Spdtka bedzie nadal
podejmowata dziatania prawne zmierzajace do uchylenia decyzji Urzedu. W dniu 13 pazdziernika 2017r. Emitent poprzez
swojego petnomocnika ztozyt odwotanie od ww. decyzji.

W opinii Emitenta, decyzja Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu jest niezasadna (Spotka dochowata
nalezytej starannosci, nie miata wiedzy o nieprawidtowosciach i prawidtowo dokumentowata wszystkie transakcje) i zostata
wydana z naruszeniem prawa do obrony przez Spétke. Postepowanie podatkowe w stosunku do Emitenta zostato oparte
wylacznie na dowodach z postepowania przeciwko kontrahentowi, w ktorym Spétka nie mogta broni¢ swoich intereséw. W
opinii Spoétki wszelkie dziatania stuzyty wydaniu decyzji i nadaniu jej natychmiast tytutu natychmiastowej wykonalnosci przed
uptywem terminu przedawnienia. Nalezy podkresli¢, ze Spdtka miata bardzo niewiele czasu na zapoznanie sie z dokumentami
postepowania, ktérych zebrano kilkanascie tysiecy stron i to w sprawie toczacej sie bez jej udziatu jako strony. Pomimo tego
Spotka zgtosita szereg wnioskow dowodowych. Spodtka jest réwniez w posiadaniu oswiadczenia dostawcy o braku jego
uczestnictwa w transakcjach karuzeli podatkowe;.

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Emitent uzyskat od petnomocnika Spotki informacje o ogtoszeniu w tym dniu wyroku, po dokonanym
w dniu 6.04.2018 r. rozpoznaniu przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Opolu skargi Emitenta na decyzje Naczelnika
Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu nr 388000-COP.4103.1.2017.5, utrzymujgcej w mocy decyzje organu pierwszej
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instancji nr 388000-CKK-3.4103.1.2017.16, w ktorym to wyroku Wojewddzki Sagd Administracyjny w Opolu oddalit skarge
Emitenta.

Emitent nie podziela stanowiska przedstawionego w motywach rozstrzygniecia, gdyz zarzuty naruszenia prawa sformutowane
przez Emitenta byty w jego opinii uzasadnione, a zatem, ze bez uzasadnionych powoddow Emitentowi zakwestionowano prawo
do odliczenia podatku VAT wynikajgcego z faktur wystawionych przez dostawce Emitenta, gdyz w szczegdlnosci Emitent
dochowat nalezytej starannosci w zakresie jego weryfikacji i dziatat w dobrej wierze, transakcje miaty charakter rzeczywisty i
odbyty sie na normalnych warunkach handlowych, a nadto, ze bezpodstawnie odmdwiono przeprowadzenia wnioskowanych
przez Emitenta w postepowaniu podatkowym dowoddw oraz przeprowadzenia rozprawy podatkowe;.

W dniu 20 lipca 2018r. Emitent poprzez swego petnomocnika ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W przypadku potwierdzenia sie stusznosci stanowiska Spoétki, natozony na nig podatek bedzie podlegat zwrotowi (wraz z
odsetkami).

5.3. Informacje o zawartych umowach
Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu i w okresie trzech kwartatow 2018 roku zawarto opisane ponizej umowy.

W dniu 31 lipca 2018 r. zawarto Umowe kredytu inwestycyjnego z o wartosci 9.500.000,00 PLN pomiedzy Bowim SA i mBank
S.A. (Raport biezacy nr 31/2018 z dnia 01.08.2018r). Pozyskane srodki finansowe zostang przeznaczone na finansowanie oraz
refinansowanie naktadéw poniesionych na modernizacje magazynu centralnego w Sosnowcu. Inwestycja ta jest istotna ze
strategicznego punktu widzenia rozwoju Grupy Kapitatowej Bowim gtdwnie poprzez zwiekszenie mocy przetadunkowych oraz
skrécenie czasu zatadunku i roztadunku w Centrum Logistyczno-Magazynowym w Sosnowcu.

Prowizje, odsetki oraz optaty zostaty ustalone na poziomie rynkowym, a zabezpieczeniem umowy bedzie hipoteka tgczng na
nieruchomosciach (dla ktérych prowadzone sa ksiegi wieczyste nr KA1S/00028381/5 oraz KA1S/00094933/3), cesja praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci bedacej przedmiotem zabezpieczenia oraz oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, w formie aktu notarialnego, do kwoty 14.250.000,00 PLN z okresleniem
terminu wystgpienia z wnioskiem o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 31.07.2024r.

W dniu 3 sierpnia 2018 roku Bowim S.A. zawart z mFaktoring S.A. z siedzibg w Warszawie nastepujace umowy: Umowe
faktoringu z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy z dnia 30.07.2018 roku, Umowe faktoringu z przejeciem ryzyka
niewyptacalnosci odbiorcy (obstuga polisy przez dostawce) z dnia 30.07.2018 roku, oraz Umowe faktoringu z regresem z dnia
30.07.2018 roku (Raport biezacy nr 34/2018 z dnia 03.08.2018r).

Zgodnie z zapisami ww. umow mFaktoring S.A. wyznaczyt Spotce wspdlny limit finansowania na poziomie 55.000.000,00 PLN
lub 13.100.000,00 EUR - w ramach faktoringu krajowego w PLN i faktoringu eksportowego w EUR, przy czym Bowim S.A.
decyduje o podziale kwoty limitu na poszczegdlne produkty faktoringowe. Umowy zawarto na czas nieokreslony, prowizje,
odsetki oraz opfaty zostaty ustalone na poziomie rynkowym, a zabezpieczeniem umdw beda: weksle wiasne in blanco; cesje
wierzytelnosci z rachunkéw bankowych Spétki prowadzonych w mBank SA; petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétki w mBank S.A.; mozliwo$¢ pobrania (zarachowania) z konta rozliczeniowego prowadzonego dla spotki zaleznej
Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie kwot tytutem spfaty naleznosci przystugujacych mFaktoring S.A. z Umowy
faktoringu pomiedzy mFaktoring S.A. a Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0.; tréjstronne porozumienia pomiedzy mFaktoring S.A.,
Spotkg a Towarzystwami Ubezpieczeniowymi asekurujgcymi naleznosci handlowe Bowim S.A. (dotyczy wytacznie Umowy
faktoringu z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy (obstuga polisy przez dostawce) z dnia 30.07.2018 roku).

Zgodnie z decyzjg zarzadu Bowim S.A. zawarte umowy postuza przejeciu dotychczasowych ustug swiadczonych w formie
faktoringu przez ING Commercial Finance Polska S.A. poprzez dokonanie jednorazowej sptaty catego zobowigzania Spotki
(porozumienie tréjstronne).

5.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Emitent oraz
jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej
informacji dot. transakcji zawartych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej zawiera Nota 19 ,Transakcje z podmiotami
powigzanymi” Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za trzy kwartaty 2018 r.

5.5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu i w okresie trzech kwartatéw 2018 roku poza opisanymi ponizej Bowim S.A., Passat-
Stal S.A., Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. i Betstal Sp. z 0.0. nie zawarty zadnych umoéw dotyczacych pozyczek lub kredytow, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby
pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

W dniu 31 lipca 2018 roku Spodtka zawarta aneks do Umowy wspotpracy z dnia 27.12.2006 roku z mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktéry zwieksza kwote limitu Linii Wielocelowej z 20.000.000 PLN do 50.000.000 PLN (Raport biezacy nr 32/2018 z
dnia 01.08.2018r). W zwigzku z tym dotychczasowe faczne linie wielocelowe w ING Banku Slaskim i w Alior Banku w postaci
limitow na gwarancje bankowe, akredytywy oraz krotkoterminowe kredyty obrotowe na sptaty akredytyw zostajg zastgpione

25




OKRESOWY RAPORT ZA Il KWARTALY 2018 ROKU

analogicznymi produktami udostepnionymi przez mBank S.A. Do rozwigzania Umowy Kredytu Wielowalutowego Limitu
Wierzytelnosci z dnia 19.05.2017r. z Alior Bank S.A. doszto w dniu 30 wrzesnia 2018 roku. Z kolei Wieloproduktowa Umowe
Kredytowa z dnia 26.02.2015r z ING Bankiem Slaskim S.A. Spétka rozwigze w dniu 30 listopada 2018 roku.

5.6. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu ,,Bowim” S.A.
wraz z spétkami zaleznymi, nie udzielit pozyczek, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tagcznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ,,Bowim”
S.A.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach
i gwarancjach

Do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu i w okresie trzech kwartatow 2018 roku Bowim S.A., Passat-Stal S.A., Bowim

Podkarpacie Sp. z 0.0. i Betstal Sp. z 0.0., nie udzielity, ani nie otrzymaty poza nizej opisanymi zadnych poreczen lub gwarancji,

ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz
stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

W celu zabezpieczania transakcji sprzedazy BOWIM S.A. wymaga w uzasadnionych przypadkach od swoich kontrahentéw
umow poreczenia transakcji przez inne podmioty i w okresie od stycznia do wrzesnia 2018 roku Spétka otrzymata poreczenia
w tacznej kwocie ok. 18 min PLN.
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