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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw, materiatdw i ustug 557 461 536 610 131 492 126 338
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 956 42 553 1169 10 019
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 164 47 946 2 633 11 288
Zysk (strata) okresu 6 642 39 959 1567 9 408
Catkowite dochody netto okresu (34 118) 74 749 (8 048) 18 961
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 487 11 242 2710 2 647
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 954) (23 656) (3763) (5 570)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 556) (29 880) (367) (7 035)
Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (5371) (42 294) (1 267) (9 958)
Liczba akcji (w szt.) 23930769 23901084 23930769 23901 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt /EUR) 0,00 0,20 0,00 0,05
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) 0,28 1,67 0,07 0,39

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Suma aktywow 888 563 901 017 203 724 216 025
Zobowigzania razem 321 364 299 700 73 958 71 855
Zobowigzania dtugoterminowe 32 387 130 107 7 425 31194
Zobowigzania krétkoterminowe 288 977 169 593 66 255 40 661
Kapitat wasny 567 199 601 317 129 766 144 170
Kapitat zaktadowy 23931 23931 5487 5738
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 23,65 25,13 5,42 6,02

.5 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018
(niebadane)

30 czerwca 2017
(niebadane przeksztatcone)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 553 071 533 545
Przychody ze sprzedazy ustug 4 390 3 065
Przychody ze sprzedazy 557 461 536 610
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (395 987) (333 090)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (1794) (1564)
Koszt wiasny sprzedazy (397 781) (334 654)
Zysk brutto ze sprzedazy 159 680 201 956
Pozostate przychody operacyjne 981 499
Koszty sprzedazy (130 310) (132 065)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 122) (24 405)
Pozostate koszty operacyjne (2 273) (3432)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 956 42553
Przychody finansowe 7 905 8 184
Koszty finansowe (1697) (2791)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 164 47 946
Podatek dochodowy (4 522) (7 987)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 6 642 39 959
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej 3 -
Zysk (strata) okresu 6 642 39 959
Zysk (strata) na jedna akcje za okres:

— podstawowy 0,28 1,67

— rozwodniony 0,28 1,67

4 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 2017

2018 (niebadane

(niebadane) przeksztalcone)

Zysk (strata) okresu 6 642 39 959

Inne catkowite dochody netto, w tym: (40 760) 40 576

Pozycje, ktore w przysziosci moga zostac (40 760) 40 576
zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat

Rachunkowo$¢ zabezpieczen (63 109) 46 824

Koszt zabezpieczenia 22 349 (6 248)

Catkowite dochody ogélem za okres (34 118) 80 535

5 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego
sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 01.01.2017
(niebadane) (badane (przeksztatcony)
przeksztatcone)
Aktywa trwatle 486 122 518 281 467 719
Rzeczowe aktywa trwate 236 370 235 306 236 155
Wieczyste uzytkowanie gruntow 10 138 10 138 10 142
Wartosci niematerialne 1319 1330 968
Inwestycje w jednostki zalezne i wspétzalezne 162 974 162 974 154 394
Udzielone pozyczki 75214 74 988 60 946
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 107 112 119
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - 33433 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 4 995
Aktywa obrotowe 402 441 382 736 374 778
Zapasy 164 788 145 932 143 247
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 172 084 164 133 173 482
naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 7 697 18 210 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb 10 335 6 398 )
prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe 2 301 3028 2 497
Udzielone pozyczki 17 923 12 351 2 960
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 313 32 684 52 592
Kapitat wiasny ogétem 567 199 601 317 492 905
Kapitat podstawowy 23931 23931 23901
Nadyvyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 114 556 114 556 113 214
nominalnej
K_api_taff rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw (15 080) 48 029 (9 291)
pienieznych
Koszt zabezpieczenia 16 151 (6 198) (5 823)
Kapitat z potaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 354 2 354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 395679 341 274 248 859
Zyski zatrzymane 30 681 78 444 120 764
Zobowigzania dlugoterminowe 32 387 130 107 170 862
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 16 423 115 315 152 808
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 405 11 195 -
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3296 3 296 3283
Rozliczenia miedzyokresowe 763 - 13
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw 6 375 - 13916
finansowych
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 125 301 842
Zobowiazania krétkoterminowe 288 977 169 593 178 730
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 173 645 159 020 152 839
zobowigzania
Zobowiagzania kontraktowe 6 365 1125 587
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - 10176
Ble_zaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 105 741 6 051 6729
pozyczek
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych i ) 4744
Rezerwy 2742 2722 2 579
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 484 675 1076
Zobowiazania razem 321 364 299 700 349 592
SUMA PASYWOW 888 563 901 017 842497

6 || zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018

30 czerwca 2017

(niebadane) (przeksztatcone
niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 6 642 39 959
Korekty i pozycje: 4 845 (28 717)
Amortyzacja 11 445 11 224
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (4 039) (3336)
Odsetki i dywidendy netto 802 (7 194)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 32 67
Zmiana stanu naleznosci (7 947) (3 663)
Zmiana stanu zapaséw (18 856) (6914)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 22 066 (9 451)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 509 4777
Zmiana stanu rezerw 3770 (3 465)
Podatek dochodowy zaptacony (4 689) (17 219)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskéw i strat 752 6 457
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - -
Inne korekty - -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 11 487 11 242
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 25 83
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (14 756) (6 328)
Nabycie aktywéw finansowych = (8 583)
Dywidendy otrzymane 289 7 788
Odsetki otrzymane 488 429
Udzielone pozyczki (2 000) (17 045)
Sptata udzielonych pozyczek - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (15 954) (23 656)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wpiaty na kapitat = -
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw 3333 54 693
Sptata kredytow (2 828) (78 156)
Dywidendy wyptacone - (4780)
Odsetki zaptacone (1 696) (972)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (365) (665)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 556) (29 880)
Srodki pieniezne razem (6 023) (42 294)
Zwiekszenie /zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych
}ich elowiwalentow piems (5371) (42 381)
Roznice kursowe netto (652) 87
Srodki pieniezne na poczatek okresu 32684 52593
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 27 313 10 212
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 763 -

7 | zasady (polityka) rachunkowoéci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Nadwyzka ze Kapitat Koszt
sprzedazy rezerwowy z zabezpieczenia Pozostate
Kapitat akgji Zyski aktualizacji kapitaty Kapitat z Program Razem
podstawowy powyzej ich zatrzymane wyceny rezerv‘t)lowe polaczenia motywacyjny
wartosci instrumentow
nominalnej zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23931 114 556 78 444 48 029 (6 198) 341274 (1073) 2354 601317
Zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) ) ) - ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2018 roku po
korektach 23931 114 556 78 444 48 029 (6 198) 341 274 (1 073) 2354 601317
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat ) ) (54 405) ) 54 405 ) ) )
rezerwowy
Wyptata dywidendy za 2017 rok - - - - - - - - -
Koszt zabezpieczenia w okresie ) ) ) ) 22 349 ) ) ) 22 349
sprawozdawczym
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (63 109) - - - - (63109)
Wynik biezacy - - 6 642 - - - - - 6 642
Catkowite dochody za okres - - 6 642 (63 109) 22 349 - - - (34118)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 23931 114 556 30 681 (15 080) 16 151 395 679 (1073) 2354 567199

8 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku (przeksztatcone)

Nadwyzka Kapitat Koszt
ze sprzedazy rezerwowy z zabezpieczenia Pozostate
Kapitat akgji Zyski aktualizacji kapitaly Kapitat z Program Razem
podstawowy powyzejich zatrzymane wyceny rezervl?lowe polaczenia motywacyjny
wartosci instrumentow
nominalnej zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 120 764 (9 291) (5 823) 248 859 (1073) 2354 492905
Zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2017 roku po
korektach 23901 113 214 120 764 (9 291) (5823) 248 859 (1073) 2354 492905
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat ) ) (92 415) ) 92 415 ) ) )
rezerwowy
Podwyzszenie kaplta’{u w zwigzku z realizacjg 30 1342 ) ) B B } 1372
programu motywacyjnego
Wyptata dywidendy za 2016 rok - - (4 780) - - - - (4780)
Koszt zabezpieczenia w okresie ) 3 3 3 (375) ; ) ) (375)
sprawozdawczym
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 57 320 - - - - 57 320
Wynik biezacy - - 54 780 - - - - - 54 780
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 95 - B - - - 95
Catkowite dochody za okres - - 54 875 57 320 (375) - - - 106034
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 23931 114 556 78 444 48 029 (6 198) 341 274 (1073) 2354 601317

9 | Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralna cze$é niniejszego
sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku przeksztatcone

Nadwyzka ze SELIE
sprzedazy rezerwowy 2 Pozostate
Kapitat akaji powyzej Zyski tytutu Koszt kapitaty Kapitat z Program Razem
podstawowy ich wartosdi zatrzymane zabezpleczellua zabezpieczenia rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej S
pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 120 764 (9 291) (5 823) 248 859 (1073) 2354 492905
Zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) ) ) - ) ) ) .
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 roku po
korektach 23901 113 214 120 764 (9 291) (5823) 248 859 (1073) 2354 492905
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat ) ) (92 415) ) - 92 415 ) _ }
rezerwowy
Wyptata dywidendy za 2016 rok - - (4 780) - ) - - - (4780)
Koszt zabezpieczenia w okresie ) ) ) ) (6 248) ) } ) (6 248)
sprawozdawczym
Wynik biezacy - - 39 959 - - - - - 39 959
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 46 824 - - - - 46 824
Catkowite dochody za okres - - 39 959 46 824 (6 248) - - - 80 535
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 23901 113 214 63 528 37 533 (12071) 341 274 (1073) 2354 568 660

10 | Zzasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralna czesé niniejszego
sprawozdania finansowego.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spdtke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ pod firmg ,FORTE” Sp. z o. o.
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytgczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spotki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spdtka prowadzita dziatalno$¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Spditka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod
numerem KRS 21840.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Siedziba Spotki znajduje sie w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1.
Dnia 13 wrzesnia 2018 roku $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spdtka sporzadzita rowniez srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku, ktdre dnia 13 wrzesnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Skiad Zarzadu na dzien 30.06.2018 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

e  Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

e  Mariusz Jacek Gazda — Czlonek Zarzadu

e  Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu

e  Maria Malgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
e  Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 8 maja 2018 roku Pan Gert Coopmann zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki. Powodem rezygnacji
byly sprawy osobiste. Jednoczesnie Pan Gert Coopmann nadal bedzie wspotpracowat ze Spotkg Swiadczac prace na rzecz
podmiotu zaleznego tj. spotki Mébelvertrieb FORTE GmbH z siedzibg w Erkelenz (Niemcy).

W dniu 8 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Andreasa Disch na Cztonka Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE”

S.A. Andreas Disch jest dyplomowanym handlowcem, absolwentem Uniwersytetu w Saarbrucken oraz Szkoty Biznesu w
Lyonie. Ukonczyt studia w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem o profilu zarzadzanie miedzynarodowe, marketing i handel.
Posiada bogate doswiadczenie sprzedazowe w branzy kosmetycznej, narzedziowej i ogrodnicze;j.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2018 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

e  Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
e  Bernard Wozniak — Cztonek

e  Stanistaw Krauz - Cztonek

e Jerzy Smardzewski — Cztonek

e Piotr Szczepidrkowski - Cztonek

e Jacek Tucharz - Cztonek
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. ustalito ze Rada Nadzorcza Spotki
bedzie sktadac sie z szesciu czionkow i powotato na nowg kadencje wyzej wymienione osoby.

Inwestycje Spotki
Spdtka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udzial Spotki
Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2018 31.12.2017

MV FORTE GmbH Erkelenz (Niemcy)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

FORTE MOBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%

FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

FORTE SK S.r.o Bratys’rayva Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Stowacja)

FORTE FURNITURE Ltd. E:jts;‘::agw'e'ka Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

FORTE IBERIA S.L.u. Walencja Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Hiszpania)

FORTE MOBILIER SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
KWADRAT Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs’ru.ga nieruchomosci 81% 81%
wynajem

S
GALERIA KWADRAT Sp. 2 Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 81%

o.0.
Doradztwo w zakresie

TM HANDEL Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci i 100% 100%
zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

TM HANDEL Sp. z o.0. Ostréow nieruchomosciami, doradztwo w
. . o . 100% 100%
S.K.A. Mazowiecka zakresie prowadzenia dziatalnosci
i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
**FORT INVESTMENT Ostrow nieruchomosciami, doradztwo w
. . o - 100% 100%
Sp. zo.o. Mazowiecka zakresie prowadzenia dziatalnosci
I zarzadzania
TANNE Sp. 7 0.0.%%* Ostrow Dziatalnosé wytwércza 100% 100%
Mazowiecka
DYSTRI-FORTE Sp. z o. Ostrow. 'Magazynowanle. ) 100% 100%
0.} ¥** Mazowiecka i przechowywanie towaréw
. Dzierzawa wtasnosci
FORTE BRAND Ostrow. intelektualnej, wynajem 100% 100%
Sp. z 0.0.¥¥*¥% Mazowiecka . S P
i zarzadzanie nieruchomosciami
Handel surowcami do produkgji
FORESTIVO Sp. z o.0. Suwatki ptyty widrowej 50% 50%
FORTE FURNITURE
. . - . . o o
PRODUCTS INDIA PVT. LTD Chennai ( Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50% 50%
ANTWERP FP SP. Z 0.0. Warszawa Dziatalnosc agentow zajmujacych 100% 100%

sie sprzedazg mebli

*  gpodtka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT SP. Z 0.0.

** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. S.K.A.
***zmiana siedziby na Ostréw Mazowieckg z dniem 13.03.2018 r.

**%* zmiana siedziby na Ostréw Mazowieckg z dniem 02.02.2018 r.

**%%% zmiana nazwy z Terceira Sp. z 0.0. na FORTE-BRAND Sp. z 0.0. oraz zmiana siedziby na Ostréow Mazowieckg z dniem
15.02.2018 r.
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Opis zmian dokonanych w inwestycjach Spoétki w ciggu okresu sprawozdawczego
W dniu 17.04.2018 roku spotka ANTWERP Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z rejestru KRS.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze érédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki (,Srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe”)
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego
$rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2017 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien by¢ traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.

W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajace w roku finansowym
nieréwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badz powinny podlegac odraczaniu na koniec
danego roku finansowego.

Niniejsze srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej i w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Przy sporzadzaniu skrdconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, przyjeto te same ogolne zasady oraz
istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktdre zostato opublikowane w dniu 5 kwietnia 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku iroku ima zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do
oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.

Standard wprowadza nastepujace kategorie aktywow finansowych:

—  wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
—  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
—  wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez Spétke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF9 wprowadza nowy model w zakresie ustalenia odpiséw aktualizujgcych. Model ten opiera sie oczekiwanych stratach
kredytowych.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislejsze dopasowanie rachunkowosci zabezpieczer do modelu
zarzadzania ryzykiem.

W nocie 2 przedstawiono gtéwne obszary skutkdw wdrozenia MSSF9.

MSSF 15 Przychody z umow z kiientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera
zasady, ktore zastepujg wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych w MSSF,
w szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Spotka
zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku jednak analiza zrédet przychodéw dokonana przez Spdtke wykazata, iz
wprowadzenie zmian w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 nie bedzie miato wptywu na wynik finansowy, sprawozdanie z
sytuacji finansowej oraz kapitaty Spétki. Spotka rozpoznaje przychody ze sprzedazy w momencie przeniesienia na klienta
ryzyk i korzysci wynikajacych z zawartych kontraktow
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2. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

KLASYFIKACIA UMOW LEASINGOWYCH

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

STAWKI AMORTYZACYJINE

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

ZAKRES KONSOLIDACII I OCENA KONTROLI

Oceniajac kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji Zarzad Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie
fakty i okolicznoéci, w tym posiadanie wiadzy nad danym podmiotem, podleganie ekspozycji na zmienne zwroty lub prawa
do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotow, a takze relacje z innymi podmiotami. W ocenie Zarzadu wszystkie istotne
podmioty kontrolowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zZrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Grupa przeprowadzita analize utraty wartosci zapasow. Skutki przeprowadzonej wyceny zapaséw zaprezentowano w nocie 13
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 18 i 25.

WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych sg szacowane za pomocg metod aktuarialnych. Grupa przeprowadza aktualizacje
rezerwy raz w roku.

SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, Ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

3. WPLYW ZASTOSOWANIA MSSF 9 NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

0d 1 stycznia 2018 roku Spotka klasyfikuje instrumenty zgodnie z przyjetym modelem biznesowym do nastepujgcych kategorii
wyceny:
e  Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
S3 to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych, ktdre obejmujg
wylgcznie splaty kapitatu i odsetek (spetniajg test SPPI). Do tej kategorii zalicza sie aktywa finansowe, ktore
spetniajg test SPPI w postaci udzielonych pozyczek, naleznosci handlowych, srodkdw pienieznych, kredytow
bankowych oraz zobowigzan handlowych.

e Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Do tej kategorii zaliczane sg wszelkie instrumenty, ktdre nie spetniajg kryteridow wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Do tej kategorii zalicza sie w szczegdlnosci
instrumenty finansowe nie spetniajgce testu SPPIL. Zyski lub straty wynikajace z wyceny takich aktywdw ujmuje sie
w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

e Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Spotka wybrata wycene instrumentéw kapitatowych w postaci certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody. W tej sytuacji zmiany wartosci godziwej nie podlegajg reklasyfikacji do wyniku
finansowego i w momencie zaprzestania ujmowania w ksiegach tych inwestycji nie zostang ujete w wyniku
finansowym. Do kategorii tej zaliczane sg instrumenty finansowe w postaci opcji stanowigce rachunkowos¢
zabezpieczen oraz certyfikaty inwestycyjne

e Wycena rachunkowosci zabezpieczen
Spotka dokonujac wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zgodnie z przyjetymi w MSSF9 zatozeniami, weryfikuje
istnienie powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang na kazdy moment
sprawozdawczy oraz dokonuje wyceny wyodrebniajgc warto$¢ wewnetrzng i czasowa. Skutki takiej wyceny
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

SKUTKI ZASTOSOWANIA MSSF 9

Dla Spotki najistotniejszg pozycje stanowig instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy
od dnia powstania i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.
Spdtka na potrzeby analizy oczekiwanych strat kredytowych dokonata analizy portfelowej i zastosowata uproszczong matryce
odpisbw w poszczegolnych przedziatach wiekowych. Analize przeprowadzono na podstawie danych historycznych
uwzgledniajac wskazniki niewypetnienia zobowigzan, a nastepnie skorygowano je o oczekiwane zdarzenia przyszte. Spdtka
kierujac sie zasadg istotnosci zdecydowata sie nie wprowadzac powyzszej korekty.

Ponadto Spdtka od 1 stycznia 2018 roku zastosowata nowy standard w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z MSR 39 Spoétka ujeta w rachunku zyskow i strat
w pozycji ,Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych” warto$¢ czasowg strategii opcyjnych w kwocie (-) 7 652
tys. zt oraz podatek odroczony w kwocie 1 454 tys. zt

Zgodnie z MSSF 9, na dzien 1 stycznia 2018, zaréwno warto$¢ wewnetrzna, jak i czasowa opcji zabezpieczajacych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen ujeta zostata w kapitatach Spotki. Spotka wykazata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
efekt odwrdcenia wartosci czasowej opcji z korica 2017 roku w kwocie 6 198 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2018 roku warto$¢ czasowa opcji zabezpieczajacych wynoszaca
(19 939) tys. zt oraz warto$¢ czasowa opcji w kwocie 18 617 tys. zt wykazana zostata w kapitatach Spotki.

4. KOREKTA BLEDU

Spotka w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2017 roku dokonata korekty btedu podstawowego dotyczacego roku
2016 dostosowujgc zasady wyceny rachunkowosci zabezpieczen do wymogdéw MSR 39.

Spotka dokonujgc w roku 2016 wyceny strategii opcyjnych nie wydzielita wartosci wewnetrznej oraz wartosci czasowej opgji
walutowych. Spdtka dokonata ponownej wyceny portfela instrumentéw zabezpieczajacych, wydzielajgc warto$¢ wewnetrzng
i wartos¢ czasowg opcji. Wartos¢ czasowa aktywnych na dzien 31.12.2016 roku opcji wyniosta (-) 7 189 tys. zt i zgodnie z
wytycznymi MSR 39 zaprezentowana zostata w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,straty z pochodnych instrumentow
finansowych” oraz w kwocie 1 366 tys. zt w pozycji podatku odroczonego. Warto$¢ wewnetrzna opcji wyniosta (-) 11 470
tys. zt i w pomniejszeniu o podatek odroczony w kwocie 2 179 tys. zt zaprezentowana zostata w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych.

W zwigzku z zastosowaniem przez Spotke od 1 stycznia 2018 roku zmienionego MSSF 9, wyzej opisany btad dotyczacy sposobu
ujmowania wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych zostat ponownie zreklasyfikowany do kapitatow i wykazany w pozycji
koszt zabezpieczenia.

Spotka na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ wewnetrzng oraz warto$¢ czasowq opcji walutowych zaprezentowata w pozycji
~Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych” oraz jako ,koszt zabezpieczenia” w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw, zgodnie z wymogami MSSF 9.

Ponadto Spotka dostosowujgc sposdb prezentacji danych finansowych do wymogoéw obowigzujgcego MSR 1, dokonata zmiany
sposobu prezentacji niektdrych tytutdw biernych rozliczern miedzyokresowych wykazywanych dotychczas w rezerwach
i rozliczeniach miedzyokresowych sprawozdania z dziatalnosci finansowej do zobowigzan z tytutu dostaw robdt i ustug oraz
pozostatych zobowigzan.
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5. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Spétki, ktdre sa regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Zarzad dokonat szczegotowej analizy mozliwosci oraz zasadno$ci wydzielenia segmentdw operacyjnych w oparciu o MSSF 8.
Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych Spdtki bazujg na geograficznych kierunkach sprzedazy. Zasadniczo
do kazdego kierunku sprzedazy jest przypisana osoba, ktéra bezposrednio odpowiada za realizacje planéw sprzedazy oraz
wyniki finansowe.

W zwigzku z tym, iz dla kierunkéw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informacji finansowych, ktére
podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, Zarzad Spotki podjat decyzie o nie wydzielaniu segmentéw operacyjnych
W rozumieniu MSSF 8.

6. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Spétki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietych w poszczegolnych okresach sprawozdawczych:

udziat w udziat w Pzjeiey 22
catkowitej catkowitej SpEiiay LezZi
Kraj , Export . produktow, sprzedazy
ey eIy materiatow, rocznej
kwartatu % kwartatu % B ol
towardw i ustug
I kwartat 2018 ( niebadane) 45 487 15% 259 342 85% 304 829
IT kwartat 2018( niebadane) 51510 20% 201 122 80% 252 632
Razem 2018 96 997 460 464 557 461
I kwartat 2017 ( niebadane) 36 762 13% 257 132 87% 293 894 25%
1T kwartat 2017 ( niebadane) 36 045 15% 206 347 85% 242 392 21%
I1I kwartat 2017 ( niebadane) 73 391 25% 223 219 75% 296 610 26%
IV kwartat 2017 ( niebadane) 78 666 24% 248 563 76% 327 229 28%
Razem 2017 224 864 19% 935261 81% 1160 125 100%

7. PRZYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres sprawozdawczy zakonczony
30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

- produkty 529 881 525 342
- towary 4520 3636
- materiaty 18 670 4 567
Przychody ze sprzedazy ustug 4 390 3065
Przychody netto ze sprzedazy, razem 557 461 536 610
- w tym od jednostek powigzanych 38 429 22 541

Spotka oferuje klientom swoje wyroby na rdznych warunkach INCOTERMS. Koszty transportu ponoszone przez Spotke
zwigzane z dostawg produktow do klienta wkalkulowane sg w cene produktu. W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztow
transportu zawartych w przychodach ze sprzedazy produktdw wyniosta 44 033 tys. zt. (w okresie porownawczym na 30
czerwca 2017: 43 447 tys. zt).

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdw Spotki jest Grupa Steinhoff International z siedzibg we RPA oraz Roller GmbH z siedzibg
w Niemczech. Udziaty obrotow z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyly 10 % w przychodach ze sprzedazy Forte.
Spotki nie s podmiotami powigzanymi wg MSR 24.
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostate przychody operacyjne 39'06'2018 39'06'2017
(niebadane) (niebadane)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 314 53
Dotacje 406 12
Darowizny i odszkodowania 210 261
Pozostate 51 173
Pozostale przychody operacyjne, razem 981 499
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Pozostale koszty operacyjne 39'06'2018 39'06'2017
(niebadane) (niebadane)

Utworzenie odpisow aktualizujgcych 326 -
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 34 2
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych = 38
Ztomowanie zapasow 1102 1493
Darowizny 521 308
Kary i odszkodowania 186 1408
Koszty sadowe 8 2
Pozostate 96 181
Pozostale koszty operacyjne, razem 2273 3432
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony

Przychody finansowe 39'06'2018 39'06'2017

(niebadane) (niebadane)
Dywidendy 289 7 788
Odsetki 613 396
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 7 003 -
Przychody finansowe, razem 7 905 8184

KOSzTY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony

e 3(_).06.2018 3(_).06.2017

(niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow i leasingu 1574 972
Prowizje od kredytow 123 3
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi = 1789
Pozostate - 27
Koszty finansowe, razem 1697 2791
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KOSzTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
2 30.06.2018 30.06.2017

AL LT (niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 11 445 11 224
Zuzycie materiatéw i energii 305 263 258 347
Ustugi obce 122 757 113 365
Podatki i opfaty 4 235 4 148
Wynagrodzenia 74 740 72 504
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 715 20 619
Opfaty licencyjne 10 598 10 500
Pozostate koszty rodzajowe 6 382 6 562
Koszty wedlug rodzajow, razem 553 135 497 269
Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczert miedzyokresowych (24 782) (11 442)
Koszt wiasny refakturowanych ustug 1486 1077
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (1 008) (1461)
Koszty sprzedazy (130 310) (132 065)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 122) (24 405)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 375 399 328 973
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 382 5681
Koszt wiasny sprzedazy 397 781 334 654

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawca surowcow Spoditki jest spotka zalezna TANNE, ktdrej udziat obrotdw przekroczyt 10 % przychodéw ze
sprzedazy Spotki.

8. PODATEK DOCHODOWY

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Podatek dochodowy 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 752 6 472
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (15)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 3770 1530
Obciazenie podatkowe wykazane i rachunku zyskow i strat 4522 7 987

Spotka jest w trakcie kontroli podatkowej z zakresu podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2015-2017. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kontrola nie zostata zakofczona.

9. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE I WSPOLKONTROLOWANE

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

(niebadane) (niebadane)

Akcje/ Udziaty w spdtkach zaleznych i wspétkontrolowanych 162 971 162 971
Akcje i udziaty pozostate 3 3
162974 162974
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Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych i wspoétkontrolowanych na dzien 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia

2017 roku:
Data
objecia Wartos¢ 2z
2 Charakter kontroli/ akcji/udziatow Korekt_y . V\_Iartosc
Nazwa Spotki . . aktualizujace bilansowa
powigzania zZnaczacego Wwg ceny Ftosé dziatéw/akdji
wplywu/ nabycia wartos¢ udziatow/akcji
udziatéw
MV FORTE GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
FORTE BALDAI UAB Spoétka zalezna 16.04.1999 164 - 164
FORTE MOBEL AG Spotka zalezna 02.03.1999 352 - 352
FORTE SK S.r.o Spotka zalezna 13.12.2002 96 - 96
FORTE FURNITURE Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 - 6
FORTE IBERIA S.l.u. Spotka zalezna 15.09.2005 279 - 279
FORTE MOBILIER SARL Spotka zalezna 17.11.2005 399 (399) -
KWADRAT Sp. z 0.0. Spotka zalezna 18.12.2008 6 514 - 6 514
TM Handel Sp. z o.0. Spotka zalezna  30.10.2012 50 - 50
S.K.A.
TANNE Sp. z o0.0. Spotka zalezna 26.02.2015 90 005 - 90 005
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 13.02.2015 4 000 - 4000
ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 (5) -
TERCEIRA Sp. z 0.0/ Spolka zalezna  26.07.2016 50 981 - 50 981
Forte Brand Sp. z o.0.
FORESTIVO Sp. 2 0.0. spotka 15.03.2016 101 - 101
wspoizalezna
FORTE FURNITURE Spbika
PRODUCTS INDIA PVT. por . 18.01.2017 8 580 - 8 580
wspdizalezna
LTD
ANTWERP FP SP. z o0.0. Spotka zalezna 11.07.2017 5 - 5
RAZEM 163 375 (404) 162 971
Udziat Spotki w pozostatych jednostkach przedstawia sie nastepujaco:
Stan na 30 czerwca 2018 i 31 grudnia 2017 roku:
Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Wartos¢ bilansowa
przedsiebiorstwa udziatéow / akcji
Meblopol Sp. z 0.0. Poznan Handel 3
Razem 3

Aktywa finansowe oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Spodtka ustanowita nastepujgce zastawy rejestrowe na udziatach TANNE Sp. z 0.0.:
- zastaw rejestrowy na rzecz PKO BP. S.A. i BGK o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej kwoty

zabezpieczenia w wysokosci 210 000 tys. EUR jako zabezpieczenie wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej
z dnia 17 pazdziernika 2016 roku,

- zastaw rejestrowy na rzecz PKO BP. S.A. i BGK o drugim pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
w wysokosci 40 314 tys. EUR jako zabezpieczenie wszelkich zobowigzan wynikajacych z uméw hedgingowych z dnia
17 pazdziernika 2016 roku.
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10. UDZIELONE POZYCZKI

Stan na dzien

30.06.2018
Aktywa trwale (niebadane) 31.12.2017
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 71814 71 588
Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym 3400 3400
75 214 74 988
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 17 557 12 102
Odsetki nalezne od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 345 228
Odsetki nalezne od pozyczek udzielonych podmiotom pozostatym 21 21
17 923 12 351
Razem 93 137 87 339

Szczegoty pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym przedstawione sa w punkcie 21. dodatkowych not objasniajacych.

11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2018
(niebadane) 31.12.2017
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 388 1042
Wieczyste uzytkowanie gruntow 440 185
Targi = -
Rozliczenie kosztow projektow 1092 1229
Podréze stuzbowe 29 24
Licencje 36 109
Pozostate 316 439
2301 3028

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2018 roku przez Spétke na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 1 447 tysigce zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku : 1 888 tys. zi),
Z czego 276 tys. zt dotyczy leasingu maszyn i urzadzen oraz 1 171 tys. zt leasingu srodkéw transportu.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 102 169 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 85 718 tys. zt) objete sg hipotekami

ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 57 229 tys. zt objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31 grudnia

2017 roku: 59 614 tysigce zt).

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku nie

wystapity (na dzien 31 grudnia 2017 roku: nie wystgpity).

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynoszg 1 010 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku:

3210 tys. zb).

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku dokonano zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 12 230 tys. zt (w
okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 6 258 tys. zt) oraz sprzedano $rodki trwate o wartosci netto 23

tysigce zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 64 tys. zt).
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Do najistotniejszych inwestycji Spotki w okresie sprawozdawczym nalezg naklady poniesione na budowe przedszkola przy
fabryce w Suwatkach oraz naktady poniesione na zakup robotéw do wszystkich fabryk Spoétki.

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Naklady na prace rozwojowe

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka ujeta kwote w wysokosci 325 tys. zt z tytutu naktadow
na prace rozwojowe (w okresie pordwnawczym zakonczonym: 31 grudnia 2017 roku 507 tys. z}).

Naklady na prace badawcze

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 30 czerwca 2018 roku Spétka ujeta w rachunku zyskoéw i strat kwote w wysokosci
1 181 tys. zt z tytulu naktadéw na prace badawcze dotyczace innowacyjnych projektow technologicznych (w okresie
poréwnawczym zakonczonym: 31 grudnia 2017 roku 1 111 tys. z}).

14. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywdw pienieznych, $rodki pieniezne iich ekwiwalenty skiadaja sie
z nastepujacych pozyciji:

Stan na dzien
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2018 31.12.2017

(niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 27 313 32 684
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight , lokaty ponizej 3 m-cy,
obligacje korporacyjne)

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 27 313 32 684

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdotkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do trzech
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i s oprocentowane wedtug negocjowanych
stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 27 313
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 32 684 tys. zi).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spdtka posiada Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 763
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017: nie wystepowaty).

15. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan na dzien
Wartos$¢ godziwa instrumentdw pochodnych (zerokosztowe strategie
opcyjne) 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych = 33433

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 7 697 18 210

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 6 375 -

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw
finansowych - -

1322 51 643

Szczegbtowy opis instrumentow pochodnych zawiera nota 20. dodatkowych informacji i objasnien.
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16. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapital podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczgcym sie 30 czerwca 2018 roku nie wystgpily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie nastgpity zdarzenia powodujgce zmiane w kapitale ze sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1250 340 024 341 274
O_dr_ns z_zyslfu _na inwestycje i finansowanie dziatalnosci ) 54 405 54 405
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane) 1250 394 429 395 679
Pozostate
Kapital zapasowy kapitaty
tworzony rezerwowe
ustawowo i zapasowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1250 247 609 248 859
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalno$ci biezacej Spotki - 92 415 92 415
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1250 340 024 341 274
Kapitat rezerwowy z tytulu zabezpieczenia przepltywow pienieznych
Stan na
dzien
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)
Wynik osiggniety na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy
L 48 029 (9 291)
pieniezne na poczatek okresu obrotowego
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie sprawozdawczym (69 083) 80 679
Kwota p.rzen|e5|ona dc.) rachtlmku zyskdw i strat z tytutu realizacji transakgcji @ 375) 2725)
podlegajacych zabezpieczeniu
Odroczony podatek dochodowy 13 349 (14 811)
V\{ynl_k psagmety _na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy (15 080) 48 029
pieniezne na koniec okresu obrotowego
Koszt zabezpieczenia
Stan na
dzien
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)
Koszt zabezpieczenia na poczatek okresu obrotowego (6 198) (5 823)
Koszt zabezpieczenia ujety w kapitale wkasnym w okresie sprawozdawczym 26 137 (1 829)
Odroczony podatek dochodowy (3788) 1454
Koszt zabezpieczenia na koniec okresu obrotowego 16 151 (6 198)
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17. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fabryk Mebli ,FORTE SA” z dnia 21 czerwca 2018 roku zostata podjeta decyzja
0 przeznaczeniu zysku netto Spotki w wysokosci 54 405 tys. zt za rok obrotowy 2017 w catosci na kapitat rezerwowy.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fabryk Mebli ,FORTE SA” z dnia 17 maja 2017 roku zostata podjeta decyzja
o podziale zysku netto Spotki w wysokosci 97 195 tys. zt za rok obrotowy 2016 z przeznaczeniem kwoty 4 780 tys. zt na
wyptate dywidendy oraz kwoty 92 415 tys. zt na kapitat rezerwowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 9 czerwca 2017
roku i wyniosta 0,20 zt na 1 akcje.

18. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedng akcje zostato ujawnione w nocie 23.
w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

19. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Nominalna stopa

Krétkoterminowe
procentowa %

Terminsplaty 54 06.2018  31.12.2017

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w

wysokoéci 3 500 tys. EUR 1M EURIBOR do 22.12.2018 2 308 3744
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny

W wysokoéci 2 400 tys. EUR 1M EURIBOR do 31.12.2018 1104 2 307
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty

w wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M do 09.06.2019 45 161 -

WIBOR /1M EURIBOR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  w zaleznoéci od waluty

wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M )
WIBOR /1M EURIBOR do 30.06.2019 57 168
/1M LIBOR
105 741 6 051

Razem krotkoterminowe

Nominalna stopa

Diugoterminowe Termin splaty

procentowa % 30.06.2018 31.12.2017
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M do 09.06.2019 - 44 764

WIBOR /1M EURIBOR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  w zaleznoéci od waluty

wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M
WIBOR /1M EURIBOR
/1M LIBOR

do 30.06.2019 o 54717

w zaleznosci od waluty

mBank S.A. — kredyt obrotowy wykorzystania O/N

w wysokosci 5 000 tys. EUR WIBOR lub O/N do 12.12.2019 16 423 15 834
EURIBOR lub O/N
LIBOR

16 423 115315

23 | Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralna cze$é niniejszego
sprawozdania finansowego.
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Zabezpieczenia kredytéw na dzien

30 czerwca 2018 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000 tys. zt

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000 tys. zt

mBank S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 5 000 tys. EUR.

Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie
nizszej niz 5 130 tys. EUR

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony

w deklaracje wekslowa

Zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach i urzadzeniach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna tgczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt na prawie
uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Emitenta oraz
zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach stanowigcych
odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci potozonych
w Hajnéwce oraz w Ostrowi Mazowieckiej

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelewem praw
z uméw ubezpieczenia nieruchomosci, na ktdrych ustanowiono hipoteke
Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale w Hajndwce

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000
tys. zt

Hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o minimalnej wartosci
65 000 tys. zt w fabryce w Suwatkach i w Ostrowi Mazowieckiej do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowg

Zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 6 000 tys. EUR

Majac na uwadze aktualng sytuacje finansowg Spoétki, tj. spadek dynamiki oraz rentownosci sprzedazy, jak réwniez
umacniajgcy sie kurs EUR wobec PLN, Zarzad podjat przed zakonczeniem okresu sprawozdawczego rozmowy z Bankami
udzielajgcymi Spoice finansowania, majgce na celu podwyzszenie wskaznikow zadtuzenia okre$lonych w umowach
kredytowych. Banki wyrazity zgode na wnioskowane przez Zarzad podwyzszenie kowenantéw kredytowych. Aneksy do uméw
kredytowych zostaty zawarte przez Spotke po dacie bilansu. Szczegdtowe informacje o zawartych aneksach umieszczone
zostaty w nocie dotyczacej zdarzen po dacie bilansu.

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)
PLN 116 189 115 315
EUR 3412 6 051
USD 2 562 -
122 163 121 366

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka zaciggneta kredyty w wysokosci 3 333 tys. zt. oraz dokonata

sptat kredytow na faczng kwote 2 828 tys. zt.

20. REZERWY

24 || zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.
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Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja na budowe centrum B+R 763 -
Rezerwy krotkoterminowe:
Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 426 426
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2 314 2 283
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 2 13

3505 2722

Spotka w okresie sprawozdawczym otrzymata z Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju zaliczkowg dotacje w ramach projektu
+Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”. Dotacja zostata wykazana w dtugoterminowych rozliczeniach

miedzyokresowych przychoddw.

W lipcu 2018 Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie zakresu koncepcji projektu utworzenia Centrum Badawczo Rozwojowego
i wystapit do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju z wnioskiem o mozliwo$¢ zmiany umowy o dofinansowanie projektu.
Otrzymana zaliczkowa dotacja zostata w miesigcu lipcu 2018 zwrdcona na rachunek Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty produktdéw sprzedanych w ciggu
ostatniego roku w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie,
ze znaczaca wiekszo$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane
do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych
dostepnych informacjach na temat zwrotdw o rocznym okresie gwarancji i rekojmi na wszystkie sprzedane produkty.

Zmiany stanu rezerw przedstawiaty sie nastepujaco:

Nazwa rezerwy 01.01.2018 wykorzystanie rozwigzanie zwiekszenie

30.06.2018

Naprawy gwarancyjne 2 283 - N 31

2314

21. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka zastosowata sie do nowych postanowiern MSSF 9. Opis zmian wprowadzonych do

sprawozdania w zwigzku z powyzszym zostat zawarty w nocie 2.

25 || zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego
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Wartosc¢ bilansowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 30 czerwca 2018 roku

Aktywa Pozyczki Zobowigzania Zobowigzania Instrumenty Ogodtem
finansowe i naleznosci finansowe finansowe zabezpieczajace
dostepne do wyceniane w wyceniane
sprzedazy wartodci wedtug
godziwej Przez  ;om oty zowanego
T kosztu
finansowy
Aktywa finansowe trwate: 3 75 214 - - - 75 217
Aktywa finansowe 3 75214 - - - 75217
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - - -
Aktywa finansowe obrotowe: - 154 264 - - 7 697 161 961
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 109 028 - - - 109 028
Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - 7 697 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 27 313 - - - 27 313
Pozostate aktywa finansowe - 17923 - - - 17 923
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: - - - (16 423) (6 375) (22 798)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - (16 423) - (16 423)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (6 375) (6 375)
Zobowigzania krétkoterminowe - - - (265 299) - (265 299)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (159 558) - (159 558)
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - (105 741) - (105 741)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - - =
3 229 478 - (281 722) 1322 (50 919)

26 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 na dzien 31 grudnia 2017 roku

Aktywa Pozyczki Zobowigzania  Zobowigzania Instrumenty Zobowigzania Ogodtem
finansowe i naleznosci finansowe finansowe zabezpieczajgce finansowe
dostepne do wyceniane w  wyceniane wylgczone
sprzedazy wartosci wedtug z zakresu
9°d?|'2”e] PrZ€Z  zamortyzowanego MSR 39
wyni kosztu
finansowy
Aktywa finansowe trwate: 3 74 988 - 33433 - 108 424
Aktywa finansowe 3 74 988 - - - 74 991
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - 33433 - 33433
Aktywa finansowe obrotowe: - 171 632 - 18 210 - 189 842
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - 126 597 - - - 126 597
Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych - - - 18 210 - 18 210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 32 684 - - - 32 684
Pozostate aktywa finansowe - 12 351 - - - 12 351
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: - - (115 315) - (301) (115 616)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - (115 315) - - (115 315)
Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu - - - - (301) (301)
Zobowigzania krétkoterminowe - - (147 907) - (675) (148 582)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - (141 856) - - (141 856)
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - (6 051) - - (6 051)
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu - - - - (675) (675)
3 246 620 (263 222) 51 643 (976) 34 068

27 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ godziwa

Warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych nie odbiega w sposob istotny od ich warto$¢ godziwej.

Spotka nie poréwnuje wartosci bilansowych i wartosci godziwych tych klas instrumentéw finansowych, ktdre majg charakter

naleznosci lub zobowigzan krdtkoterminowych.

Akcje i udziaty zaliczane do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dotycza podmiotéw nienotowanych, dla
ktorych brak jest mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi i wyceniane sa

w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Hierarchia wartosci godziwej

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia dotyczace wylacznie instrumentéw finansowych wycenianych w bilansie wedtug

wartosci godziwej.

na dzien 30.06.2018

na dzien 31.12.2017

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe - 3 - 3
Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych 7 697 = 51 643 -
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 6 375 - - -
1322 3 51 643 3

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.
Poziom I

W okresie sprawozdawczym zakornczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka nie posiadata instrumentow finansowych

wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (w 2017 roku: nie wystepowaty).

Poziom I1

Do poziomu II Spétka kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zaréwno zmiany wartosci
wewnetrznej jak i czasowej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach. Spdtka ujmuje warto$¢ godziwg
instrumentéw finansowych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen bazujac na wycenach bankowych.

Poziom III

Do poziomu III zakwalifikowane sg udziaty posiadane w spétkach nienotowanych, dla ktdrych nie jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci godziwej. Dla spétek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakgji
na tego typu walorach. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej udzialy te wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej

o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentéw finansowych miedzy

poszczegdinymi poziomami (w okresie pordwnawczym: nie wystepowato).

22. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ kontraktéw walutowych ujeta na kapitale z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczer obejmuje:

- wycene instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w wysokosci: 1 322 tys. zt

- rezerwa z tytutu podatku odroczonego dot. instrumentdw zabezpieczajgcych: (251) tys. zt

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do

rachunkowosci zabezpieczen wynosita 1 322 tys. zt.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje dotyczace
kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktdw terminowych. Terminy
rozliczen sg zbiezne z terminami, w ktorych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu tych transakcji zostang

odniesione do rachunku zyskow i strat.

28 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Waluta Kwota_w Typ . Data . Data realizacji KL."S Nazwa Banku Wart'o s¢
walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 18000  OpcjaPut 10.2015  07.2017-09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 187
EUR 18000  Opcja Call 10.2015  07.2017-09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (78)
EUR 12000  OpcjaPut 11.2015  10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 276
EUR 12000 OpcjaCall 11.2015  10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (130)
EUR 24000  Opcja Put 04.2016 01-03.2019 4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 1372
EUR 24000 Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (339)
EUR 23000  Opcja Put 08.2016 07-08.2019 4,4000 PKO BP S.A. 1389
EUR 23000 Opcja Call 08.2016 07-08.2019 4,8650 PKO BP S.A. (416)
EUR 16000  Opcja Put 10.2016 10.2019 4,4500 PKO BP S.A. 1641
EUR 16000  Opcja Call 10.2016 10.2019 4,8850 PKO BP S.A. (704)
EUR 16000  Opcja Put 11.2016 11.2019 4,5000 PKO BP S.A. 2 050
EUR 16000  Opcja Call 11.2016 11.2019 5,1400 PKO BP S.A. (428)
EUR 42000 OpcjaPut 07.2017  12.2019-05.2020 4,3500 PKO BP S.A. 2771
EUR 42000 Opcja Call 07.2017  12.2019-05.2020 4,7300 PKO BP S.A. (3 751)
EUR 52000  Opcja Put 05.2018  09.2020-04.2021 4,4000 PKO BP S.A. 4628
EUR 52000 OpcjaCall 052018  09.2020-04.2021 4,7580 PKO BP S.A. (7 833)
EUR 20000  Opcja Put 06.2018 05-06.2021 4,4000 PKO BP S.A. 1817
EUR 20000 Opcja Call 06.2018 05-06.2021 4,9405 PKO BP S.A. (2 684)
Razem PKO BP S.A. (232)
EUR 11000  OpcjaPut 12.2015 08-11.2018 4,3500 mBank S.A. 381
EUR 11000  Opcja Call 12.2015 08-11.2018 4,6700 mBank S.A. (96)
EUR 5000  Opcja Put 05.2016 01-04.2019 4,4500 mBank S.A. 506
EUR 5000 Opcja Call 05.2016 01-04.2019 4,9250 mBank S.A. (73)
EUR 14000  OpcjaPut 10.2016 09.2019 4,4000 mBank S.A. 1153
EUR 14000 Opcja Call 10.2016 09.2019 4,9075 mBank S.A. (530)
EUR 37000  Opcja Put 08.2017 01-06.2020 4,4000 mBank S.A. 3161
EUR 37000  OpcjaCall 08.2017 01-06.2020 4,7110 mBank S.A. (3 741)
EUR 39000  Opcja Put 09.2017 06-09.2020 4,4500 mBank S.A. 4035
EUR 39000 OpcjaCall 09.2017 06-09.2020 4,8165 mBank S.A. (4 042)
EUR 47000  Opcja Put 04.2018  10.2020-04.2021 4,3500 mBank S.A. 3358
EUR 47000  Opgcja Call 04.2018  10.2020-04.2021 4,6710 mBank S.A. (8 249)
Razem mBank S.A. (4 137)
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EUR 20000 OpcjaPut 01.2016  07.2018-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1974
EUR 20000 OpcjaCall 01.2016  07.2018-12.2018 4,7800 ING Bank Slaski S.A. (119)
EUR 15000  Opcja Put 04.2016 01-03.2019 4,4000 ING Bank Slaski S.A. 1145
EUR 15000 Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8950 ING Bank Slaski S.A. (150)
EUR 10000  Opgcja Put 05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1051
EUR 10000  Opcja Call 05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (127)
EUR 22000 OpcjaPut 06.2016 05-06.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 2342
EUR 22000 Opcja Call 06.2016 05-06.2019 4,9300 ING Bank Slaski S.A. (425)
Razem ING Bank Slaski S.A. 5691

23. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych ze spdtkami zaleznymi i wspétkontrolowanymi. Transakcje
dotycza sprzedazy produktow, towaréw i ustug oraz zakupow ustug.

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec

Podmiot powigzany podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw

powigzanym powigzanych powigzanych powiazanych
30.06.2018 (niebadane) 112 9 478 85 2761
MV FORTE GmbH 31.12.2017 (badane) 1453 19 108 1311 1440
30.06.2018(niebadane) 16 797 2 019 1720 471
FORTE MOBEL AG 31.12.2017(badane) 36 198 3424 5743 223
30.06.2018(niebadane) - 89 - 15
FORTE BALDAI UAB 31.12.2017(badane) - 178 - 15
30.06.2018(niebadane) 2 559 - 96
FORTE SK S.r.o. 31.12.2017(badane) - 1121 - 92
30.06.2018(niebadane) - 188 - 32
FORTE FURNITURE Ltd. 31.12.2017(badane) - 757 - 61
30.06.2018(niebadane) 3 890 - 153
FORTE IBERIA S.l.u 31.12.2017(badane) - 1581 - 129
30.06.2018(niebadane) - - - -
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 31.12.2017(badane) - - - -
30.06.2018(niebadane) 363 147 - 107
TM HANDEL Sp. z 0.0. 31.12.2017(badane) 11 359 98 37

TM HANDEL Sp. z 0.0.
S.K.A

FORT INVESTMENT Sp.
Z 0.0.

30.06.2018(niebadane)
31.12.2017(badane)

30.06.2018(niebadane)
31.12.2017(badane)
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30.06.2018(niebadane) 771 12 124 318 3273

EESTRI'FORTE Sp- 2 31.12.2017(badane) 1745 23 525 528 4346
30.06.2018(niebadane) 1088 11 104 1 005 2113

Forte Brand Sp. z 0.0. 31.12.2017(badane) 2 269 22 537 623 2120
30.06.2018(niebadane) 15 465 108 030 935 36 264

TANNE Sp. z 0.0. 31.12.2017(badane) 63 584 73017 2017 19721
FORTE FURNITURE 30.06.2018(niebadane) 1127 - 2411 -
E$§DUCTS INDIA PVT. 31.12.2017(badane) 1194 ; 1176 ;
ANTWERP FP SP. Z O.0. 30.06.2018(niebadane) 2 700 52 1320 27
31.12.2017(badane) 1141 17 1382 21

Razem 30.06.2018(niebadane) 38 429 144 680 7 794 45 312
31.12.2017 (badane) 107 597 145 624 12 878 28 205

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktdw, towardw i ustug oraz zakupéw ustug.

INFORMACIJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH OSOBOWO

MaForm SARL Luxemburg posiada 32,44% udziatow w kapitale zaktadowym Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

MaForm Holding Luxemburg SARL posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym MaForm SARL Luxemburg.

MaForm Holding AG posiada 90,34% udziatdw w kapitale zakladowym MaForm Holding Luxemburg SARL. Pozostate 9,66%
udziatdw w kapitale zaktadowym MaForm Holding Luxemburg SARL posiada Pani Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu Fabryk
Mebli ,FORTE"” S.A.

Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. wraz z matzonka posiadajg 100% udziatow

w MaForm Holding AG.

P0OZOSTALE TRANSAKCIE

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka zawarta nastepujace umowy pozyczek ze spétkami
zaleznymi:

- wdniu 02 stycznia 2018 roku aneks do umowy pozyczki ze spotka zalezng Forte Mobilier SARL, zgodnie z ktérym
podwyzszono kwote pozyczki do 40 tys. EUR, sptata pozyczki nastgpi w 8 rdwnych ratach od 31 marca 2019 roku;

- w dniu 28 lutego 2018 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Moebelvertrieb Forte GmbH, zgodnie z ktorym
ustalono harmonogram sptaty pozyczki w 17 réwnych ratach od 30 czerwca 2018 roku;

- w dniu 30 marca 2018 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng FORT INVESTMENT Sp. z 0.0. , zgodnie z ktérym
ustalono harmonogram sptaty pozyczki w 8 réwnych ratach od 31 marca 2019 roku;

- w dniu 29 czerwca 2018 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. , zgodnie z ktérym
podwyzszono kwote pozyczki o 200 tys. zt oraz wydtuzono okres sptaty do czerwca 2020 roku;

- w dniu 29 czerwca 2018 roku aneks do umowy pozyczki ze spotkg zalezng TM Handel Sp. z 0.0. SKA, zgodnie z ktorym
podwyzszono kwote pozyczki do 30 tys. zt oraz wydtuzono okres sptaty do czerwca 2019 roku.

- w dniu 29 czerwca 2018 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Forte Brand Sp. z 0.0. SKA, zgodnie z ktérym
ustalono okres sptaty pozyczki w 6 ratach poczawszy od czerwca 2020 roku

Pozyczki sg oprocentowane wediug zmiennej stawki procentowej 1M EURIBOR/ 3M EURIBOR/ 3M WIBOR plus marza na
warunkach rynkowych.
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Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30 czerwca 2018 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wysokoséé Saldo pozyczki na Warto$¢ odsetek
pozyczki dzieh 30.06.2018 naleznych na dzie
w walucie Waluta w tys. zt 30.06.2018
Podmiot powigzany w tys. zt pozyczki (niebadane) (niebadane)
KWADRAT Sp. z 0. o. 439 EUR 1421 4
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 1254 PLN 1020 6
FORT INVESTMENT Sp. z 0. o. 5000 PLN 660 4
DYSTRI- FORTE Sp. z 0.0. 700 EUR 3053 8
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 40 EUR 131 -
TANNE Sp. z o.0. 20 000 EUR 57 573 145
TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 20 PLN 20 -
FORTE BRAND Sp. z 0.0. 3 500 PLN 3 500 22
MV FORTE GmbH 3400 EUR 14 829 37
ES‘IF_-I—LETFDURNITURE PRODUCTS INDIA 1642 EUR 7163 120
Razem: 89 370 346
W tym:
Czes¢ krotkoterminowa:
KWADRAT Sp. z 0. o. 355
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 340
FORT INVESTMENT Sp. z 0. o. 165
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 33
ANTWERP Sp. z 0. 0 -
TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 20
MV FORTE GmbH 4 362
TANNE Sp. z 0.0. 11 515
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 768
Razem: 17 558
Czes¢ diugoterminowa:
KWADRAT Sp. z 0. 0. 1 065
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 680
FORT INVESTMENT Sp. z o.0. 495
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 2 285
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 98
FORTE BRAND Sp. z 0.0. 3 500
TANNE Sp. z o.0. 46 058
FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA
PVT. LTD 7 163
MV FORTE GmbH 10 468
Razem: 71812

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Wysoko$¢ Saldo pozyczki
pozyczki na dzien  Wartos¢ odsetek
w walucie Waluta 31.12.2017 w naleznych na
Podmiot powigzany w tys. pozyczki Termin spfaty tys. zt  dzien 31.12.2017
KWADRAT Sp. z 0. 0. 439 EUR lipiec 2021 1358 4
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 1254 PLN czerwiec 2023 1020 6
FORT INVESTMENT Sp. z 0.0. 5000 PLN grudzien 2019 660 4
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 700 EUR - 2 920 8
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 40 EUR grudzien 2019 125 -
TANNE Sp. z 0.0. 20 000 EUR czerwiec 2023 55 056 154
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TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 20 PLN czerwiec 2018 20 -

MV FORTE GmbH 3400 EUR marzec 2020 14 181 36

TERCEIRA Sp. z 0.0. 3000 PLN - 1 000 7

TERCEIRA Sp. z 0.0. 500 PLN grudzien 2020 500 2

YSS;ELERNITURE PRODUCTS 1642 EUR marzec 2022 6 850 7

Razem: 83 690 228
W tym:

Czesc krotkoterminowa:

KWADRAT Sp. z 0. o. 340 4

GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 170 6

FORT INVESTMENT Sp. z o.0. 330 4

DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 947 8

FORTE MOBILIER S.a.r.l. 62 -

TANNE Sp. z 0.0. 5506 154

TM- HANDEL Sp. z 0. S.K.A. 20 -

MV FORTE GmbH 4727 36

TERCEIRA Sp. z 0.0. - 7

TERCEIRA Sp. z 0.0. - 2

FORTE FURNITURE PRODUCTS

INDIA Ltd - 7

Razem: 12102 228

Czes¢ diugoterminowa:

KWADRAT Sp. z 0. 0. 1018

GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 850

FORT INVESTMENT Sp. z 0.0. 330

DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 1973

FORTE MOBILIER S.a.r.l. 63

TANNE Sp. z o0.0. 49 550

TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 9 454

MV FORTE GmbH 1000

TERCEIRA Sp. z 0.0. 500

FORTE FURNITURE PRODUCTS

INDIA Ltd 6 850

Razem: 71 588

24. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN

Program motywacyjny dla Cztlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych serii
D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantoéw subskrypcyjnych serii D, E i F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spéiki (,Program Motywacyjny”).

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej Spdtki i jej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.

Wykonanie praw z Warrantow moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie

pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.
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Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantow sg nastepujace:

$r. wazona cena

Seria Liczba Warrantow wykonania
Wystepujace na 01.01.2018, w tym: 207 795
D 89 055 46,19
F 118 740 46,19
Zmiana w ciggu okresu sprawozdawczego
Zrealizowane w 2018 roku -
Wystepujace na 30.06.2018, w tym: 207 795
Mozliwe do wykonania na 30.06.2018 D 89 055 46,19
F 118 740 46,19

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

25. POZYCJE POZABILANSOWE

e W dniu 28 czerwca 2016 roku Spdtka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spétki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku
zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z o0.0. i ING Bank Slaski SA. Spétka zobowiazata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéownej kredytu,
odsetek, prowizji, opfat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu
na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 20 213 tys. zt

e  Spotka udzielita nastepujacych zabezpieczen zobowigzan inwestycyjnych i handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z

0. 0.:

na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii
produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego wynosi 1 721 tys. EUR

na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH z umowy na kompleksowa realizacje zadania inwestycyjnego
w postaci zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. taczna wartos¢ netto umowy
wynosi 4 700 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2019 roku. Saldo
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 470 tys. EUR.

na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 557 tys. EUR

na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys.
zt z datg wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 0 tys. zk.

na rzecz Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 13 000 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajaca na dzien 31.12.2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 8 103 tys. zi.

na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 513 tys. zt.

e  Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

porecznie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy
Kredytu,

porecznie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

porecznie do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy
Hedgingowej,
porecznie do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajagce z Umowy
Hedgingowej,
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Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Spétke w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom niesptaconych
kredytdbw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz zaréwno DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. jak i TANNE Sp. z 0.0. prowadza dziatalno$¢ operacyjng na
wytgcznos¢ FORTE SA, ktora zapewnia im stabilny przeptyw $rodkow pienieznych, zmaterializowanie ryzyka braku sptaty
zobowigzan warunkowych Spotka ocenia jako mato prawdopodobne.

26. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 31 sierpnia Sad Rejonowy dla miasta stotecznego warszawy zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki dokonane na
podstawie Uchwaty ZWZ Spéitki z dnia 21 czerwca 2018 roku polegajace na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdlki do
kwoty 23 930 769 z.

W dniu 02 lipca 2018 roku Spdtka poinformowata, ze pomimo uptywu obowigzywania listu intencyjnego z koficem czerwca
2018 roku, nadal bedzie prowadzi¢ rozmowy z Grupg HOMAG w sprawie zawarcia umowy dotyczacej zaprojektowania,
wykonania i dostawy wyposazenia linii produkcyjnych do nowej fabryki mebli w Suwatkach. Zarzad Fabryk Mebli FORTE S.A.
podjat decyzje o przesunieciu inwestycji do roku 2019. Powodem decyzji Zarzadu jest przede wszystkim utrzymanie biezacego
stanu zobowigzan na bezpiecznym poziomie.

W dniu 12 lipca 2018 roku Spdtka otrzymata od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. z siedzibg w Warszawie
zawiadomienie o nabyciu 80 000 akcji i przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

W dniu 10 wrzesnia podpisano aneks z bankiem PKO BP S.A. do umowy kredytowej na kwote 100 000 tys. zt zmieniajgcy
wskazniki dtugu netto.

W dniu 12 wrzeénia 2018 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej na kwote 100 000 tys. z+ z ING Bankiem Slaskim
S.A. zmieniajgcy wskazniki dugu netto.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Mariusz Gazda
Czionek Zarzadu

Andreas Disch

Ostrow Mazowiecka, 13 wrzeSnia 2018 roku
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