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GRUPA KAPITAZOWA ORANGE POLSKA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w milionach z/otych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Orange Polska S.A. (,,Spotka” lub ,,OPL”) wraz z jej jednostkami zaleznymi (razem ,,Grupa Kapitatowa
Orange Polska” lub ,,Grupa”) jest grupa swiadczaca ustugi telekomunikacyjne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orange Polska jest:

$wiadczenie komdrkowych i stacjonarnych ustug telekomunikacyjnych, w tym potaczen
glosowych, ustug przesytu wiadomosci i tresci, dostepu do Internetu oraz telewizji;

swiadczenie ustug w zakresie dzierzawy taczy, transmisji danych oraz innych ustug
telekomunikacyjnych o wartosci dodanej;

sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego.

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1991 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 160.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w
art. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L
243 z 11 wrzesénia 2002 roku, str. 1; DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i
na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pdzn.
zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.
Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy
sie¢ w 2005 roku i pozniej.

W dniu 2 maja 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010681.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-02-50-995 nadany w dniu 4 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON: 012100784 nadany w dniu 17 stycznia 1992 roku.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 3 937 milionow
ziotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzien wynosit 10 009 milionéw ztotych.

Zgodnie z Protokotem z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 lipca 2016 roku struktura
wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Wartos¢  Udziat w kapitale

Liczba akcji Liczba gtoséw . .
nominalna akcji podstawowym
Orange S.A. 664 999 999 664 999 999 1995 50,67%
Pozostali
L 647 357 480 647 357 480 1942 49,33%
akcjonariusze
Razem 1312 257 479 1312357 479 3937 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w strukturze
wiasnosci jednostki dominujacej.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.
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W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 13 lutego 2017 roku wchodzili:

Jean-Francois Fallacher - Prezes Zarzadu

Mariusz Gaca - Cztonek Zarzadu
Bozena Lesniewska - Cztonek Zarzadu
Piotr Muszynski - Cztonek Zarzadu
Jolanta Dudek - Cztonek Zarzadu
Jacek Kowalski - Cztonek Zarzadu
Maciej Nowohonski - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spoiki.

W dniu 4 lutego 2016 roku pan Bruno Duthoit ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska Prezesa i
Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2016 roku.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Orange Polska S.A. powotata pana Jean-Frangois Fallacher na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 1 maja 2016 roku.

W dniu 4 lipca 2016 roku pan Michat Paschalis-Jakubowicz ztozyt rezygnacje z zajmowanego
stanowiska Cztonka Zarzadu ze skutkiem natychmiastowym.
2. Skilad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Orange Polska wchodzity nastgpujace
jednostki zalezne oraz wspoélne dziatanie:

metoda

nazwa jedanostki konsolidacji

rodzaj opinii
0
sprawozdaniu
finansowym

podmiot uprawniony, ktory
przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego

dzien bilansowy, na
ktory sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

Integrated Solutions
Sp.zo.o.

konsolidacja
petna

TP TelTech Sp. z 0.0. konsolidacja

petna

Telefony Podlaskie konsolidacja
S.A. petna

Orange Retail S.A. konsolidacja

petna

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

31 grudnia 2016
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Orange Real Estate
Sp.zo.o.

Orange Szkolenia
Sp.zo.o.

Pracownicze
Towarzystwo
Emerytalne Orange
Polska S.A.
Fundacja Orange

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

Telekomunikacja konsolidacja Brak Brak obowigzku badania 31 grudnia 2016
Polska petna obowiazku
Sp. z 0.0. badania
NetWorkS! Sp. z 0.0. wspblne  Bez zastrzezen  Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2016
dziatanie spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia Sp. k.

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w Nocie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

W poréwnaniu do roku poprzedniego byly nastepujace zmiany w zakresie jednostek objetych
konsolidacja:
Spotki Orange Customer Service sp. z 0.0. oraz TP Invest sp. z 0.0. potaczyty sie z Orange

Polska S.A. w 2016 roku.
Spotka TPSA Eurofinance France S.A. zostata zlikwidowana w 2016 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 28 lipca 2016 roku
zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
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nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2016 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii 0o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie
obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 13 lutego 2017 roku wydalismy opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen 0 nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Orange Polska S.A.

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orange Polska (,,Grupa”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, w ktérej jednostka
dominujaca jest Orange Polska S.A. (,Spotka”) z siedziba w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 160,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywoOw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace dodatkowe noty objasniajace oraz zasady (polityki) rachunkowosci
(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(-,Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unig Europejska”, ,,MSSF”) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Uzasadnienie Opinii

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi  uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. oraz
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Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej (tacznie: ,Standardy”). Nasze obowiazKi
w ramach tych norm sa szerzej opisane w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta. Jestesmy
niezalezni od Grupy zgodnie z artykutem 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o0 nadzorze publicznym z dnia 7
maja 2009 roku oraz Kodeksem Etyki dla zawodowych ksiegowych ("Kodeks IFAC") jak stwierdzono
w Komunikacie nr 4249/60/2011 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 13 czerwca 2011 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow. Spetilismy takze
inne obowiazki etyczne zgodne z Kodeksem IFAC.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe zagadnienia z badania

Kluczowe zagadnienia z badania to zagadnienia, ktore zgodnie z naszym profesjonalnym osadem, miaty
najistotniejsze znaczenie dla badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaty omdwione w kontekscie naszego badania
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii
0 tym sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

1. Analiza utraty wartosci firmy

Dlaczego zagadnienie jest kluczowym
zagadnieniem z badania

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci oraz ocenilismy identyfikacje
osrodka generujacego srodki pieniezne, jak
rowniez dokonalismy przegladu testu na utrate
wartosci.

Zgodnie z MSSF Grupa jest zobowigzana do
przeprowadzenia corocznego testu na utrate
wartosci firmy.

Test na utrate wartosci byt kluczowym
zagadnieniem badania ze wzgledu na saldo

wartosci  firmy, ktére jest istotne dla | Nasze procedury obejmowaly krytyczna oceng

sprawozdania finansowego. Proces dokonania
osadu przez Zarzad jest oparty na istotnych
zatozeniach 1 szacunkach takich jak strategia
Grupy, przyszte przychody, koszty i przeptywy
pienigzne,  Sredniowazony  koszt  kapitatu
(,WACC”) oraz krancowa stopa wzrostu
(,PGR”), ktére sa zalezne od oczekiwan w
odniesieniu do przysztych warunkéw rynkowych
i gospodarczych.

W 2016 roku Grupa dokonata aktualizacji planu
strategicznego oraz prognoz finansowych. W
wyniku obnizenia planowanych przysztych
przeptywdw pienieznych oraz przyjetej wyzszej
stopy dyskonta, rozpoznano odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci w wysokosci 1,8 miliarda
ztotych. Odpis w catosci zaalokowano do
wartosci firmy, ktorej warto$¢ prezentowana w

prawidtowosci modelu utraty wartosci oraz jego
zatozen, ze szczeg0lna uwaga zwrdcong na:

* poréwnanie kluczowych zatozen w modelu ze
srednia z branzy oraz oczekiwaniami rynku
obejmujace poréwnanie przysztych przychodow,
kosztow i osigganej marzy, naktadow
kapitatowych na sie¢ oraz rezerwacje
czestotliwosci, udziatu w rynku, poziomu
wskaznika odejs¢ klientow (churn) oraz stop
dyskonta do dostgpnych zewnetrznych danych;

* sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych i uzgodnienie zrodtowych danych
do zatwierdzonych przez Zarzad prognoz
finansowych;

» oceng racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
prognoz finansowych poprzez poréwnanie

6/19




GRUPA KAPITAZOWA ORANGE POLSKA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w milionach z/otych)

sprawozdaniu z sytuacji finansowej spadta z 3,9
miliarda ztotych do 2,1 miliarda ztotych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarla ujawnienie dotyczace
identyfikacji  osrodka generujacego  srodki
pienigzne oraz testu na utrate wartosci w nocie 8
,Utrata wartosci”, ktéra wyjasnia gtéwne
zalozenia 1 wyniki testu wraz z analiza
wrazliwosci.

aktualnych wynikéw do wczesniejszych
prognoz;

* por6wnanie zastosowanych WACC oraz PGR
do przedziatu rynkowego przy wsparciu naszych
specjalistow z zakresu wycen;

* Ocene przygotowanej przez Zarzad analizy
wrazliwosci oraz przeprowadzenie dalszej
analizy wrazliwosci ukierunkowanej przede
wszystkim w obszarze zmian w przeptywach
pienigznych z dziatalnosci operacyjnej;

* oceng poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
zakresie testu na utrate wartosci oraz analizy
wrazliwosci.

2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Dlaczego zagadnienie jest kluczowym
zagadnieniem badania

Grupa przeprowadzita szczegbtowsa analiz¢ planu
wykorzystania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2016 roku.

Zagadnienie to byto kluczowym zagadnieniem
badania, poniewaz saldo aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien
31 grudnia 2016 roku wyniosto 929 milionow
ziotych i byto istotne dla sprawozdan
finansowych. Ponadto, proces dokonania osadu
przez Zarzad jest oparty o zatozenia dotyczace
kwot przysztych dochodéw podatkowych i
okreséw ich wystepowania, ktore pozwola
wykorzysta¢ ujemne roznice przejsciowe oraz
straty podatkowe.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarta ujawnienie dotyczace podatku
odroczonego oraz istotnych zatozen lezacych u
podstaw szacunkéw w nocie 23.2 “Podatek
odroczony”.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu, dokonalismy oceny oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych kalkulacji podatku odroczonego.

Dokonalismy analizy zatozen lezacych u podstaw
rozpoznania i kalkulacji podatku odroczonego.

Nasze procedury obejmowaty przeglad modelu
realizowalnosci aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i byty scisle zwigzane z
analiza testu na utratg wartosci, jako ze
realizowalnos¢ aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest zalezna od realizacji
prognoz finansowych.

7/19




GRUPA KAPITAZOWA ORANGE POLSKA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w milionach z/otych)

3. Roszczenia, sprawy sadowe
i zobowiazania warunkowe

Dlaczego zagadnienie jest kluczowym
zagadnieniem badania

Grupa wystepuje jako strona wielu istotnych
roszczen i spraw sagdowych. Gtdéwne ryzyko
zidentyfikowane przez Grupe w tym obszarze
dotyczy  postgpowan  antymonopolowych,
zgodnosci z wymogami regulacyjnymi oraz
ochrong klientow. Kwoty roszczen moga byé
istotne a szacunki rezerw i zobowigzan
warunkowych sg przedmiotem istotnego osadu
Zarzadu.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarta ujawnienia dotyczace roszczen i
spraw sadowych w nocie 27. “Roszczenia,
sprawy sadowe i zobowigzania warunkowe”.

Podejscie do badania

Przeprowadzilismy  nastgpujace  procedury
audytowe w celu zbadania tego obszaru:

» w ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu identyfikacji roszczen,
spraw sagdowych oraz zobowigzan
warunkowych, dokonalismy oceny oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewngtrznych
dotyczacych tego obszaru;

* z udziatem dziatu prawnego Spoiki
dokonalismy analizy materialnych spraw

sadowych;

* przekazalismy pisemnie zapytania prawnikom
obstugujacym Grupe oraz przeanalizowalismy
odpowiedzi na te zapytania;

» oméwienie wybranych spraw sadowych z
wewnetrznymi specjalistami EY z zakresu
prawa;

* nasze procedury obejmowaly takze analize i
oceng zobowigzan warunkowych oraz zmian w
rezerwach na roszczenia i sprawy sadowe, ktore
sa raportowane kwartalnie do przegladu
komitetu audytu Rady Nadzorczej.

4. Prawidlowos$¢ rozpoznawania
przychodéw

Dlaczego  zagadnienie
zagadnieniem badania

jest  kluczowym

Prawidtowos$¢ rozpoznawania przychodow jest
nieodtagcznym ryzykiem branzowym. Wynika to
ze skomplikowanych systeméw billingowych,
ktore przetwarzaja duze ilosci danych w
potaczeniu z kombinacjg réznych produktow i
ustug oraz zmian cen w trakcie roku, przy
wykorzystaniu licznych systemow.

Ponadto, zastosowanie standardow
rachunkowosci  dotyczacych — rozpoznawania
przychoddw jest skomplikowane i wigze si¢ z
wieloma kluczowymi osgdami
I szacunkami.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu rozpoznawania
przychodéw,  dokonalismy  oceny  oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych tego obszaru;

Nasze  podejscie  obejmowato  zaréwno
testowanie kontroli jak rowniez procedury
substantywne,  wliczajac  migdzy  innymi

nastepujace obszary:

* przeglad polityk dotyczacych rozpoznawania
przychoddw i zwigzanych z nimi istotnych
0sadow oraz szacunkow;

* ocena wykorzystywanych systemow IT;
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

* rejestrowanie i ujecie w ksiggach przychodow;

* autoryzacja zmian stawek oraz ich
wprowadzenie do systemow billingowych;

Grupa zawarla ujawnienie dotyczace

przychoddéw w nocie 5 ,,Przychody”. * poréwnanie przychodéw do danych
billingowych;
* poréwnanie memoriatow przychodowych do
faktycznie zrealizowanego transferu danych
dostgpnego po zamknigciu miesiaca;
* ponadto, przeprowadzilismy testy na probie
faktur dla klientéw obejmujace rowniez
sprawdzenie otrzymanej zaptaty. Nasze testy
obejmowaty klientéw detalicznych,
korporacyjnych oraz hurtowych.

5. Okres ekonomicznej  uzytecznosci
srodkow trwatych
Dlaczego  zagadnienie  jest  kluczowym | Podejscie do badania

zagadnieniem badania

Okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
majatku trwalego jest poddawany corocznym
przegladom 1 aktualizowany jesli obecne jego
szacunki roznig si¢ od historycznych zatozen.
Grupa  wydhizyla  okres  ekonomicznej
uzytecznosci  wybranych  elementéw  sieci
poczawszy od 2016 roku. W rezultacie, koszt
amortyzacji tychze aktywow w 2016 roku byt
nizszy o 301 miliondéw ztotych niz w 2015 roku.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego
badania, poniewaz wiaze si¢ ono z istotnymi
kwotami oraz istotnym osadem Zarzadu.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarta ujawnienie dotyczace zmiany
okresu uzytkowania srodkow trwatych w nocie
11 “Srodki trwate”.

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu, dokonalismy oceny oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych.

Zmiana szacowanych okreséw uzytkowania
zostala przez nas omoéwiona z Zarzadem oraz
poddana krytycznej ocenie. Potwierdzilismy z
Zarzadem, ze analiza 1 ocena dotyczaca
wydtuzenia szacowanych okreséw uzytkowania
wybranych  skladnikéw  srodkow  trwatych
odzwierciedla najlepszy szacunek Zarzadu w tym
zakresie i ze w oparciu o t¢ analizg, stan

techniczny  srodkéw  trwatych  uzasadnia
wydhuzenie  okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Potwierdzilismy rowniez, ze zrewidowane
okresy uzytkowania sg zbiezne z powszechnie
stosowanymi w branzy, oraz ze okolicznosci
biznesowe, uwzgledniajac wplyw
spodziewanego rozwoju technologii, uzasadniajg
zaktualizowane okresy uzytecznosci, w oparciu o
dostgpng nam wiedze¢ na temat biznesu oraz
branzy telekomunikacyjne;.

Sprawdzilismy rowniez, czy zatwierdzone okresy
ekonomicznej uzytecznosci zostaty prawidtowo
ujete w rejestrze srodkow trwatych.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spoki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz za
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewngtrznych, odpowiednich dla
zapewnienia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub btedem. Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci oraz w okreslonych przypadkach, ujawnienia
kwestii zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz zastosowaniem zatozenia kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokona¢
likwidacji Grupy, zaniechania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma realnej
alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzor nad procesem sprawozdawczosci finansowej
Grupy.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zaftaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ jest wolne od istotnych znieksztatcen na skutek oszustwa lub btedéw oraz
wydanie opinii biegtego rewidenta. Wystarczajaca pewnosc¢ jest wysokim poziomem zapewnienia, lecz
nie jest gwarancja, ze badanie wykonane zgodnie ze Standardami zawsze wykryje istotne
znieksztatcenia w razie ich istnienia. Nieprawidtowosci moga by¢ wywotane oszustwami lub btedem i
sa uznane za istotne, jezeli indywidualnie lub tacznie, mozna by w sposob uzasadniony oczekiwac, aby
wptynety na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow na podstawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Przeprowadzenie badania zgodnie ze Standardami, wymaga od biegtego rewidenta dokonywania osadu
oraz zachowania profesjonalnego sceptycyzmu w toku catego badania. Badanie obejmuje rowniez:

* Identyfikacje i oceng ryzyk istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego na skutek oszustw
lub bteddw, wybor i opracowanie procedur, ktore odpowiadajg tym ryzykom oraz uzyskanie dowodow
badania, ktdre stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek oszustw jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia na skutek biedu, gdyz oszustwo moze obejmowaé¢ zmowe, falszerstwo,
zamierzone pominiecia, wprowadzanie w btad lub naruszenie procedur kontroli wewnetrznej.

e Zrozumienie kontroli wewnetrznych istotnych dla badania w celu zaprojektowania procedur
audytowych odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej Grupy.
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* Ocene¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosci przyjetych
szacunkOw i zwigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki.

* Oceng, w oparciu 0 uzyskane dowody badania, zasadnosci przyjetego przez Zarzad Spoiki zatozenia
kontynuacji dziatalnosci stanowiacego podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oraz zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na istnienie znaczacej niepewnosci co do
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg. Jezeli stwierdzimy, ze istnieje taka istotna
niepewnos¢, jestesmy zobowiazani do zwrocenia uwagi w opinii biegtego rewidenta na ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym, lub jezeli te ujawnienia sa niewystarczajace, powinnismy zmodyfikowac
nasza opini¢ z badania. Nasze wnioski sa oparte o dowody z badania zebrane do dnia wydania opinii.
Jednakze, przyszte zdarzenia lub okolicznosci moga spowodowac¢, ze Grupa zaprzestanie kontynuowac
dziatalnos¢ gospodarcza.

» Ocene ogolnej prezentacji, struktury i zawartosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym dokonanych ujawnien oraz ocene¢ czy zatagczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia gospodarcze w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

 Uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania dotyczacych informacji finansowych
na temat jednostek lub dziatalnosci w ramach Grupy, aby wyda¢ opini¢ na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzorowanie oraz wykonywanie
badania Grupy. Jestesmy w pelni odpowiedzialni za nasza opini¢ z badania.

Komunikacja z cztonkami Rady Nadzorczej uwzglednia miedzy innymi kwestie planowanego zakresu
i termindw badania, a takze istotnych ustalen z badania, z uwzglednieniem istotnych uchybien w kontroli
wewngetrznej, zidentyfikowanych w trakcie badania.

Cztonkom Rady Nadzorczej przedstawiamy rowniez oswiadczenie, ze przestrzegalismy odpowiednich
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie relacje i inne kwestie,
ktore w racjonalny sposéb moga by¢ uznane za wptywajace na nasza niezaleznos¢, oraz w razie istnienia
odpowiednie zabezpieczenia w tym zakresie.

Z kwestii komunikowanych cztonkom Rady Nadzorczej, okreslamy te zagadnienia, ktére byty
najbardziej istotne w toku badania sprawozdan finansowych za biezacy okres i tym samym stanowig
kluczowe zagadnienia z badania. Opisujemy te zagadnienia w naszym sprawozdaniu z badania o ile
prawo lub inne regulacje nie zabraniaja publicznego ujawnienia zagadnienia, lub kiedy w razie
wyjatkowych rzadkich okolicznosci uznamy, ze zagadnienia te nie powinny by¢ komunikowane w
naszym sprawozdaniu z badania ze wzgle¢du na to, ze niekorzystne konsekwencje w sposéb uzasadniony
mogtyby przewazy¢ nad interesem publicznym takiej komunikacji.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w
tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzgl¢dnieniem
jakosciowego | wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci Grupy

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orange Polska oraz Orange Polska S.A. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy i wskazanie czy informacje w
nim zawarte uwzglgdniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie w
sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie si¢ z os$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrgbniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w
o$wiadczeniu tym Spotka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadzilismy w okresie od
19 wrzesnia 2016 roku do 13 lutego 2017 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
19 wrzesnia 2016 roku do 18 listopada 2016 roku, od 5 grudnia 2016 roku do 22 grudnia 2016 roku oraz
od 2 stycznia 2017 roku do 3 lutego 2017 roku.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelng prezentacje zataczonego
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on,
iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 13 lutego 2017
roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia
zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez t.ukasza Piotrowskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 12390, dziatajacego w
imieniu Ernst & Young Audyt Polska spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., firmy wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowsa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 12 kwietnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo ztozone w dniu
19 kwietnia 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2016 —
2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakonczone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 2015 2014
suma bilansowa 22 588 21 652 22104
kapitat wiasny 10 009 11 977 12 398
wynik finansowy netto -1 746 254 535
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rentownosé majatku (%)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownosé kapitatu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wiasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody
plynnosé¢ — wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krétkoterminowe*
plynnosé¢ — wskaznik ptynnosci 11

srodkKi pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe*

szybkosé obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody
okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty operacyjne

szybkos¢ obrotu zapasow

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych telefonow i innych towarow
trwatosé struktury finansowania (%)

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe) x 100%

suma pasywow

2016

-1,7%

-14,6%

-15,1%

0,9

0,10

71 dni

88 dni

31 dni

81,6%

2015

1,2%

2,0%

2,1%

0,6

0,07

56 dni

94 dni

46 dni

76,1%

2014

2,4%

4,2%

4,4%

0,6

0,07

45 dni

93 dni

45 dni

78,7%

14/19



GRUPA KAPITAZOWA ORANGE POLSKA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w milionach z/otych)

2016 2015 2014
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 55,7% 44,7% 43,9%
(suma pasywoOw- kapitat wiasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji (%0):
srednioroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,5% -1,0%

* - Zobowigzania krotkoterminowe skiadaja si¢ z krotkoterminowych zobowigzan handlowych,
krotkoterminowych pozyczek od jednostki powigzanej, krétkoterminowych pozostatych zobowigzan
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, pozostatych krétkoterminowych zobowigzan oraz
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst -7,7% i ulegt obnizeniu w
stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku kiedy wynosit 1,2% oraz do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku, kiedy wynosit 2,4%.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit -14,6% i ulegt
zmniejszeniu w poréwnaniu do lat 2015 - 2014 kiedy to wynosit odpowiednio 2% i 4,2%.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wyniost
-15,1% i ulegt obnizeniu w stosunku do roku zakonczonego 31 grudnia 2015 roku, kiedy wynosit 2,1%
oraz do roku zakonczonego 31 grudnia 2014 roku, kiedy wynosit 4,4%.

Wskaznik ptynnosci | liczony na koniec okresu w 2016 roku wyniost 0,9 i wzrdst w stosunku do lat
2015 i 2014, kiedy wynosit 0,6.

Wskaznik ptynnosci 11 liczony na koniec okresu w 2016 roku wyniést 0,1 i wzrost w stosunku do lat
2015 i 2014, kiedy wynosit 0,07.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci liczony na koniec okresu w 2016 roku wydtuzyt si¢ do poziomu
71 dni z 56 dni na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 45 dni na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik okresu sptaty zobowiagzan liczony na koniec okresu w 2016 roku wynosit 88 dni i ulegt
skréceniu w stosunku do roku 2015, kiedy wynosit 94 dni oraz 93 dni w roku 2014.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw liczony na koniec okresu w 2016 ulegt skrdceniu do 31 dni w
poréwnaniu do 46 dni w 2015 roku i 45 dni w 2014 roku.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 81,6% i wzrdst w
poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku, kiedy wynosit 76,1% oraz do stanu na koniec 2014 roku,
kiedy ksztattowat si¢ na poziomie 78,7%.

Wartos¢ obciazenia majatku zobowiazaniami wzrosta w 2016 roku do poziomu 55,7% w poréwnaniu
do poziomu osiagnigtego na koniec 2015 roku, kiedy to wynosita 44,7%, z kolei na dzien 31 grudnia
2014 roku wskaznik ten ksztattowat si¢ na poziomie 43,9%.

4.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
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od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W Nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie zostatyby usunigte,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w
szczegdlnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wkasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz prezentacji danych przedstawiono w Nocie 30 informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowigzan i kapitatow wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy z
tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w Notach 8 i 9 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2. Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatdw wiasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udziaty niekontrolujace na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosity 2 miliony ztotych. Udziaty niekontrolujace zostaty ustalone prawidtowo i sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatbw wiasnych przedstawiono w Nocie 24 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow

wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W trakcie roku finansowego Grupa nie sprzedata zadnych udziatow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Stlusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowanie metody praw wiasnosci okreslonych w
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.
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9. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orange Polska
oraz Orange Polska S.A. od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku (,,sprawozdanie z
dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte uwzgle¢dniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego
panstwem cztonkowskim i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu
finansowym. W $wietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci. Zapoznalismy
si¢ rowniez z oswiadczeniem Grupy o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spoétka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art.
60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

10. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow jednostek Grupy majace wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
Kluczowy Biegty Rewident Partner
L.ukasz Piotrowski Mikotaj Rytel
biegty rewident
nr 12390

Warszawa, dnia 13 lutego 2017 roku

19/19



