Sprawozdanie zarzadu KCI S.A. sporzadzone na potrzeby uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spolki w przedmiocie finansowania przez Spolke nabywania akcji
wlasnych

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w zwigzku rozszerzeniem w dniu 3 lipca 2017 r.
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 21 lipca 2017 r. o punkt
dotyczacy rozpatrzenia uchwaty w sprawie finansowania przez Spotke nabycia emitowanych
przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celow tego finansowania.

Zgodnie z art. 345 § 1 Kodeksu spotek handlowych spotka akcyjna moze, bezposrednio lub
posrednio, finansowac nabycie lub obj¢cie emitowanych przez nig akcji w szczegolnosci przez
udzielenie pozyczki, dokonanie zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia. W zwigzku
z uchwatg w przedmiocie finansowania nabywania akcji emitowanych przez spotke akcyjna,
zarzad tej spotki przedstawia pisemne sprawozdanie.

Wobec powyzszego zarzad KCI S.A. dzialajac w trybie art. 345 § 6 K.s.h. przedstawia niniejsze
pisemne sprawozdanie.

1. Przyczyny lub cel finansowania

Zgodnie z zaproponowang przez wnioskodawce trescig uchwaty, celem nabywania akcji Spotki
ma by¢ nabywanie akcji w wezwaniu na sprzedaz akcji, w ramach przymusowego wykupu akcji
lub w innym trybie dopuszczalnym przez przepisy prawa.

Celem finansowania jest zatem zwigkszenie udziatu kapitalowego wnioskodawcy w ogdlnej
liczbie glosow na walnych zgromadzeniach Spotki. Wnioskodawca — wraz z podmiotami
dominujgcym oraz zaleznym — jest podmiotem dominujagcym wobec Spotki i w chwili obecnej
jestuprawniony z ponad polowy ogo6lnej liczby gtosow w Spdice. Wobec sytuacji pozostawania
whnioskodawcy w stosunku dominacji wzgledem Spoéiki, dalsze zwigkszanie udziatu w glosach
jest pozadane z punktu widzenia stabilizacji decyzyjnej Spoitki, a w konsekwenc;ji jej rozwoju.

2. Interes Spétki w finansowaniu

Spoika jest zainteresowana bezpiecznym ulokowaniem potencjalnych nadwyzek finansowych.
W chwili obecnej Spotka nie dysponuje istotnymi wolnymi $rodkami. Uchwata jest jednak
upowaznieniem na przyszlos¢. Zezwolenie na ulokowanie potencjalnych nadwyzek
finansowych w formie oprocentowanego zadluzenia, z minimalizacjg ryzyka kredytowego
poprzez ulokowanie zadtuzenia w podmiocie dominujagcym wobec Spotki, lezy w interesie
Spotki. Dziatanie takie pozwala na zagwarantowanie bezpieczenstwa kapitatlowego, z
zachowaniem zysku dla Spotki w postaci statego oprocentowania.

Waznym aspektem jest takze wskazanie w treSci uchwaly minimalnych warunkow
finansowania, ktore nie moga by¢ mniej korzystne od zasad rynkowych ustalonych na
podstawie sprawozdan publikowanych przez Narodowy Bank Polski. Pozwoli to na
zachowanie zasady bezstronnosci w ustalaniu warunkéw finansowania i splaty zadtuzenia, a
tym samym na zapewnienie dla Spotki rynkowego zarobku z tytulu udostepnienia kapitatu.

3. Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia intereséw Spolki

Warunki finansowania wskazane w tresci uchwaty odpowiadajg warunkom rynkowym. Spotka
ma zagwarantowane odsetki na poziomie rownym aktualnemu poziomowi rynkowemu.



Ujemny wptyw zmian oprocentowania na uzyskiwany przychod z tego tytutu przez Spotke jest
zminimalizowany poprzez zastosowanie oprocentowania opartego na obiektywnym,
sprawdzalnym i niezaleznym od stron umowy wskazniku jakim jest wskaznik WIBOR 3M. Jest
to wskaznik najcze$ciej wybierany w obrocie, przez co stanowi takze najlepsze
odzwierciedlenie nastrojow rynkowych i kapitalowych. W konsekwencji stosowania
oprocentowania opartego o wskaznik zmienny, interes Spotki polegajacy na uzyskiwaniu
oprocentowania zgodnego z aktualng sytuacja rynkowa jest zabezpieczony.

Interes Spotki — w tym gltownie interes w uzyskaniu zwrotu kwoty gldéwnej oraz odsetek
udzielonego finansowania — jest zabezpieczony takze poprzez wprowadzony wymog
ustanowienia zabezpieczenia prawnego na aktywach o wartosci nie nizszej niz warto$é
zadluzenia. Ograniczenie przedmiotowe zakresu zabezpieczenia do akcji i udziatow w spotach
kapitatlowych, nieruchomos$ci oraz niespornych wierzytelnosci pozwala na zabezpieczenie
interesOw Spotki poprzez zastosowanie obiektywnych i1 sprawdzalnych metod wyceny
aktywow. Bezpieczenstwo Spotki zabezpieczony zostaje takze przez to, ze aktywa te sg tatwo
zbywalne na rynku i mogg by¢ przedmiotem obrotu. Zabezpieczenie udzielanego finansowania
pozwoli zatem na sprawdzenie sytuacji Spotki w sposob obiektywny, a takze na potencjalne
zaspokojenie si¢ Spoiki z przedmiotéw zabezpieczenia.

4. Wplyw finansowania na ryzyko w zakresie plynnosci finansowej i wyplacalnosci
Spolki

W zwiazku z zakoficzeniem biezacych projektow inwestycyjnych, z ktorych najwigkszym byto
przygotowanie do sprzedazy i sprzedaz nieruchomos$ci potozonej w Krakowie przy ul.
Wroctawskiej, a takze nabycie 100% akcji w spolce Gremi Media S.A., Spotka nie zauwaza
mozliwo$ci wystgpienia negatywnego wplywu udzielonego finansowania na plynno$¢
finansowa lub wyplacalno$¢ Spoiki. Spotka posiada plany splaty i1 finansowania wszystkich
aktualnych 1 przewidywalnych w perspektywie krotko-, $rednio- i dlugo- terminowej
zobowigzan. Spoltka nie planuje w chwili obecnej duzych lub kapitatochtonnych inwestycji, na
ktore uyjemny wptyw miatoby finansowanie.

5. Cene¢ nabycia akcji Spélki z uzasadnieniem, Ze jest to cena godziwa

Proponowana uchwata nie wskazuje ceny nabycia akcji, albowiem dotyczy finansowania
przysziego. Jednakze ujecie trybu nabywania akcji jako nabywanie w trybie wezwania,
przymusowego wykupu lub innym trybie nabywania akcji okre§lonym przepisami, wskazuje
na stosowanie przepisow, ktore gwarantujg zachowanie ceny godziwej, w szczegolnosci:

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

- dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie ofert przejecia,

- dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w
sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek w
rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w celu uzyskania
ich rownowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno wspolnikow, jak i 0sob trzecich w zakresie
tworzenia spotki akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej kapitatu,

- a takze ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.



Powyzsze przepisy wskazujg na ustalanie ceny nabycia akcji w oparciu o aktualny kurs akcji,
obliczony przy zastosowaniu odpowiedniej $redniej arytmetycznej wedlug majacych
zastosowanie przepisOw prawa, co zdaniem zarzadu uzasadnia, ze cena nabycia akcji bedzie
odpowiadatla cenie godziwe;j.

Uwzgledniajac powyzsze, zarzad wnosi o podjecie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzanie KCI S.A. zaplanowane na dzien 21 lipca 2017 r. uchwaly w sprawie
finansowania przez Spolke nabycia emitowanych przez nia akcji oraz utworzenia kapitalu
rezerwowego dla celow tego finansowania.
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