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I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI

FINANSOWE)]

Aktywa trwate 597 287 580 645 572 710
Rzeczowe aktywa trwate 4 119 130 125 229 119 762
Wartosci niematerialne 5 273 815 261 728 261 019
Inwestycje w jednostkach 6 197 231 188 570 188 104
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 1 809 B _
dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 288 282 207
Rozllczenle_n miedzyokresowe 9 5014 4 836 3618
dtugoterminowe

Aktywa obrotowe 560 561 492 454 485 156
Zapasy 57 135 120
NaIeerOSC| z tytutu podatku dochodowego 428 369 8 378
od oso6b prawnych
NaIe.zno§c.| handlowe oraz pozostate 10 113 262 131 557 76 301
naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 = - 10 503
Aktywa przeznaczone do sprzedazy = - 812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 446 814 360 393 389 042

AKTYWA RAZEM 1157848 1073099 1057 866

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

Kapitat wiasny 745 252 713 192 694 568
Kapitat wlasny akcjonariuszy 744 727 712 646 693 452
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 12.1. 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 12.2. 1184 1 455 1930
Zyski zatrzymane 12.3. 679 678 647 326 627 657
Udziaty niekontrolujace 525 546 1116

Zobowigzania dtugoterminowe 143 422 258 930 259 423
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 13 123 459 243 800 244 078
Zobowna__zanla z tytutu Swiadczen 14 1832 4 046 5562
pracowniczych
Zpbowm;ama z tytutu leasingu 32 84 205
finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe 18 6 200 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7 9 675 11 000 9578
dochodowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 2224 - -

Zobowigzania krotkoterminowe 269 174 100 977 103 875
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 13 122 882 682 -
Zobowigzania handlowe 16 6 387 8 597 10 017
Zobownq_zanla z tytutu swiadczen 14 8 114 9 457 9911
pracowniczych
Z_obowna_zanla z tytutu leasingu 62 55 154
finansowego
Zobowigzania z tytu’r’u podatku 24 16 154 2 833 1 250
dochodowego od oséb prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe 18 7 144 7 263 5115
Rez_er_wy_na pozostate zobowigzania i inne 19 333 621 1 346
obcigzenia
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 17 108 098 71 469 75 807
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - - 275

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

RAZEM 1157848 1073099 1057 866

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 20 310 862 327 890
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 (150 155) (174 391)
Pozostate przychody 22.1. 1736 1962
Pozostate koszty 22.2. (4 553) (2 151)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 157 890 153 310
Przychody finansowe 23.1. 12 950 9 941
Koszty finansowe 23.2. (12 079) (12 117)
pdzna% w zyskach/(stratach) 3518 (1 530)
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 162 279 149 604
Podatek dochodowy 24 (31 145) (28 062)
Zysk netto okresu 131 134 121 542
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 12.2. - (294)
Efektywna czes¢ zmian warto$ci godziwej przy 12.2. _ 100

zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych

Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana 12.2. 163 -
do zysku lub straty biezgcego okresu

Zyski/(straty) z tytutu wyceny aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy jednostek stowarzyszonych 12.2. (514) (405)
Pozycje, ktéore moga by¢ przeniesione
do zysku lub straty (50 (599)
Zyski/(strat: ktuarialne dot Swiad i
ysS //(s.ra y) a uar/.a ne do yc'za.ce rezerw na swiadczenia 12.2. 79 125
pracownicze po okresie zatrudnienia
Pozycje, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu
79 125
do zysku lub straty
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (272) (475)
Catkowite dochody razem 130 862 121 067
Zysk netto oki daj kcj j jed tki
ys .ne. oc? resu przypadajgcy akcjonariuszom jednos tki 131 094 121 475
dominujgcej
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 40 67
Razem zysk netto okresu 131 134 121 542
Ca%kt.awit.'e d?chody przypadajace akcjonariuszom jednos tki 130 822 121 000
dominujacej
Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujgcym 40 67
Razem catkowite dochody 130 862 121 067
Podstawowy /rozwodniony zysk na akcje 12.5. 3,12 2,89

(w ziotych)

Zalaczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

I 205 814 93 090
operacyjnej:
Wptywy plenlgzne z dziatalnosci operacyjnej przed 226 899 110 050
opodatkowaniem
Zysk netto okresu 131 134 121 542
Korekty: 95 765 (11 492)
Podatek dochodowy 24 31 145 28 062
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4 13 964 14 996
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 11 829 11 841
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 7 (55)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
) P - 353 182
trwatych i wartosci niematerialnych
(Zysk)/strata netto na sprzedazy dziatalnosci ) 684
inwestycyjnej
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy - 93
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywow (6) (485)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zysk z tytutu rqzwodnlenla udziatow w jednostce (5 807) (2 754)
stowarzyszonej
Przychody z odsetek od lokat 23.1. (6 405) (6 206)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 7 629 6 633
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
diugoterminowych (aktywa) 9 (E7) (1 218)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 2224 _
diugoterminowych
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek 6 (3 518) 1 530
stowarzyszonych
Pozostate 4 439 208
Zn"nana sta!'lu aktyvyow i zobowigzan 40 089 (65 003)
krotkoterminowych:
(Zwiekszenie )/zmniejszenie stanu zapasow 76 (15)
(ZWIkazen/e_)/zmn/ejszen/e stqnu,ngleznOSCI 10 18 295 (55 256)
handlowych i pozostatych naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
handlowych 16 (2 210) (4 830)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 (1 343) (1969)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczen 18 (119) > 148

miedzyokresowych (pasywa)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan (z wytaczeniem zobowigzan 25 678 (4 356)
inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)
Zmiana netto rezerw na zobowigzania
i inne obcigzenia

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony (21 085) (16 960)

(288) (725)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (14 456) (14 631)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz zaliczki na

poczet rzeczowych aktywoéw trwatych (g Gk (23 891)
Nabyclle_ W_artosu r_uematerlalnych oraz zaliczki na poczet (9 910) (6 906)
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
. A : 2 598 312
i wartosci niematerialnych
Inwestycje w jednostkach zaleznych - (1711)
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 10 000
Zbycie aktywéw finansowych przeznaczonych do _ 382
sprzedazy
Odsetki otrzymane 6 405 6 831
Dywidendy otrzymane 23.1. 150 352
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (104 930) (107 163)
Wyptata dywidendy 12.4. (99 092) (100 715)
Wyptata odsetek (5 779) (6 713)
Wplywy z tytutu emisji obligacji - 125 000
Wykup wyemitowanych obligacji - (124 516)
Sptata leasingu finansowego (60) (219)
(;ml:ne_]szenl_e_)/zwu-;lfszenle,netto stanu srodkéw 86 428 (28 704)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
A (7) 55
pienieznych w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 360 393 389 042
na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 814 360 393

na koniec okresu

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

. 63 865 1455 655 401 720721 546 721 267
(poprzednio raportowane)
Korekty - - (8 075) (8 075) - (8 075)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 63 865 1455 647326 712646 546 713192
(dane przeksztatcone)
Dywidendy - - (99 054) (99 054) (61) (99 115)
Transakcje z wtascicielami ujete _ _
bezposrednio w kapitale wiasnym (99 054) (99054) (61) (99 115)
Zysk netto za rok zakohczony ) ) 131 094 131 094 40 131 134

31 grudnia 2016 r.
Inne catkowite dochody - (272) - (272) - (272)

Catkowite dochody za rok

zakoficzony 31 grudnia 2016 r. - (272) 131 094 130 822 40 130 862
Inne zmiany w kapitale - - 313 313 - 313
Stan na dzief 31 grudnia 2016 r. 63 865 1184 679 678 744727 525 745 252
Stan na dzief 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466

(poprzednio raportowane)
Korekty - - (5898) (5898) - (5898)

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

63 865 1930 627 657 693 452 1116 694 568
(dane przeksztatcone)

Nabycie udziatow
niekontrolujacych
Dywidendy - - (100 733) (100733) - (100733)
Transakcje z wiascicielami ujete

- - (1 074) (1074) (637) (1711)

bezposrednio w kapitale wiasnym ) - (101807) (101807) (637)  (102444)
Zysk netto za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r. (dane - - 121 475 121 475 67 121 542
przeksztatcone)
Inne catkowite dochody - (475) - (475) - (475)
Catkowite dochody za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r. - (475) 121 475 121 000 67 121 067
(dane przeksztatcone)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 . 63 865 1455 647326 712646 546 713192

(dane przeksztatcone)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1 Nadanie osobowosci prawnej i zakres dziatalnosci Grupy

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) jest
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spdtka”, ,jednostka
dominujaca”) z siedzibgq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spoétka zostala utworzona aktem notarialnym
podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu
25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest
spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczes$nie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych rynkach:

¢ Gléwny Rynek GPW (obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym
oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

¢+ NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych
i $rednich spétek),

¢ Catalyst (obrdt obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

¢ Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrot obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot).

Grupa réwniez organizuje i prowadzi obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.
(,TGE”, ,TGE S.A.”) oraz InfoEngine S.A.:

¢+ Rynek Energii (obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego,
Rynku Terminowego Towarowego, Aukcji energii),

¢ Rynek Gazu (obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezacego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

¢+ Rynek Praw Majatkowych (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

¢+ Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrét uprawnieniami do emisji COz),

+ Platforma obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie oferty
w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obrét energig elektryczna, biomasa
do celéw energetycznych oraz prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia).

Dnia 27 lutego 2015 r. TGE otrzymata decyzje Ministra Finanséw zezwalajaca TGE na prowadzenie gietdy
i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie obrotu na Rynku Instrumentdw Finansowych. Rynek Instrumentéw
Finansowych TGE zostat uruchomiony 4 listopada 2015 r.

10



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Grupa GPW prowadzi rowniez:

¢ Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa (petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe),

¢ Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie
(POB) - oba rodzaje ustug prowadzone sg przez InfoEngine S.A., funkcja bilansowania polega
na zgtaszaniu do realizacji uméw sprzedazy energii elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci
przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym zuzyciem lub produkcjq energii
elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej.

GPW jest takze obecna w Londynie poprzez statego przedstawiciela GPW, ktdrego celem jest wsparcie dziatan
akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestorow
i cztonkow Gietdy.

1.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 27 lutego 2017 r.

1.3 Sktad i dziatalnos$¢ Grupy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy
Grupe Kapitatowg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie:

¢ Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy
Energii S.A. (,GK TGE"),

¢ BondSpot S.A. (,BondSpot”),
¢ GPW Centrum Ustug S.A. ("GPW CU"),
¢ Instytut Analiz i Ratingu S.A. (“IAIR").

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, sa:

¢ Krajowy Depozyt Papierédw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), jednostka dominujaca Grupy
Kapitatowej KDPW S.A. (,GK KDPW”"),

¢ Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),

¢ Aquis Exchange Limited (,Aquis”).

Jednostka dominujaca

Gietda Papierow 00-498 Warszawa e prowadzenie gietdy instrumentow n/d
Wartosciowych w ul. Ksigzeca 4 finansowych poprzez organizowanie
Warszawie S.A. Polska publicznego obrotu papierami

wartosciowymi

e prowadzenie dziatalnoéci w  zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego

e organizowanie alternatywnego systemu
obrotu
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Towarowa Gielda
Energii S.A.
(»,TGE")

(jednostka
dominujgca Grupy
Kapitatowej
Towarowej Gietdy
Energii S.A.)

BondSpot S.A.
(dawniej MTS-CeTO
S.A.)

GPW Centrum
Ustug S.A.
(~.GPW CU")

(dawniej WSE
Services S.A. oraz
WSE Commodities
Sp. zo.0.)

Instytut Analiz
i Ratingu S.A.
(.IAIR")

Izba Rozliczeniowa
Gield Towarowych
S.A. (,IRGIT")

InfoEngine S.A.
(~IE")

(dawniej
WSEInfoEngine S.A)

02-822 Warszawa
ul. Poleczki 23 bud. H
Polska

00-609 Warszawa
Al. Armii Ludowej 26
Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

Jednostki zalezne

prowadzenie gietdy towarowej, ktorej
przedmiotem obrotu moze byc¢: energia
elektryczna, paliwa ciekte i gazowe, limity
wielkosci produkcji, limity wielkosci emisji
zanieczyszczen, prawa majatkowe, ktorych
warto$¢ w sposdéb bezposredni lub posredni
zalezy od wartosci energii elektrycznej,
paliw ciektych lub gazowych, prowadzenie
rejestru $Swiadectw pochodzenia dla energii
zOZE i 1z kogeneracji oraz biogazu
rolniczego

prowadzenie rynku pozagieldowego oraz
innej dziatalnosci w zakresie organizowania
obrotu papierami wartosciowymi i innymi
instrumentami finansowymi

organizowanie alternatywnego systemu
obrotu

organizowanie i prowadzenie wszelkiej
dziatalnosci uzupetniajacej i wspierajacej
funkcjonowanie rynkdw prowadzonych przez
BondSpot

planowany zakres dziatalnosci: petnienie
funkcji organizatora i administratora fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR

planowany zakres dziatalnosci: ustugi
ratingu pozaskarbowych papieréw dtuznych
ze szczegblnym uwzglednieniem matych
i $rednich przedsiebiorstw

do dnia 31 grudnia 2016 r. IAIR nie rozpoczat
dziatalnosci operacyjnej

Jednostki zalezne spotki Towarowa Gietda Energii S.A.

00-175 Warszawa
al. Jana Pawta II 80
lok. F35

Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

prowadzenie izby rozliczeniowo-
rozrachunkowej dla transakcji zawieranych
na rynku regulowanym,

obstuga rozliczeniowa transakgji
zawieranych na TGE,
pozostate czynnosci zZwigzane

z organizowaniem i prowadzeniem rozliczen
lub rozrachunkdéw transakcji

$wiadczenie ustug petnienia funkcji
Operatora Handlowego (OH) na rynku
energii elektrycznej,

Swiadczenie ustug bilansowania handlowego
na rynku energii

&, GPW

100,00%

96,98%

100,00%

100,00%

Udziat TGE:
100,00%

Udziat TGE:
100,00%
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Jednostki stowarzyszone

Krajowy Depozyt 00-498 Warszawa e prowadzenie depozytu papieréw 33,33%

Papierow ul. Ksigzeca 4 wartosciowych

Wartosciowych Polska e rozliczanie transakcji zawieranych

S.A. na gietdach wartoéciowych instrumentéw

(~.KDPW") finansowych, gietdach towarowych, w tym
gietdach energii, m.in. za posrednictwem

(jednostka spotki zaleznej KDPW_CCP S.A.

dominujgca Grupy e wykonywanie innych zadan zwigzanych

Kapitatowej z obrotem papierami warto$ciowymi i innymi

Krajowego Depozytu instrumentami finansowymi

Papieréw e administrowanie Funduszem Gwarancyjnym

Wartosciowych S.A.) e prowadzenie repozytorium transakgji

i nadawanie numeréw LEI

Centrum Gieldowe  00-498 Warszawa e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek 24,79%
S.A. ul. Ksigzeca 4 e zarzadzanie nieruchomosciami
(.CG") Polska e dziatalnoé¢ w zakresie projektowania

budowlanego, urbanistycznego,

technologicznego
¢ wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

Aquis Exchange Becket House e obrot akcjami najwiekszych spotek 20,31%
Limited 36 Old Jewry z 13 zachodnioeuropejskich rynkéw
(~Aquis”) EC2R 8DD, London finansowych ~w  formie  wielostronnej

Wielka Brytania platformy obrotu

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie 2z wymogami
miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,MSSF”).

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywne
sq nastepujgce zmiany do istniejacych standarddw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowania nabycia udziatdbw we wspdlnych
dziataniach,

2) Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji,

3) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014,
4) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - inicjatywa dotyczaca ujawnien,

5) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe - metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Grupa ocenia, ze powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposéb ciggly, o ile nie podano inaczej.

2.1.1.1. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktore
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane sg do zatwierdzenia
w najblizszej przysztosci, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

A. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw nie sg jeszcze obowigzujace
dla okresu rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2016 r. i nie zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych sg obowigzujace po raz
pierwszy. Ponizsza tabela prezentuje:

¢ Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszty jeszcze w zycie dla okresu
rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2016 r.,

¢ rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem
lub Interpretacja,

¢ wplyw, jaki ww. zmiany mogq mie¢ na sprawozdanie finansowe Grupy,

¢ daty wejscia w zycie ww. zmian.

1. MSSF 15 Standard ten zawiera zasady, ktdére zastgpig Spotka dokonata wstepnej analizy 1 stycznia 2018 r.
Umowy wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie wplywu MSSF 15 na dotychczasowe
z klientami ujmowania przychoddéw istniejacych  obecnie zasady rachunkowosci. Na podstawie

w MSSF. W szczegdblnosci, w wyniku  przyjecia przeprowadzonych prac nie

nowego standardu przestang obowigzywa¢ MSR 18 zidentyfikowano kwestii, ktore w
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz istotny sposob wptyng na wartosci
zwigzane z nimi interpretacje. przychoddw ze sprzedazy i wyniku
Zgodnie z nowym standardem jednostki beda finansowego prezentowanych w
stosowaé pieciostopniowy model, aby okresli¢ skonsolidowanym sprawozdaniu
moment ujecia przychoddw oraz ich wysoko$¢. Model finansowym Spétki. Nowy standard
ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wymaga ujawniania w sprawozdaniach
wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka finansowych znacznie wiekszego
przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub zakresu informacji o sprzedazy i
ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka przychodach, w zwigzku z powyzszym
oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia nalezy oczekiwaé zmian w tym

okreslonych kryteriéw, przychody sa: zakresie. Implementacja nowego
e rozktadane w czasie, w sposéb obrazujacy standardu wptynie rdwniez na zmiany
wykonanie umowy przez jednostke, lub w zakresie prezentacji poszczegdlnych

e ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy pozycji bilansowych przez Spédtke.
kontrola nad towarami lub wustugami jest Spoétka jest w trakcie prac zwigzanych
przeniesiona na klienta. z analiza wszystkich rodzajéw

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zawieranych umow.
zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majacych na
celu umozliwienie uzytkownikom  sprawozdan
finansowych  zrozumienie  charakteru, kwoty,
momentu ujecia i niepewnosci odnosnie przychodow
i przeptywow pienieznych wynikajacych z umoéw

z klientami.
2. MSSF 9 Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Spoétka oczekuje, ze zmiany nie bedg 1 stycznia 2018 r.
Instrumenty Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena miaty istotnego wpltywu na jej sytuacje
finansowe wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowa i wyniki dziatalnosci.
(2014) finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty

wartosci. MSSF 9 eliminuje tez istniejgce obecnie w
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MSR 39 kategorie  aktywow  finansowych:
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w
momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
winny by¢ klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu;

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy; lub

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do
kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu
wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sa
nastepujace dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sga w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeplywow
pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powoduja powstanie w
okreslonych momentach przeptywoéw pienigeznych
stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz
odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione
(jak to ma miejsce na przyktad w przypadku
instrumentdw  kapitatowych innych jednostek),
sktadnik aktywdéw finansowych jest wyceniany w
wartosci godziwej.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku biezacego okresu, za wyjatkiem aktywow
utrzymywanych w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw zaréwno
w celu uzyskania przeptywdéw pienieznych z
kontraktéw jak i ich sprzedaz - dla tych aktywow
zyski i straty z wyceny ujmowane s w innych
catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9
daje mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o
wycenie takiego instrumentu finansowego, w
momencie poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego
mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w
zwigzku z powyzsza wyceng nie moga w pozniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do wyniku
biezacego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie
dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz
wytaczania aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana
wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego W momencie poczatkowego ujecia
jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy byly prezentowane w innych catkowitych
dochodach. Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty
z wyceny do wartosci godziwej ma by¢ ujmowana w
wyniku biezacego okresu. W przypadku jednak,
gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw lub gdyby
zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do
udzielenia pozyczki lub umoéw gwarancji
finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby
ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.
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W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow
finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty
poniesionej” zawarty w MSR 39 modelem ,straty
oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace
powstanie straty nie musiatoby poprzedzac¢ jej
rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady majq
na celu zapobieganie sytuacjom, w ktérych odpisy na
straty kredytowe sg tworzone zbyt pdzno i w
niewystarczajgcej wysokosci.
W skrocie, model oczekiwanej straty wykorzystuje
dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z
ktérymi strata jest ustalana na podstawie:
e straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12
miesiecy, albo
e straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci
(ang. life-time expected loss).
To, ktére podejscie zostanie zastosowane zalezy od
tego, czy w przypadku danego skfadnika aktywow od
momentu poczatkowego ujecia nastgpit istotny
wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli
ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami finansowymi
nie wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z
momentu poczatkowego ujecia, odpis z tytutu utraty
wartosci tych aktywdéw finansowych bedzie réwny
oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy.
W przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny wzrost
ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci
tych aktywéw finansowych bedzie réwny oczekiwanej
stracie przez caty okres zycia instrumentu,
zwiekszajac tym samym wysokos$¢ ujetego odpisu.
Standard przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z
ktorym -  w przypadku braku  przeciwnych
argumentéw - wystarczajacym kryterium dla
rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do
zapadalnosci jest wystgpienie zalegtosci w sptacie
wynoszacej 30 dni.

16



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

B. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska.
Ponizsza tabela prezentuje:

¢ Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE, ktére nie weszty jeszcze
w zycie dla okresu rocznego konczacego sie 31 grudnia 2016 r.,

¢ Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem
lub Interpretacja,

¢ Wplyw, jaki ww. zmiany mogg mie¢ na sprawozdanie finansowe Grupy,

¢ Data wejscia w zycie ww. zmian.

1. MSSF 14 Ten przej$ciowy standard: Spotka nie oczekuje, ze nowy 1 stycznia 2016 r.
Regulacyjne e zezwala jednostkom stosujagcym MSSF po raz standard bedzie miat znaczacy (Komisja Europejska
rozliczenia pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych wptyw na jej sprawozdanie podjeta decyzje o
miedzyokresowe zasad ujmowania aktywoéw i zobowigzan finansowe. niezatwierdzaniu

regulacyjnych zaréwno przy pierwszym omawianego
zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach przejsciowego
finansowych za pdzniejsze okresy; standardu

e wymaga, aby jednostki prezentowaty aktywa w oczekiwaniu na
i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany standard wfasciwy)

w odrebnych pozycjach w sprawozdaniach
finansowych; oraz

wymaga szczegotowych ujawnien
umozliwiajacych okreélenie rodzaju oraz
ryzyk zwigzanych z regulowanymi stawkami,
w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa
i zobowigzania regulacyjne zgodnie ztym
przej$ciowym standardem.

2. Sprzedaz lub Zmiany usuwajq istniejaca niespdjnos¢é miedzy Spdtka nie oczekuje, ze zmiany do 1 stycznia 2016 r.
Przekazanie wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii MSSF beda miaty wptyw na jej (przyjecie przez
Aktywow Pomiedzy ujmowania utraty kontroli nad spdtka zalezna, sprawozdanie finansowe. Komisje Europejskaq
Inwestorem ktéra wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub zostato odroczone)
a Spotka wspdlnego przedsiewziecia. Podczas gdy MSR 28
Stowarzyszong lub ogranicza zysk lub strate wynikajaca z wniesienia
Wspolnym aktywow niepienigeznych do spotki

Przedsiewzieciem stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
(Zmiany do MSSF  do wysokosci zaangazowania kapitatowego
10 Skonsolidowane innych podmiotéw w tej jednostce
Sprawozdania stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
Finansowe oraz do MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub
MSR 28 Jednostki  straty na utracie kontroli nad jednostka zalezna.
Stowarzyszone) Zmiany wymagajq ujecia catosci zysku lub straty
w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniaja
definicje przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3
Potgczenia Jednostek Gospodarczych
(niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme
jednostki zaleznej czy tez nie). CzeSciowe
rozpoznanie zysku lub straty (do wysokosci
zaangazowania kapitatowego innych podmiotéw)
nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy
aktywow niestanowiacych przedsiewziecia,
nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce
zaleznej.

3. MSSF 16 Leasing MSSF 16 =zastepuje MSR 17 Leasing oraz Spétka rozpoczeta proces analizy 1stycznia 2019 r.
zwiqzane ztym standardem interpretacje. wptywu MSSF 16 na sprawozdanie
W odniesieniu do leasingobiorcéw  nowy finansowe. Jednakze, nastepujace
Standard eliminuje  wystepujace  obecnie k|uczowe decyzje dotyczace
rozroznienie pomiedzy leasingiem finansowym sposobu implementacji MSSF 16 nie
oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego zostaly jeszcze podjete:
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje e metoda Dprzeiécia na MSSF 16:
rozpoznanie nowego skfadnika aktywdéw - prawa | pt 1 Kt b .
do uzytkowania przedmiotu leasingu - oraz peina  retrospektywna czy tez
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&, GPW

nowego zobowigzania - zobowigzania do
dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do
uzytkowania aktywow w leasingu podlega¢ bedq
umorzeniu natomiast od zobowigzania naliczane
beda odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych
kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet
w przypadku, gdy jego strony uzgodnitly state
optaty roczne.

Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy
w wiekszosci przypadkéw pozostanie
niezmienione w zwigzku z utrzymanym

podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz
finansowego.

retrospektywna z facznym
efektem pierwszego zastosowania

(bez  przeksztatcania  danych
poréwnawczych),

e zastosowania lub nie,
praktycznego  rozwigzania w

zakresie niedokonywania
ponownej oceny czy umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing,
czyli zastosowanie klasyfikacji
obecnie stosowanej do umow
zawartych przez Spotke na dzien
zastosowania MSSF 16, przy
jednoczesnym rozpoznaniu
aktywow i zobowigzan
zwigzanych z tymi umowami,
stosowania uproszczen w zakresie
leasingu krétkoterminowych oraz
leasingu aktywéw o niskiej
wartosci,

wyodrebniania  jako  osobnej
pozycji sktadnikow aktywow z
tytutu prawa uzytkowania Iub
prezentowania ich razem z
podobnymi aktywami witasnymi.
Zarzad Spotki oczekuje, iz MSSF
16 bedzie miat wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki

ale ze wzgledu na powyzsze
wiarygodne oszacowanie wptywu
nie jest mozliwe na tym etapie.

4. Ujmowanie
aktywow z tytutu
podatku
odroczonego od
niezrealizowanych
strat (Zmiany do
MSR 12 Podatek
dochodowy)

Zmiany usuwajq istniejaca niespdjnos¢é miedzy
wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii
ujmowania utraty kontroli nad spotkg zalezna,
ktéra wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia. Podczas gdy MSR 28
ogranicza zysk lub strate wynikajaca z wniesienia
aktywow niepienieznych do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
do wysokoéci  zaangazowania kapitatowego
innych podmiotéw w tej jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub
straty na utracie kontroli nad jednostka zalezna.
Zmiany wymagajq ujecia catosci zysku lub straty
w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniaja
definicje przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3
Potgczenia Jednostek Gospodarczych
(niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme
jednostki zaleznej czy tez nie). CzesSciowe
rozpoznanie zysku Ilub straty (do wysokosci
zaangazowania kapitatowego innych podmiotéw)
nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy
aktywow niestanowiacych przedsiewziecia,
nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce
zaleznej.

Spotka nie oczekuje, ze zmiany do 1stycznia 2017 r.

standardu beda miaty wptyw na
jej sprawozdanie finansowe.

5. Inicjatywa

dotyczaca ujawnien jednostki

(Zmiany do MSR 7
Sprawozdanie

z przeptywéw
pienieznych)

przewiduja =~ przedstawianie przez

ujawnien umozliwiajacych
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach
dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno zmian
wynikajacych z przeptywdw pienieznych jak
i zmian o charakterze niepienigznym.

Zmiany

Spétka nie oczekuje, ze zmiany do 1stycznia 2017 r.

standardu beda miaty wptyw na
jej sprawozdanie finansowe.
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Jednym ze sposobow na spetnienie powyzszych
wymogdw jest umieszczenie uzgodnienia sald
otwarcia izamkniecia zobowigzan powstatych
w ramach dziatalnosci finansowej.

6. Zmiany do MSSF 15 Zmiany do MSSF 15 wyjasniajq niektére wymogi Spdtka nie dokonata jeszcze 1 stycznia 2018 r.
Przychody z uméw Standardu oraz zawieraja szereg uproszczen analizy wptywu nowego standardu
z klientami w zakresie okresu przejéciowego dla jednostek, na jej przyszte sprawozdania
ktére wdrazajq nowy Standard. finansowe.
Zmiany wyjasniajg, w jaki sposob nalezy:
¢ Dokonywacé identyfikacji zobowigzan
umownych (obietnicy przeniesienia towaréw
lub ustug);
Okresla¢ czy spodtka dziata we wiasnym
imieniu dostarczajac towary lub $wiadczac
ustugi czy dziata jako agent (jest

odpowiedzialna za zorganizowanie
dostarczenia towarow lub swiadczenia ustug);
oraz

Okreslac¢, czy przychod z udzielenia licencji
powinien by¢ ujety jednorazowo czy
roztozony w czasie.

Ponadto Zmiany zawieraja dwa dodatkowe
uproszczenia, ktoérych celem jest ufatwienie
spétkom pierwszego zastosowania Standardu
oraz redukcja zwigzanego z nim kosztu.

7. Zmiany do MSSF 2 Zmiany doprecyzowujace sposob ujecia Spotka nie oczekuje, ze zmiany do 1 stycznia 2018 r.
(Platnosci na bazie niektorych transakcje ptatnosci na bazie akcji, standardu bedg miaty wptyw na
akcji) zawierajg wymogi w zakresie ujmowania: jej sprawozdanie finansowe.
e wptywu warunkow nabycia uprawnien oraz
warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien na wycene transakcji ptatnosci na
bazie akgji rozliczanych w $rodkach
pienieznych;
transakcji na bazie akcji z cechami rozliczenia
netto z uwzglednieniem obowigzkow
wynikajacych z wymogéw podatkowych; oraz
modyfikacji warunkdw transakcji na bazie
akcji, ktére zmieniajq klasyfikacje tych

transakcji z rozliczanych w $rodkach
pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

8. Zmiany do MSSF 4 Zmiany wprowadzajg dwa opcjonalne rozwigzania, Spoétka nie oczekuje, ze zmiany do 1 stycznia 2018 r.
(umowy podejscie naktadkowe oraz podejscie odraczajace, standardu bedg miaty wptyw na
ubezpieczeniowe) w celu zmniejszenia wptywu réznych dat wejscia jej sprawozdanie finansowe.
w zycie MSSF 9 Instrumenty Finansowe oraz
majacego sie ukaza¢ standardu dotyczacego
uméw ubezpieczeniowych. Rézne daty wejscia
w zycie tych przepisbw moga spowodowac
czasowg zmiennos$¢ wykazywanych wynikow oraz
niedopasowania ksiegowe.
Zmiany wprowadzq:
e opcje dla spotek wystawiajacych umowy
ubezpieczeniowe, aby zmienno$¢ wynikéw
wynikajaca z zastosowania MSSF 9 ujmowacd
w innych catkowitych dochodach do czasu
wejscia w zycie nowego standardu
dotyczacego umodw ubezpieczeniowych; oraz
e opcje dla spotek, ktoérych dziatalno$c¢ jest
przede wszystkim zwigzana
z ubezpieczeniami, czasowego zwolnienia ze
stosowania MSSF 9 do roku 2021. Spétki,
ktore odrocza zastosowanie MSSF 9 bedg
nadal stosowaty przepisy MSR 39 Instrumenty
Finansowe.
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9. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2016 zawierajg 3 Spotka nie oczekuje, ze nowe 1 stycznia 2018 r.
Miedzynarodowych zmiany do standardow. Gtdwnie zmiany: zmiany do MSSF beda miaty (za wyjatkiem zmian
Standardéw e usuwaja krétkoterminowe zwolnienia dla wptyw na jej sprawozdanie do MSSF 12 ktére
Sprawozdawczosci jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy finansowe. obowiazujg
Finansowej 2014-2016 (MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych w stosunku do
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej okresow rocznych
Po Raz Pierwszy) dotyczacych, miedzy zaczynajacych sie
innymi, przepisow przejsciowych MSSF 7 1 stycznia 2017 r.
Instrumenty finansowe: Ujawnienia lub pdzniej)

w zakresie ujawnien danych poréwnawczych
oraz przeniesienia aktywow finansowych,
oraz MSR 19 Swiadczenia pracownicze;
wyjasniajg, ze wymogi MSSF 12 Ujawnianie
informacji na temat udziatdw w innych
jednostkach (z wyjatkiem ujawnien
skréconych informacji finansowych zgodnie
z paragrafami B10-B16 tego standardu) maja
rébwniez zastosowanie w odniesieniu do
udziatéw w spoétce zaleznej, stowarzyszonej,
wspélnym przedsiewzieciu oraz
strukturyzowanej jednostki nieobjetej
konsolidacja, ktére sg zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalnoé¢ zaniechana; oraz

wyjasniajg ze wybor w zakresie odstepstwa
od stosowania metody praw wiasnosci
zgodnie z MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach powinien by¢ dokonany
oddzielnie w odniesieniu do kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia oraz wyjasniaja kiedy tego
wyboru nalezy dokonad.

10. KIMSF 22 KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu Spotka nie oczekuje, ze nowy 1 stycznia 2018 r.
Transakcje w Obcej ~ wymiany walut, ktorego nalezy uzy¢ dla wykazania standard bedzie miat wptyw na jej
Walucie oraz Zaliczki transakcji w obcej walucie (takiej jak transakcja sprawozdanie finansowe.

przychodowa), w przypadku gdy pfatnosé jest

dokonana Ilub otrzymana wczesniej w formie

zaliczki, oraz wyjasnia, ze datq tych transakcji jest

dzien poczatkowego ujecia rozliczen

miedzyokresowych czynnych lub przychodéw

przysztych  okreséw  zwigzanych  z zaliczka.

W przypadku transakcji, w ktérych nastepuje

szereg pfatnosci, dokonanych lub otrzymanych,

dla kazdej takiej transakcji jest ustalana osobna

data transakcji.

11. Zmiany do MSR 40 Zmiany zawierajg  wyjasnienia w zakresie Spotka nie oczekuje, ze zmiany do 1 stycznia 2018 r.
Nieruchomosci przeniesienia, do lub z nieruchomosci standardu beda miaty wptyw na
Inwestycyjne inwestycyjnych: jej sprawozdanie finansowe.
e przeniesienie do lub  z nieruchomosci
inwestycyjnych  powinno nastgpi¢ tylko
w przypadku zmiany sposobu wykorzystania
nieruchomosci; oraz
e wraz ze zmiang sposobu wykorzystania
nieruchomosci powinna nastapi¢ ocena czy
nieruchomosé kwalifikuje sie jako
nieruchomos¢ inwestycyjna.

20



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2.1.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktdra jest waluta,
funkcjonalng jednostki dominujacej, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach ztotych polskich (tys. zt).

2.1.3 Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
wycenianych wedtug wartosci godziwej.

2.1.4 Dokonane osgdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkow
ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu jednostki dominujacej stosowania witasnego osadu przy stosowaniu
przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci.

Oszacowania i osady ksiegowe sg poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na dos$wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych
oraz analizie i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktére zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadu
jednostki dominujacej, w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

2.1.4.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosSci
niematerialnych

Grupa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywdéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja sie na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegblnych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy ekonomicznej
uzytecznosci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu jednostki dominujacej lub intensywnosci eksploatacji.

2.1.4.2. Wyliczenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych

Szczegotowe informacje o kryteriach dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych
zawiera nota 2.8.2., natomiast szczegdtowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé
naleznosci handlowych znajdujg sie w nocie 10. Z uwagi na zmiane zasad opodatkowania podatkiem VAT
czesci ustug w spotce zaleznej w latach 2011-2016, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
uwzgledniono naleznosci handlowe wynikajace z korekt rozliczen z kontrahentami spotki zaleznej, jak opisano
w nocie 31.

2.1.4.3. Testy na utrate wartosci firmy oraz utrate wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy poddawany jest
corocznym testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
przeprowadzany jest natomiast w momencie wystgpienia przestanek wskazujacych na potencjalng utrate
wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych na podstawie projekcji finansowych. Prognozy przysztych wynikdw finansowych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne opierajg sie na szeregu zatozen, ktérych czes$¢ (m.in. ta dotyczaca
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, np. warunkéw makroekonomicznych) lezy poza kontrolg
Grupy.

Opisy zatozen do testow na utrate wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 5, natomiast do testow
na utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w nocie 6.
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2.1.4.4. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy na spétkach z Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przeszltych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Grupa tworzy rezerwy na podstawie najlepszych szacunkdw
Zarzadow spotek z Grupy w wysokosci naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktaddw, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Informacje o osadach,
zatozeniach oraz szacunkach przyjetych przez Zarzady spoétek z Grupy zostaly przedstawione w notach:
14 15.

2.1.4.5. Prezentacja srodkoéw pienieznych w ramach systemu gwarantowania rozliczen

Jak opisano w nocie 30, w celu zabezpieczenia transakcji realizowanych na rynku terminowym energii
elektrycznej i gazu, Grupa tworzy system gwarantowania rozliczen. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko
zwigzane z utrata $rodkdéw pienieznych wniesionych na poczet systemu gwarantowania rozliczen ani nie
pobiera zadnych pozytkdw z tytutu posiadania tych srodkéw za wyjatkiem opfaty za zarzadzanie srodkami
systemu gwarantowania.

Zgodnie z osadem Zarzadu jednostki dominujacej, zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z posiadaniem $rodkdéw pienieznych wniesionych na poczet systemu gwarantowania rozliczen zachowujg
Cztonkowie Izby. W zwigzku z powyzszym srodki pieniezne systemu gwarantowania rozliczen IRGIT nie
sg ujmowane w aktywach Grupy.

2.2 Zakres i metody konsolidacji

2.2.1Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sg to podmioty kontrolowane przez Spétke. Spotka sprawuje kontrole nad inng jednostka,
w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke ma prawa do zmiennych wynikdw
finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez
sprawowanie wiadzy nad tg jednostka. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt nabycia ustala sie, jako wartos¢
godziwg przekazanej zaptaty, ujeta warto$¢ udziatdw niekontrolujagcych w jednostce przejmowanej
powiekszong o warto$¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitatdéw w jednostce nabywanej, pomniejszong
0 ujetq wartos¢ netto (warto$¢ godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan.
Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia
niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie, jako wartos$¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Transakcje wewnatrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spotkami Grupy, jak i rowniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych zostaty wyeliminowane. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane
straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty
niekontrolujgce i pozostate sktadniki kapitatdw zwigzane z jednostkag zalezng. Ewentualna nadwyzka lub
niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu. Jezeli Grupa
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zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej
na dzien utraty kontroli.

2.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
ceny nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw, natomiast jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia -
w pozostatych kapitatach. Wartos$¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o faczne zmiany stanu od dnia nabycia.
Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej
jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowaé dalsze
straty, chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg réwniez niezrealizowane straty, chyba
ze transakcja dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywdw.

W celu przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tam, gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

2.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

¢ faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

¢ Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:

¢ wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie
biezacego okresu.
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2.4 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéow

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore gtowny decydent
operacyjny jednostki (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segment
operacyjny to czes$¢ sktadowa jednostki:

¢ ktora moze przynie$c¢ zarowno przychody, jak i powodowac wydatki,

¢ ktorej wyniki dziatalnosci podlegaja regularnej kontroli przez gtéwnego decydenta operacyjnego
jednostki, stuzgcej podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobéow w tym segmencie i ocenie
jego wynikow,

¢ natemat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okreslonych grup $wiadczonych ustug, majacych jednolity
charakter. Prezentacja wg segmentow operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzadczym
na poziomie Grupy GPW. Gtéwnym decydentem operacyjnym Grupy jest Zarzad jednostki dominujacej.

2.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci (zasada z noty 2.7).

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytulu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji
oraz koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sq amortyzowane metoda liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania danego
srodka trwatego z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych

Budynkit 10-40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5 lat
Pozostate $rodki trwate 5-10 lat

Grunty nie podlegajq amortyzacji.

Czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o réznym okresie ekonomicznego uzytkowania sg ujmowane
odrebnie i amortyzowane przez swdj okres ekonomicznego uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa sg okresowo weryfikowane przez Grupe.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw, prospektywnie.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami

! Grupa uzytkuje réwniez czesci wspolne budynku ,Centrum Gietdowego”. Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze),
nalezace w odpowiednich czesciach do Gietdy i pozostatych wtascicieli budynku zarzadzane sg przez powotang do tego celu
Wspolnote Mieszkaniowq ,Ksigzeca 4”. Elementy wspdlne budynku w czesci nalezacej do Grupy sg ujete jako aktywa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytutu eksploatacji tych czesci (takie jak biezaca konserwacja,
naprawy i remonty urzadzen technicznych i instalacji wchodzacych w sktad czesci wspdinych, energia elektryczna, ochrona,
obstuga administracyjna itp.) ujmowane sga w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
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ze sprzedazy (jezeli wystepujg) a ich wartoscig netto i ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu jako
pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci i nie podlegaja amortyzacji
do czasu zakonczenia budowy.

2.6 Wartosci niematerialne
2.6.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig
godziwg przejmowanych aktywdw, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne
dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (zasada z noty 2.7). Wartos¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej — w przypadku gdy
zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan bedg czerpaé korzysci z transakcji, dzieki ktorej
ta wartos¢ firmy powstata.

2.6.2 Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw poniesionych na ich
wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty
ich wartosci (zasada z noty 2.7).

Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat, za
wyjatkiem wartosci niematerialnych zwigzanych z systemem transakcyjnym UTP w jednostce dominujacej,
dla ktérych przewidywany okres uzytecznosci ekonomicznej wynosi 12 lat oraz Know How zwigzanym
z projektem PCR w spotce zaleznej TGE, dla ktorego przewidywany okres uzytecznosci ekonomicznej wynosi
20 lat.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu ich
uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg
kapitalizowane.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna sg okresowo weryfikowane przez Grupe. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
wartosci niematerialnych sg okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujq)
a ich wartoscig bilansowg i ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

2.7 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy aktywa niefinansowe Grupy, za wyjatkiem zapaséw (patrz nota 2.11) i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (patrz nota 2.17.3), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury
wyceny, sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej
przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z nastepujacych dwdch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje
sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre przyniesie dany skfadnik aktywow.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
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generujacych przeplywy pieniezne (stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienieznych), do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywéw.

W przypadku, gdy wartosc¢ bilansowa danego sktadnika aktywow (osrodka generowania srodkéw pienieznych)
przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje sie w ciezar zysku lub straty
biezacego okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim
przypadku odpis lub jego czesc¢ jest odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg
miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego wartosé (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrocenie odpisu aktualizujagcego ujmowane jest jako pozostaty przychdd w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sa odwracane.

2.8 Aktywa finansowe
2.8.1. Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych.
Zarzady Spotek wchodzacych w sktad Grupy okreslajg klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spotka z Grupy dokonata zasadniczo
przeniesienia catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

2.8.1.1 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to aktywa finansowe niezaliczane do instrumentéw pochodnych o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz:

¢ aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

¢ aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne
do sprzedazy,

¢ aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne
do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace
sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Metoda wyceny wg zamortyzowanego kosztu
zostata omowiona w nocie 2.15.

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii pozyczek i naleznosci, naliczane metoda efektywnej
stopy procentowej, ujmowane s w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.

Do kategorii ,Pozyczki i naleznosci” zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci.

2.8.1.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywdw
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finansowych. W szczegdlnosci sg to dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje
i udziaty w podmiotach, gdzie spotka z Grupy nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu.
Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy
z tytutu utraty wartosci (patrz nota 2.8.2) oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych
do sprzedazy, s ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako
pozostate kapitaly z wyceny do wartosci godziwej. Na dziehn wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych
skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego
okresu.

Odsetki od aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy naliczone
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu
w przychodach finansowych. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentdw kapitatowych ujmuje
sie w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez spotki
z Grupy prawa do otrzymania ptatnosci.

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny zakupu. Wartosc
godziwg ustala sie na podstawie notowan:

¢ dla obligacji - na podstawie notowan gietdowych,

¢ dla bonéw skarbowych - na podstawie notowania kursu zamkniecia z danego dnia dostepnego
w serwisie Reuters,

¢ dla akcji - na podstawie notowan gietdowych.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywoéw finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest
aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentow,
ktore sq w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w jak najwiekszym stopniu
wykorzystujac informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od Grupy.

Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie sg notowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci
(instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie
w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci pienieznych papierdw wartosciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli sie na rdznice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu papieru warto$ciowego oraz zmiany wynikajace z pozostatych zmian wartosci
bilansowej papieru wartosciowego. Rdéznice kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu ujmuje
sie w zyskach i stratach, natomiast pozostate zmiany w wartoséci bilansowej ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach. Zmiany wartosci godziwej pozostatych pienieznych papierdw wartosciowych oraz
niepienieznych papieréw wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach.

Hierarchia wartosci godziwej

Grupa dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajacych na wycene. Obowigzuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

¢ ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw badz
zobowigzan (poziom 1),

¢ dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2), oraz
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¢ dane wejsciowe dla skfadnika aktywédw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

2.8.2. Utrata wartosci aktywdw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. W odniesieniu do instrumentéw
finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, ustalajac czy nastgpita utrata wartosci
papierow wartosciowych, bierze sie pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej
danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu, kondycje finansowg i mozliwosci rozwoju emitenta,
a takze wptyw ogdlnej sytuacji gospodarczej i politycznej na perspektywy rozwoju kraju emitenta. Jezeli takie
dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, skumulowane straty ujete
w innych catkowitych dochodach wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje przeniesiona z kapitatu wtasnego do zyskow lub strat,
stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i biezacq
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywdw uprzednio
ujete w wyniku finansowym. Straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w wyniku finansowym dotyczace
instrumentow kapitatowych nie podlegaja odwrdceniu przez wynik finansowy.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrocenie odpisow aktualizujacych:

¢ przez zysk lub strate biezacego okresu - w przypadku aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy bedacych instrumentami diuznymi;

¢ poprzez pozostate catkowite dochody - w przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy bedacych
instrumentami kapitatowymi.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze Spotka z Grupy nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw naleznosci. Powazne problemy finansowe diuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi
bankructwo lub wystapi o postepowanie uktadowe, opdznienia w sptatach sg przestankami wskazujacymi,
ze naleznosci handlowe utracity wartos¢. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow a wartoscig biezacq szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci niesciqgalne oraz odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe sg odpisywane w zysk lub strate
biezacego okresu.

Naleznosci podlegaja spisaniu ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, kiedy ich niesciggalno$¢ zostata
udokumentowana:

¢ postanowieniem o niesciggalnosci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajacym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wiasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo

¢ postanowieniem sadu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku,
gdy majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania,
lub umorzeniu postepowania upadifosciowego obejmujacego likwidacje majatku, gdy majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonczeniu postepowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku, albo

¢ protokotem stwierdzajacym, ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane
z dochodzeniem wierzytelnosci bylyby rowne albo wyzsze od jej kwoty.
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2.9 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do pozycji rozliczenia miedzyokresowe Grupa zalicza nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok majacego charakter leasingu
operacyjnego. Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wycenia sie w cenie nabycia. Na koniec okresu
sprawozdawczego, prawo wieczystego uzytkowania gruntow wycenia sie w wartosci ksiegowej netto, tj.
w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci narastajaco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw traktowane sg jako umowy leasingu operacyjnego.

2.10 Pozostate naleznosci

W pozycji ,Pozostate naleznosci” prezentowane sg gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw oraz
krétkoterminowa czes$¢ kwoty zaptaconej z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw majacego
charakter leasingu operacyjnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow czynne dokonywane sg, jezeli wydatki poniesione dotycza przysztych
okreséw sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

¢ dlugoterminowe, ktdére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dluzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

¢  krétkoterminowe, ktore dotycza przyszltych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw stosownie do okresu
trwania zwigzanej z nimi umowy w cenie nabycia.

Odpisow z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci gtownej
ujmowany jest jako pozostate koszty.

2.11 Zapasy

Zapasy wykazywane s w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania.

Materiaty sg wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty przydatnosci ekonomicznej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zalicza sie do pozostatych kosztow.

2.12 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

W sytuacji gdy transakcja sprzedazy wigze sie z utrata kontroli nad jednostka zalezng, wszystkie aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie
nizszej z ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
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2.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych ujmowane w
sprawozdaniach z przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do roku od dnia ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci lub nienarazonych na istotng zmiane wartosci
godziwej.

2.14 Kapitat wiasny Grupy

Kapitat wiasny Grupy stanowig:

¢ kapitat podstawowy jednostki dominujgcej, na ktory sktada sie wykazany w wartosci nominalnej
kapitat zaktadowy, oraz przeszacowanie z tytutu hiperinflacji,

¢ pozostate kapitaty, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,
¢ zyski zatrzymane, obejmujace:

v zyski z lat ubiegtych (obejmujace powstaty z zyskow lat ubiegtych kapitat zapasowy
i pozostate kapitaty rezerwowe),

v wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Sktadniki kapitatu wlasnego (za wyjatkiem zyskow zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji
wyceny aktywdw) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty,
w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka, w ktérej
Grupa prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarka hiperinflacyjng, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia
odpowiednich skfadnikéw kapitatu witasnego wskaznikami inflacji zostat ujety w zyskach zatrzymanych
i zaprezentowany w nocie 12.

Grupa prezentuje udziaty niekontrolujgce w wartosci proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki
zaleznej. Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostce zaleznej, ktére nie skutkujg utratg kontroli, ujmuje
sie jako transakcje z wtascicielami jednostki bezposrednio w kapitale wiasnym. Wszelkie zmiany wartosci
udziatdow niekontrolujgcych ujmowane sg na podstawie proporcjonalnej wartosci aktywdw netto jednostki
zaleznej. Nie koryguje sie w takim przypadku wartosci firmy oraz nie ujmuje sie z tego tytutu zyskow lub strat.

2.15 Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg: zobowigzania handlowe, z tytutu emisji obligacji, leasingu finansowego
oraz pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sg wediug metody zamortyzowanego kosztu, czyli
cenie nabycia, po jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag,
pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote
zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci,
a w przypadku instrumentdw o zmiennej stopie procentowej - w stosunku do okreslonego umownie
nastepnego terminu poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej za pomoca efektywnej
stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu zobowigzania, przy ktérej
nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanej z instrumentem finansowym przysztych przeptywow
pienieznych.

Zobowigzania handlowe stanowia zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwykitej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie, jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zapfaty przypada w ciqgu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym wypadku, zobowigzania
wykazuje sie, jako diugoterminowe.
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2.16 Zobowiagzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

¢ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki,

¢ obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

v" prawdopodobienstwo braku koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku jest nizsze niz koniecznos$c¢ ich
wydatkowania, lub

v" kwoty obowiagzku (zobowiazania) nie mozna wycenié¢ wystarczajaco wiarygodnie.

2.17 Podatek dochodowy
2.17.1 Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 3 pazdziernika 2013 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wydat
decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia
1 grudnia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Do konca 2016 r. Podatkowg Grupe Kapitatowg tworzyty: Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz GPW Centrum Ustug S.A.

28 wrzesnia 2016 r. spotki:
e  Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
e Towarowa Gietda Energii S.A.,
e BondSpot S.A. oraz
e  GPW Centrum Ustug S.A.

zawarty, w formie aktu notarialnego, umowe o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej GPW S.A. (,PGK
GPW”, ,PGK") na okres 3 lat, tzn. od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2019 r.

Spotki tworzace PGK na mocy przepisow Ustawy o podatku dochodowego od 0séb prawnych tracg odrebnos¢
podmiotowg dla celéw rozliczen CIT i otrzymujq status jednego podatnika. Dochéd takiego podatnika ustalany
jest poprzez wykazanie nadwyzki sum dochodéw spotek wchodzacych w sktad PGK nad sumg poniesionych
strat.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spdtka Reprezentujgca Podatkowg Grupe Kapitatowa,
jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych zaliczek na podatek dochodowy od
0so6b prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych podmiotéw wchodzacych w sktad Podatkowej Grupy
Kapitatowej aktywa irezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spotki ujmuja tak, jakby byty
odrebnym podatnikiem.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spotki wchodzace w sktad PGK, sg
one w dalszym ciagu zobligowane do samodzielnego rozliczania np. podatku od towardw i ustug, czy tez
podatkéw lokalnych.

2.17.2 Podatek biezgcy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego poszczegdlnych spotek za dany rok
obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktdre nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu.
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2.17.3 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowq, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie
realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania
z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu,
za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym - wdwczas podatek odroczony réwniez
ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim skfadniku
kapitatu wtasnego.

Spétka dominujgca nie tworzy rezerw i aktywdw na odroczony podatek dochodowy na rdznice pomiedzy
wartoscig podatkowq i bilansowg inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone, poniewaz z duzym
prawdopodobienstwem rdznice te nie odwrdcyg sie w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Grupa posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samag wiadze podatkowa na tego samego podatnika.

2.18 Swiadczenia pracownicze

2.18.1 Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych s$wiadczen pracowniczych sg odnoszone w koszty w okresie
wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci
dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jezeli na Grupie
cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez
pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ponadto w Grupie istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktérego pracownicy majg prawo
do premii rocznej (uzaleznionej od zysku ze sprzedazy i wykonania celéow premiowych oraz elementu
uzaleznionego od indywidulanej oceny pracownika) lub premii. Grupa tworzy rezerwy na premie w celu
przyporzadkowania kosztoéw do okresow, ktdrych dotycza. Rezerwy szacowane sg wedtug najlepszej wiedzy
zarzadow spotek Grupy w zakresie mozliwych do wyptacenia premii, na podstawie motywacyjnego systemu
wynagrodzen.

2.18.2 Program okreslonych sktadek

Jednostka dominujaca odprowadza sktadki z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktérego
pracownicy naleza dobrowolnie na podstawie umowy. Z chwilg uiszczenia skftadek GPW nie ma dalszych
obowigzkéw w zakresie dokonywania ptatnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Skfadki
te ujmuje sie jako koszty $wiadczen pracowniczych gdy przypadajq do zaptaty. Wyptacone $wiadczenia
emerytalne ujmuje sie jako koszt okresu, ktérego dotycza.
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Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania skfadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program panstwowy i maja charakter
programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy do wniesienia skfadek do
programu emerytalnego za kazdy okres jest ujete na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

2.18.3 Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Do marca 2015 r. w jednostce dominujacej funkcjonowat Fundusz odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
wyptacane ze s$rodkéow ww. funduszu byty jednorazowym $wiadczeniem stanowigcym wielokrotnosé
miesiecznego wynagrodzenia (od 100% do 500%, w zaleznosci od stazu pracy oraz liczb miesiecy
pozostajacych do osiggniecia wieku emerytalnego). Od marca 2015 r. pracownikom przechodzacym na rente
inwalidzka lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Koszty obowigzkowych swiadczen emerytalnych rozpoznawane sg w zysku lub stracie okresu.

Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte s o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane s w catosci
w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast zyski i straty aktuarialne od nagréd jubileuszowych,
wyptacanych w spoétce do lutego 2015 r., odnoszone byty w koszty okresu.

2.18.4 Ptatnosci na bazie akcji

W 2015 i 2016 r. System motywacyjny dla Zarzadow Spdtek z Grupy zawiera element zmienny zwany roczng
premia przyznawang na podstawie uzyskanej oceny rocznej dokonanej przez Rady Nadzorcze
w poszczegélnych Spotkach z Grupy oraz s$wiadczenia dodatkowe. Wysoko$¢ premii maksymalnej
przystugujacej w danym roku okreslana jest przez Rady Nadzorcze. W ramach maksymalnej wysokosci premii
Rada Nadzorcza danej Spétki na podstawie dokonanej oceny realizacji powierzonych zadan i osiggnietych
przez Spotke wynikéw moze przyznaé cztonkom Zarzadu premie sktadajaca sie z trzech elementéw:

¢ 30% kwoty przyznanej premii jest wyptacana jednorazowo,
¢ 30% przyznanej premii jest wyptacana w formie akcji fantomowych,
¢ 40% przyznanej premii jest zapisywane w Banku Premii.

Zasady i zatozenia dot. programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 15.

Element premii w postaci akcji fantomowych stanowi instrument finansowy pochodny w stosunku do akcji
Spétki dominujacej bedacy uprawnieniem czionka Zarzadu do otrzymania okreslonej kwoty pienieznej
uzaleznionej od mediany kursu akcji Spotki dominujacej notowanych na gietdzie za okres pierwszych trzech
miesiecy w roku wyptaty.

Szacowana warto$¢ godziwa akcji fantomowych oczekiwanych do przyznania z tytutu $wiadczonej przez
cztonkdéw Zarzadu pracy powieksza koszty danego okresu odpowiednio w korespondencji z zobowigzaniami,
réwnomiernie w roku premiowym. Od dnia przyznania do czasu, gdy zobowigzanie wynikajace z transakcji
opartych na akcjach fantomowych w $rodkach pienieznych zostanie uregulowane, Spotki z Grupy na kazdy
dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia, wyceniajg zobowigzanie w wartosci godziwej, a ewentualne
zmiany tej wartosci ujmuja w zysku lub stracie okresu.
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2.19 Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

Rezerwy tworzone sg, gdy na spoétkach z Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne niz brak takiej koniecznosci oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

¢ skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

¢ koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadow spdtek z Grupy w wysokosci naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedag
niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.20 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

¢+ Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw ze sprzedazy

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmuja w szczegdlnosci zarachowane przychody za ustugi, ktére
zostang wykonane w kolejnych okresach sprawozdawczych (np. optaty cztonkowskie i za udziat w rynkach
wptacone przez odbiorcéw za kolejny rok obrotowy).

¢+ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z dotacji rzadowych

Jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Grupa ujmuje otrzymane dotacje do aktywdow. Dotacje rzadowe
ujmuje sie jesli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni zwigzane z nimi warunki oraz dotacje beda
otrzymane.

Dotacje do aktywow prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe
przychodow oraz ujmuje sie w wyniku finansowym (pozostatych przychodach) w sposdb systematyczny przez
okres uzytkowania sktadnikow aktywow, ktdrych dotacja dotyczy.

Dotacje do dochoddw ujmowane sq w wyniku finansowym (pozostatych przychodach) w systematyczny sposob
w okresach, w ktérych Grupa ujmuje odpowiednie koszty, ktorych pokrycia oczekuje sie z dotacji.

2.21 Przychody

2.21.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji, oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznosci za ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane
sg W momencie wykonania ustug stanowigcych podstawowg dziatalno$¢ Grupy.

Przychody ze sprzedazy dzielg sie na trzy gtdwne kategorie:

¢ Przychody z rynku finansowego,
¢ Przychody z rynku towarowego,

¢ Pozostate przychody (ze sprzedazy).

34



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

W ramach przychodéw z rynku finansowego Grupa wyroéznia:

¢ Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmuja przychody od cztonkéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtéwng pozycjq przychoddw w tej grupie sa optaty
transakcyjne. Opfaty te uzaleznione sg od wartosci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz wolumenu
obrotu, jak réwniez od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem tego obrotu. Oprdcz prowizji od obrotu
pobierane sg opfaty ryczattowe za dostep i wykorzystanie systemu informatycznego Gietdy. W ramach
przychodow z obstugi obrotu na rynku finansowym ujmowane sg réwniez przychody spétki BondSpot z obstugi
obrotu na prowadzonych przez te spétke rynkach instrumentéw dtuznych.

¢+ Przychody od emitentéw

Obstuga emitentéw obejmuje przychody od emitentdw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtdwng pozycjq przychodéw w tej grupie sq roczne optaty
za notowanie papierow wartosciowych. Ponadto od emitentéw pobierane sg m.in. optaty za dopuszczenie do
obrotu oraz inne optaty. W ramach przychodéw Grupy z obstugi emitentéw ujmowane sg réwniez przychody
spotki BondSpot od emitentéw instrumentéw notowanych na prowadzonych przez te spoétke rynkach
instrumentow dtuznych.

¢ Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji jednostki dominujacej obejmuja sprzedaz informacji gieldowych: danych
gietdowych czasu rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty
za posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indekséw oraz
pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych
umow zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz z innymi organizacjami,
gtéownie instytucjami finansowymi. W ramach przychoddéw ze sprzedazy informacji Grupy ujmowane sg
rowniez przychody ze sprzedazy serwiséw informacyjnych BondSpot.

Przychody z rynku towarowego obejmujgq przede wszystkim optaty pobierane przez TGE na podstawie
Regulaminu obrotu Rynku Towarow Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A., przez IRGIiT na podstawie
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (gtéwnie w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na TGE)
oraz przez InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

W ramach przychodéw z rynku towarowego Grupa wyrdznia:

¢ Przychody z obstugi obrotu

Przychody te obejmujg optaty state od czlonkdéw TGE za uczestnictwo w poszczegdlnych rynkach oraz
przychody z tytutu opfat transakcyjnych na rynkach prowadzonych przez TGE, tzn.: Rynku Dnia Nastepnego
i Rynku Dnia Biezacego, Rynku Gazu, Rynku Praw Majatkowych, Rynku Towarowego Terminowego, Rynku
Uprawnien do Emisji.

¢+ Przychody z tytulu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji
Pochodzenia

W ramach przychodéw z prowadzenia Rejestrow, Grupa pobiera optaty wynikajagce z czynnosci, jakie
sq $wiadczone na rzecz cztonkéw Rejestréow, tzn. m.in. za: wpis $wiadectwa, wystawienie praw, zwiekszenie
i zmniejszenie salda praw, umorzenie $wiadectw, wpis gwarancji, zgtoszenie przekazania gwarancji odbiorcy
koncowemu, przyjecie oferty sprzedazy, rozpatrzenie wniosku.

¢ Przychody z tytutu rozliczania transakcji
Przychody z tytutu rozliczania transakcji stanowig przychody spotki IRGIT, na ktore sktadajg sie:
v' przychody z tytutu optat statych od cztonkow Izby,

v przychody z tytulu rozliczenia i rozrachunku transakcji gietdowych na rynkach
prowadzonych przez TGE S.A.
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Pozostale przychody (ze sprzedazy) obejmujg wszelkie inne ustugi $wiadczone przez Grupe takie, jak m.in.:
najem pomieszczen biurowych, ustugi finansowo-ksiegowe i kadrowe dla spdtek Grupy GPW oraz ustugi dla
KNF tj. udostepnianie aplikacji informatycznej umozliwiajacej korzystanie z danych oraz wsparcie techniczne
i merytoryczne.

2.21.2 Pozostate przychody

Pozostate przychody obejmuja: otrzymane odszkodowania i darowizny, zysk ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, odwrdcenie odpisow aktualizujacych naleznosci lub warto$¢ inwestycji, roczna korekte
podatku naliczonego VAT, ustugi refakturowane pracownikom, przychody od operatora polskiego systemu
przesytowego elektroenergetycznego w ramach rozliczenia realizacji projektéw miedzynarodowych (patrz:
nota 2.20).

2.21.3 Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja: zyski na sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek
od instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
jak réwniez przychody z tytutu dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memorialowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.22 Koszty

Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktére dotycza dziatalnosci
zasadniczej w poszczegdlnych spdtkach, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej spotki zostaly powotane, ktore
sq powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego. W szczegdlnosci sg to koszty osobowe oraz koszty
utrzymania infrastruktury informatycznej systeméw transakcyjnych przeznaczonych: na rynku finansowym -
do obstugi obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci zwigzanej z tym obrotem, na rynku
towarowym - do obstugi obrotu energig elektryczna, gazu i praw majatkowych, a takze koszty w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia zobowigzan
i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb
niz wycofania $rodkéw przez udziatowcow lub wilascicieli.

Grupa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

2.23 Koszty finansowe z tytutlu emisji obligacji

GPW jako emitent obligacji ponosi koszty zwigzane z obstugg tego zadtuzenia. Okresy odsetkowe dla obligacji
serii A i B, a takze serii C sg potroczne. Odsetki od obligacji serii A i B sg naliczane sg przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej w taki sposob, iz na kazdy moment zmiany oprocentowania Spotka na nowo
ustala efektywng stope procentowaq i od dnia zmiany oprocentowania nalicza odsetki nowg efektywna stopa
procentowq. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent
w skali roku.

2.24 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy,
stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego
na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest, jako leasing operacyjny.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

W szczegdlnosci, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Skarbu Panstwa.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy, rozliczane sq w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

2.25 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.
3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos$¢ Grupy wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na nastepujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywoéw pienieznych
w wyniku zmian stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci. Program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkdw finansowych
oraz stara sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Organem
odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem jest Zarzad GPW. W Grupie funkcjonujg komorki odpowiedzialne
za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych, windykacji naleznosci oraz terminowego
regulowania zobowigzan, szczegdlnie podatkowych.

3.2 Ryzyko rynkowe

3.2.1.Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany
stép procentowych

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym.

W 2015r. Grupa sprzedata posiadane obligacje Skarbu Panstwa i obecnie posiada jedynie lokaty
krotkoterminowe, ktérych oprocentowanie jest state, negocjowane i ustalane w chwili zawarcia kontraktu
i ktorego wysokos¢ zblizona jest do rynkowych stép procentowych obowigzujacych na moment zawarcia
lokaty. W sytuacji wzrostu rynkowych stop procentowych, Grupa pozyska wyzsze przychody z tytutu odsetek,
a w przypadku spadku rynkowych stop procentowych, Grupa osiggnie nizsze przychody z tytutu odsetek.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stop procentowych na wynik
finansowy jednostki dominujacej przed opodatkowaniem, wzrost/(spadek) stop o 0,50 punktu procentowego
(przy =zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw) skutkowatby zmiang przychoddéw finansowych
ponoszonych przez jednostke dominujacg, a tym samym:

¢ w 2016 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywéw
pienieznych o 1 039 tys. z,

¢ w 2015r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywéw
pienieznych o 1 097 tys. zt.

Jednostka dominujaca jest réwniez emitentem obligacji o zmiennym oprocentowaniu opartym o stawke
WIBOR 6M. W sytuacji wzrostu stdp procentowych, jednostka dominujaca bedzie zobowigzana wypfaci¢
obligatariuszom kupony odsetkowe o wyzszej wartosci, a w przypadku spadku stép procentowych, wartos¢
kuponow odsetkowych do wyptaty przez jednostke dominujaca bedzie nizsza. Spotka kalkuluje wrazliwos¢ na
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych WIBOR 6M biorgc pod uwage jako dane wejsciowe poziom
zadtuzenia i oprocentowania w biezacym okresie sprawozdawczym.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze wzrost/(spadek) stép o 0,50 punktu procentowego
(przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow) skutkowatby zmiang kosztow finansowych ponoszonych
przez Spoétke, a tym samym:

¢ w 2016r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywow
pienieznych o 1 225 tys. zi,

¢ w 2015r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywow
pienieznych o 1 076 tys. zi.

Pozostate pozycje aktywow finansowych niezaprezentowane w tabelach ponizej, podobnie jak pozycje
zobowigzan finansowych (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu emisji obligacji), nie sg oprocentowane.

Analiza aktywdw i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci lub date zmiany oprocentowania
tych aktywow i zobowigzan, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza

Stan na 31 grudnia 2016 r.
Data zapadalnosci/ data zmiany oprocentowania

do 1 roku
1-2 3-5

o Razem lata lat > 5lat Razem

Lokaty bankowe

- S 356 742 25539 64517 446 798 - - - 446 798
i rachunki biezace
R_azem aktywa 356 742 25 539 64517 446 798 - - - 446 798
finansowe
Zobowigzania z tytutu
emisji obligacji - - - - - - - 123459 123 459

dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu
emisji obligacji - 122279 - 603 122 882 - - - 122 882
krétkoterminowe
Razem zobowiazania

. 122 279 - 603 122 882 - - 123459 246 341
finansowe

Analiza aktywow i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci lub date zmiany oprocentowania
tych aktywdw i zobowigzan, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Data zapadalnosci/ data zmiany oprocentowania

do 1 roku
1-2 3-5

1-3 >3 Razem lata lat
m-ce

> 5 lat Razem

Lokaty bankowe

. o 167 433 39567 153 389 360 389 - - - 360389
i rachunki biezace

Razem aktywa

. 167 433 39 567 153 389 360 389 - - - 360 389
finansowe

Zobowigzania z tytutu
emisji obligacji - - - 120 257 120 257 - - 123543 243 800

diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu
emisji obligacji - - - 682 682 - - - 682
krétkoterminowe

Razem zobowigzania

. - - 120 939 120 939 - - 123 543 244 482
finansowe

3.2.2. Ryzyko zmiany kurséw walut
Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut. W celu minimalizacji ryzyka walutowego,

biezace koszty nominowane w euro Grupa pokrywa s$rodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku
walutowym, pozyskanymi od odbiorcow regulujacych swoje naleznosci w euro.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Ze wzgledu na zakup nowego systemu transakcyjnego (UTP) Zarzad GPW podjat decyzje
0 zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy na dostawe ww. systemu. Po dokonaniu
w 2013 roku ptatnosci dotyczacych systemu UTP oraz otrzymanej faktury w 2015 roku, rachunkowosé
zabezpieczent na koniec 2015 r. obejmowata $rodki na planowany zakup modutu UTP-Derywaty. W 2016 r.
jednostka dominujaca zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdty w tym zakresie zostaty
przedstawione w nocie 3.6.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2016 r. zmiana $redniego kursu
wymiany PLN na waluty obce o 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw, spowodowaltby
nastepujace zmiany wyniku finansowego przed opodatkowaniem za 2016 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4424 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 2 153 tys. zt,

¢ GBP (wzrost/spadek kursu o 0,5145 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 41 tys. zi,

¢ USD (wzrost/spadek kursu o 0,4179 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 3 tys. zt.

Analiza przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2015 r. zmiana $redniego kursu wymiany PLN na waluty obce
0 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw, nastepujace zmiany wyniku finansowego przed
opodatkowaniem za 2015 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4262 zi) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 1 582 tys. zt,

¢ GBP (wzrost/spadek kursu o 0,5465 zl) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 7 tys. zt.

oraz zmiany kapitatu z aktualizacji inwestycji finansowych w zakresie rachunkowosci zabezpieczen za
2015 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4262 zf) - spadek/wzrost kapitatu z aktualizacji inwestycji
finansowych o 448 tys. zt

Pozycja walutowa netto Grupy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 430 466 16 346 - 2 446 814
Naleznos$ci handlowe (netto) 93 279 7 001 - - 100 280
Aktywa finansowe razem 523 745 23 347 - 2 547 094
Zobowigzania handlowe 4 127 1822 25 413 6 387
Zobowigzania z tytutu 246 341 - - - 246 341
emisji obligacji
Z_obow1azan|a z tytutu leasingu 94 ) _ _ 94
finansowego
Zobowazam_a z tytutu 214 ) _ _ 214
wyptaty dywidendy
Zobowigzania finansowe razem 250 776 1822 25 413 253 036
Pozycja walutowa netto 272 969 21 525 (25) (411) 294 058

* Kwoty zostaty przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.
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Tabela 6

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Pozycja walutowa netto Grupy

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

(dane przeksztatcone)
taczna
EUR*  USD* GBpx  Yartosc
w PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 348 700 11 691 - 2 360 393
Naleznosci handlowe (netto) 80 050 7 683 - - 87 732
Aktywa finansowe razem 428 750 19 374 - 2 448 125
Zobowigzania handlowe 4971 3 555 - 71 8 597
Zobowiazania 2 tytuiu 244 482 - - - 244482
emisji obligaciji
Zobowigzania z tytutu leasingu 139 ) ) ) 139
finansowego
Zobowigzania z tytutu ) ) )
wyptaty dywidendy 192 s
Zobowigzania finansowe razem 249 784 3 555 - 71 253 410
Pozycja walutowa netto 178 966 15 819 - (69) 194 715

* Kwoty zostaty przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.

Pozycja walutowa Grupy

‘Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.
(dane przeksztatcone)

taczna

wartosé
bilansowa
w PLN

EUR* USD* GBP*

Obligacje skarbowe dostepne

do sprzedazy ** 10 503 - - - 10 503

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 374 585 14 455 - 2 389 042

Naleznosci handlowe (netto) 65 296 4812 6 - 70 114
Aktywa finansowe razem 450 384 19 267 6 2 469 659

Zobowigzania handlowe 7 798 1766 351 102 10 017

Zobowiazania z tytutu 244 078 - - - 244078

emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu leasingu 359 _ _ _ 359

finansowego

Zobowigzania z tytutu ) _ B

wypfaty dywidendy 175 e
Zobowiazania finansowe razem 252 410 1766 351 102 254 629
Pozycja walutowa netto 197 974 17 501 (345) (100) 215 030

* Kwoty zostaty przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.
** Uwzgledniono naliczone odsetki
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.2.3. Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu
inwestycji posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej, jako dostepne
do sprzedazy. Grupa Kapitatlowa nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace fluktuacji cen towaréw
masowych.

Nabywane przez Grupe dtuzne papiery wartosciowe majg ustalong cene wykupu i cechujg sie niskim ryzykiem.
Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione sg od poziomu stop procentowych, ktérych wptyw
przedstawiono w nocie 3.2.1. powyzej.

3.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
z zobowigzan wobec Grupy lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku
pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu $wiadczonych ustug jest ograniczane przez Zarzad
jednostki dominujacej poprzez ocene biezacej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie Zarzadu spotki
dominujacej w Grupie nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami
z tytutu $wiadczonych ustug. W Grupie obowigzujg uchwaty Zarzadu jednostki dominujacej, ktére ustalajg
odroczone terminy pfatnosci zrdznicowane w zaleznosci od grup kontrahentéow. Terminy ptatnosci wynoszg
dla wiekszosci kontrahentéw 21 dni, natomiast dla odbiorcow serwiséw gietdowych wynoszg najczesciej
45 dni.

Wiarygodnos$¢ kontrahentéw weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowigzujacym w GPW oraz zgodnie
z dobrymi praktykami rynku kapitatowego, dotyczacymi emitentdw papieréw wartosciowych i Cztonkdéw
Gietdy. W ramach weryfikacji, GPW szczegétowo analizuje dokumenty aplikacyjne, w tym sprawozdania
finansowe, odpisy z KRS i notyfikacje KNF.

Decyzja Zarzadu jednostki dominujacej, w sktad portfela dtuznych papieréw wartosciowych wchodzg jedynie
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody " s). Dzieki temu
ekspozycja na ryzyko z tytutu utraty korzysci lub ewentualnych strat z tego powodu jest minimalizowane.

W przypadku bankdw i instytucji finansowych (w szczegdlnosci lokat i rachunkdw bankowych) akceptuje sie
jedynie podmioty posiadajace rating na wysokim poziomie i stabilng sytuacje rynkowg, tj. o ratingu
wg Moody’s powyzej Baa2. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi s$rodkami
pienieznymi jest realizowane przez Grupe poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sg nadwyzki
$rodkow pienieznych.

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy ryzykiem kredytowym jest wartos¢ bilansowa naleznosci
handlowych (w tym naleznosci z tytutu VAT, patrz: nota 31), posiadanych lokat bankowych oraz wartos¢
portfela zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe

Naleznos$ci handlowe (netto) 100 280 87 732 70 114
Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje i bony
skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa; dostepne - - 10 503

do sprzedazy)

Lokaty bankowe i rachunki biezace
(zaliczane do srodkow pienieznych i ekwiwalentéw)

Razem 547 078 448 121 469 643

446 798 360 389 389 026
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.4 Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Analiza struktury aktywoéw Grupy wskazuje na znaczny udziat srodkéw ptynnych, a wiec bardzo dobrg sytuacje
Grupy w zakresie piynnosci. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty posiadane przez Grupe na dzien
31 grudnia 2016 r. wyniosty 446 814 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 360 393 tys. zt) co stanowito
na 31 grudnia 2016 r. 38,59% aktywdéw ogoétem (31 grudnia 2015 r.: 33,58%). Z analizy struktury pasywow
wynika nastepujace zaangazowanie kapitatdw wiasnych w finansowanie dziatalnosci Grupy: na dzien
31 grudnia 2016 r. kapitaty wilasne stanowily 64,37% sumy kapitatu wilasnego i zobowigzan
(31 grudnia 2015 r.: 66,46%).

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco monitoruje prognozowany poziom $rodkéw ptynnych Grupy
na podstawie kontraktowych przeptywow pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.

Analiza ptynnosci

Lokaty bankowe,
rachunki biezgce oraz 356 758 25 539 64 517 - - - 446 814
gotowka w kasie

Naleznosci handlowe

(netto) 29 527 3 336 - 67 417 - - 100 280
Aktywa razem 386 285 28 875 64 517 67 417 - - 547 094

Zobowigzania 6 317 70 ~ _ _ _ 6387

handlowe

Zobowiazania z tytutu 122 279 - 603 - - 123 459 246 341

emisji obligacji

ZonW|aza.n|a z tytutu 5 10 16 32 31 _ 94

leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu _ _ _ _ _

wyptaty dywidendy 214 214
Zobowigzania razem 128 815 80 619 32 31 123 459 253 036
Nadwyzka/Luka 257 470 28 795 63898 67385 (31) (123459) 294058
plynnosci
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Tabela 9 Analiza ptynnosci

Stan na 31 grudnia 2015 r.
(dane przeksztatcone)

3-6 6-12 1-5
m-cy m-cy lat

Lokaty bankowe,

rachunki biezace oraz 167 437 39 567 153 389 - - - 360 393
gotéwka w kasie

Naleznosci handlowe

(netto) 33 957 3491 - - 50 284 - 87 732
Aktywa razem 201 394 43 058 153 389 - 50 284 - 448 124

Zobowigzania 8 574 22 _ _ - - 8597

handlowe

Zobowigzania z tytutu - - 682 - 120 257 123543 244482

emisji obligaciji

Zobngqza.nia z tytutu 5 13 12 25 85 - 139

leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu _ _ _ _ -

wyptaty dywidendy 192 192
Zobowiazania razem 8771 35 694 25 120 342 123 543 253 410
Nadwyzka/Luka 192623 43023 152 695 (25) (70058) (123543) 194714
ptynnosci

Tabela 10 Analiza ptynnosci

Stan na 31 grudnia 2014 r.
(dane przeksztaitcone)

3-6 6-12 1-5
m-cy m-cy lat

Obligacje skarbowe
i bony skarbowe
dostepne do
sprzedazy

- - - 10 625 - - 10 625

Lokaty bankowe,

rachunki biezace oraz 328 420 52 374 8 248 - - - 389 042
gotowka w kasie

Naleznosci handlowe

(netto) 33 114 3 293 - - 33 707 - 70114
Aktywa razem 361534 55 667 8 248 10 625 33707 - 469 780

Zobowiazania 9919 98 - - - - 10 017

handlowe

Zobowiazania z tytutu - - - - 244 078 - 244078

emisji obligacji

Zobowigzania z tytutu 16 34 41 63 205 - 359

leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu ~ ~ _ _ _

wyptaty dywidendy 175 175
Zobowiazania razem 10110 132 41 63 244 283 - 254 629
Nadwyzka/Luka 351424 55535 8207 10562 (210576) - 215152
plynnosci
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3.5 Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy w efektywnym zarzadzaniu zasobami finansowymi jest zapewnienie zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych interesariuszy.

Grupa definiuje kapitat jako wartosc¢ bilansowq kapitatdw wiasnych facznie z udziatami niekontrolujgcymi.
Grupa korzysta takze z kapitaldbw obcych (zobowigzan oprocentowanych) w celu optymalizacji struktury
i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Kapitat wtasny Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. wyniost odpowiednio
745 252 tys. zt oraz 713 192 tys. zt i stanowit 64,37% oraz 66,46% pasywow Grupy ogdtem. Podmiot
dominujacy Grupy wypfacit dywidende w wysokosci 99 054 tys. zt w 2016 r. oraz 100 733 tys. zt w 2015 r.
(patrz: Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym).

Kapitat obcy Grupy to przede wszystkim zobowigzania z tytutu emisji obligacji korporacyjnych GPW S.A. serii
A, B oraz C (patrz: nota 13).

Wskazniki stosowane przez Spoétke do zarzadzania kapitatem to: dtug netto/ EBITDA, wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego, wskaznik biezacej ptynnosci finansowej, wskaznik pokrycia odsetek z tytutu emisji
obligacji.

Wskazniki do zarzadzania kapitatem Grupy

Wskazniki zadluzenia i finansowania:

Dtug netto/ EBITDA* (1,1) (0,6) (1,0) ponizej 3
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego** 33,1% 34,3% 35,2% ”‘esvgeizjo"o‘/z

- 0

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik biezgcej ptynnosci powyzej
finansowej*** e 49 47 1,5
Wskaznik pokrycia koszéw odsetek z powyzej
tytutu emisji obligacji**** g 23,5 17,0 1,5

* Dtug netto = zobowiagzania oprocentowane - $rodki ptynne (na dzien bilansowy )
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja (za okres ostatnich 12 miesiecy)

** Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = Zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzier bilansowy)

*** Wskaznik biezgcej ptynno$ci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzieri bilansowy )

**x*% Wskaznik pokrycia koszow odsetek z tytutu emisji obligacji = EBITDA/ Koszty odsetek z tytutu emisji obligacji
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3.6 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W 2012 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy na
dostawe nowego systemu transakcyjnego dla GPW. Na dzien 1 stycznia 2012 r. Spétka dysponowata petng
kwota EUR potrzebng do uregulowania przysztego zobowigzania z tytutu nabycia nowego systemu
transakcyjnego.

Z uwagi na fakt, iz powyzsze srodki w EUR utrzymywane byty w celu uregulowania przysztej ptatnosci, Spoétka
zdecydowata sie zaklasyfikowa¢ utrzymywane w walucie $rodki, jako instrument zabezpieczajacy, ktoéry
zabezpiecza ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych przysztego zobowigzania wynikajace z wystepowania
réznic kursowych. Po dokonaniu w 2013 roku ptatnosci dotyczacych systemu UTP oraz otrzymanej faktury
w 2015 roku, rachunkowos$¢ zabezpieczen obejmowata $rodki na planowany zakup modutu UTP-Derywaty
posiadajacego rozszerzone funkcjonalnosci w zakresie obrotu instrumentami pochodnymi w wartosci
instrumentu zabezpieczajacego wynoszacej na dzien 31 grudnia 2015 r. 5 536 tys. zh.

28 czerwca 2016 r. GPW i Euronext podpisaty porozumienie, na mocy ktérego GPW nie zakupi modutu UTP-
Derywaty i bedzie korzysta¢ z dotychczasowej wersji systemu UTP w najblizszych latach, po czym nastapi
decyzja dotyczaca jego ewentualnej modernizacji. W zwigzku z powyzszym, w 2016 r. GPW zaprzestata
klasyfikacji dedykowanej kwoty w EUR jako instrumentu zabezpieczajacego ryzyko zmiennosci przeptywow
pienieznych przysziego zobowigzania.
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4. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela 12 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

) Meble, Rzeczowe
Srodki wyposa- aktywa
. transportu zenie trwate
i maszyny i urzadze- w
nia budowie

Grunty
i budynki

Wartosc¢ ksiegowa netto na

poczatek okresu 81 459 12 818 10 783 20170 125 229
Zwiekszenia - - 65 17 165 17 230
Reklasyfikacje i inne korekty 142 27 006 (9 185) (26 748) (8 785)
Zmniejszenia (7) (508) (28) (38) (581)
Amortyzacja (3 119) (10 313) (532) - (13 964)

Wartos¢ ksiegowa netto na 78475 29 003 1103 10549 119 130

Stan na 31 grudnia 2016 r.:

Wartos¢ poczatkowa 121 001 99 134 6 761 10 549 237 445
Umorzenie (42 526) (70 131) (5 658) - (118 315)
Wartos¢ ksiegowa netto 78 475 29 003 1103 10 549 119 130

Tabela 13 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegoinych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

) Meble, Rzeczowe
Grunty Srodki wypo-sa- aktywa
: . transportu zenie trwate
i budynki :
i maszyny iurzadze- w
nia budowie

Wartosc¢ ksiegowa netto na

poczatek okresu 84 671 16 793 4 447 13 852 119 762
Zwigkszenia - 1508 261 22 044 23 813
Reklasyfikacje i inne korekty 223 2761 9 863 (15 424) (2577)
Zmniejszenia (353) (31) (86) (302) (773)
Amortyzacja (3 082) (8 213) (3702) - (14 996)

Warto$¢ ksiegowa netto na 81 459 12818 10783 20170 125229

koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2015 r.:

Wartos¢ poczatkowa 121 073 74 745 21 549 20 170 237 537
Umorzenie (39 614) (61 927) (10 766) - (112 307)
Wartosc¢ ksiegowa netto 81 459 12 818 10 783 20 170 125 229
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5. Wartosci niematerialne
Tabela 14 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Prawa Know- Wartosé
autorskie how firmy

Licencje

Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek okresu 90 529 229 - 170970 261 728
Zwiekszenia 15 889 198 1436 - 17 523
Reklasyfikacje i inne korekty 3 269 153 5 553 - 8 975
Zmniejszenia (2 370) - - - (2 370)
Amortyzacja (11 884) (128) (29) - (12 041)

xa;i?fil'(‘i'gfwa netto na 95 433 452 6960 170970 273 815

Stan na 31 grudnia 2016 r.:

Wartos¢ poczatkowa 220 569 4 465 6 989 172 374 404 397
Utrata wartosci - - - (1 404) (1 404)
Umorzenie (125 136) (4 013) (29) - (129 178)

Wartosé ksiegowa netto 95 433 452 6960 170970 273 815

Tabela 15 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Prawa Know- Wartos¢

Licencje autorskie how Lild11)"

Wartos$c¢ ksiegowa netto na

poczatek okresu 89 357 599 - 171 063 261 019
Zwiegkszenia 10 286 28 - - 10 314
Reklasyfikacje i inne korekty 2 655 - - - 2 655
Utrata wartosci - - - (93) (93)
Zmniejszenia (327) - - - (327)
Amortyzacja (11 442) (399) - - (11 841)

r:)a;i':’fil'(‘igﬂ°wa netto na 90 529 229 - 170970 261728

Stan na 31 grudnia 2015 r.:

Wartos$¢ poczatkowa 204 566 3622 - 172 374 380 562
Utrata wartosci - - - (1 404) (1 404)
Umorzenie (114 037) (3 393) - - (117 430)

Wartos$c¢ ksiegowa netto 90 529 229 - 170970 261 728
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UTP

Licencja systemu transakcyjnego UTP wykazana w kategorii licencje zostata przyjeta do uzytkowania w dniu
15 kwietnia 2013 r. Okres uzytecznosci ekonomicznej dla systemu transakcyjnego UTP zostat ustalony na
12 lat (do 31 marca 2025 r.). Warto$¢ netto systemu transakcyjnego UTP na dzien 31 grudnia 2016 r.
wyniosta 64 012 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 r.: 71 771 tys. zi).

Projekt PCR

Grupa posiada wartosci niematerialne (know-how) w kwocie netto rownej 6 960 tys. zt zwigzane z Projektem
PCR (,PCR”, Price Coupling of Regions). PCR to projekt zapewniajagcy wspoétwiasnos¢ oprogramowania
systemowego rynku dnia nastepnego przez 7 europejskich gietd energii. Celem projektu jest zharmonizowanie
rynku europejskiego w oparciu o wykorzystanie wspolnego algorytmu obliczeniowego. Uczestnictwo Grupy
(poprzez spétke TGE) w projekcie wynika przede wszystkim z koniecznosci implementacji regulacji
europejskich oraz ze szczegdlnej roli gietdy energii jako podmiotu wspierajacego rozwdj rynku energii. Projekt
zapewni korzystne efekty finansowe dla uczestnikow rynku TGE poprzez maksymalizacje korzysci ptynacych
z transgranicznej wymiany energii elektrycznej.

W 2016 r. TGE przyznano refundacje czesci kosztéw wdrozenia PCR od operatora polskiego systemu
przesytowego elektroenergetycznego (Polskich Sieci Energetycznych S.A.) w ramach realizacji projektow
miedzynarodowych, ktére majg na celu m.in. implementacje regulacji europejskich dotyczacych
transgranicznej wymiany energii elektrycznej (patrz: nota 18). Ww. refundacja wynika z umow zawartych
z operatorem i listdw gwarancyjnych polskiego regulatora energetyki i ma charakter czesciowej refundacji
kosztow i nakfaddw inwestycyjnych, ktére Grupa poniosta w ramach realizacji ww. projektu.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 170 970 tys. zt i obejmowata nastepujace pozycje:

¢ wartos¢ firmy powstatg w wyniku objecia przez GPW kontroli nad Towarowaq Gietdg Energii S.A.
w kwocie 147 792 tys. zt,
¢ wartos¢ firmy powstatg w wyniku objecia przez GPW kontroli nad BondSpot S.A. w kwocie
22 986 tys. Zi,
¢ wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia przez InfoEngine Platformy Obrotu Energig Elektryczng
(poee) w kwocie 1 589 tys. zt pomniejszona o odpis z tytutu utraty wartoéci w kwocie 1 404 tys. zt,
¢ wartos¢ firmy powstatg w wyniku objecia przez GPW kontroli nad GPW Centrum Ustug w kwocie
8 tys. zth.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad Grupa Kapitatowa TGE na dzien
31 grudnia 2016 r. przeprowadzono szacujac wartos¢ uzytkowg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych (DCF) na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2017 - 2021, przyjetych
na potrzeby ww. testu. Podstawowe zatozenia testu na utrate wartosci przedstawiono w ponizszej tabeli.
Kwota nadwyzki wartosci odzyskiwalnej wartosci oérodka generujacego przeptywy pieniezne, do ktdérego
nalezy wartosci firmy TGE nad jego wartoscig bilansowa wynosi 517 503 tys. zt. (2015: 695 854 tys. zi).
Zarzad nie zidentyfikowat kluczowych zatozen, ktérych zmiana o racjonalnie oczekiwane wartosci
doprowadzitaby do wystgpienia utraty wartosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrate
wartosci firmy Grupy Kapitatowej TGE na dzien 31 grudnia 2016 r.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia kontrolnego pakietu akcji BondSpot S.A. na dzien
31 grudnia 2016 r. przeprowadzono szacujac wartos¢ uzytkowg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych (DCF) na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2017 - 2021, przyjetych
na potrzeby ww. testu. Podstawowe zatozenia testu na utrate wartosci przedstawiono w ponizszej tabeli.
Kwota nadwyzki wartosci odzyskiwalnej wartoséci osrodka generujacego przeptywyw pieniezne, do ktdrego
nalezy wartos¢ firmy BondSpot nad jego wartoscig bilansowg wynosi 1 062 tys. zt. (2015: 67 tys. zi).
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Wartosci, o jakie muszg sie zmieni¢ podstawowe zalozenie, aby wartos$¢ odzyskiwalna wartosci firmy BondSpot
byta réwna jego wartosci bilansowej wynosza;:

WACC: +0,3% pkt procentowego (2015: +0,01 pkt procentowego),

Srednioroczna zmiana przychoddéw: -0,2 pkt procentowe (2015: -0,01 pkt procentowego),
Srednioroczna zmiana kosztéw: +0,3 pkt procentowych (2015: +0,02 pkt procentowego),
Stopa wzrostu po okresie prognozy: -0,4 pkt procentowe (2015: -0,01 pkt procentowego).

* & o o

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrate
wartosci firmy BondSpot S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r.

Tabela 16 Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny wartosci odzyskiwalnej

Wartosc firmy powstata w wyniku:

objecia przez GPW

kontroli nad TGE
objecia przez GPW

kontroli nad BondSpot
nabycia przez InfoEngine
Platformy O brotu Energig 1 589 (1 404) 185 - - - - -
Elektryczng (poee)
objecia przez GPW
kontroli nad GPW CU
Razem wartos¢ firmy na
dzieh 31 grudnia 2016 r.:

W artos¢ firmy powstata w wyniku:

147 792 - 147 792 5 9% -5% -1% 2%

22 986 - 22 986 5 9% 3% 2% 2%

8 - 8 - - - - -

172374 (1404) 170970

objecia przez GPW

kontroli nad TGE
objecia przez GPW

kontroli nad BondSpot
nabycia przez InfoEngine

Platformy O brotu Energig 1 589 (1 404) 185 - - - - -

Elektryczna (poee)*
objecia przez GPW

kontroli nad GPW CU
Razem wartosé firmy na
dzieh 31 grudnia 2015 r.:

147 792 - 147 792 5 8% 0% 3% 2%

22 986 - 22986 5 8% 5% 0% 2%

8 - 8 - - - - -

172 374 (1404) 170970

* Testu na utrate wartos ci dokonano poréwnujac wartos¢ bilansowgq os$rodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, do
ktdrego zos tata zaalokowana wartos ¢ firmy, do wartosci godziwej (cena sprzedazy akcji InfoEngine przez GPW do TGE).
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6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2016 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostka dominujaca posiadata
udziaty w nastepujacych spotkach stowarzyszonych:

¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A.,
¢ Aquis Exchange Limited.

Siedziby spétek KDPW S.A. oraz Centrum Gietdowe S.A. znajduja sie w Polsce, siedziba Aquis Exchange
Limited znajduje sie w Wielkiej Brytanii.

Udziaty w Aquis Exchange Limited

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Zarzad GPW zawart z Aquis Exchange Limited umowe objecia akcji nowej emisji
Aquis Exchange Limited. Aquis Exchange jest spotka z siedzibg w Wielkiej Brytanii, powotang w 2012 r.
i oferujaca pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu. Objecie akcji przez
GPW odbyto sie w dwdch etapach zakonczonych w dniu 18 lutego 2014 r. taczna cena nabycia wynosita
25 307 tys. zt (5 min GBP).

W wyniku objecia ww. transzy udziatéw w Aquis Exchange Limited, na dzien 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata
facznie 384 025 akcji zwyklych stanowiacych 36,23% ogdlnej liczby akcji oraz dajacych uprawnienia
do wykonywania 30,00% praw majgtkowych i praw gltosu w Aquis Exchange Limited, jako spoice
stowarzyszonej Grupy Kapitatowej GPW.

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji w trzecim kwartale 2015 r., w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat
GPW w liczbie akcji spétki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01%
na dzien 31 grudnia 2015 r. Jednoczes$nie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt
z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.

Ze wzgledu na emisje akcji w 2016 r., w ktdrych GPW rdwniez nie wzieta udziatu, udziat GPW w liczbie akgji
spadt z poziomu 31,01% na 31 grudnia 2015 r. do poziomu 22,99% na dzien 31 grudnia 2016 r. Jednoczesnie
udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt z poziomu 26,33% do poziomu 20,31%.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone

Stan na poczatek okresu 188 570 188 104
o Aquis Exchange Limited 5807 2754
Dywidenda (150) (352)
Udziat w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 3518 (1 530)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach (514) (405)

Stan na koniec okresu 197 231 188 570

50



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 18 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien 31

grudnia
2016 r. 2015 r.
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 164 549 157 365
Centrum Gietdowe S.A. 16 383 16 261
Aquis Exchange Limited 16 299 14 944
Razem 197 231 188 570

Tabela 19 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych w 2016 r.

Stan na /Dane za rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

Centrum Aquis
Gietldowe Exchange Razem
S.A. Limited* *

Grupa
KDPW*

Aktywa obrotowe: 1 922 516 3459 42 329 n/d
w tym srodki pieniezne

i ekwiwalenty 94 093 2 499 39 716 n/d
Aktywa trwate 219 958 68 994 334 n/d
Zobowigzania krétkoterminowe 1633 825 6 222 550 n/d
Zobowigzania diugoterminowe 15 860 143 - n/d
Przychody ze sprzedazy 117 544 14 598 6 521 n/d
Amortyzacja 15 428 2 906 1 009 n/d
Podatek dochodowy 5 854 267 (1 415) n/d

Dywidenda nalezna GPW S.A.
w okresie 12 miesiecy zakonczonym - 150 - n/d
31 grudnia 2016 r.

Zysk/(Strata) netto za rok

zakonczony 31 grudnia 2016 r. 23 829 1100 (18996) n/d
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) 33,33% 24,79% 20,31% n/d
jednostki**

Udziat Grupy

w zyskach/(stratach) 7 698 273 (4 453) 3518

jednostki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

* Grupa KDPW sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Zaprezentowany w powyZzszej tabeli
wynik netto Grupy KDPW zos tat dostosowany do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie GPW.

** W 2016 r. nastapito kilkukrotne podniesienie kapitatu Aquis, w ktérym GPW nie brata udziatu. W zwiazku z

powyzszym udziat GPW w Aquis zmieniat sie w trakcie 2016 r. Na dzieri 31 grudnia 2016 r. udziat GPW w prawach
majatkowych i prawach gtosu wynidést 20,31%.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 20 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych w 2015 r.

Aktywa obrotowe: 1713813 4 845 19 089 n/d
w tym srodki pienigzne 214 309 4 098 17116 n/d
i ekwiwalenty
Aktywa trwate 197 694 71 565 1331 n/d
Zobowigzania krétkoterminowe 1424 919 5 966 752 n/d
Zobowigzania dtugoterminowe 15 282 4 849 - n/d
Przychody ze sprzedazy 125 503 14 948 3051 n/d
Amortyzacja 16 964 2 896 2 220 n/d
Podatek dochodowy 4 046 348 - n/d

Dywidenda nalezna GPW S.A.
w okresie 12 miesiecy zakonczonym - 352 - n/d
31 grudnia 2015 r.

Zysk/(Strata) netto za rok

zakonczony 31 grudnia 2015 r. 13752 1422 (23 093) n/d
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) 33,33% 24,79% 26,33% n/d
jednostki**

Udziat Grupy

w zyskach/(stratach) 4584 353 (6 467) (1 530)

jednostki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.

* Grupa KDPW sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Zaprezentowany w powyZzszej tabeli
wynik netto Grupy KDPW zos tat dostosowany do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie GPW.

** W 2015 r. nastgpito kilkukrotne podniesienie kapitatu Aquis, w ktérym GPW nie brata udziatu. W zwiazku z
powyzszym udziat GPW w Aquis zmieniat sie w trakcie 2015 r. Na dziert 31 grudnia 2015 r. udziat GPW w prawach
majatkowych i prawach gtosu wynidst 26,33%.

Umowa warunkowej sprzedazy akcji Aquis

10 czerwca 2016 r. GPW wraz z pozostatymi akcjonariuszami Aquis zawarta umowe dotyczacq akcji Aquis
Exchange Limited. W ramach podpisanego aneksu do umowy akcjonariuszy GPW zobowigzata sie do
warunkowej sprzedazy catego pakietu akcji Aquis po cenie 37 GBP za akcje. Ww. opcja call moze zostac
wykonana przez akcjonariuszy Aquis w przypadku negatywnej decyzji GPW dotyczacej przeprowadzenia oferty
publicznej lub w przypadku negatywnej decyzji GPW dotyczacej ewentualnej restrukturyzacji Aquis koniecznej
do przeprowadzenia oferty publicznej. Opcja call jest wazna do konca listopada 2017 r. i pdzniej wygasa.
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Tabela 21

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Rozwodnienie udziatow w Aquis

W 2015 r. i 2016 r. miaty miejsce emisje akcji Aquis Exchange Limited, w ktérych GPW nie wzieta udziatu.
Cena zakupu akcji nowej emisji wyniosta 16,93 GBP za akcje w 2015 r. i 18,50 GBP za akcje w 2016 r., tzn.
wiecej niz cena zaptacona przez GPW przy nabywaniu akcji Aquis (13,02 GBP za akcje). Ze wzgledu na fakt,
iz cena akcji nowych emisji istotnie przewyzszata cene, po ktdrej akcje nabyta GPW, wartos¢ inwestycji GPW
w Aquis wzrosta i spotka zrealizowata zysk z tytutu rozwodnienia w kwocie 5807 tys. zt w 2016 r.
i 2754 tys. zt w 2015 r. Wzrost ten nastgpit pomimo spadku udzialu GPW w spdtce. W wyniku emisji,
w ktorych GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie akcji spotki Aquis spadt z poziomu 31,01% na dzien
31 grudnia 2015 r. do poziomu 22,99% na dzier 31 grudnia 2016 r, a udziat GPW w prawach majatkowych
i prawach gtosu spadt w tym okresie z poziomu 26,33% do poziomu 20,31%.

Rozwodnienie udzialu GPW w Aquis

Udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu Aquis:

przed emisjq akcji 26,33% 30,00%

po emisji akcji 20,31% 26,33%
Gotéwka wniesiona przez nowych akcjonariuszy Aquis 42 322 4 740
Zysk GPW z tytutu rozwodnienia akcji Aquis 5 807 2754

Ocena przestanek wystapienia utraty wartosci Aquis

Spotka Aquis rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w dniu 26 listopada 2013 r. Obecnie ponosi straty. Model
biznesowy Aquis opiera sie na pobieraniu optat abonamentowych za generowany obrot, a nie opfat od wartosci
transakcji tak jak na innych platformach obrotu. Spétka rozpoczeta dziatalnos$¢ operacyjng, pozyskata
pierwszych cztonkéw, odnotowywata szybki wzrost obrotéw, a takze pozyskata dodatkowe finansowanie
w 2015 r. w wysokosci 3 min GBP oraz w 2016 r. w wysokos$ci 8 min GBP. Emisja akcji Aquis w 2015 r. odbyta
sie po cenie 16,93 GBP za jedna akcje, a w 2016 r. po cenie 18,50 GBP za akcje. Cena nabycia akcji przez
GPW w 2013 r. wyniosta 13,02 GBP za akcje.

Udziat Aquis w obrotach akcjami na rynku europejskim wzrést z 0,5% na koniec 2015 r. do przeszto 1% na
koniec 2016 r. Liczba czionkdéw zwiekszyta sie z 17 na koniec 2015 r. do 18 na koniec 2016 r. Dalsze
funkcjonowanie spotki i powodzenie jej modelu biznesowego jest uwarunkowane przede wszystkim od
pozyskania odpowiedniej liczby cztonkdw i optat abonamentowych oraz sprzedazy oprogramowania
zwigzanego z platformami transakcyjnymi pozwalajacych spodtce na uzyskanie dodatniego wyniku
na dziatalnosci (break-even), co jest planowane na 2018 rok.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci, biorgc pod uwage ceny
transakcyjne nowych emisji akcji, ktore znaczaco przewyzszyty cene nabycia akcji przez GPW.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

7. Odroczony podatek dochodowy

Tabela 22 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Aktywa)/Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

(Uznanie)/ Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.

Stan na (Uznanie)/

dzien obciazenie Aktywa z tytutlu Rezerwy z tytulu
5 . pozostatych
1 stycznia wyniku (Aktywa)/ odroczonego odroczonego

obciazenie

catkowitych

2016 r. fi
inansowego 6w

Rezewy podatku podatku
dochodowego dochodowego

Réznica miedzy wart.
bilansowg a podatkowa
rzecz. maj. trwatego

i wart. niemat.

Odpis na utrate wartosci
udziatow

Nagrody roczne

i uznaniowe

Nagrody jubileuszowe

i odprawy emerytalno- (7) 17 - 10 (102) -
rentowe

Niewykorzystane urlopy (479) 46 - (433) (417) -
Pozostate 139 (1993) 40 (1814) (2 687) 977

14 558 (1852) - 12 706 - 12 706

(1 289) 1 - (1 288) (1 286) -

(1921) 606 - (1315) (1 325) -

(Aktywa)/Rezerwy

z tytutu odroczonego
pod. doch. przed
kompensata

11 000 (3 175) 40 7 866 (5817) 13 683

Kompensata 4 008 (4 008)

(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego (1 809) 9 675
pod. doch. (netto)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 23 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
(dane przeksztatcone)

(Uznanie)/ Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.
obciazenie

Stan na (Uznanie)/

dzien 5 obma_z.enle pozostatych  (Aktywa)/
1 stycznia wyniku Rezewy aktywa z tyt. rezerwy z tyt.

w tym: w tym:
CatKoWitveh (po odroczonego odroczonego

2015r. finansowego 2
dochoddW  kompensacie) pod. doch. pod. doch.

Réznica miedzy wart.
bilansowg a podatkowaq

. 13 919 639 - 14 558 - 14 558
rzecz. maj. trwatego
i wart. niemat.
Odpis na utrate wartosci _ B
udziatow (1 452) 163 (1 289) (1 289)
Nagrody roczne _ B
i Uznaniowe (1 316) (605) (1921) (1921)
Nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalno- (991) 984 - (7) (7) -
rentowe
Niewykorzystane urlopy (441) (38) - 479) 479) -
Pozostate (141) 296 (16) 139 (848) 985
(Aktywa)/Rezerwy
z tytulu odroczonego 9578 1439 (16) 11 000 (4 544) 15 543

pod. doch. (netto)

Tabela 24 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
(dane przeksztatcone)

(Uznanie)/ Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

u :
Sta'_" r}a ( bz|-1a_me_)/ obciazenie
dzien . © aa_z-eme pozostatych (Aktywa)/ w tym: w tym:
1 stycznia wyniku catkowitych Rezewy aktywa z tyt. rezerwy z tyt.
2014 r. finansowego ,y (po odroczonego odroczonego
dochoddw  kompensacie)  pod. doch. pod. doch.

Réznica miedzy wart.
bilansowg a podatkowa

: 6 158 7 761 - 13919 - 13919
rzecz. maj. trwatego
i wart. niemat.
Odpis na utrate wartosci ) )
udziatéw (1127) (325) (1 452) (1 452)
Nagrody roczne (1 670) 354 - (1316) (1317) -
i uznaniowe
Nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalno- (1 004) 11 2 (991) (991) -
rentowe
Niewykorzystane urlopy (292) (149) - (441) (441) -
Pozostate (876) 703 32 (141) (848) 708
(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego 1189 8 355 34 9 578 (5 049) 14 627

pod. doch. (netto)
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Tabela 25

Tabela 26

Tabela 27

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy

Stan na dzien

31 grudnia
2016 r. 2015 r.

Stan na poczatek okresu 282 10 710

Wycena dyskonta i odsetek - (625)

Zmniejszenia (sprzedaz/wykup obligacji) - (10 000)

Reklasyfikacja zwigzana ze sprzedazg wiekszosciowego pakietu _ 487
akcji w spodice zaleznej

Zmiana wartosci godziwej rozpoznana w catkowitych dochodach: 6 (291)

akcje 6 (413)

obligacje skarbowe i bony skarbowe - 122

Stan na koniec okresu 288 282

W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji Skarbu Panstwa (DS1015) przypadajacym na dzien
24 pazdziernika 2015 r., nastgpit terminowy wykup 10 000 obligacji (DS1015) bedacych w posiadaniu GPW
S.A. po wartosci nominalnej 10 min zt wraz z odsetkami w wysokosci 625 tys. zi.

Kapitatowe aktywa finansowe

Stan na 31 grudnia 2016 r.

InfoStrefa Innex Sibex
Wartoé¢ wg ceny nabycia 487 3820 1343 5650
Przeszacowanie - - (120) (120)
Utrata wartosci (411) (3 820) (1011) (5 242)
Wartos¢ bilansowa 76 - 212 288

Kapitatowe aktywa finansowe

Stan na 31 grudnia 2015 r.

InfoStrefa Innex Sibex
Wartos¢ wg ceny nabycia 487 3820 1343 5 650
Przeszacowanie - - (127) (127)
Utrata wartosci (411) (3 820) (1 011) (5 242)
Wartos$é bilansowa 76 - 205 282
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Innex

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papierow Wartosciowych Innex zostat nabyty przez GPW w lipcu 2008 r.
Zamiarem GPW byto przeksztatcenie Innex w nowoczesng platforme obrotu ukrainskimi papierami
wartosciowymi, a nastepnie réwniez instrumentami pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci akcji spotki Innex, w kwocie 3 820 tys. zt (faczna wartos¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych
przestanek:

¢ gteboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wptyw na perspektywy rozwoju tego rynku
spowodowat brak mozliwosci realizowania przez GPW aktywnej polityki na ukrainskim rynku
kapitalowym, oraz

¢ znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktére s podstawowym zrédtem przychodow
Innex, spowodowat ujemny wynik Innex w 2008 r.

Z uwagi na fakt, ze nie istnieje aktywny rynek dla akcji spétki Innex i nie ma mozliwosci wiarygodnego
ustalenia wartosci godziwej akcji tej spotki, rozpoznano jg w koszcie nabycia pomniejszonym o odpis z tytutu
utraty wartosci.

Wynik finansowy Innex za poprzednie okresy nie daje przestanek do odwrdécenia dokonanego odpisu z tytutu
utraty wartosci akcji spotki Innex na dzien 31 grudnia 2016 r.

Sibex

S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) z siedzibg w Rumunii od 2010 r. jest spotka notowang na
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX). Cena nabycia akcji SIBEX wyniosta 1 343 tys. zt, natomiast
warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2016 r., wyznaczona na podstawie kursu akcji, osiggneta poziom
212 tys. zt.

InfoStrefa (dawniej ,IRK")

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki InfoStrefa na rzecz spotki
Polska Agencja Prasowa S.A. za kwote 509 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody
Walnego Zgromadzenia PAP, co nastgpito 28 wrzesnia 2015 r. Ostateczna cena sprzedazy, po dokonaniu
okreslonej w umowie korekty o zmiane wartosci aktywdw netto, wyniosta 382 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. GPW posiada 19,98% udziatdw w spdtce InfoStrefa. Wartos¢ bilansowa ww.
inwestycji wynosi 76 tys. zt. Inwestycja ta zakwalifikowana zostata jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. wartos$¢ godziwa Sibex rozpoznana zostata na podstawie
kurséw notowan (poziom I w hierarchii wartosci godziwej). Warto$¢ IRK zostata ustalona na podstawie ceny
transakcyjnej sprzedazy akcji InfoStrefa do PAP pomniejszonej o dyskonto z tytutu utraty kontroli (poziom III
w hierarchii wartosci godziwej).

9. Rozliczenia miedzyokresowe aktywow diugoterminowe

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty 5 014 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2015 r.: 4 836 tys. zi).

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczyty gtdwnie nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw (31 grudnia 2016 r.: 2 543 tys. zt, 31 grudnia 2015 r.: 2 649 tys. zt).

Krotkoterminowa czesc rozliczen miedzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w wysokosci 106 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. (31 grudnia 2015 r.: 106 tys. zt) zostata zaprezentowana
w pozycji rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe w nocie 10.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow rozliczane jest przez 40 lat.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pW
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

10. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Tabela 28 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien 31 grudnia

2015r. 2014 r.
2016 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Naleznosci handlowe brutto * 102 221 89 448 71671
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci
handlowych (1941) (1716) (1 557)
Razem naleznosci handlowe 100 280 87 732 70 114
Rozliczenia miedzyokresowe krdotkoterminowe 3837 4203 3957
czynne
Inne naleznosci i przedptaty 9 094 1 655 1683
w tym: naleznos¢ od PSE S.A. z tytutu zwrotu kos ztéw 8 608 ) )
dotyczacych projektu PCR (patrz: nota5i 18)
NaIe_znOSC| z tytutu pozostatych rachunkow 51 37 967 547
publiczno-prawnych**
Razem pozostate naleznosci 12 982 43 825 6 187
Razem nalezno_sm !1a_nd|owe oraz 113 262 131 557 76 301
pozostate naleznosci

* Naleznosci handlowe brutto zawierajq naleznosci dotyczace korekt rozliczen z kontrahentami (nota 31) w kwotach

odpowiednio na: 31 grudnia 2016 r. kwota 66 246 tys. zt, 31 grudnia 2015 r. kwota 50 284 tys. zt, 31 grudnia 2014 r.
kwota 33 708 tys. zt.

** Na dzieri 31 grudnia 2015 r. naleznosci Grupy TGE z tytutu VAT wyniosty 37 841 tys. zt

Tabela 29 Podziat naleznosci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej

Stan na dzien 31 grudnia

2015 rr. 2014 r.
2016 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Naleznosci, ktére nie sa zalegte i w przypadku

ktérych nie nastapita utrata wartosci A S 82 839 68 021
Naleznosci, ktore sg zalegte, lecz w przypadku
ktérych nie nastgpita utrata wartosci:
Zalegte 1 do 30 dni 6 451 1 646 1067
Zalegte od 31 do 60 dni 298 683 419
Zalegte od 61 do 90 dni 362 673 239
Zalegte od 90 do 180 dni 239 963 117
Zalegte wiecej niz 180 dni 276 928 251

Razem naleznosci, ktdre sa zalegle na dzien

sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie 7 626 4 893 2 093
nastapita utrata wartosci

Naleznf)sm zalegte, w Qr?ypadku ktorych 1941 1716 1557
nastapila utrata wartosci

Razem naleznosci handlowe brutto 102 221 89 448 71 671
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Tabela 30

Tabela 31

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na naleznosci handlowe, ktére nie sag zalegte i w przypadku, ktorych nie nastgpita utrata wartosci, sktadajq
sie w gtownej mierze naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotyczace naleznosci z tytutu korekt
rozliczen podatku VAT (nota 31) oraz naleznosci od cztonkdw gietdy, ktérymi sg banki oraz domy maklerskie,
a takze naleznosci od emitentéw papierdw wartosciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

Podziat naleznosci handlowych, ktére nie sa zalegte i w przypadku, ktérych nie nastgpita utrata wartosci,
wedtug typow wierzycieli

Stan na dzien 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
2016 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Cztonkowie Gietdy/Uczestnicy rynkéw prowadzonych 17 856 57 945 30 424

przez GPW

Emitenci* 260 374 636

Pozostali* 74 538 54 520 36 961
Iz!:IzeegTenaleznosu handlowe brutto, ktore nie sa 92 654 82 839 68 021

* Naleznos$ci od wierzycieli, ktérzy jednoczesnie sg Cztonkiem Gietdy oraz Emitentem lub Cztonkiem Gietdy i
dystrybutorem informacji, zaprezentowano w naleznos ciach od Cztonkéw Gietdy . Naleznosci handlowe dotyczace korekt
rozliczen podatku VAT zostaty ujete w ramach naleznosci od pozostatych odbiorcéw .

Naleznosci od Cztonkdéw Gietdy obejmujg naleznosci od polskich i zagranicznych bankoéw i biur maklerskich,
ktorych analize pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Grupa nie nadaje im wtasnych
ratingdw, wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta
w analizie wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitatowej, do ktérej kontrahent nalezy.

Naleznosci od Cztonkdw Gietdy wg ratingu Moody’s

Stan na dzien 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
2016 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Aa - 45 192
A 5818 6 793 3576
Baa 405 5128 6 029
Ba 1641 683 5 257
B oraz BB 4 553 2 597 15
Bez ratingu 5439 12 699 15 355

Razem naleznosci handlowe od Czlonkow Gietdy /

Uczestnikow rynkéw prowadzonych przez Grupe 17 856 27 945 30 424

GPW

Naleznosci od emitentéw obejmuja naleznosci z tytutu optat od spétek notowanych na GPW.

Naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotycza gtdwnie naleznosci z tytutu korekt rozliczen podatku
VAT (nota 31) oraz optat za sprzedaz informacji.
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Tabela 32

Tabela 33

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w GK GPW naleznosci handlowe w kwocie 9 567 tys. zt (31 grudnia 2015 r.
6 609 tys. zt) byly przeterminowane, w tym kwota 4 378 tys. zt dotyczyta jednostki dominujacej. Z ogolnej
kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznosci jednostki dominujacej od diuznikéw postawionych w stan
upadtosci lub bedacych w postepowaniu uktadowym na dzien 31 grudnia 2016 r. przypada kwota 1 328 tys.
zt, a na pozostate naleznosci przeterminowane: 3 050 tys. zt (a na dzien 31 grudnia 2015 r. odpowiednio:
1 136 tys. zt oraz 4 290 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. naleznosci handlowe w kwocie 1 941 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 r.:
1 716 tys. zt) byly naleznosciami przeterminowanymi ze stwierdzong, utratg wartosci.

Zmiany w odpisie z tytutu utraty wartosci naleznosci

Stan na dzien 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu 1716 1557 2479

Utworzenie odpisu 552 554 1017

Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (217) (63) (1 348)

Rozwigzanie niewykorzystanych odpisow (110) (332) (591)
Stan na koniec okresu 1941 1716 1557
Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci ujeto odpowiednio

w pozostatych kosztach lub w pozostatych przychodach. Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci
dokonywane sa, jezeli wystepuja opdznienia w spiatach lub nie przewiduje sie odzyskania $rodkow
pienieznych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dituznik ogtosi bankructwo, bedzie
przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych problemoéw finansowych
dtuznika.

Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach. Zadne z naleznosci handlowych
nie byly renegocjowane.

Naleznosci handlowe brutto wedtug struktury terytorialnej

Stan na dzien 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
2016 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Naleznosci krajowe 91 253 78 218 63 408
Naleznos$ci zagraniczne 10 968 11 230 8 263
Razem 102 221 89 448 71 671

Z uwagi na krotki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos¢ ksiegowa tych naleznosci jest zblizona do
ich wartosci godziwej.
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Tabela 34

Tabela 35

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Gotédwka w kasie 16 4
Rachunki biezgce 265 502 123 066
Lokaty bankowe 181 296 237 323
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 814 360 393

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg lokaty bankowe o terminie zapadalnoéci do roku i rachunki
biezace oraz gotowke w kasie. Dla krotkoterminowych depozytdw bankowych i rachunkéw biezacych ich
wartos¢ ksiegowa z uwagi na krotki termin realizacji jest zblizona do wartosci godziwej. Przecietny termin
zapadalnosci depozytow jednostki dominujacej w 2016 r. wynosit 7 dni (w 2015 r. - 11 dni).

12. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Stan na dzien 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1184 1 455 1930
Zyski zatrzymane 679 678 647 326 627 657
Razem kapitat wiasny 744 727 712 646 693 452

12.1 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w wartosci nominalnej 6 000 tys. zt zostat przeszacowany przy zastosowaniu
ogdlnego indeksu cen (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. — grudzien 1996 r. wynidst
464,9%). Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy wynosi 41 972 tys. zl, a przeszacowanie kapitatu
akcyjnego o wskaznik inflacji: 21 893 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym:

¢ akcje serii A stanowity liczbe 14 779 470 (35,21% wszystkich akcji),
¢ akcje serii B stanowity liczbe 27 192 530 (64,79% wszystkich akcji).

Akcje Spétki zostaly w catosci optacone.

Akcje serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do ilosci gtosow, moga ulega¢ zamianie na akcje
na okaziciela i w momencie zamiany stajq sie akcjami zwyktymi serii B. Na jedng akcje serii A przypadaja dwa
gtosy.

Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedna akcje Serii B przypada jeden gtos.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 36 Struktura wtasnosciowa akcji jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

Stan na 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia

2015 r.
o Udziat %
Wartosc

nominalna w kapitale - )
akgcji zaktadowym w liczbie gtosow
Akcje imienne: 14 779 35,21% 52,08%
Skarb Panstwa 14 688 35,00% 51,76%
Banki 56 0,13% 0,20%
Biura maklerskie 35 0,08% 0,12%
Akcje na okaziciela 27 193 64,79% 47,92%
Razem 41 972 100,00% 100,00%

12.2 Pozostatle kapitaty

Tabela 37 Pozostate kapitaty

Stan na Zmiany Stan na

31 grudnia wyceny 31 grudnia
2015 r. i sprzedazy 2016 r.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy i innych 1 810 (514) 1 296
aktywow:
Jednostki dominujacej 6 - 6
- wartos¢ aktualizacji 6 - 6
Jednostki stowarzyszonej 1 804 (514) 1290
Kapltal_z tytl{lu stosowania rachunkowosci (163) 163 _
zabezpieczen:
- zyski i st’raty_z t_ytyiu zabezpieczen (201) 201 _
przeptywow pienieznych
- podatek odroczony 38 (38) -
2Zyski/straty aktuarialne (191) 79 (112)
- wartos¢ aktualizacji (236) 95 (141)
- podatek odroczony 45 (16) 29
Razem pozostate kapitaty: 1 455 (272) 1184

kapitat z aktualizacji wyceny

62



Tabela 38

Tabela 39

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

12.3 Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane w 2016 r.

Stan na 31 grudnia 2015 r.

84 759 281688 159 403 121475 647 326
(dane przeksztatcone)

Podziat zysku za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2015 r. 14 493 369 106 613 (121 475) B
Dywidendy - (2 518) (96 536) - (99 054)
Inne zmiany w kapitale 484 - (171) - 313

Zysk za rok zakonczony

31 grudnia 2016 r. - - - 131 094 131 094

Stan na 31 grudnia 2016 r. 99 736 279539 169309 131094 679 678

Zyski zatrzymane w 2015 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

62 048 326513 131836 107 260 627 657
(dane przeksztatcone)

Podziat zysku za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2014 r. 23785 3023 80 452 (107 260) B
Dywidendy - (47 848) (52 885) - (100 733)
Nabycie udziatow (1 074) B _ B (1 074)

niekontrolujgcych

Zysk za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r. - - - 121 475 121 475
(dane przeksztatcone)

Stan na 31 grudnia 2015 r.

84 759 281688 159403 121475 647 326
(dane przeksztatcone)

Zgodnie z obowigzujacym spoétki Grupy kodeksem spotek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie mogaq przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych,
utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktdre nie mogq byc¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat
bilansowych, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig jednostki dominujacej oraz na uzupetnienie
kapitatu zaktadowego lub na wyptate dywidendy. Kapitat zapasowy nie powinien by¢ nizszy niz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego. Na kapitat zapasowy dokonuje sie odpiséw z zysku do podziatu w wysokosci nie
mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy stan tego kapitatu bedzie
réwny jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat rezerwowy utrzymywany jest w jednostce dominujacej dla zapewnienia finansowania inwestycji
i innych wydatkdw zwigzanych z dziatalnoscig jednostki dominujacej. Kapitat rezerwowy moze byc
przeznaczony na opfacenie kapitatu zaktadowego lub na wyptate dywidendy.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

12.4 Dywidenda

W dniu 22 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku Spétki za 2015 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote
99 054 tys. zt (z zysku za rok 2015: 96 536 tys. zt, a z kapitatu rezerwowego: 2 518 tys. zt). Wysokos¢
dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 2,36 zi. Dzien dywidendy ustalono na 20 lipca 2016 r.
Dywidenda zostata wyptacona 4 sierpnia 2016 r. Dywidenda wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta
34 665 tys. zt.

12.5 Zysk na akcje

Tabela 40 Zysk na akcje

Rok zakonczony
31 grudnia

2015 r.
2016 r. (dane

przeksztatcone)

Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki

L - 131 094 121 475
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 41 972 41 972
Podstawo rozwodniony zysk na akcj
wy / Yy zy 3 [<] 3,12 2,89

(w ztotych)

13. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Tabela 41 Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Stan na dzien

31 grudnia
2016 r. 2015 r.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - dilugoterminowe: 123 459 243 800

Emisja obligacji serii A i B = 120 257

Emisja obligacji serii C 123 459 123 543

Zo!:owuizan_la z tytutu emisji obligacji - 122 882 682
krotkoterminowe:

Emisja obligacji serii Ai B 122 279 -

Emisja obligacji serii C 603 682

Razem zobowigzania z tytutu emisji obligacji 246 341 244 482

Obligacje seriiAi B

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii A i B. Celem emisji
obligacji byto finansowanie przedsiewzie¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towarow
gietdowych i poszerzenie listy produktéw dostepnych dla inwestoréw na tym rynku oraz przedsiewziecia
technologiczne w obszarze rynkoéw finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wylfacznie do inwestorow kwalifikowanych o wartosci nominalnej
170 000 tys. zt nastgpita w dniu 23 grudnia 2011 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 tys. zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastgpita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaly wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW i BondSpot,
gdzie prowadzi sie obrét obligacjami: korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi oraz listami
zastawnymi. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt. Obligacje GPW sg obligacjami niezabezpieczonymi
0 zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state w okresie odsetkowym i jest oparte o stope WIBOR
6M z marzg w wysokosci 117 punktéw bazowych.

Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r. W pazdzierniku 2015 r. nastapit
czesciowy wczesniejszy wykup obligacji serii A i B. Informacje na ten temat zostaty przedstawione w dalszej
czesci noty.

Obligacje serii C

Dnia 18 wrzesnia 2015 r. GPW poinformowata, iz zamierza podja¢ dziatania zmierzajace do nabycia
od ich posiadaczy, wyemitowanych przez GPW obligacji serii A i B w celu ich umorzenia. Dnia 29 wrzesnia
2015 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C.
Obligacje zostaty wyemitowane 6 pazdziernika 2015 r.

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje
serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki
od obligacji sg wyptacane w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r.
poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci nominalnej.

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. GPW zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy wyemitowanych przez
nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedng obligacje. W dniach 6-12 pazdziernika
2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktérych tgczna warto$¢ nabycia wyniosta 126 010 tys. zt.
Przedterminowy wykup obligacji oznaczonych kodem serii A i B zostat realizowany ze $rodkéw pozyskanych
przez GPW w wyniku emisji obligacji serii C.

Obligacje serii C zostalty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.
Obligacje seriiDi E

13 pazdziernika 2016 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela o wartoéci nominalnej 100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 000 tys. zt. Obligacje
zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach: serii D o facznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt
oraz serii E o tgqcznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt. Cena emisyjna obligacji serii D, skierowanej do
inwestoréw instytucjonalnych wyniosta 100 zf, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej do
inwestoréw indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zi.

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej
WIBOR 6M oraz marzy réwnej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji bedg wyptacane w okresach
pétrocznych. Dzien wykupu Obligacji przypada 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW
i ASO Catalyst prowadzonym przez BondSpot.
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Tabela 43

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

14. Zobowigzania z tytutu $§wiadczen pracowniczych

Podziat zobowigzan na krotko- i dtugoterminowe

Stan na dzien

31 grudnia
2016 r. 2015 r.

Swiadczenia emerytalne 620 646
Pozostate 1212 3 400
Diugoterminowe 1 832 4 046
Swiadczenia emerytalne 114 186
Pozostate 8 000 9271
Krotkoterminowe 8114 9 457
Razem 9 946 13 503

14.1 Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrod
jubileuszowych

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe ($wiadczenia
pracownicze) w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzang na dzien bilansowy przez niezalezng firme
doradztwa aktuarialnego.

Swiadczenia pracownicze ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw- wynikajace z wyceny aktuarialnej

Rok zakonczony

31 grudnia
2016 2015%
Swiadczenia emerytalne 150 (1 606)
Nagrody jubileuszowe - (1619)
Razem sywa_dczema ujete w kosztach dziatalnosci 150 (3 225)
operacyjnej
Swiadczenia emerytalne (95) (154)
Razem swiadczenia obciazajace pozostate catkowite (95) (154)
dochody
Razem §W|adczen|a ujete w sprawozdaniu z catkowitych 55 (3 379)
dochodow

* W lutym 2015 r. nastapita zmiana regulaminu wynagradzania, polegajgaca m.in. na likwidacji nagréd jubileus zowych
oraz Funduszu odpraw emerytalnych. Ujemne kwoty 1 606 tys. PLN oraz 1 619 tys. PLN dotyczg rozwigzania rezerw
zwigzanych na te $wiadczenia w latach poprzednich.
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Tabela 44 Zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagréd jubileuszowych

w 2016 r.

Stan na poczatek okresu 833 - 833
Koszty biezacego zatrudnienia 76 - 76
Koszty odsetek 26 - 26
Koszty przesztego zatrudnienia 48 _ 48

i ograniczenia programu $wiadczen
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych

catkowitych dochodach, wynikajace (95) - (95)
ze zmian:
- zatozen finansowych 10 - 10
- zatozen demograficznych (5) - (5)
- pozostatych zatozen (100) - (100)
Razem zmiany ujete w catkowitych
55 - 55
dochodach
Wyptacone swiadczenia (153) - (153)
Stan na koniec okresu 734 - 734

Tabela 45 Zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrod jubileuszowych

w 2015 .
Stan na poczatek okresu 2753 2 854 5 607
Koszty biezgcego zatrudnienia 290 - 290
Koszty odsetek 65 - 65
_Koszty _przes_ziego zatrudr,ne_nla ) (1 961) _ (1 961)
i ograniczenia programu swiadczen
Zyski i straty z rozliczenia ) (1 619) (1 619)
programu $wiadczen
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych
catkowitych dochodach, wynikajace (154) - (154)
ze zmian:
- zatozen finansowych (135) - (135)
- zatozen demograficznych (12) - (12)
- pozostatych zatozen (7) - (7)
Razem zmiany ujete w catkowitych
dochodach (1 760) (1 619) (3 379)
Wyptacone swiadczenia (160) (1 235) (1 395)
Stan na koniec okresu 833 - 833
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 46 Gtowne zatozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze

Stopa dyskonta 3,5% 2,9% - 3,4%

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe

2,3% -3,5% 2,6% - 2,8%

Inflacja (rocznie) 2,5% 1,8% - 2,5%

Sredni wazony wspétczynnik mobilnoéci pracowniczej 4,5% - 9,9% 4,7% - 10%

14.2 Zobowiazania z tytutu pozostatych swiadczen pracowniczych

Tabela 47 Zmiany w krétko- i dtugoterminowych pozostatych swiadczeniach pracowniczych w 2016 r.

Nagrody roczne i premie 6 657 7 925 (7 671) 279 (1 529)
Niewykorzystane urlopy 2 605 59 (87) - (241)
Godziny nadliczbowe 4 - (4) - -
Ryczatty samochodowe 5 18 (20) - -
Odprawy reorganizacyjne - 1498 (1 498) - -

Razem krotkoterminowe
zobowiazania z tytutu
pozostatych swiadczen
pracowniczych

9271 9500 (9 280) 279 (1 770)

Nagrody roczne i premie 3 400 1 608 - (279) (3517)

Razem diugoterminowe
zobowiazania z tytutu
pozostatych swiadczen
pracowniczych

3 400 1608 - (279) (3 517)

Razem zobowigzania z tytulu
pozostatych swiadczen 12671 11108 (9 280) - (5 287)
pracowniczych

5661
2 336

8 000

1212

1212

9 212
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Tabela 48 Zmiany w krétko- i dtugoterminowych pozostatych swiadczeniach pracowniczych w 2015 r.

Nagrody roczne i uznaniowe 6 149 9 078 (8 509) 307 (368) 6 657
Niewykorzystane urlopy 2411 491 (269) - (28) 2 605
Godziny nadliczbowe 2 4 (2) - - 4
Ryczatty samochodowe 12 5 (12) - - 5
Odprawy reorganizacyjne 408 - (248) - (160) -

Razem kroétkoterminowe
zobowiazania z tytutu

pozostalych swiadcze# 8 982 9 579 (9 040) 307 (556) 9 271
pracowniczych
Nagrody roczne i premie 750 3 041 - (307) (84) 3400
Odprawy reorganizacyjne 133 - - - (133) -
Razem dlugoterminowe
zobowigzania z tytutu 883 3041 - (307) (217) 3400

pozostatych swiadczen
pracowniczych

Razem zobowiazania z tytutu
pozostatych swiadczen 9865 12619 (9 040) - (773) 12671
pracowniczych

14.3 Analiza wrazliwosci

Parametrami, ktére majg istotny wptyw na obecng warto$¢ zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych sg:

¢ stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow,
¢ stopa dyskontowa, oraz
¢ stopa wzrostu pfac.

Zobowigzania obliczone zostaty metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Zobowigzanie
wyceniane jest w oparciu o wartosc¢ biezaca przysztych, dtugoterminowych zobowigzan GPW z tytutu swiadczen
emerytalno-rentowych. Wszystkich wyliczen dokonat aktuariusz.

Przewidywana kwota $wiadczen emerytalno-rentowych obliczana jest jako iloczyn przewidywanej kwoty
podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku
emerytalnego oraz wspétczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposéb
kwota jest dyskontowana.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikédw wyceny aktuarialnej
na zmiane zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw
wymiaru $wiadczen na wysokos¢ zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych i rentowych.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Analiza wrazliwosci dla zmiany stopy dyskontowej

Stopa dyskonta 734 763 689
Zmiana w stosunku do wartosci ksiegowej 29 (45)
Wskaznik wzrostu ptac 734 688 765
Zmiana w stosunku do wartosci ksiegowej (46) 31
Wskaznik rotacji pracownikow* 734 561 490
Zmiana w stosunku do wartosci ksiegowej (173) (244)

* W przypadku wskaznika rotacji pracownikéw podano warto$¢ ksiegowg rezerwy przy zmianie wskaznika o +/- 1 p.p.
(wrazliwos ¢ na ten wskaznik dotyczy tylko rezerw jednostki dominujacej)

15. Program motywacyjny

W ramach programu motywacyjnego obowigzujgcego zaréwno w 2015 r. jak i w 2016 r., Rada Nadzorcza
miata mozliwos$¢ przyznania premii Cztonkom Zarzadu GPW po dokonaniu oceny realizacji zadan powierzonych
Zarzadowi Gietdy oraz osiagnietych przez GPW wynikdw. Maksymalna wysokos¢ rocznej premii ustalana byta
jako okreslony procent rocznego wynagrodzenia zasadniczego. W ramach maksymalnej wysokosci premii
wyptaty dokonuje sie na nastepujacych zasadach:

¢ 30% kwoty przyznanej premii jest wyptacane jednorazowo,
¢ 30% kwoty przyznanej premii jest wyptacane w formie akcji fantomowych,

¢ 40% kwoty przyznanej premii jest zapisywane w Banku Premii i podlega rozliczeniu
w réwnych czesciach w kolejnych 3 latach po spetnieniu okreslonych warunkdw.

W 2015 r. analogiczny system motywacyjny zostat wprowadzony w spétkach: TGE, IRGIT oraz BondSpot.

Dnia 30 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GPW ustanowito nowy system
wynagradzania Cztonkow Zarzadu, dostosowujac go do wymogow ustawy z 9 czerwca 2016 r. o zasadach
ksztattowania wynagrodzen osob kierujgcych niektérymi spdtkami. Na mocy powyzszych postanowien,
wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu Gietdy docelowo bedzie sktadato sie z nastepujacych czesci:

¢ Wynagrodzenia statego - réwnego od 4 do 8-krotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw,

¢ Wynagrodzenia zmiennego - ktére nie moze przekroczy¢ 100% wynagrodzenia statego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 50 Szczeg6ty dotyczace programu motywacyjnego Zarzadu Gietdy, TGE, IRGIT oraz BondSpot w czesci opartej
na akcjach fantomowych

Data przyznania: 1 stycznia lub data podpisania umowy o prace
. .. .. . Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
Rodzaj transakcji w swietle MSSF 2: w érodkach pienieznych
Liczba przyznanych instrumentéow 0 4 285
(szt.)
Szacowana liczba instrumentow (szt.) 10 762 n/d
Spetnienie warunkdéw Spetnienie warunkéw
dotyczacych zatrudnienia dotyczgcych zatrudnienia
Warunki nabycia uprawnien: w roku 2016, wynikéw w roku 2015, wynikéw
spotki oraz indywidualnych spétki oraz indywidualnych
wynikéw pracy. wynikéw pracy.
Ostateczne ustalenie wartosci premii: do 30 dni po ZWZ po zakoriczeniu roku premiowego

Wyptata srodkéw pienieznych stanowigca iloczyn
posiadanych przez uczestnika akcji fantomowych oraz
mediany cen akcji Spétki po kursie zamkniecia z okresu
od 1 stycznia do 31 marca w roku wypfaty.

Rozliczenie programu:

. 1 rok od daty przyznania programu (roczny okres
Data wyptaty: przetrzymania)

Patrz: pkt 2.18.4 (Opis wazniejszych stosowanych

Wycena programu: zasad rachunkowosci)

Tabela 51 Akcje fantomowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Koszty/(zmniejszenia kosztow) dotyczace roku premiowego 2014 (27) 307
Koszty/(zmniejszenia kosztow) dotyczace roku premiowego 2015 (1 084) 1279
Koszty/(zmniejszenia kosztow) dotyczace roku premiowego 2016 409 -
taczne koszty/(zmniejszenia kosztow) okresu z tytutu

akcji fantomowych w sprawozdaniu z catkowitych (702) 1 586
dochodow
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Tabela 53

Tabela 54
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za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Akcje fantomowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia

2016 r. 2015 r.
Rezerwy dotyczace roku premiowego 2014 = 256
Rezerwy dotyczace roku premiowego 2015 194 1 330
Rezerwy dotyczace roku premiowego 2016 409 -
Wartosc rezerw z tytutu akcji fantomowych w sprawozdaniu 603 1 586

z sytuacji finansowej

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Rady Nadzorcze Spotek nie podjely decyzji
o wysokosci premii dla Cztonkdw Zarzadu za rok 2016.

16. Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe

Stan na dzien

31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Zobowigzania wobec podmiotéw stowarzyszonych 102 147
Zobowigzania wobec pozostatych podmiotéow 6 285 8 449
Razem zobowigzania handlowe 6 387 8 597

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, z uwagi na krétki termin realizacji zobowigzan handlowych wartos¢
ksiegowa tych zobowigzan jest zblizona do wartosci godziwej.

17. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania w podziale na krétko- i dtugoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
2016 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Inne zobowigzania 2 224 - -
Razem zobowigzania dtugoterminowe 2 224 - -
Zobowigzania z tytulu wyptaty dywidendy 214 192 175

Zobowigzania z tytutu pozostatych
rozrachunkdw publiczno - prawnych 96 923 70 469 75 534
(w tym w szczegdlnosci z tytutu VAT)*

Inne zobowigzania (w tym w szczegodlnosci
z tytutu zakupow inwestycyjnych) O S 807 28
Razem zobowigzania krotkoterminowe 108 098 71 469 75 807
Razem pozostate zobowiazania 110 322 71 469 75 807
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Zobowigzania z tytutu podatku VAT wynikajg ze zmiany zasad opodatkowania w spdtce TGE. W poszczegdlinych
latach wptyw korekt przedstawia sie nastepujaco: na 31 grudnia 2016 r. w kwocie 77 397 tys. zt, na
31 grudnia 2015 r. w kwocie 58 228 tys. zt, na 31 grudnia 2014 r. w kwocie 39 601 tys. zt (patrz: nota 31).

18. Rozliczenia miedzyokresowe pasywow

Tabela 55 Rozliczenia miedzyokresowe pasywow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 200 -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 6 200 -
Rynek towarowy* 4 300 4 461
Pozostate przychody 571 286
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4 871 4 747
Badanie bilansu 156 217
Koszty promocji 102 39
Ustugi doradztwa 637 44
Pozostate ustugi 1378 2216
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2273 2516
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 7 144 7 263
Razem rozliczenia miedzyokresowe 13 344 7 263

* Optaty cztonkowskie za udziat w rynkach prowadzonych przez Grupe TGE wptacane za nastepny rok obrotowy .
praty y p ycnh p pe P epny y

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa wykazata rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w kwocie
11 071 tys. zt, w tym cze$¢ dtugoterminowa w kwocie 6 200 tys. zt i cze$¢ krdtkoterminowa w kwocie
4 871 tys. zt.

Gitdwnag pozycje rozliczen miedzyokresowych przychodéow stanowi dotacja do aktywdw w postaci otrzymanej
od Polskich Sieci Energetycznych S.A. refundacji czesci kosztéw dotyczacych projektu PCR, o ktérym mowa
w nocie 5, o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2016 r. w kwocie 6 471 tys. zt.

Refundacja zostata przyznana w 2016 r. po spetnieniu przez TGE okreslonych w umowie warunkéw, podczas
gdy faktyczne otrzymanie $rodkdéw pienieznych nastgpito w styczniu 2017 r. Ogdlna kwota otrzymanej
refundacji wyniosta 6 998 tys. zt i dotyczyta:

¢ dotacji do aktywow — rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 538 tys. zt i wartosci niematerialnych
w kwocie 5.955 tys. zt (w tym know-how, o ktorym mowa w nocie 5) — ta cze$¢ dotacji zostata ujeta
w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw w wartosci poczatkowej 6 493 tys. zt z czego
22 tys. zt zostato ujete w wyniku finansowym do dnia 31 grudnia 2016 r.

¢ dotacji do dochodow w kwocie 505 tys. zt - cze$¢ dotyczaca pokrycia kosztow wynagrodzen

pracownikow zaangazowanych w projekt PCR - ta czes$¢ dotacji zostata ujeta w pozostatych
przychodach biezgcego roku.
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Tabela 56

Tabela 57

Tabela 58
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za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

&Q,GPW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

19. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Podziat rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia na krétko- i dtugoterminowe

Stan na dzien
31 grudnia

2016 r. 2015 r.

Krotkoterminowe 333 621

Razem rezerwy na pozostate zobowigzania

L. S 333 621
i inne obcigzenia

Zmiany rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostale
rezerwy

Rezerwy na

sprawy sporne

Stan na 1 stycznia 2015 r. 1194 152 1 346
- utworzenie 177 444 621
- rozwigzanie (1 194) (2) (1 196)
- wykorzystanie - (150) (150)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 177 444 621
Stan na 1 stycznia 2016 r. 177 444 621
- utworzenie 317 - 317
- rozwigzanie (57) (2) (59)
- wykorzystanie (120) (426) (546)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 317 16 333

Rezerwy w kwocie 317 tys. zt dotyczg spraw spornych wynikajacych z roszczen pracowniczych. W ocenie
Zarzadu jednostki dominujacej, popartej opinig prawna, zgtoszenie tych roszczen nie spowoduje powstania
znaczacych strat w wysokosci przekraczajacej kwote rezerw utworzonych na dzien 31 grudnia 2016 r.

20. Przychody ze sprzedazy

Podziat przychodoéw z sprzedazy

Rok zakonczony
31 grudnia

2016 r.

2015 r.

Rynek finansowy 184 025 199 955
Obstuga obrotu 119 079 136 948
Obstuga emitentéw 23 930 24 497
Sprzedaz informacji 41 016 38 510

Rynek towarowy 124 927 125 193
Obstuga obrotu 60 857 62 552
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia 24 907 24 166
Rozliczenia transakcji 39 163 38 475

Pozostate przychody 1910 2743

Razem przychody ze sprzedazy 310 862 327 890
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Tabela 61
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za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Przychody wg struktury geograficznej

Rok zakonczony 31 grudnia

Udziat Udziat
2016 r. W % 2015 r. W %
Przychody od obiorcéw zagranicznych 71917 23,1% 73 308 22,4%
Przychody od odbiorcéw krajowych 238 945 76,9% 254 582 77,6%
Razem 310 862 100,0% 327 890 100,0%

21. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Podziat kosztow dziatalnosci operacyjnej

Rok zakonczony

31 grudnia
2016 r. 2015 r.

Amortyzacja * 25 793 26 837
Koszty osobowe 49 860 56 662
Inne koszty osobowe 11 300 11 426
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 9 444 9 785
Optaty i podatki: 10 009 23 627
w tym optaty do KNF 9121 22 047
Ustugi obce 38 587 39 621
Inne koszty operacyjne 5162 6 433
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 150 155 174 391

* Amortyzacja w kwocie 212 tys. zt zos tata skapitalizowana na wartosci niematerialne - Licencje (nowy system notujacy
TGE - X-Stream). taczna wartos ¢ amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych za 2016 r.
wynosita: 26 005 tys. zt.

21.1. Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Podziat kosztéw osobowych

Rok zakonczony

31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Wynagrodzenia osobowe: 48 398 55 391
Wynagrodzenia brutto 42 115 45 720
Nagrody roczne i premie 4 211 10 869
Nagrody jubileuszowe - (1 619)
Odprawy emerytalne 165 (1919)
Odprawy reorganizacyjne 1602 720
Zakaz konkurencji 322 884
Pozqsta’re (w tym: niewykorzystane urlopy, godziny (17) 736
nadliczbowe)
Wynagrodzenia bezosobowe 1462 1271
Razem koszty osobowe 49 860 56 662
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Podziat innych kosztéw osobowych

Koszty ubezpieczen spotecznych (ZUS) 7 502 7 792
Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) 361 448

Pozostate $wiadczenia (w tym: opieka lekarska, karnety

. L - o 3437 3186
obiadowe, zajecia sportowe, ubezpieczenie i inne)

Razem inne koszty osobowe 11 300 11 426

Jednostka dominujaca oferuje pracownikom przechodzacym na rente inwalidzkg lub emeryture odprawe
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia (nota 15).

Jednostka dominujgca réwniez oferuje pracownikom program okreslonych sktadek (Pracowniczy Program
Emerytalny). Program okreslonych sktadek finansowany jest ze sktadek GPW i pracownika na rzecz funduszu
emerytalnego dziatajacego niezaleznie od struktury finansowej GPW.

System wynagrodzen dla cztonkdw Zarzadu Spétek z Grupy funkcjonuje w oparciu o system dtugoterminowego
motywowania. Skfada sie on z czesci statej (ptaca zasadnicza), czesci zmiennej (system motywacyjny zwany
premiag opisany w nocie 15).

Jednostka dominujaca posiada program motywacyjny dla pracownikéw, ktérego elementami sq: czes¢ stata
(wynagrodzenie zasadnicze) i czes¢ zmienna (premia roczna oraz premia dodatkowa). Czes$¢ zmienna systemu
motywacyjnego, zwana premig roczng, oparta jest o indywidualng ocene pracownika powigzang z zyskiem
ze sprzedazy GPW. Nagroda dodatkowa zgodnie z regulaminem wynagradzania przyznawana jest przez
Zarzad GPW na wniosek przetozonego w kwocie nieprzekraczajacej maksymalnej ustalonej kwoty nagrody
dodatkowej (ustalonej jako % wartosci wyptaconych wynagrodzen).
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21.2. Ustugi obce
Tabela 63 Podziat ustug obcych

Rok zakonczony

31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Koszty IT: 22 161 19 498
Utrzymanie infrastruktury IT 12 395 11 813
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1 453 1185
tgcza transmisji danych 5924 5 704
Modyfikacja oprogramowania 2 389 796
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 2 860 2 749
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 1038 938
Ochrona 904 820
Sprzatanie 495 483
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 423 508
Ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego (energii) 399 711
Leasing, najem i eksploatacja samochoddéw 527 437
Ustugi transportowe 125 195
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 5392 6 155
Wspieranie ptynnosci rynku 583 930
Doraglztwo (w ty_m: obstuga prawna, doradztwo biznesowe, 3716 5 474
ustugi audytorskie)
Serwisy informacyjne 892 823
Szkolenia 700 1147
Optaty pocztowe 78 86
Optaty bankowe 135 115
Ttumaczenia 224 260
Pozostate 795 1 041
Razem ustugi obce 38 587 39 621

21.3. Inne koszty operacyjne

Tabela 64 Podziat innych kosztéow operacyjnych

Rok zakonczony

31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Zuzycie materiatdw i energii 3131 3199
Skfadki cztonkowskie 585 721
Ubezpieczenia 290 405
Odpis z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 106 106
Podréze stuzbowe 831 1391
Wyjazdy na konferencje 80 333
Pozostate koszty 139 279
Razem inne koszty operacyjne 5162 6 433
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22. Pozostate przychody oraz pozostate koszty

22.1. Pozostate przychody

Na pozostate przychody operacyjne w 2015 i 2016 r. sktadaja sie m.in.: roczna korekta VAT, ustugi medyczne
refakturowane pracownikom, zwrot nadptaconego podatku u zrédfa, rozliczenie kosztéw Wspdlnoty Lokalowej
"Ksigzeca 4", przychody z tytutu podziatu majatku spotek w upadtosci (dot. naleznosci handlowych Grupy)
oraz przychody od operatora polskiego systemu przesytowego elektroenergetycznego w ramach rozliczenia
realizacji projektdw miedzynarodowych (patrz: nota 18).

22.2. Pozostate koszty

Podziat pozostatych kosztéw

Darowizny 3116 728
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 362 182
Odpis aktualizujgcy naleznosci 395 245
Inne 680 995
Razem pozostaile koszty 4 553 2151

W 2016 r. Grupa przekazata darowizny na rzecz nastepujacych organizacji:

¢ Polska Fundacja Narodowa - 3 000 tys. zt,

¢ Fundacja im. Lestawa A. Pagi - 34,4 tys. zi,

¢ Stowarzyszenie Polsko Chifnskie Forum Wspoétpracy - 28,5 tys. zt.
¢ Fundacja GPW - 27,5 tys. zt (darowizna rzeczowa),

¢ Fundacja Mtodziezowej Przedsiebiorczosci - 10,0 tys. zt,

¢ Caritas Diecezji towickiej - 10 tys. zt.

W roku 2015 Grupa przekazata darowizny na rzecz:

¢ Fundacji GPW - 600,0 tys. z4,
¢ Fundacji Mtodziezowej Przedsiebiorczosci — 20,0 tys. zi,
¢ Caritas Diecezji towickiej — 14 tys. z,

¢ Pozostate darowizny - 14 tys. zt.
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23. Przychody oraz koszty finansowe

23.1. Przychody finansowe
Podziat przychodoéw finansowych

Rok zakonczony

31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Odsetki od lokat i rachunku biezgcego 6 405 6 206
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow w jednostce stowarzyszonej 5 807 2 754
Odsetki z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 625
Zysk/(strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych
. = (140)
dostepnych do sprzedazy
Pozostate 738 496
Razem przychody finansowe 12 950 9 941

23.2. Koszty finansowe

Podziat kosztow finasowych

Rok zakonczony

31 grudnia
2015 r.
2016 r. (dane
przeksztatcone)

Odsetki od wyemitowanych obligacji, w tym: 8 046 8 416
Naliczone 3211 1698
Wyptacone 4 835 6 718
Pozostate (w tym odsetki od zobowigzan podatkowych) 4 033 3701
Razem koszty finansowe 12 079 12 117

24. Podatek dochodowy

Podziat podatku dochodowego na czes$¢ biezaca i odroczong

Rok zakonczony

31 grudnia
2015 r.
2016 r. (dane
przeksztatcone)
Podatek dochodowy biezacy 34 320 26 623
Podatek odroczony (3175) 1439
Razem podatek dochodowy 31 145 28 062

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach
2016 i 2015 to 19%.
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Tabela 69 Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego =z zysku brutto iustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zysk przed opodatkowaniem 162 279 149 604
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 30 833 28 425
Efekt podatkowy: 313 (363)
Kosztow niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw 1384 254

Korekty dotyczace sprzedazy jednostek zaleznych przez

jednostke dominujacy ) (1 445)

Dodatkowych dochoddw podlegajacych opodatkowaniu 6 10

Zysku z tytutu rozwodnienia udziatow w Aquis (1103) (523)

Strat podatkowych jednostek zaleznych nie ujetych

307 464

w odroczonym podatku dochodowym

Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatow (668) 291

w (zyskach)/stratach jednostek stowarzyszonych

Pozostatych korekt 387 586
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku 31 145 28 062

dochodowego

25. Zakontraktowane naklady inwestycyjne oraz
zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartos¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 811 tys. zt i dotyczyta przebudowy pomieszczen biurowych w budynku GPW (na
dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ ta wyniosta 1 094 tys. zt)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartos$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wyniosta 527 tys. zti dotyczyta gtdwnie systemu finansowo-ksiegowego i obiegu dokumentow
w GPW. Na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ ta wyniosta 13 884 tys. zt i dotyczyta gtéwnie systemu UTP-
Derywaty, systemu billingowego w BondSpot, systemu AX w GPW CU oraz nowego systemu X-Tream Trading
w TGE.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. spotka zalezna TGE posiada gwarancje bankowg w wysokosci 7,8 min EUR,
udzielong na rzecz NordPool przez jeden z bankdéw, z tytutu rozliczen pomiedzy TGE S.A., a Nord Pool
w procesie Marekt Coupling na okres 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
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26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupa sq:

¢ jednostki stowarzyszone,

¢ Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 31 grudnia 2015 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu GPW),

¢ jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb
Panstwa ma znaczacy wptyw,

¢ cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki — Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy.

26.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa

Spéiki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji
z wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdérymi jednostka dominujaca zawiera transakcje, sa emitentami
(od ktoérych GPW pobiera optaty za wprowadzenie oraz notowanie), oraz cztonkami gietdy (od ktérych GPW
pobiera opfaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku gietdowym, za dostep do systemow
informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

W grupie najwiekszych odbiorcow GPW jedynym podmiotem z udzialem Skarbu Panstwa, z ktérym GPW
zawarta indywidualnie istotne transakcje, a ktoéry zidentyfikowano byta Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. W 2016 r. taczna warto$¢ sprzedazy do ww. spdtki wyniosta 10 663 tys. zt, aw 2015r.:
11 434 tys. zt.

Spotki z udziatem Panstwa, z ktorymi TGE oraz IRGIT zawiera transakcje sg uczestnikami rynkdw
prowadzonych przez TGE oraz czionkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotdw pobierane
sg za uczestnictwo oraz z tytutu transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie
wystawiania oraz umarzania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wsrdd najwiekszych odbiorcow Grupy TGE, z ktérymi Grupa TGE zawarta indywidualnie istotne transakcje,
znajdujg sie nastepujace spotki z udziatem Skarbu Panstwa: Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNiG"). taczne przychody TGE i IRGIT od PGNiG w 2016 r. wyniosty 12 258 tys. zt, aw 2015 r.: 9 961 tys.
zt. PGNIG jest uczestnikiem rynkéw prowadzonych przez TGE oraz cztonkiem Izby.

Wsrod dostawcdw Grupy nie zidentyfikowano innych podmiotdw z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Grupa
zawierata indywidualnie oraz fgcznie istotne transakcje.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i sg dokonywane na warunkach rynkowych. Grupa ocenia, iz indywidualny oraz taczny wptyw
pozostatych transakcji handlowych z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2016 r. nie byt istotny.

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz niektérych
innych ustaw znaczaco rozszerza krag podmiotéow finansujacych nadzér (m. in. o banki, firmy
ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie izagraniczne firmy inwestycyjne) izmienita
wysokosci kontrybucji poszczegdinych podmiotdw. W efekcie wysokos$¢ kosztéow ponoszonych z tego tytutu
przez Grupe GPW znaczaco spadta w 2016 r. w stosunku do 2015 r.

1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finansow okreslajgce m. in. sposéb wyliczania oraz
sposéb i terminy uiszczania optat przez podmioty zobowigzane. Zgodnie z rozporzadzeniem, do dnia
31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego podaje do publicznej

81



Tabela 70

Tabela 71

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego
wysokosci stawek i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty. Na tej podstawie podmioty zobowigzane do
wniesienia optaty wylicza ostateczng wysokos¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie
do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

W zwigzku ze zmiang przepiséw dotyczacych optat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym
oraz biorac pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF 21) GK GPW zdecydowata o zmianie momentu rozpoznania zobowigzania z tytutu optat na
rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z tego tytutu. Dotychczas GK GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na
rzecz KNF w kolejnych miesigcach roku. Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna
rozpoznac zobowigzanie z tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujgcego. Zdarzeniem obligujacym
jest fakt prowadzenia dzialalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku.
W zwigzku z tym szacunkowa cato$ciowa kwota opfaty rocznej na rzecz KNF obcigzaé bedzie wyniki GK GPW
kazdego pierwszego kwartatu.

Do konca 2015 r. zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie opfat
wnoszonych na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) przez podmioty nadzorowane prowadzace
dziatalnos$¢ na rynku kapitatowym, GK GPW ponosita na rzecz Skarbu Panstwa koszty opfat, ktérych wysokos¢
ustalata Komisja Nadzoru Finansowego. Grupa przekazywata comiesiecznie zaliczki na poczet optat na rzecz
KNF z tytutu prowadzenia nadzoru nad rynkiem kapitatowym. KNF dokonywata ostatecznego rozliczenia
rocznego optfat w terminie do 10 lutego roku nastepnego.

Wysokos$¢ optfat na rzecz KNF w 2016 r. wyniosta 9 121 tys. zt, a w 2015 r. 22 047 tys. zth.
Urzad Skarbowy

Spotka na mocy polskich przepiséow podlega obowigzkowi podatkowemu. W zwigzku z tym, Spoétka ptaci
podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest jednostkg powigzang. Zasady i przepisy obowigzujgce Spotke w tym
zakresie s identyczne z tymi, ktdre obowigzujg pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi.

26.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Transakcje Grupy ze spdtkami stowarzyszonymi

Grupa KDPW S.A. - - - 61
Centrum Gietdowe S.A. - 102 46 729
Aquis Exchange Limited - - 21 -
Razem - 102 67 790

Transakcje Grupy ze spdtkami stowarzyszonymi

Grupa KDPW S.A. 1 1 125 38
Centrum Gietdowe S.A. - 146 - 1122
Aquis Exchange Limited 7 - 16 -
Razem 8 147 141 1160
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W dniu 22 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Centrum Gietdowe podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku spoétki za rok 2015 r. w kwocie 606 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota
dywidendy przypadajgca jednostce dominujacej wyniosta 150 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
30 czerwca 2016 r. W 2015 r. Centrum Gietdowe wyptacito dywidende za 2014 r. w tqcznej kwocie 1 420 tys.
zt, z czego Spoice przypadta kwota 352 tys. zth.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych
nie zostaty spisane w koszty jako niesciggalne, jak réwniez nie utworzono odpiséw aktualizujgcych naleznosci
od jednostek stowarzyszonych.

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
optaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, narzecz spofki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

26.3. Pozostate transakcje

Wspolnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

GPW w roku 2016 prowadzita rowniez transakcje ze Wspdlnotg Lokalowa "Ksigzeca 4", ktérej jest cztonkiem.
Koszty z tego tytutu w 2016 r. wyniosty 3 452 tys. zt, a w 2015 r.: 3 539 tys. zt. Ponadto w przypadku
uzyskania przez Wspoélnote nadwyzki przychodéw nad kosztami w poszczegdlinych latach, Spétka otrzymuje
zwrot tej nadwyzki, a w przypadku nadwyzki kosztdw nad przychodami - Spétka zobowigzana jest do doptaty.
Doptata w 2016 r. wyniosta 153 tys. zt, a w 2015 r.: 29 tys. zi.

27. Informacje o wynagrodzeniach i swiadczeniach
dla kluczowego personelu kierowniczego

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad Gietdy i Rada Gietdy. Przedstawione w ponizszej tabeli dane
dotyczg wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy, ktdrzy sprawowali swoje
funkcje odpowiednio w 2015 r. i 2016 .

W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Koszty z tytutu wynagrodzen i $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy (wyptacone
oraz nalezne za lata 2015 i 2016)

Wynagrodzenia podstawowe 2 999 3 345
Ekwiwalent urlopowy 80 63
Premia - Bank Premii* (362) 887
Premia - wyptata jednorazowa* (354) 915
Premia - akcje fantomowe* (153) 672
Pozostate $wiadczenia 100 193
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 217 884
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gieldy 2527 6 959
Wynagrodzenia Rady Gieldy 527 543

Razem wynagrodzenia kluczowego
personelu kierowniczego
* Ujemne kwoty premii w 2016 r. wynikajg z rozwigzania rezerw na premie Zarzadu Gietdy za 2015 r. w kwocie 2,4 min
zt (w tym: 0,7 min zt wyptata jednorazowa, 1,0 min zt bank premii, 0,7 min zt akcje fantomowe).
W 2015 r. analogiczne rozwigzanie rezerw wyniosto tgcznie 0,4 min zt.

3 054 7 502
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. nalezne (niewyptacone) wynagrodzenia i $wiadczenia dla kluczowego personelu
kierowniczego wyniosty 1 452 tys. zt i dotyczyly one premii za 2014 r. i 2016 r. (brak premii naleznej za
2015 r.). Koszty z tytutu premii naleznych za 2014 r. i 2016 r. zostaty ujete odpowiednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow za lata 2014 i 2016.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nalezne (niewyptacone) wynagrodzenia i S$wiadczenia wyniosty 2 999 tys. zt
i dotyczyty one premii za 2015 r. i 2014 r. (ujetej w kosztach 2014 r. i 2015 r.).

28. Przyszte minimalne optaty leasingowe

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez okres
leasingu.

GPW jest strong umow o najem powierzchni biurowej i serwerowni na czas okreslony (do 2018 i 2019 r.) oraz
na czas nieokreslony (z 3-miesiecznym lub 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia). Spotki TGE, IRGIT
i BondSpot sg stronami umdéw o najem powierzchni biurowej, ktéry zostanie zakoficzony w 2017 r. i nie bedzie
przedtuzony.

taczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

Stan na 31 grudnia 2016 4 759 6 422 8 466 19 647

Stan na 31 grudnia 2015 5378 6 344 8 584 20 306

Powyzsze kwoty zawierajg podatek VAT. Roczne pfatnosci GPW z tytulu optat za wieczyste uzytkowanie
gruntdw wynosza 118 tys. zt. Koszty opfat z tytutu leasingu operacyjnego (czynsze z tytutu wynajmu
powierzchni) przedstawione sgq w nocie 21.

29. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sgq w oparciu
o elementy skladowe jednostki, ktére Zarzad Gietdy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna
informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobow i oceniajace dziatalnos$¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug. Wydzielono trzy
gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sg to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego obrotu
instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednocze$nie Grupa prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego,
a takze organizuje alternatywny system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy kategorie:

¢ obstuga obrotu (gtdwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotow gietdowych,
z optat za dostep do i korzystanie z systemoéw gietdowych);

¢ obstuga emitentdéw (przychody z opfat rocznych za notowanie papieréw wartosciowych oraz optat
jednorazowych np. za wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego);
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¢ sprzedaz informacji gietdowych (gtdwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutoréw
informacji, danych historycznych).

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg organizowania gietdowego obrotu
towarami oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Za posrednictwem spotki Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,IRGIT"”), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku towarowym, natomiast
za posrednictwem spétki TGE - gietdowy obrét towarami (energia elektryczna, gaz) oraz Rejestr
Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje rowniez przychody z tytutu
prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada sie z nastepujacych kategorii:

¢ obstuga obrotu (gtdwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig elektryczng, -
na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym
i terminowym, przychody osiagane na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi
do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

¢ prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtdwnie przychody osiggane
z tytutu  wystawiania praw majatkowych do $Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
oraz umarzania $wiadectw pochodzenia);

¢ Rynek Uprawnien do Emisji CO: ;
¢ rozliczenia transakcji (przychody z innych opfat od uczestnikéw (cztonkéw) rynku).

Segment Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE, a do konca 2014 r. réwniez dziatalnos¢
spotki GPW Centrum Ustug (wczesniej pod nazwa , WSE Services” oraz ,WSE Commodities”).

3) Segment Pozostate obejmuje dziatalnos¢ Grupy dotyczacq gtownie ksztatcenia i doskonalenia
zawodowego kadr dla rynku finansowego, ustugi PR oraz w obszarze programow badawczych rynkow
kapitatowych.

Segment ten realizuje swoje dziatania poprzez:

¢ specjalistyczne kursy i programy profilowane (przychody z opfat za uprawnienia w formie licencji
lub certyfikatow);

¢ Akademie Rynku Kapitatowego (przychody osiggane poprzez organizowanie kurséw, seminariow,
warsztatow oraz modutéw e-learningowych i video-learningowe);

¢ ustugi IR/PR (obejmujace m.in.: organizacje WZA, ttumaczenia, transmisje internetowe i produkcje
wideo poprzez internetowg platforme multimedialng GPW Media).

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW, poza
kwestiami opisanymi ponizej.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych
segmentdw jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycja ,Wytaczenia i korekty konsolidacyjne” zawiera wyfaczenia konsolidacyjne.
Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojq dziatalno$¢ na terenie Polski.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej
z danymi prezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Tabela 74 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy: 184 406 124 927 4 364 313 697 (2 835) 310 862
Sprzedaz do klientow 184 025 124 927 1910 310 862 - 310 862
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami i obroty 381 - 2 454 2 835 (2 835) -
wewnetrzne

Koszty dziatalnosci operacyjnej: (109 754) (42 556) (678) (152 988) 2 833 (150 155)
w tym amortyzacja (20 203) (5495) (97) (25 795) - (25 795)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 74 652 82 371 3 686 160 709 (2) 160 707
Zysk/(strata) na pozostate] (3 615) 797 39 (2779) (38) (2 817)
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) z dzialalnosci 71037 83 168 3725 157 930 (40) 157 890

operacyjnej

EVSK/(Stra.ta) z dziatalnosci 58 580 9 538 36 68 154 (67 283) 871

inansowej, w tym:
przychody odsetkowe 4 345 2 024 36 6 405 6 405
przychody z tyt. dywidend 61 590 11 500 - 73090 (73090) =
zysk/(strata) z tyt.
rozwodnienia akcji spotki - - - - 5807 5807
stowarzyszonej
koszty odsetkowe (8 059) (1) - (8 060) (8 060)
Udziat w zyskach/ (stratach) _ } _ _ 3518 3518
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 129 617 92 706 3761 226 084 (63 805) 162 279
Podatek dochodowy (14 255) (16 890) - (31 145) (31 145)
Zysk netto okresu 115 362 75 816 3761 194 939 (63 805) 131 134

Tabela 75 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa razem 783 586 343 360 3763 1130709 27 139 1157 848
Zobowigzania razem 294 079 119 644 15 413 738 (1142) 412 596

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone 489 507 223716 3748 716 971 28 281 745 252
o zobowigzania)

* Kwota "wytaczen i korekt konsolidacyjnych" dotyczy gtéwnie korekty wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych wg ceny nabycia w segmencie finansowym w celu doprowadzenia do wyceny wg metody praw wtasnosci (160 min zt),
pomniejszonej o wptyw korekt konsolidacyjnych (132 min zt).
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Tabela 76 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
Segment Razem Wytaczenia Segmenty-
Segment towarowy  Segment J—— i korekty i wytaczenia
finansowy (dane pozostate (dane konsolida- gazem
przeksztafcone) przeksztafcone) cy] ne ‘f;'::: )
prze one
Przychody ze sprzedazy: 200 303 125 193 4 797 330 293 (2 403) 327 890
SprzedaZ do klientow 199 955 125 193 2742 327890 - 327 890
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami i obroty 348 - 2 055 2 403 (2 403) -
wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (129 826) (44 575) (2526) (176 927) 2 535 (174 391)
w tym amortyzacja (22 081) (4 566) (190) (26 837) - (26 837)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 70 477 80 618 2271 153 366 132 153 499
Zysk/(strata) na pozostate] (825) 550 25 (250) 61 (189)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci 69 652 81 168 2296 153 116 193 153 310
operacyjnej
Eys"/ (strata) z dziatalnosci 39848 (1 753) 47 38 142 (40 318) (2 176)
inansowej, w tym:
przychody odsetkowe 5455 1326 227) 6 554 - 6 554
przychody z tyt. dywidend - - 43 072 43 072 (43072) -
zysk/(strata) z tyt.
rozwodnienia akcji spotki - - - - 2 754 2 754
stowarzyszonej
koszty odsetkowe 8421 (349) - 8072 - 8072
Udziat w zyskach/(stratach) B _ B _
jednostek stowarzyszonych (1 530) (& 2]
Zysk przed opodatkowaniem 109 500 79 415 2 343 191 258 (41 655) 149 604
Podatek dochodowy (13 439) (16 033) - (29 472) 1410 (28 062)
Zysk netto okresu 96 061 63 382 2 343 161 786 (40 245) 121 542

Tabela 77

Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Segment Razem Wytaczenia Segment\{
Segment  towarowy  Segment segmenty i korekty ilvytaczenia
finansowy (dane pozostate (dane konsolida- azen
przeksztaicone) przeksztaicone) cyjne* (CELY
przeksztafcone)
Aktywa razem 753 251 252 287 4270 1009 807 63 292 1073 099
Zobowigzania razem 280 584 81 377 75 362 036 (2 129) 359 907
Aktywa netto
(aktywa pomniejszone 472 667 170910 4 195 647 771 65 421 713 192

o zobowigzania)

* Kwota "wytaczen i korekt konsolidacyjnych" dotyczy gtéwnie korekty wartosci inwestycji w jednos tkach stowarzyszonych
wycenianych wg ceny nabycia w segmencie finansowym w celu doprowadzenia do wyceny wg metody praw wtasnosci (152 tys. zt),

pomniejszonej o wptyw korekt konsolidacyjnych (87 min zt).
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30. System gwarantowania rozliczen IRGIT

W sktad systemu gwarantowania rozliczen prowadzonego przez Izbe wchodza:

¢ Depozyty transakcyjne - zabezpieczajg rozrachunki pieniezne,
¢ Depozyty zabezpieczajace - dotyczg pozycji w kontraktach typu forward,

¢ Fundusze gwarancyjne - stuzg zapewnieniu rozliczen transakcji zawieranych na rynkach
terminowych w przypadku niewystarczajacych s$rodkdéw wniesionych przez czionka z tytutu
depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych,

¢+ System monitorowania depozytéw - polega na poréwnywaniu wartosci zobowigzan danego
rozliczajacego cztonka Izby z tytutu rozliczania transakcji gietdowych oraz zobowigzan z tytutu
depozytéow  zabezpieczajacych, do  wartosci  wniesionych  depozytéw  transakcyjnych
i zabezpieczajacych

Tabela 78 Srodki wniesione na depozyty transakcyjne i zabezpieczajace oraz do funduszy gwarancyjnych

Depozyty transakcyjne 474 858 321 745 573 617 408 672
Depozyty zabezpieczajace 333 094 59 381 109 943 382 013
Fundusze gwarancyjne 102 742 19 842 192 446 44 005
Razem 910 694 400 968 876 007 834 690

Wartoé¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych za depozyty zabezpieczajace na dzien 31 grudnia 2016 r.
wyniosta 123 979 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2015 r.: 325 988 tys. zi.

Srodki pieniezne funduszy gwarancyjnych oraz depozytéw transakcyjnych i zabezpieczajacych nie sa
wykazywane jako aktywa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy, gdyz zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z posiadaniem s$rodkdw pienieznych wniesionych na poczet systemu gwarantowania rozliczen
zachowuja czionkowie Izby.

Pozytki z tytutu posiadania srodkdéw systemu gwarantowania dopisywane sg do wptat cztonkdw wnoszonych
do poszczegdlnych elementéw systemu gwarantowania rozliczen. Pozytki te pomniejszane sag o oplaty
za zarzadzanie w wysokosci ustalonej przez Zarzad IRGIT.

31. Informacja o zmianie zasad opodatkowania podatkiem
VAT ustug swiadczonych przez spotke zalezng TGE

W latach 2011-2016 TGE traktowata pobierane od Cztonkdow Gietdy optaty dotyczace transakcji zawieranych
na Rynku Praw Majgtkowych, Rynku Terminowym Towarowym Energii Elektrycznej i Gazu oraz optaty z tytutu
prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (razem zwane ,Optatami”), jako optaty zwolnione z podatku
VAT.

TGE bazowata w swym dotychczasowym podejsciu na opinii zewnetrznego doradcy z lat wczesniejszych, ktéra
wskazywata na mozliwo$¢ zastosowania zwolnienia z VAT w stosunku do tych Opfat.
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Po szczegdtowej analizie przedmiotowej kwestii Zarzad TGE podjat decyzje o zmianie stosowanych dotychczas
zasad opodatkowania ww. Opfat jako opodatkowanych stawka podstawowa VAT i skorygowaniu rozliczen
podatku za okres od grudnia 2011 r. do grudnia 2016 r., jak rowniez o opodatkowaniu przychoddw z tytutu
powyzszych optat od stycznia 2017 r.

W wyniku powyzszej decyzji, TGE stata sie zobowigzana do zaptaty na rachunek urzedu skarbowego kwoty
niepobranego podatku VAT dotyczacej nieobjetych przedawnieniem zobowigzan podatkowych wynikajacych
z Optat za powyzszy okres o tgcznej wartosci 69,8 min zt oraz odsetek od zalegtosci podatkowej, ktore na
dzien 31 grudnia 2016 r. wynosity 9,9 min zt (w tym 3,6 min zt dotyczace 2016 r., 2,7 min zt dotyczace
2015 r. i 3,6 min zt dotyczace poprzednich okresow). Jednoczesnie TGE bedzie miato prawo do skorygowania
odliczenia VAT naliczonego za okres od grudnia 2011 r. do grudnia 2016 r. do 100% o kwote VAT-u poprzednio
nieodliczonego z uwagi na stosowany wspoétczynnik sprzedazy. Szacowana tgczna wartos¢ korekty VAT
naliczonego 2,2 min zt (w tym 0,4 min zt dotyczace 2016 r., 0,7 min zt dotyczace 2015 r i 1,2 min z
poprzednich okresow).

Skutkiem powyzszej decyzji bedzie rowniez wystawienie faktur korygujacych dla kontrahentow TGE
z zadaniem zaptaty niepobranego wczesniej podatku VAT dotyczacego okresu od grudnia 2011 r. do grudnia
2016 r. wiacznie) o facznej wartosci 69,8 min zt.

Na podstawie przeprowadzonych przez Zarzad TGE rozmdw, najwieksi kontrahenci TGE deklarujq zaptate
faktur korygujacych po uzyskaniu interpretacji podatkowej potwierdzajacej mozliwos¢ odliczenia przez nich
podatku naliczonego wynikajacego z faktur korygujacych TGE. Pozostali kontrahenci, rowniez co do zasady,
powinni mie¢ prawo do odliczenia kwot podatku VAT z ww. faktur korygujacych w biezacym lub przysztych
okresach rozliczeniowych. Dokonana korekta powinna by¢ zatem neutralna z perspektywy klientéw TGE -
podatek VAT z faktur korygujacych wystawionych przez TGE powinien podlegac¢ petnemu odliczeniu przez
zdecydowang wiekszos$¢ klientdbw TGE, co zdaniem Zarzadu powinno wptynaé na uzyskanie spilaty
zdecydowanej wiekszosci naleznosci.

Dodatkowo Zarzad TGE dokonat oceny mozliwosci otrzymania zaptaty naleznosci wynikajacych z faktur
korygujacych biorac pod uwage, iz cze$¢ podmiotdw nie prowadzi biezacej wspdtpracy z TGE badz zaprzestata
prowadzenia dziatalnosci.

W wyniku powyzszych analiz, na dzien 31 grudnia 2016 r., Grupa rozpoznata naleznosci handlowe wynikajace
z powyzszej korekty opodatkowania w kwocie 66,2 min zt. Powyzsza kwota stanowi najlepszy szacunek
Zarzadu na dzien sprawozdawczy, w szczegdlnosci oparty na zatozeniu co do zdolnosci TGE do uzyskania sptat
od swoich kontrahentéw. W zwigzku z nadzwyczajnym charakterem powyzszego zdarzenia, szacunek Zarzadu
jest obarczony wyzszym poziomem niepewnosci.

Korekta wynikajaca ze zmiany zasad opodatkowania podatkiem VAT ustug swiadczonych przez TGE zostata
ujeta retrospektywnie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W wyniku dokonanej korekty,
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r. koszty finansowe
zwiekszyly sie o kwote 2.716 tys. zt z tytulu ujecia odsetek od zalegtosci podatkowych oraz pozostate
przychody zwiekszyty sie o kwote 666 tys. zt z tytutu odliczenia podatku naliczonego VAT, ktéry nie zostat
poprzednio odliczony ze wzgledu na zastosowany wspotczynnik sprzedazy. Ponadto, w wyniku dokonanej
korekty, kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2014 r. zmniejszyt sie o kwote 5.898 tys. zt gtdwnie w zwigzku
z ujeciem odsetek od zalegtosci podatkowych w kwocie 3.577 tys. zt za okres od 1 grudnia 2011 r. do
31 grudnia 2014 r., kosztéw w kwocie 3.512 tys. zt dotyczacych czesci zobowigzan podatkowych, ktérych TGE
nie spodziewa sie odzyska¢, pomniejszonych o pozostate przychody w kwocie 1.195 tys. zt z tytutu odliczenia
VAT naliczonego za powyzszy okres.
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Ponizsze tabele przedstawiajag wptyw korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej i sprawozdanie
z catkowitych dochoddw za lata poprzednie.

Tabela 79 Wptyw korekt na wybrane pozycje aktywdw

Stan na dzien 31 grudnia

Nota
2015r. . e, 20157, 2014r .. 2014r.
(dane na 2015 (poprzednio (CELE na 2014 (poprzednio
przeksztatcone) raportowane) przeksztatcone) raportowane)

Aktywa obrotowe 492 454 50 284 442 170 485 156 33 707 451 449

Naleznos$ci handlowe oraz

L, 10 131 557 50 284 81273 76 301 33707 42 594
pozostate naleznosci

Tabela 80 Wptyw korekt na wybrane pozycje pasywow

Stan na dzien 31 grudnia

Nota 2015 r. sty FFERY 2015 r. 2014 r. sty FERY 2014 r.
(CELE na 2015 (poprzednio (dane na 2014 (poprzednio
przeksztatcone) raportowane) przeksztatcone) raportowane)
Kapitat wiasny 713 192 (8 075) 721 267 694 568 (5 898) 700 466
Kapitat wiasny akcjonariuszy
) . L. ) 712 646 (8 075) 720 721 693 452 (5 898) 699 350
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 12.1. 63 865 - 63 865 63 865 - 63 865
Pozostate kapitaty 12,2, 1455 - 1455 1930 o 1930
Zyski zatrzymane 12.3. 647 326 (8075) 655401 627 657 (5 898) 633 555
kapitat zapasowy 84 760 - 84 760 62 048 - 62 048
kapitat rezerwowy 281 688 - 281 688 326 513 - 326 513
zysk z lat ubiegtych 159 403 (5898) 165 301 131 836 (1079) 132 915
k netto biez
2ysKnettoblezacego 121475 (2177) 123 652 107 260 (4 819) 112 079
okresu
Zobowiazania dtugoterminowe 258 930 131 258 799 259 423 4 259 419
Rezerwa z tytutu odroczonego 11 000 131 10 869 9578 4 9574
podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 100 977 58 228 42 749 103 875 39 601 64 274
Pozostate zobowigzania
17 71469 58 228 13 241 75807 39601 36 206

krétkoterminowe, w tym:
Zobow. z tyt. pozostatych
rozr. publ.-prawnych 70 470 58 228 12 242 75534 39 601 35933
(w tym z tyt. VAT)

KAPITAL WELASNY I
ZOBOWIAZANIA RAZEM

1073 099 50 284 1022815 1 057 866 33 707 1024 159
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Tabela 81 Wptyw korekt na wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 20 327 890 - 327 890
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 21 (174 391) - (174 391)
Pozostate przychody 22.1 1962 666 1296
Pozostate koszty 22.2 (2 151) - (2 151)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 153 310 666 152 644
Przychody finansowe 23.1 9 941 - 9 941
Koszty finansowe 23.2 (12 117) (2716) (9 401)

Udziat w zyskach/(stratach)

X (1 530) - (1 530)
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 149 604 (2 050) 151 654
Podatek dochodowy 24 (28 062) (127) (27 935)
Zysk netto okresu 121 542 (2177) 123 719
Podstawowy/rozwodniony zysk
v/ V= 2,89 2,95

na akcje (w ztotych)

32. Zdarzenia po dacie bilansowej

16 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza GPW podjeta decyzje w sprawie powotania Pana Jacka Fotka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Gietdy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Komisja Nadzoru
Finansowego nie udzielita zgody na ww. zmiane w skfadzie Zarzadu Gietdy.

4 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwale w sprawie odwotania ze sktadu
Zarzadu Gieldy Pani Matgorzaty Zaleskiej, Prezesa Zarzadu GPW. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Komisja Nadzoru Finansowego nie udzielita zgody na ww. zmiane w sktadzie
Zarzadu Gietdy.

4 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie powofania Pana Rafata
Antczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Gietdy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Komisja Nadzoru Finansowego nie udzielita zgody na ww. zmiane w sktadzie Zarzadu Gietdy.

2 stycznia GPW dokonata emisji obligacji serii D, a 18 stycznia emisji obligacji serii E o tacznej wartosci
120 miIn zt. Szczegdty dotyczace emisji obligacji zostaly przedstawione w nocie 13 niniejszego sprawozdania
finansowego.

25 stycznia 2017 r. Zarzad Gietdy otrzymat od Zarzadu TGE S.A. informacje o decyzji podjetej przez Zarzad
TGE o zmianie zasad opodatkowania niektérych ustug od 1 stycznia 2017 r. i jednoczesnym skorygowaniu
podatku VAT z tego tytutu w latach 2011-2016. Szczegdty dotyczace tego zdarzenia zostaly przedstawione
w nocie 31.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Matgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu = e

Michat Ciecidrski — Wiceprezes ZarzaduU s

Pawet Dziekonski — Wiceprezes Zarzadu s

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu s

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sylwia Sawicka — Gtowna Ksiegowa s

Warszawa, 27 lutego 2017 r.
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