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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Giefdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 (,Spétka”),
na ktére sklada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2016 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Giefdy

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady
Gieldy sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spolki oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy kofczacy sie tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spo6iki

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dzialalnosci Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uwzglednia informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzgdzeniu i sg one zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czeScig
sprawozdania z dziatalnosci Spotki, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mirostaw Matysik

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Petnomocnik

27 lutego 2017 .
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Czes¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa Spétki

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba Spotki

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 stycznia 2002 r.

Numer rejestru: KRS 0000082312

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 41.972.000,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spaétki.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Malgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu,

e Pawet Dziekonski - Wiceprezes Zarzadu,
e Michat Cieciorski — Wiceprezes Zarzadu,
e Dariusz Kulakowski — Czilonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 12 stycznia2016r. Pani
Malgorzata Zaleska zostata powotana do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 16 marca 2016 r. Pan Karol Péttorak zlozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Gieldy z dnia 16 marca 2016 r. Pan Pawet Dziekonski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu.

W dniu 23 maja 2016 r. Pan Grzegorz Zawada ztozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Gietdy z dnia 23 maja 2016 r. Pan Michat Cieciérski zostat
powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Gieldy z dnia 16 grudnia 2016 r. Pan Jacek Fotek zostat powotany
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. Do dnia niniejszego raportu, Komisja Nadzoru
Finansowego nie zatwierdzita jeszcze powyzszej zmiany w skladzie Zarzadu Spdiki.

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2017 r. Pani
Matgorzata Zaleska zostata odwolana z funkcji Prezesa Zarzadu. Do dnia niniejszego raportu,
Komisja Nadzoru Finansowego nie zatwierdzita jeszcze powyzszej zmiany w skiladzie Zarzadu
Spotki.
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Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2017 r. Pan
Rafat Antczak zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Do dnia niniejszego
raportu, Komisja Nadzoru Finansowego nie zatwierdzita jeszcze powyzszej zmiany w skiadzie
Zarzadu Spoiki.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 22 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
96.905 tys. ztotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 96.536 tys. zlotych na wyptate dywidendy,
e 369 tys. ztotych na kapitat rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
1lipca2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
21 pazdziernika 2015 ., zawartg na podstawie uchwaly Rady Gieldy z dnia 2 lipca2015r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spotce
w okresie od 25 stycznia 2017 r. do 24 lutego 2017 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzern  nieujawnionych  w jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym,
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji robocze;j,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kiuczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badane;j
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksieggowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 2 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulaciji oraz kodeksu
IESBA.
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2. Analiza finansowa Spétki

2.1. Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 aktywow zt '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 101.034 13,2 94.773 12,9
Wartosci niematerialne 75.918 9,9 81.601 11,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 36.959 4.8 36.959 5,0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 254.985 33,4 254.985 34,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 288 - 282 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 3.758 0,5 3.653 0,5
Aktywa trwate razem 472.942 61,8 472.253 64,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 58 - 119 -
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 23.941 3.2 26.091 3,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 267.789 35,0 235.560 32,1
Aktywa obrotowe razem 291.788 38,2 261.770 35,7
AKTYWA RAZEM 764.730 100,0 734.023 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z1'000 pasywow z1'000 pasywow
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 63.865 8,3 63.865 8,7
Pozostale kapitaly (114) - (304) -
Zyski zatrzymane 408.351 53,4 391.320 53,3
Kapital wiasny razem 472.102 61,7 454.881 62,0
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu emisji obligac;ji 123.459 16,2 243.800 33,2
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1.435 0,2 2.382 0,3
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9.676 1,3 12.060 17
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 2.224 0,3 - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 136.794 17,9 258.242 35,2
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu emis;ji obligac;ji 122.882 16,1 682 0.1
Zobowigzania handlowe 4297 0,6 6.599 0,9
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 6.490 09 7.023 09
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 14.445 1.9 1.976 03
Rozliczenia migdzyokresowe 1.712 0,2 1.776 02
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 317 0.1 - 0,1
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 5.691 0,7 2.844 0,4
Zobowigzania krétkoterminowe razem 155.834 20,4 20.900 2,8
Zobowigzania razem 292.628 38,3 279.142 38,0

KAPITAL. WELASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 764.730 100,0 734.023 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.20168 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
z1 '000 zZe sprzedazy zi '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 175.454 100,0 191.781 100,0
Koszty dziatalnosSci operacyjnej (100.070) 57,0 (120.354) 62,7
Pozostate przychody 680 0,4 497 0,2
Pozostate koszty (4.330) 2,5 (1.345) 0.7
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 71.734 40,9 70.579 36,8
Przychody finansowe 66.354 37,8 48.153 25,1
Koszty finansowe (8.073) 4.6 (8.965) 4,7
Zysk przed opodatkowaniem 130.015 741 109.768 57,2
Podatek dochodowy (13.930) 7.9 (12.863) 6,7
Z¥sk netto okresu 116.085 66,2 96.905 50,5
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy - - (294) 0,2
Efektywna czg$¢ zmian wartosci godziwej przy
zabezpieczaniu przeptywoéw pienieznych - - 100 0,1
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeplywy pienigzne przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu 163 0,1 . =
Pozycje, ktére moga byé przeniesione do zysku
lub straty 163 0,1 (194) 0,1
Zyskil/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia 26 - 133 0,1
Pozycje, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu do zysku
lub straty 26 - 133 0,1
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 189 0,1 (61) 0,1
Catkowite dochody razem 116.274 66,3 96.844 50,5
Podstawowy/rozwodniony zysk na akeje (w ziotych) 2,77 2,31



2.2,

kPMG

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 1.

Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

2, Rentownosé kapitatu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkosé obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

¢ Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

66,2%

32,6%

48 dni

38,3%

1,9

50,5%

271%

40 dni

38,0%

12,5

27,8%

13,0%

42 dni

37,3%

17,4

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korfica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich wartosc.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mir
Klyczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

27 lutego 2017 r.



