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I. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
10 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spotkach zaleznych z wyjgtkiem Zaktaddéw-Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,56 % akgcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z grupy kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A.,

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonos$nych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych,

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i 0oséb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drdg (spdtka zalezna Boltech Sp. z 0.0.)

e dziatalnosé¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o0.0., kierujgca ogdélnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.

pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,
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- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z o0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,

- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i oséb — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii —

Anew Institute Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do IV kwartatu 2015 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany

w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

w | kwartale 2015 r. rozpoczat sie proces wykupu akcji pracowniczych ZGH
»,Bolestaw” S.A., w wyniku czego udziat Stalproduktu w kapitale tej spotki wzrdst
do 94,56 % na koniec IV kwartatu 2016 r. (wobec 94,45 % na koniec
IV kwartatu 2015).

W ramach analizy zaleznos$ci w Grupie Kapitalowej w Spodtce zaleinej
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0. stwierdzono zaistnienie przestanek okreslonych
w MSSF 10 zwigzanych z kontrolg nad podmiotem Polska Technika Zabezpieczen
Sp. z o0.0. Podmiot zostat skonsolidowany metoda petng po raz pierwszy
w sprawozdaniu za rok 2015. W poprzednich okresach sprawozdawczych udziaty
w podmiocie ujete byty jako inwestycje dtugoterminowe.

W dniu 1 lipca 2016 zawarto Umowy Sprzedazy akcji wyemitowanych przez
Cynk-Mal S.A. pomiedzy Emitentem a Akcjonariuszami, tj. Panem Markiem
Piczem i Panem Andrzejem Czekajto. Przedmiotem umédw byto odkupienie
9 891 000 akcji za cene 3 956 400 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewiedset
piecdziesigt szes¢ tysiecy czterysta), tj. 0,40 ztotego za akcje. Akcje bedace
przedmiotem umowy stanowig 49% kapitatu zaktadowego. W wyniku transakgc;ji
Emitent posiada 100% udziatéw w podmiocie zaleznym.

3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone

za okres od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku metodg petnag

z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg

okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w zakresie rachunku zyskéw

i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.
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Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktoére
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

II. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywoéw
oraz przychoddw i kosztédw, a takie metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2015 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktore miatyby istotny wplyw na sytuacje majatkowa
i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegdtowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato réwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

III. Wartosci szacunkowe
W IV kwartale 2016 r. Grupa dokonata nastepujgcych korekt z tytutu rezerw, przeszacowan

i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw majgtkowych:

zmniejszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 10 533 tys. zf,
w zwigzku z rozliczeniem dodatnich réznic przejsciowych,

dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 1 022 tys. zt,
rozwigzano odpisy na naleznosci watpliwe w wysokosci 344 tys. z,
w zwigzku z ich zaptatg,

utworzono rezerwe na Swiadczenia pracownicze w wysokosci 15 836 tys. zt,
a rozwigzano rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 9 696 tys. zt
z tytutu wyptaty nagréd i odpraw emerytalnych,

utworzono rezerwe na remonty w kwocie 7 000 tys. zt, a rozwigzano na kwote
5 507 tys. zt,

rozwigzano rezerwe na pogorszenie rentownosci i przewidywane straty
w kwocie 20 039 tys. zt,

utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 2 618 tys. zf,

utworzono rezerwe na likwidacje kopalni w kwocie 1 727 tys. zt, a rozwigzano
na kwote 12 930 tys. zt,

utworzono rezerwe na wzrost cen koksu i zuzla w kwocie 16 253 tys. zt,

utworzono rezerwe na restrukturyzacje w kwocie 1 253 tys. zt,

utworzono rezerwe na wynagrodzenia tworcéw na kwote 1 069 tys. zt.
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IV. Segmenty dzialalnos$ci

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty

operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty

operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano

szczegdtowo w ostatnim opublikowanym

finansowym za rok 2015.

rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu

SEGMENT RAZEM
blach pozostata Wartos¢
P profili cynku dziatalnogé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2016 elektrotech. Zzlaialnosc llansowa
Przychody segmentu
132133 173176 497 435 55589 858 333
Koszty segmentu
114 379 170725 377 349 48 026 710479
Wynik segmentu
17 754 2451 120 086 7563 147 854
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 33329
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 81 087
Zysk brutto
100 096
Podatek dochodowy
18 256
Zysk netto
81840
Aktywa segmentu
822814 726 594 1885891 257 832 3693131
Aktywa nie przyp. segment.
o prajp. seg 21186
Aktywa ogodtem
tywa og 3714317
Zobowigzania
216 240 282473 899 891 82 365 1480 969
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1777084
Naktady inwestycyjne
2133 19023 26 801 6294 54 251
Amortyzacja
6 535 4094 20 506 3627 34762
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SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢
profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2015 elektrotech. Zziatalnosc llansowa
Przychody segmentu
173 813 149 769 404 217 58 575 786 374
Koszty segmentu
119 585 150 887 334 983 54 769 660 224
Wynik segmentu
54 228 -1118 69 234 3806 126 150
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 22 830
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 87 938
Zysk brutto
61042
Podatek dochodowy
9898
Zysk netto
51144
Aktywa segmentu
847 157 637 504 1563 322 233079 3281062
Aktywa nie przyp. segment.
oW prayp. seg 24 684
Aktywa ogotem
tywa og 3305 746
Zobowigzania
156 767 172 205 552 983 77773 959 728
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1255 843
Naktady inwestycyjne
4147 6881 32339 15853 59 220
Amortyzacja
6 389 5097 22124 1935 35 545

V.  Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa

W IV kwartale 2016 roku, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2015, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyisze o 71 959 tys. zf,
tj. 0 9,15 %. Wraz ze wzrostem przychoddw uzyskano poprawe wynikéw na wszystkich
poziomach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. Na poziomie zysku operacyjnego
uzyskano wynik 105 223 tys. zt wobec 59 009 tys. zt w okresie analogicznym roku 2015. Jest
to wynik lepszy o 46 214 tys. zt, tj. 0 78,31 %. W konsekwencji, w stosunku do IV kwartatu
2015 poprawie ulegt zysk netto, ktéry wyniést 81 840 tys. zt wobec 51144 tys. zt
w 2015 roku.

Dobre wyniki osiggniete przez Grupe w IV kwartale 2016 w stosunku do IV kwartatu 2015
zostaty osiggniete dzieki znaczacej poprawie wynikéw w Segmencie Cynku. Na uwage zwraca
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rowniez wynik Segmentu Profili, ktéry w przeciwienstwie do straty w IV kwartale 2015,
wykazat wynik dodatni za okres IV kwartatu 2016. W przypadku Segmentu Blach wyniki
ulegty pogorszeniu w stosunku do okresu poréwnawczego.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych nastgpit spadek wolumendéw sprzedazy wynoszgcy
7,16 %. Odnotowano réwniez spadek przychoddw segmentu o 41 680 tys. zt, tj. 23,97 %.
Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na powyzisze byty nizsze ceny w stosunku do IV
kwartatu 2015. Obydwa czynniki miaty negatywny wptyw na wyniku segmentu. W stosunku
do IV kwartatu 2015 uzyskano wynik segmentu nizszy o 36 474 tys. zt, tj. 67,26 %. Nalezy
podkresli¢, ze w okresie IV kwartatu 2016, po okresie przysSpieszonego spadku cen w llI
kwartale 2016, nastgpita stabilizacja cenowa w stosunku do kwartatu poprzedzajgcego.
Jednoczesnie w stosunku do okresu poréwnawczego poziom cen w Segmencie jest znaczgco
nizszy. Dodatkowo znaczne spadki w ujeciu procentowym sg efektem wysokiej bazy
porownawczej, poniewaz wyniki IV kwartatu 2015 roku byty pod tym wzgledem rekordowe
na przestrzeni kilku ostatnich okreséw. Ze wzgledu na powyzsze Emitent biorgc pod uwage
sytuacje na rynku blach elektrotechnicznych nie przewiduje dalszego znaczacego spadku cen
w segmencie w kolejnych kwartatach.

W Segmencie Profili odnotowano ilosciowy wzrost o 12,27 %. W segmencie osiggnieto
przychody ze sprzedazy wyzsze o 23 407 tys. zt, tj. 0 15,62 %. Jednoczesnie nalezy podkresli¢,
ze w poréwnaniu do straty w IV kwartale 2015 roku w Segmencie osiggnieto wynik dodatni
w wysokosci 2 451 tys. zt Analizujgc sytuacje na rynku produktéw Segmentu Profili, Emitent
oczekuje wyhamowania wzrostu cen. Jednoczesnie Emitent przewiduje duze rozchwianie
rynku. Spowodowane to moze byé znaczng zmiennoscig, zwigzang z naktadajgcymi sie na
siebie réznymi czesto sprzecznymi czynnikami, np. postepowaniem antydumpingowym,
politykg cenowag hut w Unii Europejskiej lub rozpoczeciem planowanych inwestycji
infrastrukturalnych w ramach nowej perspektywy finansowe;j.

W IV kwartale 2016 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 497 435 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, kiedy to sprzedaz wyniosta
404 217 tys. zt, wzrosty 0 93 219 tys. 74, tj. 23,06 %. Na wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy
wptyw majg ceny metali na LME, kurs dolara oraz wolumen sprzedazy produktéw. Tak
znaczacy wzrost obrotéw Segmentu w IV kwartale 2016 roku, w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego spowodowany zostat wzrostem zarowno cen metali
na gietdzie, jak i wzrostem kursu dolara amerykanskiego. Ceny podstawowych metali dla
Segmentu Cynku przedstawiaty sie nastepujgco:

IV kwartat 2016 .

Srednia cena LME cynku 2517 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2149 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 17,2 USD/uncje
Kurs USD 4,0597 zt
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IV kwartat 2015 r.

Srednia cena LME cynku 1613 USD/tone

Srednia cena LME otowiu 1681 USD/tone

Srednia cena LBMA srebra 14,8 USD/uncje

Kurs USD 3,8933 zt

W przeliczeniu na PLN cena cynku wzrosta az o 63%, z 6 274 zt w IV kwartale 2015
do 10 236 zt w biezgcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena otowiu wzrosta o 33%
z 6 548 zt w IV kwartale 2015 do 8 737 zt w biezgcym okresie. W przeliczeniu na PLN cena
srebra wzrosta 0 21% z 57,5 zt w IV kwartale 2015 do 69,8 zt w biezgcym okresie.

Taki wzrost cen metali w IV kwartale 2016 roku pokryt z nadwyzky spadek wolumenu
sprzedazy wyrobow cynkowych i otowiowych. Segment odnotowat wzrost wyniku o 73,5 %,
tj. 2 69 234 tys. zt w IV kwartale 2015 roku do 120 086 tys. zt w IV kwartale 2016 roku.

W IV kwartale sprzedano o 9% mniej ton cynku i wyrobdéw cynkowych, niz w IV kwartale
2015 roku. Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad 80% obrotéw Grupy ZGH. Spadt réwniez
wolumen sprzedazy otowiu i koncentratéw otowiowych o 4% w stosunku do IV kwartatu
2015. Od ceny otowiu uzaleznionych jest tylko okoto 10% obrotéw Grupy ZGH. Sprzedaz
srebra w IV kwartale 2016 roku byfa nieco wyzsza od wolumenu IV kwartatu roku 2015.
Od ceny srebra uzaleznionych jest okoto 3% obrotéw Grupy ZGH.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. jest stabilna. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarczg nie uleglty znaczacym
zmianom i odpowiadajg aktualnym warunkom rynkowym. W catym okresie Grupa
nie doswiadczyta zatorow ptatniczych i konsekwentnie realizowata przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Zarédwno Emitent, jak i wiekszo$é spotek z Grupy Kapitatowej
posiadajg ptynnosé finansowga i zdolnos¢ kredytowa.

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem
Dziatalno$¢ jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych narazona jest na rdine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmian cen
surowcow. Ogélny program zarzgdzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wpltywy na wyniki finansowe Spétki. Zarzagdzanie ryzykiem finansowym w Spétce
dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym
w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja negatywnych efektéw
zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spétke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz
jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie,
oszacowanie oraz zabezpieczanie.
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Na dzied 31 grudnia 2016 roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku
stosowaty rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do towarowych
i walutowych instrumentéw pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym.
Na dzien 31 grudnia 2016 posiadaty aktywne zabezpieczenia:

1) Walut
- Wgnoéé godziwa Czeé§ slfuteczna Charakterystyka
. ) . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na . .
Rodzaj zabezpieczenia . N nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z ryzyka

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 31.12.2016 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

forward

. $187 631 301,00 -42 881 -42 881 | ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeplywbw forward €38 200 000,00 985 985| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywbw strategie opcyine $7 306 000,00 -959 -655/ ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezp|e(':zeln|e_z przeptywow strategie opcyjne (forward o zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny) Y3

2) Surowcow

Wartos¢ godziwa | Czes¢ skuteczna CEEERERE
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X sty .
Rodzaj zabezpieczenia . n nominat ' . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego K jaceg pitat z —n
na dzien bilansowy | aktualizacji wyceny yzy

Aktywne towarowe powi ia zabezp na dzien 31.12.2016 (cynk) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow .

pieniemych swap 112 700 174374 175135 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywéw . . .

pieniemych strategie opcyjne (collar) 9000 9999 9999 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywéw h )

pieniemych kupione put 9000 5534 5534 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywdéw . .

pienigznych wystawione call 9000 15533 15533 ryzyko zmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2016 (otéw) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przsphywow swap | 15 700 -392| -392|  ryzyko zmian cen Pb LME

pienieznych
Aktywne towarowe powiazania zabezpieczajace na dzien 31.12.2016 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow .

pieniemych swap 67 500 538 538| ryzyko zmian cen Ag LMBA

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dlugo- w tys. zt

o krétkoterminowych 31.12.2016 31.12.2015
Inwestycje dtugoterminowe 14 060 13787
Inwestycje krotkoterminowe 36 009 135177
RAZEM, z tego: 50 069 148 964
a) wycena transakcji pochodnych 19 096 109 514
b) papiery wartosciowe 30 974 39 449
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Wyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
instrumentow zabezpieczajacych
pleczajacy 31.12.2016 31.12.2015

Inne zobowigzania diugoterminowe 91 472 1788

Inne zobowigzania krétkoterminowe 176 044 15 355

Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z

tytutu zamknietych transakcji -9 099 11038

RAZEM 258 416 28 181

Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe Zopoquama Aktywa finansowe Zo.bowwlzanla
finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 12 304 204 991 102 148 2844
transakcje towarowe - otéw 4102 4 495 3610 89
transakcje walutowe - USD/PLN EUR/PLN 2125 48 903 2312 24529
transakcje towarowe - srebro 565 27 1444 719
Suma 19 096 258 416 109514 28181
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentéw zabezpieczajacych 31.12.2016 31.12.2015
. Aktywa Zopowmzama s s s Zopowmzama
finansowe finansowe finansowe

Instrumenty zabezpieczajace 16 364 243 450 108 910 22353
transakcje towarowe - cynk 9857 194 231 102 073 294
transakcje towarowe - ofow 4102 4 495 3611 616
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 1840 44 697 1781 20724
transakcje towarowe - srebro 565 27 1445 719
Instrumenty handlowe 2730 14 966 604 5828
transakcje towarowe - cynk 2446 10 759 73 2550
transakcje towarowe - otow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 284 4207 500 3278
transakcje towarowe - srebro 0 0 31 0
Suma 19 094 258 416 109 514 28 181

Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
sg W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentdw handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw
zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik
z realizacji instrumentdw handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016.

Informacja dodatkowa

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w w tys. zt
rachunku zyskoéw i strat: 31.12.2016 31.12.2015
korekta przychodow ze sprzedazy produktéw -36 401 -2 581
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -6 389 -3238
zysk/strata ze zbycia inwestycji -6 455 -6 792
Razem -49 245 -12 611

. . - . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:

31.12.2016 31.12.2015

transakcje towarowe 5971 61401
transakcje walutowe -29 080 -81 537
Razem -23 109 -20 136
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktow z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 31.12.2016 31.12.2015
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 42 035 99 161
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy -78 436 -101 742
RAZEM -36 401 -2 581
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania w tys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania -
podatku odroczonego) 31.12.2016 31.12.2015
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych: -227 903 86 549
-Zn -185 134 101 780
-Pb -392 3522
- USD/PLN -43 900 -19 374
- Ag 538 621
- EUR/PLN 985 0
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na
kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: -529 326
-Zn 941
-Pb -529 1162
- USD/PLN -1 777
Razem -228 432 86 875
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1.

6.

VII. Pozostate informacje

W IV kwartale 2016 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie
wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat witasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktdére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzieA bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 16 501 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco

na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1 357 tys. zt.

Emitent nie publikuje prognoz wynikdéw.

Toczace sie postepowania upadfosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy
na faczng kwote 4 893 tys. zt, z czego na Stalprodukt przypada kwota 743 tys. zf,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 150 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty
wszczete ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne
istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Emitent otrzymat od Akcjonariuszy: STP Investment
S.A., Stalprodukt-Profil S.A., Stalnet Sp. z o0.0. oraz Pana Piotra Janeczka
zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 77 ust.7 w zw. z art. 69 ust.1 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu ogtoszonym w dniu 13 wrzesnia
2016 roku oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw osiggnietych w wyniku
wezwania przez kazdego z poszczegdlnych wzywajacych.

Akcjonariusz STP Investment S.A. nabyt 1541 akcji imiennych uprzywilejowanych
oraz 1 355 akcji imiennych nieuprzywilejowanych,

Akcjonariusz Stalprodukt — Profil S.A. nabyt 1 akcje imienng uprzywilejowang
oraz 1 akcje imienng nieuprzywilejowang,

Akcjonariusz Stalnet Sp. z o0.0. nabyt 2 akcje imienne uprzywilejowane
oraz 2 akcje imienne nieuprzywilejowane,

Akcjonariusz Piotr Janeczek nabyt 100 akcji imiennych uprzywilejowanych
oraz 88 akcji imiennych nieuprzywilejowanych.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Emitent uzyskat informacje, ze Akcjonariusz
ArcelorMittal Poland S.A. w dniu 25 pazdziernika 2016 roku zbyt w wykonaniu
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rozliczenia zapisdw ztozonych w wezwaniu ogtoszonym na podstawie art. 73 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu facznie 1 446 akcji imiennych nieuprzywilejowanych
Emitenta za cene 330,00 PLN za akcje.

7. W dniu 24 listopada 2016 roku Emitent uzyskat informacje od petnomocnika spoéfki
ArcelorMittal Poland S.A. w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Rozporzadzenie MAR), informujgce o zbyciu - wniesieniu aportem akcji Emitenta.
Z otrzymanego zawiadomienia oraz przekazanej informacji wynika, ze spotka
ArcelorMittal Poland S.A. w dniu 21 listopada 2016 roku dokonata transakcji wniesienia
1 066 100 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta tytutem aportu do ArcelorMittal
Sourcing a société en commandite par actions, z siedzibg: 24-26 boulevard d’Avranches
L-1160 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, zarejestrowanej w Rejestrze
Handlowym i Spotek pod nr B59577.

8. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej
5 % ogdlnej liczby gloséw na WZA s3:

- STP Investment S.A. posiadajacy 1 828 619 akcji, stanowigcych 32,77% udziatu
w kapitale oraz 5870 991 gtosow, stanowigcych 48,13 % ogodlnej liczby gtoséw
na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 621 719 akcji, co stanowi 11,14 % udziatu
w kapitale i 1 137 555 gtosow, stanowigcych 9,32 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gftosdw,
stanowiacych 8,74 % ogolnej liczby gtosdw na WZA.

9. Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- J6zef Ryszka 504 akcje o wartos$ci nominalnej 1 008 zt.
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujace:
- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zf,
- Maria Sierpinska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,
- Kazimierz Szydtowski 3 462 akcji o wartosci nominalnej 6 924 zt,

- Janusz Bodek 61 974 akcje o wartosci nominalnej 123 948 zt.
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Ponadto Piotr Janeczek poprzez podmiot zalezny STP Investment S.A. posiada 1 828 619
akcji, stanowigcych 32,77% udziatu w kapitale oraz 5870 991 gtoséw, stanowigcych
48,13 % ogolnej liczby gtoséw na WZA.

10. Oproécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spodtka Stalprodukt S.A,,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innych

transakcji z podmiotami powigzanymi.

taczng wartosc

transakgji

Emitenta

podmiotami

powigzanymi

w okresie

od 01.10.2016 r. do 31.12.2016 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.10.2015 r.
do 31.12.2015 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

2016 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z o0.0. 82 1680 171 1133
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 158 3184 359 3883
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 75 520 77 94 114 257
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 77 2 647 178 2712
Stalprodukt-Zamosé sp. z o0.0. 79 88 193 110
Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. 23 626 56 748
STP Elbud sp. z 0.0. 356 4 259 865 5577
Anew Institute sp.z 0.0. 23 18
ZGH Bolestaw S.A. 20 515 69
Cynk-Mal S.A. 5121 3720 677

Ponadto w IV kwartale 2016 zrealizowano z podmiotami w ktérych Spdétka ma udziaty
transakcje: Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 11 tys. zt, koszty 81 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt,
zobowigzania 33 tys. zt; Stalprodukt-Profil S.A. przychody 4 tys. zt, koszty 0 tys. zt, naleznosci
2 tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty charakter rynkowy.
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat

2015 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 32 1753 73 1250
Stalprodukt-Wamech sp. z o0.0. 142 3408 358 3890
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 55 685 69 399 87
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 69 2301 182 2985
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 81 158 219 156
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 22 581 56 706
STP Elbud sp. z o.0. 318 2031 775 3409
Anew Institute sp. z 0.0. 698
ZGH ,Bolestaw "S.A. 22 40
Cynk-Mal S.A. 5 836 3524 1405
11. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

12.

13.

14.

i wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 54 251 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywdw trwatych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 czerwca 2016 roku, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2015. Kwota z zysku przeznaczona
na dywidende wyniosta 16 740 801,00 zt, co przy 5 580 267 akcji daje 3 ztote na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 15 wrzesnia 2016 roku, a dywidende
wyptacono w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku.

Z dniem 27 pazdziernika 2016 roku uprawomocnita sie decyzja Ministerstwa
Srodowiska 1/2009 z dnia 2 lutego 2009 roku na wydobywanie rud cynku i ofowiu ze
ztoza ,Klucze 1” ponizej poziomu +251 m. n. p. m. do poziomu +200,2 m. n. p. m.),
potozonego w granicach administracyjnych gminy Klucze, powiat olkuski,
wojewddztwo matopolskie. Zmiany w przedmiotowej koncesji dotyczg poszerzenia
obszaru goérniczego Klucze | oraz wydtuzenia terminu jej obowigzywania. Szczegoty

zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 33 z dnia 27 pazdziernika 2016 roku.

Podejmujac dalsze dziatania w kierunku dalszego uproszczenia struktury grupy spotek
zaleznych (funkcjonujacych w ramach Segmentu Cynku), spétka ZGH ,Bolestaw” S.A.
z siedzibg w Bukownie (Spotka Przejmujgca) w dniu 27.10.2016r. ztozyta w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego plan pofaczenia uzgodniony pomiedzy zarzgdem tej spodtki i
zarzadem jej spotki zaleznej ,,BOLESLAW-RECYCLING” sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie
(Spotka Spotka 100%
Przejmowanej. Plan przewiduje dokonanie potgczenia poprzez przeniesienie catego

Przejmowana). Przejmujgca posiada udziatéw  Spotki

majatku Spoétki Przejmowanej na Spodtke Przejmujacg, bez utworzenia nowych akcji
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

i bez podwyiszania kapitatu zaktadowego Spodtki Przejmujacej. Przeprowadzenie
potgczenia tych podmiotéw jest pozgdane zaréwno od strony strategicznej,
jak i operacyjnej. Celem pofaczenia jest uproszczenie struktury kapitatowej Grupy oraz
poprawa efektywnosci jej dziatania. Potgczenie spdétek pozwoli na zmniejszenie
kosztéw ich funkcjonowania o ok. 2 min zt rocznie, a tym samym maksymalizacje
zyskdw taczacych sie spodtek. Ponadto potgczenie wptynie na efektywniejsze
wykorzystanie potencjatu potgczonych spétek, lepszg alokacje srodkdw pienieznych,
bardziej efektywne wykorzystanie zasobow ludzkich oraz majgtku potgczonych spoétek.
Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i
sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w
niniejszym raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek,
kredytow i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

ksztattowanie sie cen wsadu oraz ceni popytu na wyroby Stalproduktu,
ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2016 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za IV kwartat nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez
innych informacji, ktore jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie  skréconego raportu
skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
IV kwartat 2016 roku”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za IV kwartat 2016 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
,Informacji dodatkowej”.



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016.
Informacja dodatkowa

21. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej
w dniu 28.02.2017 r.

tukasz Mentel J6zef Ryszka
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzagdu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny



