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1) WSTEP

Ponizsze pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki AB S.A. obejmujgce okres od 1 lipca
2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finansbw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity, Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zm).

II) PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE AB S.A.

1. PODSTAWOWE DANE

Spétka AB S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 24 wrzesnia 1998 roku i wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053834.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 931908977.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Europejskiej 4, 55-040 Magnice.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z brzmieniem Statutu jest dziatalnos¢
handlowa i ustugowa.

AB S.A. jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe;.
2. WLADZE SPOtKI

2.1 Zarzad
W sktad Zarzadu AB S.A. w dniu 31 grudnia 2016 wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzgdu

e Krzysztof Kucharski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Korporacyjnych i Prawnych
e Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

e Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.
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2.2 Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej AB S.A. na dzien 31 grudnia 2016 wchodzili:

e |wona Przybyto

e Jacek tapinski

e Andrzej Grabinski
e Jakub Biegunski
e Jerzy Baranowski
e Marek Cwir

Sktad Rady Nadzorczej od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje
niezmieniony.

3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusze posiadajacy na dzien 28 lutego 2017 roku ponad 5% akcji Spétki AB S.A.

Akcjonariat wg Akcjonariat wg

Stan na 2017-02-28 Liczba akcji liczby akeji Liczba gtosow liczby glosow
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2 629 200 15,02%
Iwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2118514 13,09% 2118514 12,11%
Nationale-Nederlanden OFE 2291911 14,16% 2291911 13,10%
PKO BP Bankowy OFE 931 014 5,75% 931 014 5,32%
Pozostali* 7 780 953 48,07% 7 780953 44,46%
Ogoétem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

*Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, utworzone i
zarzadzane przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaja tacznie ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA Spétki AB S.A.

W okresie od przekazania raportu za | kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu
potrocznego Spdtka otrzymata zawiadomienie od Aviva Investors Poland TFI S.A. 0 zmniejszeniu przez
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty udziatu w ogdlnej liczbie gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ponizej progu 5%. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w
wyniku transakcji sprzedazy 26 755 sztuk akcji Emitenta dokonanej w dniu 16 lutego 2017 roku.
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III)PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE.
INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
JE] SYTUAC]JI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE] I ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALtALNOSC SPOtKI

| pétrocze roku obrachunkowego, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, uptyneto pod znakiem
dalszej stopniowej poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce. W Il kwartale 2016 roku PKB wzrdst o
2,5 proc. w ujeciu rocznym, natomiast w IV kwartale 2016 roku wzrost wyniost 2,7 proc.

Na wzrost polskiej gospodarki duzy wptyw miata konsumpcja prywatna (wzrost o 4,2 proc. w skali
roku i byto wyzsze niz w Il kwartale 2016 r (3,9 proc.) wspierana przez znaczny wzrost dochodéw,
niskie bezrobocie (spadek do 8,3 proc. pod koniec 2016 r.) oraz program Rodzina 500+. Silny
wpltyw na PKB miat rdwniez wzrost zapaséw (kontrybucja rzeczowych srodkéw obrotowych do
wzrostu PKB to 1,4 pkt. proc., na 2,7 proc. wzrostu PKB). Jednakze jest to najnizszy wzrost od
prawie 3 lat. Ujemny wptyw na dynamike wzrostu gospodarczego w IV kwartale miat przede
wszystkim silny spadek inwestycji o 5,8 proc. r/r. Zanotowano znaczne obnizenie inwestycji w
sektorze przedsiebiorstw oraz inwestycji publicznych, co w duzym stopniu zwigzane jest ze
zmniejszeniem wydatkowania srodkéw unijnych po zakonczeniu unijnej perspektywy finansowej
na lata 2007-13 oraz negatywnego wptywu podwyzszonej niepewnosci na inwestycje. Prywatne
przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci zagraniczne koncerny, wstrzymaty sie z wydawaniem pieniedzy.
Jest to zwigzane w duzej mierze ze zmiennoscig kursu ztotego oraz sytuacjg geopolityczng (wybodr
Donalda Trumpa, Brexit).

W IV kwartale wptyw popytu krajowego na tempo wzrostu gospodarczego wyniost +2,4 pkt. proc.
(wobec 2,8 pkt. proc. w IIl kwartale 2016 r.). Ztozyt sie na to pozytywny wptyw spozycia ogdtem,
ktory wynidst +2,6 pkt. proc. (wobec +3,1 pkt. proc. w Il kwartale 2016 r.), z tego wptyw spozycia
w sektorze gospodarstw domowych +2,1 pkt. proc. oraz spozycia publicznego +0,5 pkt. proc.
(odpowiednio w Il kwartale: +2,3 pkt. proc. i +0,8 pkt. proc.). Wptyw popytu inwestycyjnego na
wzrost PKB byt negatywny (-1,6 pkt. proc.) i wiekszy niz w IIl kwartale br. (-1,4 pkt. proc.), co przy
wiekszym pozytywnym wptywie przyrostu rzeczowych srodkéw obrotowych (+1,4 pkt. proc.),
przetozyto sie na nieco mniejszy negatywny wptyw akumulacji brutto na tempo wzrostu
gospodarczego, ktdry wynidst -0,2 pkt. proc. (wobec -0,3 pkt. proc. w Il kwartale 2016 r.) W IV
kwartale zanotowano pozytywny wptyw eksportu netto na tempo wzrostu gospodarczego, ktéry
wynidst +0,3 pkt. proc. wobec -0,3 pkt. proc. w Il kwartale 2016 r.

Komisja Europejska przewiduje, iz w 2017 roku tempo wzrostu polskiej gospodarki powinno
przyspieszy¢ do 3,2 proc., a bezrobocie spadnie do 5,6 proc. Na wzrost polskiej gospodarki, bedzie
miat wptyw w duzym stopniu popyt wewnetrzny oraz stopniowa poprawa dynamiki inwestycji
(cho¢ szacuje sie, iz w pierwszych dwdch kwartatach bedzie wcigz ponizej zera). Popytowi
konsumpcyjnemu, a w konsekwencji inwestycjom przedsiebiorstw, bedg sprzyjaé rosngce
dochody do dyspozycji gospodarstw domowych. Na wzrost dochodéw ztozg sie: przyspieszenie
dynamiki ptac, utrzymujacy sie wzrost zatrudnienia i zwiekszone wyptaty $wiadczen rodzinnych
(jednakze szacuje sie, iz bezposredni statystyczny wptyw programu 500+ na dynamike polskiego
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PKB bedzie widoczny maksymalnie do Il kwartatu 2017 roku). Eksperci jednak zaznaczajg, iz
niepewnos¢ globalna (polityka nowego prezydenta USA, wybory we Francji, Niemczech, Holandii,
rozpoczecie procesu Brexitu, sytuacja w Rosji i jej odnoszenie sie do zmian w globalnej polityce i
gospodarce oraz rosngce zadtuzenie Chin) jak i lokalna moze sktoni¢ gospodarstwa domowe do
ograniczenia konsumpcji, a przedsiebiorstwa w jeszcze wiekszym stopniu powstrzymaé przed
uruchomieniem projektow inwestycyjnych.

Istotnym czynnikiem dla Spétki moze byc tez obecna sytuacja na rynku IT. Rynek IT w Polsce rosnie
z roku na rok i jest jednym z najwazniejszych i najsilniejszych sektoréw krajowej gospodarki z
dobrymi fundamentami i perspektywami na dalszy wzrost. Najwiekszy wzrost w 2016 roku na
polskim rynku zanotowano w segmencie telekomunikacyjnym (w tym smartfonéw i akcesoriéw) —
ok. 15%. Natomiast najwiekszy spadek (ok. 17% - 20%) odnotowano w segmencie komputeréw
stacjonarnych oraz tabletéw, zaréwno w sprzedazy detalicznej jak i w sektorze publicznym.
Wedtug badan przeprowadzonych przez PMR pozytywna tendencja na rynku IT utrzyma sie do
2021 r. Kalkuluje sie, iz rynek IT w Polsce osiggnie w 2017 roku wzrost na poziomie 5,5% do 35,8
mld zt, agtdwnym czynnikiem wzrostu bedg m.in. ustugi w technologii chmurowe] oraz z
wartoscig dodang (VAD). Przewiduje sie, iz najstabszg czescig rynku bedzie sprzedaz sprzetu m.in.
komputeréow, monitoréw, drukarek. Natomiast najwiekszym zainteresowaniem wsréd klientéw
indywidualnych bedg sie cieszy¢ m.in. smartfony, laptopy i telewizory. Szacuje sie, iz zwiekszy sie
poziom wydatkéw w sektorze publicznym dzieki srodkom z unijnej polityki spdjnosci (82,5 mlid
Euro w perspektywie UE na lata 2014-20).

Dziatalno$¢ Spotki w  ww. okolicznosciach prowadzona byta w sposéb zapewniajgcy
maksymalizacje efektow rynkowych z jednoczesnym uwzglednieniem bezpieczenstwa rynkowego
i operacyjnego. Spdétka korzysta z pozytywnych tendencji na rynku dystrybucji IT w Polsce
i za granicg, co skutkuje dynamicznym wzrostem skali dziatalnosci.

Spétka AB wykorzystujac zasoby, atuty takie jak dedykowany zespét inzynierdow i project
managerdw, centrum kompetencyjne, czy cate zaplecze technologiczne, dynamicznie rozwija sie w
zakresie segmentu VAD. W strukturach biznesowych Grupy AB preznie funkcjonuje zespot
Presales & Solution Design, ktdry zajmuje sie wsparciem sprzedazy od strony operacyjnej i
technicznej przy realizacji projektéw, wsparciem partneréow przy opracowywaniu koncepcji
technicznych i projektowaniu rozwigzan, a takie prowadzeniu szkolen oraz prezentacji
indywidualnych. Spdétka AB zanotowata znaczny wzrost w segmencie dystrybucji z wartoscig
dodang (VAD).

W ramach realizacji dwdch strategicznych kontraktéw z HP — HP Networking i Business Critical
System klienci oraz partnerzy AB S.A. majg dostep do petnej oferty sieciowej HP, a takze
systemow do zastosowan krytycznych, opartych o serwery HP Integrity. Ponadto klienci i
partnerzy mogg korzystac z pomocy inzynierdw oraz z wiedzy i doswiadczenia pracownikéw Dziatu
Projektéw HP, ktdrzy specjalizujg sie m.in. w rozwigzaniach HP Networking. Realizacja tego
kontraktu byta gtéwnym czynnikiem wzrostu w kanale enterprise.

Spétka AB rozwijata wspotprace zarowno w ramach umow dystrybucyjnych realizowanych od
wielu lat, jak rowniez koncentrowata sie na rozwoju poprzez zawieranie nowych kontraktow

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 3240 600, fax (+48 71) 32 40 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644,00 PLN
7|Strona



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki AB S.A.
> za | pbtrocze roku obrotowego 2016/2017

Digital world

i wprowadzanie nowych produktéw do swojej oferty. W roku finansowym 2016/2017 Spétka AB
poszerzyta swojg oferte o smartfony TP-LINK oraz o kolejne produkty marki Samsung Electronics -
ekrany Smart Signage o przekatnej od 10” do 105” oraz AGD. W ramach oferty Smart Signage
Spoétka oferuje produkty potrzebne do projektow obejmujgcych zaréwno pojedyncze instalacje,
jak i zaawansowane rozwigzania $cian wizyjnych. Ponadto Spétka podpisata umowe z Legrand
Polska — producentem rozwigzan i systemdw instalacji elektrycznych oraz sieci informatycznych w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym oraz z firmg Socomed -
renomowanym producentem urzgdzen UPS, przetgcznikéw zasilania, rozwigzan przetwarzania
energii i technik pomiarowych. W ramach kontraktu z firmg Legrand Polska Spotka AB oferuje
swoim partnerom petng oferte produktéw i rozwigzan dostepnych w Legrand Polska m.in. UPS-y,
listwy zasilajgce oraz okablowanie strukturalne, ktére uzupetniajg i wzmacniajg bogaty oferte
dystrybutora z zakresu zasilania. Natomiast dzieki podpisanemu porozumieniu z firmg Socomed
Spétka oferuje swoim klientom dostep do produktéw zasilania gwarantowanego (UPS-y jedno- i
tréjfazowe), produktow dedykowanych do Data Center oraz dla srodowisk przemystowych i
medycyny. W ofercie Grupy znajda sie takze systemy monitorowania i zarzgdzania energig oraz
zarzadzalne listwy iPDU. Spdtka AB poszerzyta rédwniez swdj asortyment o wysokiej jakosci
urzadzenia sieciowe firmy D-Link skierowane zaréwno do biznesu, jak i klientéw indywidualnych.
Rozwinieto obowigzujgcy juz kontrakt z firmg Microsoft o oferte urzgdzen X-BOX oraz Microsoft
Surface wraz z akcesoriami do nich. Microsoft Surface to linia wysokiej klasy produktéw i
akcesoriéow dedykowana profesjonalistom oraz uzytkownikom indywidualnym. Wykorzystane w
tabletach podzespoty zapewniajg uzytkownikom moc i wszystkie funkcje laptopa. Dystrybucja
dotyczy zaréwno produktow biznesowych jak i konsumenckich, zas oferta obejmuje: tablety,
tadowarki i stacje dokujace, klawiatury, myszy i piéra, adaptery. Po sukcesie wprowadzenia
produktéw marki Fractal Design w Czechach i na Stowacji, Spétka AB uruchamia sprzedaz
komponentéw komputerowych réwniez w Polsce. Fractal Design oferuje wysokiej jakosci
podzespoty komputerowe, ktdre wyrdzniajg sie skandynawskim designem.

Zgodnie z przewidywaniami iPhone7 spotkat sie z entuzjastycznym przyjeciem, za$ Spdtka jest
obecnie wiodgcym broadline’owym dystrybutorem produktow Apple w Polsce, Czechach i na
Stowacji, majac w ofercie iPhony, iPady, iPody oraz komputery Mac.

Spoétka AB konsekwentnie poszerza portfel oferowanych produktdow nie tylko o towary nalezgce
do sektora IT ale réwniez o segmenty takie jak RTV/AGD. Na przestrzeni ostatniego pétrocza
prowadzone byty dalsze dziatania zmierzajace do rozwoju obu sektoréow. W ostatnich kwartatach
Spotka powiekszyta dotychczasowy asortyment RTV/AGD o produkty marki Samsung, Smeg,
Fiskars, Redmond, Lafe, Vileda, Philips, iRobot. Obroty Spétki z dystrybucji sprzetu RTV/AGD sg 2 —
krotnie wieksze w poréwnaniu do pétrocza poprzedniego roku.

Do istotnych zdarzen nalezy zaliczy¢ wzrost obrotow w segmencie integratoréw, jak réwniez
w zakresie sieci franczyzowych oraz dziatalnosci e-commerce. Spétka rozwija iudoskonala
kompleksowe rozwigzania e-commerce dla partneréw (IT, logistyka). W minionym poétroczu w
porownaniu do ubiegtego roku znacznie zwiekszyta sie liczba zamdwien z wykorzystaniem bramki
XML oraz dropshippingu, wartos¢ obrotow partnerdéw i liczby zamoéwien sktadanych przez modut
utatwiajgcy sprzedaz na Allegro. Ponadto nowe centrum logistyczne w Magnicach zwiekszyto
mozliwosci dziatalnosci e-commerce. Intensyfikowane s3 rdwniez dziatania nad rozwojem
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istniejgcych sieci franczyzowych takich jak : Alsen, Kakto (AGD/RTV) w Polsce, Comfor oraz Triline
w Czechach i Stowacji, Premio w Czechach, a takze rozwojem uruchomionych niedawno: w Polsce
- Optimus (integratorzy) i Wyspa Szkrabdw (zabawki) oraz w Czechach - Digimax (rozwigzania
mobilne i smart home). Obecnie faczna skala dziatania wszystkich sieci to 1,7 tys. punktéw
sprzedazy. Dynamicznie rozwija sie sie¢ Wyspa Szkrabdw, w ramach ktdrej obecnie dziata blisko
86 punktéw sprzedazy.

Ponadto Spodtka ciaggle rozwija i udoskonala swojg platforme AB Online. Obecnie platforma AB
Online jest jednym z najnowoczes$niejszych w regionie rozwigzan z zakresu e-commerce, a obecnie
w zwigzku z uruchomieniem serwisu transakcyjnego w wersji mobilnej, AB jest jedynym
dystrybutorem broadline’owym oferujgcym taka forme dostepu do oferty i mozliwosci realizacji
zamowien.

2. SYTUACJA EKONOMICZNA SPOtKI

AB S.A. wedtug danych Context jest najwiekszym i jednym z najdynamiczniej rozwijajacym sie
przedsiebiorstw dystrybucyjnych branzy IT w Polsce. Spétka, kontynuujgc trend lat ubiegtych,
zanotowata w okresie od 1 lipca 2016 do 31 grudnia 2016 roku 16% wzrost przychoddéw ze
sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku.

Czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji ekonomicznej AB S.A. byty:

— utrzymanie zysku netto na podobnym poziomie oraz wzrost rentownosci zysku brutto
ze sprzedazy,

— wzrost przychodéw ze sprzedazy,

— sukcesywne poszerzanie oferty produktowej o nowe grupy i kategorie,

— prowadzenie restrykcyjnej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym,

— optymalizacja zarzadzania kapitatem pracujgcym,

— ugruntowana pozycja rynkowa jako lidera w regionie CEE,

— ogolna sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja miedzynarodowa.

2.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

W pierwszym pdtroczu roku obrotowego AB S.A. wypracowata obroty przekraczajace 2,5 mid PLN,
co oznacza wzrost rdr na poziomie 16%. AB S.A. dywersyfikuje i poszerza oferte o produkty spoza
IT — RTV/AGD, dodatkowo rozwija wspdtprace zaréwno w ramach uméw dystrybucyjnych
realizowanych od wielu lat, jak réwniez koncentruje sie na rozwoju poprzez zawieranie nowych
kontraktéw m.in. z Legrand Polska, Samsung Electronics (AGD oraz ekrany Smart Signage),
Microsoft (urzadzenia MS Surface z akcesoriami oraz konsole X-BOX), D-Link Polska, Fractal
Design, iRobot, TRybeco. Spétka AB S.A. prowadzi réwniez dtugofalowg polityke utrwalania relacji
ze swoimi partnerami biznesowymi udostepniajgc im wysokiej jakosci ustugi okoto sprzedazowe
oraz szkoleniowe realizowane przez Centrum Kompetencyjne. Wzrostowi przychoddw ze
sprzedazy towarzyszyt proporcjonalny wzrost kosztéw operacyjnych, a rentownosé na poziomie
zysku brutto ze sprzedazy wyniostfa 3,6%.
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Spétka w zwigzku ze swojg specyfikg dziatalnosci jest narazona na wysokie ryzyko kursowe.
Znaczna cze$¢ towardw jest nabywana bezposrednio u zagranicznych producentéow, walutg
transakcji jest w wiekszo$¢ przypadkéw USD lub EUR, w niektorych przypadkach takze GBP.
Spoétka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu
kredytu bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX Forward na
sprzedaz/zakup waluty. Dzieki zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczenn dotyczacej ryzyka
kursowego Spotka dokonuje przesuniecia efektywnej czesci réznic kursowych z czesci fnansowej

rachunku wynikéw do czesci operacyjnej.
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Spoétka doktada wszelkich staran, aby utrzymac niski poziom udziatu kosztéw ogdlnego zarzadu
oraz sprzedazy w przychodach. Wynikiem tych dziatan byt wskaznik SGA na poziomie 2,1%. Jest to
zdaniem Zarzadu firmy podstawowy miernik efektywnosci dziatania firmy dystrybucyjnej
prezentujacy wiasciwy dla niej stopien zdyscyplinowania wydatkow.
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie w pierwszym pdtroczu roku obrotowego 2016/2017 o
4% w porownaniu z rokiem poprzednim.
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Spétka wypracowata zysk netto wielkosci 32,3 min PLN. Osiggniety wysoki poziom zysku
wypracowany zostat miedzy innymi dzieki zwiekszeniu obrotéw, poszerzeniu oferty produktowej
Spotki rowniez o produkty spoza grupy IT, poszerzaniu bazy klientéw oraz partnerow
biznesowych.
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2.2 Rentownos¢

W pierwszym potroczu 2016/2017 Spétka osiggneta rentownos$é¢ sprzedazy na poziomie zysku
netto 1,3%, co oznacza niewielki spadek w stosunku do 1,5% w okresie poréwnywalnym.
Natomiast rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 1,3%.
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W pierwszym potroczu roku obrotowego 2016/2017 Spodtka osiggneta rentownosci aktywow
(ROA) na poziomie 2,4%, w okresie porownywalnym wynik ten wyniést 2,7%. Wskaznik
rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) wyniost 6,8%.
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2.3 Aktywa

Spétka odnotowata wzrost wartosci aktywéw o 15%. Aktywa obrotowe stanowity 75% sumy
bilansowej i wzrosty o prawie 162 min PLN. Odnotowano réwniez 3% wzrost wartosci aktywdw
trwatych AB S.A. Wzrost aktywéw obrotowych podyktowany jest wzrostem przychodéw ze
sprzedazy (7,5% rdr w ujeciu kwartalnym).
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Najwiekszy udziat w strukturze majatku obrotowego majg naleznosci krétkoterminowe. Ich udziat w
wartosci aktywéw obrotowych na koniec pierwszego pétrocza roku finansowego 2016/2017 spadt
nieznacznie z 56,3% do 55,1%. Kolejng istotng pozycjg sg zapasy, ktérych udziat wynosi 40,8% ogoétu
majgtku obrotowego (42,8% w poprzednim roku). Natomiast udziat inwestycji krotkoterminowych

wynosi 4%.
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2.4 Kapitaty i zobowigzania

W zakresie struktury pasywow w roku 2016/2017 Spétka nieznacznie zmniejszyta udziat kapitatow
wtasnych w finansowaniu majatku (35,3% w poréwnaniu do 36,3% w ubiegtym roku finansowym),
natomiast udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach Spétki nieznacznie wzrdst i wynidst
52% ,za$ w zwigzku ze zmiang struktury finansowania z krétko- na dtugoterminowe poprzez
emisje obligacji, pozycja zobowigzan dtugoterminowych stanowita 12,6% sumy bilansowej. Spétka
prezentuje stabilng strukture 7Zrdodet finansowania. W raportowanym okresie wskaznik
finansowania majgtku trwatego kapitatem statym osiggnat poziom 1,9. Wartos¢ tego wskaznika
oznacza, iz kapitat staty pokrywa w catosci aktywa trwate oraz czeSciowo warto$¢ majatku
obrotowego Spotki. Stabilna warto$¢ tego wskaznika daje inwestorom pewnos$é swoich inwestycji
w Spétke, a wynik jest kolejnym dowodem na prowadzenie w Spéfce racjonalnej polityki
zarzgdzania kapitatem pracujgcym.
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2.5 Ptynnosé. Wskazniki obrotowosci

Spétka z roku na rok utrzymuje wysoka zdolnos¢ do regulowania zobowigzan biezgcych, o czym

Swiadczg wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej oraz bezpieczny poziom wskaznika ptynnosci

szybkiej.

Na podobnym poziomie utrzymaty sie

wartosci wskaznikdw obrotowosci: wskaznik rotacji

naleznosci utrzymat sie na tym samym poziomie (37 dni), wskaznik rotacji zobowigzan wynidst 39

dni (w poprzednim okresie sprawozdawczym 36 dni) , natomiast wskaznik rotacji zapaséw zmalat

do 29 dni wg stanu na 31 grudnia 2016 r. Cykl kapitatu pracujgcego wynidst 28 dni.
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Metodologia wyliczenia wskaznikdw:

Ptynnos$¢ biezgca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos$¢ szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 180

Rotacja naleznosci: (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ Przychody ze sprzedazy) x 180
Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) x 180

e
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2.6 Zadtuzenie finansowe

Wskaznik zadtuzenia ogdtem Spétki na dzien 31 grudnia 2016 utrzymywat sie w zatozonym przez
Zarzad bezpiecznym przedziale 60-70%. Wartos¢ tego wskaznika $wiadczy o racjonalnym
zarzadzaniu zrodtami finansowania Spoéfki.
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Spoétka AB S.A. konsekwentnie wdraza plan zapewnienia dtugoterminowego Zrdédta kapitatu dla
dziatalnosci operacyjnej oraz realizacji strategii inwestycyjno-rozwojowej. Po dwukrotnej emisji
obligacji Spotka posiada bezpieczne, zdywersyfikowane finansowanie, w ramach ktérego obligacje
stanowig kwote 170 min zt, gdzie Srodki pozyskane z pierwszej emisji zasility kapitat obrotowy AB
S.A. i przeznaczone zostaty na sfinansowanie inwestycji w nowoczesne centrum dystrybucyjne w
Magnicach pod Wroctawiem, projekt realizowany przez spotke zalezng B2B IT sp. z 0.0. Srodki
pozyskane z drugiej emisji wsparty kapitat obrotowy w spétce AT Computers a.s.

2.7 Przeptywy pienieine

W pierwszym pétroczu roku finansowego 2016/2017 Spétka wygenerowata przeptywy Srodkéow
pienieznych w wysokosci 24 338 tys. PLN, na ktdre ztozyty sie dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej, ujemne z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalnosci finansowej.
Wygospodarowane $rodki pieniezne umozliwiajg nie tylko sfinansowanie biezgcych zobowigzan
wobec wierzycieli i wiascicieli, ale rdwniez podejmowanie dalszych dziatan rozwojowych.

Wygenerowane dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej sg konsekwencjg lepszych niz w
okresie poréwnawczym wynikdw ze sprzedazy oraz zmniejszenia sie standéw zapaséw przy
jednoczesnej poprawie cyklu obrotu zapasami. Przeptywy inwestycyjne sg ujemne, co oznacza
ciggty realizacje przez spotke polityki inwestycyjnej i rozwojowej. Ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej wynikajg z udzielenia pozyczki spétce zaleznej B2B IT Sp. z 0.0. Dodatnie przeptywy z
dziatalnosci finansowej sg zwigzane z wyzszym wykorzystaniem kredytow bankowych na dzien 31

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 3240 600, fax (+48 71) 32 40 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644,00 PLN
21|Strona



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki AB S.A.
> za | pbtrocze roku obrotowego 2016/2017

Digital world

grudnia 2016 roku, z drugiej jednak strony s$rodki pieniezne na koniec okresu wyniosty 40 min
(wzrost o 24,3 min w stosunku do stanu z 30 czerwca 2016 r.). Warto zauwazy¢, ze Spétka
zachowuje bezpieczne poziomy wyptacalnosci, aktywa obrotowe sg pod petng kontrolg
(ubezpieczone naleznosci, szybka rotacja zapaséw), za$ taka struktura przeptywow jest
charakterystyczna dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych, gdzie dystrybutorzy biorgc na siebie cze$¢
logistycznych i finansowych funkcji producenta, obracajg znacznym wolumenem towardw
w warunkach ostrej konkurencji o klienta.
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IV)ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Rodzaje ryzyka, na ktére narazona jest Spdtka zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu
sytuacji makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencjg, zmiany przepiséw prawnych
oraz ich interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe,
zwigzane z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcdow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscia
sprzedazy ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg
akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Spétki).

Znaczacy wptyw na dziatalno$é Spotki ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka oraz
dziatania Spotki podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponizej.

1. RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOLKI

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania
wielkosci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw.
Te dochody i zyski wptywajg rowniez na wielkosci zakupow produktow IT. W efekcie sprzedaz w
catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo
wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego rynku. Ewentualne odwrdcenie sie tendencji
wzrostowych moze pociggnac za sobg spadek wydatkéw konsumpcyjnych, w tym: na produkty IT,
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a tym samym spadek przychodéw. W celu minimalizowania ewentualnych negatywnych efektéw
takiej sytuacji na rynku stale podejmowane sg dziatania rozszerzajgce oferte handlowg spétki.
Dodatkowo Spétka kontynuuje sztywng polityke kosztows.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCJA

Branza, w ktdrej AB S.A. prowadzi dziatalnos¢, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki
stopien konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowad
obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych
przychoddéw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwosé poszerzenia
kanatu sprzedazy przez dostawcow Spodtki o kolejnych dystrybutoréow, co réwniez moze miec
negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez agresywna polityka sprzedazowa
ze strony najwiekszych dystrybutoréw na polskim rynku moze wywrzeé negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki.

3. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rdine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepisdw regulujgcych dziatalnosé gospodarcza, przepisow prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych, mogg wywofa¢ negatywne
konsekwencje dla Spotki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sagdowym
w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego
innej niz przyjeta przez Spdétke moze implikowac¢ powazne pogorszenie jej sytuacji finansowej,
a w efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian
w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwo$¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spotki
rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami
administracyjnymi.

4. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapasow i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne
terminy ptatnosci za zobowigzania, spétka w duzym stopniu musi wspomagac sie zewnetrznymi
zrédtami finansowania. Wzrost stdp bazowych moze skutkowaé dla Spétki spadkiem osigganej
rentownosci.

5. RYZYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Spétki s3 miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych (EUR lub
USD). Pomimo, iz AB S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym,
wykorzystujgc transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan
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handlowych wobec dostawcéw Spoétki. Duza zmienno$é kurséw EUR i USD zmusza Spotke
do dziatania w warunkach duzego ryzyka walutowego. W celu ograniczenia wptywu rdznic
kursowych na wynik AB S.A. w lipcu 2011 roku rozpoczeta stosowanie Rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych, kontynuujgc dotychczasowg polityke zabezpieczenia
ryzyka kursowego.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GEOWNYCH DOSTAWCOW

AB S.A. wspotpracuje bezposrednio ze $wiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcoéw jest zwigzane z ich istotnym udziatem
w strukturze zaopatrzenia Spoétki. Spdétka zaopatruje sie u dostawcédw niepowigzanych kapitatowo,
tgczny udziat najwiekszego z nich (Apple) w dostawach okresu wynosi 15%, kolejni to Lenovo
(12%) i HP (10%), udziat pozostatych dostawcéw nie przekracza 10%, przy czym zwiekszone zakupy
w raportowanym okresie stanowig gtéwny czynnik wzrostu wartosci bilansowej zapasow,
co z kolei zwigzane jest z przygotowaniem sie do obstugi rosngcej sprzedazy zwigzanej z realizacjg
dotychczasowych i nowych kontraktow z wymienionymi dostawcami. Utrata jednego z wiekszych
dostawcow mogtaby w krétkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach
produktowych i negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

7. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH ODBIORCOW

Spétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcédw. Niektdérzy z klientéw Spdtki moga by¢ jednak
zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. stara¢ sie
zaopatrywacd bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei
wsrdd mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystgpié zjawisko faczenia potencjatu
zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Spétki moze to sie
wigzac z ryzykiem utraty czesci klientow, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od
gtéwnych odbiorcédw poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej
(Alsen) oraz sieci z artykutami gospodarstwa domowego (Kakto), zarzadzanych przez Alsen
Marketing Sp. z 0.0.

8. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wielko$¢ osigganej przez Spoétke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotow
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie
zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze
stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej oceny
sytuacji Spotki i utrudnia estymacje wynikdw za dany rok obrotowy na podstawie wynikow
kwartalnych.
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9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe stanowig 39% sumy bilansowej AB S.A. Wysoki ich poziom wynika ze
specyfiki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci handlowej. Spétka prowadzi sprzedaz do swoich
odbiorcow na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem
ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych
finansowych, uzyskanych zabezpieczerh osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem
dostepnych na rynku sposoboéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest
Scisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niewypfacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Spdtke z tego tytutu strat
finansowych. W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Spdtka zawarta z Atradius Crédito y
Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce umowe ubezpieczenia
wierzytelnosci. Na jej podstawie wierzytelnosci Spétki w obrocie krajowym zostaty objete ochrong
ubezpieczeniowa. Znacznie zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i
przewlektej zwtoki w zaptacie za zakupiony towar. Na dzien 31 grudnia 2016 r. naleznosci objete
ubezpieczeniem stanowity ponad 95% kwoty naleznosci handlowych.

10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Spétka korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych, gtéwnie
krotkoterminowych kredytéw obrotowych, ktdrych celem jest finansowanie biezgcej dziatalnosci
spotki. Dodatkowym Zrédtem finansowania jest faktoring, ktéry umozliwia wiekszg dywersyfikacje
krotkoterminowych sSrodkéw obrotowych, przy jednoczesnej eliminacji ryzyka kredytowego.
Spoétka na podstawie podpisanych uméw ma catkowicie zapewnione finansowanie dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie krétko- i Srednioterminowej. W celu zmiany
struktury i zapewnienia dtugoterminowych zrédet finansowania Spétka wyemitowata obligacje o
wartosci nominalnej 170.000 tys. PLN, co daje stabilne podstawy do planowania inwestycji oraz
rozwoju dziatalnosci w kilkuletniej perspektywie.

11. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYJNYM

Podejmowane przez Spotke decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegétowo planowane
w biznesplanach oraz projekcji cash-flow, dzieki czemu minimalizowane jest ryzyko utraty
ptynnosci lub zaktdcenia biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej.

12.RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg
25,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego
poziom kontroli nad Spdtkg i decydujacego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng i decyzje
strategiczne dotyczgce rozwoju Spotki. Ponadto stosownie do tresci art. 12 ust. 3 Statutu Spotki
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Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorcze;.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOLKI

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzagdzajgcej. W przypadku ekspansji Spotki istotna jest
rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikdw o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji
w przypadku utraty pracownikéow kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewnié
o odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie
to wigzac ze znacznymi kosztami.

14.RYZYKO ZWIAZANE Z INFRASTRUKTURA IT

W dzisiejszym Swiecie biznesu rosnie poziom skomplikowania srodowiska informatycznego.
Systemy informatyczne stanowig fundament dziaftalnosci przedsiebiorstwa, zwiekszajg wynik
finansowy oraz podnoszg efektywnosc i konkurencyjnosé¢. Prawidtowosé ich funkcjonowania w
coraz wiekszym stopniu wptywa na realizacje proceséw biznesowych, a takie prawidtowosé
sprawozdawczosci, natomiast brak wiasciwego dziatania moze przyczyni¢ sie do utraty waznych
informacji przedsiebiorstw oraz danych klientéw. Stuzby informatyczne stale monitorujg ryzyko i
potrafig uruchomi¢ dziatania majace na celu eliminacje zagrozen w zakresie archiwizacji oraz
odtwarzania danych a takze zapewnienia ciggtosci dziatania systemoéw IT. Wdrozone rozwigzania
majg na celu zapewnienie bezpieczenstwa oraz minimalizacje ryzyka, jednak mozliwe jest
wystgpienie zdarzen losowych (np. dtugotrwata awaria zasilania o znacznym zasiegu), ktére
krotkoterminowo mogg wptyngé na realizacje obstugi zamodwien lub wielko$¢ zrealizowanej
sprzedazy.

V) POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

AB S.A. nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych wartosé przekracza 10% kapitatow wtasnych.

VI)POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI. OPIS ORGANIZAC]I ORAZ ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY
KAPITALOWE].

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig pod firmg Alsen Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. Spétka zostata zawigzana
na czas nieoznaczony. Pierwotnie Spétka AB S.A. posiadata 170 udziatéw, ktére stanowity 28%
kapitatu zaktadowego oraz gtosow na walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z o.0. Spdtka AB S.A
stopniowo powiekszata swoje zaangazowanie kapitatowe w Alsen Sp. z 0.0., aby w dniu 18 grudnia
2013 roku uzyskaé¢ 100% udziatéw w Alsen Sp. z o.0.

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku Zarzad AB S.A. podpisat umowe zakupu 100% akcji AT Computers
Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy teleinformatycznej dziatajgcych na
terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest witascicielem 100% akcji nastepujgcych
podmiotow :

e AT Computers a.s. — spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty
elektroniki uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

e AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg
komputerow osobistych w Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk
komputerdw rocznie;

e Comfor Stores a.s. — spotki zarzgdzajgcej siecig ponad 20 sklepéw detalicznych na terenie
Republiki Czeskiej;

e AT Computer s.r.o. — spotki prowadzacej dziatalnosé dystrybucyjng na terenie Republiki
Stowacji;

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkéw zawieszajgcych
formalnie proces akwizycji.

Na mocy Umowy z dnia 29 stycznia 2009 roku w grupie kapitatlowej powstata spotka Alsen
Marketing Sp. z 0.0. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50.000 PLN. Udziaty w spdtce zostaty w
catosci objete przez AB S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtownie prowadzenie dziatan
reklamowych oraz sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego i elektroniki uzytkowe;j.
W strukturze Grupy AB S.A. spotka bedzie wspomagata dziatalno$¢ Alsen Sp. z o.0. Stanowisko
Prezesa Zarzadu zajmuje Jan Zdebel. W dniu 25 maja 2011 roku kapitat zaktadowy Alsen
Marketing Sp. z 0.0. zostat powiekszony do 1.000.000 PLN.

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku zatozona zostata spdtka celowa B2B IT Sp. z o.0. z kapitatem
zaktadowym wysokosci 3.000.000 PLN, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug o
charakterze logistycznym. 6 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy spétki B2B IT Sp. z o0.0. zostat
powiekszony do 10.000.000 PLN.

Dnia 16 wrzesnia 2011 roku utworzona zostata spétka iCOMFOR s.r.o. z siedzibg w Brnie, zalezna
od AT Computers Holding a.s., reprezentowana przez Alesa Kilnara oraz Stanislava HeZa. Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 200.000 CZK.

Spoétka AB S.A. zakupita czes¢ praw do marki Optimus, tworzagc w dniu 28 sierpnia 2013 roku
spotke zalezng pod nazwg Optimus Sp. z 0.0. i wnoszgc do niej zakupione prawa aportem. Spétka
AB S.A. posiada 100% udziatéw w spdtce Optimus Sp. z 0.0. Spétka Optimus prowadzi dziatalnos¢
w zakresie produkcji komputerdw, serweréw oraz urzgdzen sieciowych a takze stworzenia sieci
franczyzowej dla matych i $rednich integratoréw IT.

W dniu 18 wrzesnia 2013 roku spétka AB S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatow w spodtce
Rekman Sp. z o.0. i w zwigzku ze zrealizowaniem sie warunkdw zawieszajacych w IV kwartale
2013 roku Spotka AB S.A. stata sie posiadaczem 100 % udziatéw w Rekman Sp. z o.0., dziatajgcej
na rynku hurtowym zabawek i gier planszowych dla dzieci. Spdtka istnieje na rynku tacznie od 20
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lat (w tym jako spotka osobowa). Oferta produktowa spétki jest bardzo bogata, praktycznie
obejmuje asortyment wszystkich najwiekszych producentéw na swiecie.

Na dzien publikacji sktad Grupy Kapitatowej AB przedstawia sie nastepujgco:

AB S.A.

Alsen
Marketing
Sp.zo.0.

AT Computers Optimus Sp. z Rekman Sp. z
Holding a.s. (EHb
100% 100%

AT Computers AT Computer Comfor Stores AT Compus iCOMFOR
S.r.o. a.s. s.r.o s.r.o.
100% 100% 100% 100% Moz

VII) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD
NIE] ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o
charakterze przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
operacyjnej, na warunkach innych niz rynkowych.

VIII) ZACIAGNIETE I WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW I
POZYCZEK

e Umowa limitu kredytowego wielocelowego zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 4 grudnia 2013 roku,
aneksowana 3 grudnia 2014 r., 26 czerwca 2015 r. 2 grudnia 2015 r. oraz 2 grudnia 2016.

taczna kwota udzielonych Spoétce limitéw kredytowych wynosi 120.000.000 PLN, do dnia 31
stycznia 2017 roku oraz 60.000.000 PLN na okres od 01 lutego 2017 do dnia 2 grudnia 2017.
Termin sptaty nie moze przekroczy¢ 2 grudnia 2017 roku. Limit kredytowy moze byc
wykorzystany w nastepujacy sposdb:

- Limit Gwarancji bankowych do kwoty 20.000.000 PLN (dwadziescia miliondw zt), przy czym
maksymalny okres obowigzywania wystawionych gwarancji bedzie wynosit 12 miesiecy od
daty wystawienia gwarancji - Limit Akredytyw do kwoty 20.000.000 PLN;

- Kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy odnawialny udostepnione w trzech walutach
EUR, USD i PLN. taczna kwota kredytéw nie moze przekroczy¢ 100.000.000 PLN (sto milionéw
zt) do dnia 31 stycznia 2017 roku oraz 40.000.000 PLN (czterdziestu milionéw zt) do dnia 2
grudnia 2017 roku.
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Zabezpieczenie udzielonego kredytu beda stanowic:

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjag wekslowg - umowne prawo potrgcenia
wierzytelnosci Banku z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscig Posiadacza rachunku
bankowego wobec Banku,

- zastaw rejestrowy na wybranych zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tych
zapasow,

- generalna cesja wierzytelnosci w stosunku do wybranych klientéw wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia tych naleznosci.

Notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego.

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu
o stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu w EURO
oraz LIBOR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze Banku.

e Umowa kredytowa zawarta z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedziba w Katowicach w
dniu 28 listopada 2013 r., aneksowana 27 listopada 2014 r. 25 listopada 2015 r.
23 maja 2016 oraz 20 wrzesnia 2016.

Przedmiotem Umowy jest odnawialny limit kredytowy w wysokosci

60.000.000 PLN udzielony na okres od dnia udostepnienia 27 listopada 2014 roku do dnia do dnia
22 czerwca 2017 roku,

-20.000.000 PLN udzielony na okres od dnia 21 wrze$nia 2016 roku do dnia 20 stycznia 2017 roku,
Kredyt w rachunku biezgcym udostepniony jest w trzech walutach EUR, USD i PLN.

Termin sptaty nie moze przekroczy¢ 22 czerwca 2017 roku.
Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowia:

zastaw rejestrowy na wybranych zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia

tych zapasow;

— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od wybranych klientéw wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia tych naleznosci;

— petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy.

— Notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu

postepowania cywilnego;

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o
stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu w EURO
oraz LIBOR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze Banku.

e Umowa o multilinie zawarta pomiedzy AB S.A. i spétkag zalezng Rekman Sp. z o.o0.
a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniu 25 maja 2016 r.,
aneksowana 26 pazdziernika 2016.
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Bank udzielit AB S.A. oraz Rekman Sp. z o.0. limitu kredytowego w wysokosci do 133 000 000 PLN,
ktéry moze by¢ wykorzystany:
1. przezABS.A.:

a) w ramach kredytu w rachunku biezgcym i walutowym do kwoty 102.000.000 PLN z
mozliwoscig réwnoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach (w PLN do kwoty
102.000.000 PLN, w EUR do kwoty 8.000.000 EUR, w USD do kwoty 5.000.000 USD);

b) w ramach limitu na akredytywy do kwoty 7.000.000 USD (w walutach USD, EUR,PLN);

c¢) w ramach limitu na gwarancje bankowe do kwoty 31.000.000 PLN (w walutach PLN,
USD, EUR).

2. przez Rekman Sp. z 0.0.:

a) w ramach kredytu w rachunku biezagcym i walutowym do kwoty 25.000.000 PLN z
mozliwoscig réwnoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach (w PLN do kwoty
25.000.000 PLN, w EUR do kwoty 100.000 EUR, w USD do kwoty 100.000 USD);

b) w ramach kredytu na akredytywy do kwoty 7.000.000 USD (w walutach PLN, USD,
EUR).

Wykorzystanie limitu przez AB S.A. i Rekman Sp. z o.0. tgcznie nie moze przekroczyc
133 000 000 PLN. Limit zostat udzielony do dnia 31 maja 2017 roku, z zastrzezeniem ze
catkowita sptata kredytu i innych naleznosci banku nastgpi do dnia 31 maja 2017 roku (dla
kredytu w rachunku biezgcym i walutowym) oraz 16 marca 2018 roku (dla kredytu na
akredytywy).

Zabezpieczenie udzielonego Limitu stanowia:

- zastaw rejestrowy na wybranych zapasach towaréw handlowych nalezacych do AB S.A. wraz
z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego;

- przelew wybranych wierzytelnosci handlowych AB S.A.;

- zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych nalezgcych do Rekman Sp. z 0.0. wraz
z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego;

- przelew wybranych wierzytelnosci handlowych Rekman Sp. z 0.0.;

- o$wiadczenia AB S.A. oraz Rekman Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego;

- weksle wtasne wystawione przez AB S.A. oraz Rekman Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa.

Oprocentowanie naliczane jest w zaleznosci od waluty wykorzystanego kredytu w oparciu
ostawke bazowg WIBOR, EURIBOR Ilub LIBOR dla jednomiesiecznych depozytow

miedzybankowych powiekszong o marze Banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu
umow.

UMOWY PO DNIU BILANSOWYM
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W zwigzku z realizacjg dtugoterminowej strategii dywersyfikacji zrodet finansowania AB SA
podjeta decyzje o nawigzaniu wspdtpracy kredytowej z nowym bankiem Credit Agricole.

e Umowa o linie zawarta pomiedzy AB S.A. a Credit Agricole Bank Polska Spdlka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie w dniu 26 stycznia 2017 r.

Przedmiotem Umowy jest:

- kredyt w wysokosci 50.000.000 PLN udzielony na okres od dnia udostepnienia 27 stycznia 2017
roku do dnia do dnia 25 stycznia 2018 roku. Kredyt w udostepniony jest w dwdch walutach EUR,
PLN.

-limit na gwarancje bankowe i akredytywy w kwocie 10.000.000 PLN z okresem dostepnosci do
dnia od dnia 25 stycznia 2018 roku, termin obowigzywania gwarancji i akredytyw do 12 miesiecy
lub do 72 miesiecy w przypadku gwarancji dobrego wykonania umowy do kwoty 5.000.000 PLN.

Termin sptaty nie moze przekroczy¢ 25 stycznia 2018 roku.
Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig:

— zastaw rejestrowy na wybranych zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
tych;

— cesja wierzytelnosci od wybranych klientdw wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
tych naleznosci;

— Notarialne oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) oraz pkt
4 Kodeksu postepowania cywilnego;

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o
stawke bazowa odpowiednio WIBOR O/N dla kredytu w PLN, EONIA dla kredytu w EURO

powiekszone o marze Banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu
umow.

IX) UDZIELONE POZYCZKI

Kwota pozyczki . . .
. . Data udzielenia Termin .
Pozyczkobiorca wedtug Waluta . . , . Oprocentowanie
pozyczki wymagalnosci
umowy [ tys.]
B2B IT sp.zo.o. 2974 | PLN Lipiec 2016 21.07.2021 WIBOR 1M + marza
B2B IT sp.zo.o. 2000 | PLN Wrzesien 2016 21.07.2021 WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 36 | PLN Pazdziernik 2016 14.11.2018 WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 10 | PLN Pazdziernik 2016 14.11.2019 WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 20 | PLN Listopad 2016 12.12.2019 WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 60 | PLN Grudzien 2016 12.01.2019 WIBOR 1M + marza

e —
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X) UDZIELONE I OTRZYMANE PORECZENA I GWARANCJE

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktow handlowych Spétka udzielita tgcznie swoim
kontrahentom w poszczegdlnych latach gwarancji bankowych na nastepujace wartosci (kwoty
w tysigcach jednostek):

31.12.2016 31.12.2015
PLN usD EUR PLN usD EUR
18 375 1000 1370 1320 1000 1370

Zestawienie gwarancji wystawionych przez AB S.A. na dzier 31.12.2016.

. _ Data
Wystawca gwarancji Beneficjent Bank Waluta Kwota waznosci
ABS.A. Intel PKO BP SA usD 1000 000 2017-01-16
AB S.A. IBM Belgium Financial Services PKO BP SA EUR 1370000 2017-07-24
ABS.A. PFRON BZ WBK SA PLN 947 592 2017-11-12

Skarb Parnistwa Resortowe
AB S.A. Centrum Zarzadzania Sieciamii BZ WBK SA PLN 400 000 2017-02-08
Ustugami Teleinformatycznymi

AB S.A. Samsung Electronics POLSKA PKO BP SA PLN 10000000 2017-03-16
AB S.A. Samsung Electronics POLSKA BZ WBK SA PLN 5000 000 2017-03-16

Skarb Parnstwa Resortowe
AB S.A. Centrum Zarzadzania Sieciamii BZ WBK SA PLN 1559 640 2017-01-09
Ustugami Teleinformatycznymi

Skarb Panstwa Resortowe
AB S.A. Centrum Zarzadzania Sieciamii BZ WBK SA PLN 467 892 2018-12-26
Ustugami Teleinformatycznymi

Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczen w walucie oryginalnej, ktére
udzielone zostaty przez AB S.A. w celu poreczenia kredytéw zaciggnietych przez spdétki corki
(réwnowartos$¢ w PLN 28 572 tys.)

Spotka zalezna na
rzecz ktorej Beneficjent Waluta Kwota Data waznosci
wystawiono poreczenie

B2BIT Sp.zo.o0. ING PLN 28572 500 2025-12-31

Spétka AB S.A. wystawita gwarancje dla jednostki zaleznej — AT Computers a.s. na rzecz Apple
Distrubution International z siedzibg w Hollyhill Industrial Estate, Hollyhill, Cork (Irlandia). Gwarant
porecza za spotke zalezng — AT Computers a.s. w zakresie zobowigzan pienieznych Dtuznika z tytutu
sprzedazy towaru i Swiadczenia ustug przez Beneficjenta na rzecz Dtuznika w ramach wykonywania
umow dystrybucyjnych (tj. ,Umowy Autoryzowanego Dystrybutora Apple” oraz ,Umowy
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Dystrybutora iPhone”). Gwarancja ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy,
chyba ze Beneficjent otrzyma od Gwaranta pisemne wypowiedzenie gwarancji najpdzniej na 60 dni
przed koncem danego rocznego okresu obowigzywania gwarancji. Wysokos¢ udzielonej gwarancji to
80.000.000 USD plus koszty, ktére Beneficjent poniesie w celu dochodzenia swoich wierzytelnosci
wzgledem Dtuznika lub Gwaranta.

XI)OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W  RAPORCIE POLROCZNYM A  WCZESNIE]
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

Spotka nie publikowata prognoz.

XII) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

W okresie objetym raportem nie nastgpity zdarzenia o powyzszym charakterze.

XIII) CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

e Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na rynkach europejskich, bedaca konsekwencijg
trwajgcego wciaz kryzysu zadtuzeniowego oraz kryzysu politycznego na Ukrainie

e Pozytywna tendencja na rynku pracy w Polsce: wzrost zatrudnienia oraz spadek
bezrobocia

e Utrzymujaca sie znaczaca zmienno$é na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim
ksztattowanie sie kursow EUR/PLN i USD/PLN

e Niepewna sytuacja gospodarcza sgsiadow Polski na wschodzie

e Spadek dynamiki wzrostu PKB w Polsce

e Poprawa niektdrych wskaznikéw makroekonomicznych w IV kwartale 2016 roku tj.
sprzedazy detalicznej oraz PMI, co pozwala z optymizmem patrzeé na najblizsze kwartaty

e Spodziewany mocny sygnat stymulujacy popyt indywidualny zwigzany z realizacja
programu Rodzina 500+

e Utrzymujagce sie niskie stopy procentowe w perspektywie najblizszego roku powinny
pobudzi¢ rynek kredytéw konsumpcyjnych, co moze przetozy¢ sie na dynamike sprzedazy
AB S.A.

e Szybki rozwdj technologiczny

e Silna konkurencja, skutkujgca presjg na cene i osiggane marze

e Konsolidacja rynku

o Zwiekszanie udziatébw w rynku oraz zaangazowania we wspotpracy z najwiekszymi
dotychczasowymi dostawcami zwigzane z postepowaniem sanacyjnym Spotki Action S.A.
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CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ponizsze czynniki wewnetrzne wptywaty na sytuacje i osiggniecia Spotki w minionym okresie. Bedg
one réwniez na nig wptywac w kolejnym roku finansowym:

e Konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozwoju

e Utrzymywanie mozliwie szerokiego portfolio produktowego — jest to element przyjetej
strategii rynkowej, majacej na celu zwiekszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci
partnerow

o Ciaggta praca na optymalizacjy zarzadzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistyka
skutkujgce utrzymaniem niskiego wskaznika kosztéw dziatalnosci w relacji do przychodéw

e Roéwnoleglty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci
detaliczne, administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa,
sprzedaz zagraniczna

e Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej
polityki zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym

e Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing
procesow logistycznych, platformy sprzedazowe, wspdlne akcje marketingowe)
pozwalajgce zdoby¢ ich lojalnos¢ i generowac wyzsze marze

e Posiadanie w ofercie marek wtasnych w celu zapewniania wyzszej rentownosci sprzedazy

e Utrzymywanie poziomu zadtuzenia dajgcego z jednej strony bezpieczeristwo finansowe, z
drugiej zas umozliwiajgcego stabilny rozwaj, przy rosngcej skali dziatalnosci

e Zapewnienie stabilnych zrédet finansowania w perspektywie dtugoterminowe;j

e Restrykcyjna polityka naleznosci gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu
ptynnosci spotki

e  Woykorzystanie wiodacej pozycji na 3 rynkach: polskim, czeskim i stowackim — efekt skali,
silna pozycja negocjacyjna

e Rozszerzanie grona kontrahentéw (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partnerdw
handlowych

e Dywersyfikacja i rozwéj grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych
technologii (m.in. RTV/AGD, elektronika uzytkowa, artykuty biurowe i eksploatacyjne)

XI1V) ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie, nie nastgpity
znaczgce zmiany w zasadach zarzgdzania Spétkg AB S.A..

XV) PROGRAMY MOTYWACYJNE LUB PREMIOWE OPARTE NA KAPITALE
EMITENTA

W okresie objetym raportem Spdétka nie miata aktywnych programéw motywacyjnych badz
premiowych opartych na kapitale emitenta.
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XVI) AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ
NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, tj. na 28 lutego 2017 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat wg

Stan na 2016-02-28 Liczba akgji liczby akji Liczba gtosow liczby gloséw
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 0 0,00% 0 0,00%
Rada Nadzorcza
lwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Jacek tapinski 0 0
Jakub Biegunski 0 0
Jerzy Baranowski 0 0
Marek Cwir 0 0

W okresie od przekazania raportu za | kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu
potrocznego nie zaszta zmiana w pakiecie akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych oraz

nadzorujgcych.

XVII) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I
OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28.02.2017 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
28.02.2017 Krzysztof Kucharski CZtONEK ZARZADU
28.02.2017 Zbigniew Mgdry CZLONEK ZARZADU
28.02.2017 Grzegorz Ochedzan CZLONEK ZARZADU
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