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ZALACZNIK DO RAPORTU BIEZACEGO NR 25/2017 Z DNIA 26 LIPCA 2017 ROKU

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

W tys. PLN 30.06.2017 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 125 244 113 815
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (72 657) (95 194)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 52 587 18 621
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne (5612) -
Zysk netto 29 530 23 047

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2017 30.06.2016
Nowe rachunkit 22915 13616
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 20 016 16 305
Rachunki razem 178 008 139 209
Depozyty netto (w tys. PLN)? 215986 136 569
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. PLN)* 6,3 7,0
Obrdt instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 1 053 896 1 058 309
Rentownos$¢ na lota (w PLN)® 119 108

') Liczba rachunkow otworzonych przez kiientow Grupy w poszczegdinych okresach.

2) Srednia kwartalna liczba rachunkdw za posrednictwem ktorych przeprowadzono co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

3) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientow, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientow, w danym okresie.

*) Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe rachunkow za posrednictwem ktorych
przeprowadzono co najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym,; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej;
w przypadku instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rozna dla
roznych instrumentow.

$) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrdt instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

W I pétroczu 2017 roku skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrdst r/r o 34,0 min PLN, tj.
182,4% osiggajac wartos¢ 52,6 min PLN wobec 18,6 min PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk
netto wyniost 29,5 min PLN wobec 23,0 min PLN rok wczesniej. To wzrost o 28,1%.

Wynik netto I pdtrocza 2017 roku uksztattowany zostat gtdwnie przez nastepujace czynniki:

10,0% wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej wynikajacy z wyzszej rentownosci na lota;

znaczaca poprawa efektywnosci kosztowej przejawiajaca sie spadkiem kosztéw dziatalnosci operacyjnej
0 22,5 min PLN;

utworzenie odpisu aktualizujgcego wartoS¢ wyodrebnionego sktadnika wartosci niematerialnych
w postaci licencji na dziatalno$¢ maklerskg na rynku tureckim w wysokosci 5,6 min PLN;

wystagpienie ujemnych rdznic kursowych (koszty finansowe) w kwocie 12,2 min PLN (I pdtrocze 2016:
2,9 min PLN) bedacych nastepstwem umocnienia sie ztotowki wzgledem innych walut.

Przychody

Przychody z dziatalnoSci operacyjnej wzrosty w I pdtroczu br. 0 10,0% r/r z 113,8 min PLN do 125,2 min PLN. Od
strony strukturalnej uksztattowane one zostaty wzrostem rentownosci na lota przy pordwnywalnym wolumenie
obrotu liczonym w lotach.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 66 526 58 718 93 959 42 802 31050 82 765
(w tys. PLN)

Obro6t instrumentami pochodnymi CFD w lotach! 513 814 540 082 488 660 468 686 525 108 533 201
Rentownos¢ na lota (w PLN)? 129 109 192 91 59 155

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym,; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej;
w przypadku instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rézna dla
réznych instrumentow.

2) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrdt instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

XTB posiada stabilny fundament pod przyszte wzrosty w postaci rosngcej bazy klientow. W II kwartale 2017 r.
liczba otwartych nowych rachunkéw ksztattowata sie analogicznie jak w IV kwartale 2016 roku, podczas gdy
I kwartat 2017 roku byt rekordowy pod wzgledem otwarcia nowych rachunkdw. Ogodlna liczba otwartych nowych
rachunkéw w I pétroczu 2017 r. ulegta zwiekszeniu o 68,3% w stosunku do okresu poréwnywalnego. Srednia
liczba aktywnych rachunkow w I pdtroczu 2017 roku wyniosta 20 016 co oznacza wzrost o 22,8% r/r.

OKRES ZAKONCZONY

30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

Nowe rachunkit 9635 13 280 9 624 8 060 7178 6438
Srednia liczba aktywnych rachunkdéw? 19 625 20 408 17 243 16 531 16 305 16 087

1) Liczba rachunkow otworzonych przez klientow Grupy w poszczegdinych kwartatach.
2) Srednia kwartalna liczba rachunkow odpowiednio za okres 6 i 3 miesiecy 2017 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2016 roku.

Zdaniem Zarzadu znaczaca czeS¢ oddziatéw XTB powinna w nadchodzacych miesigcach utrzymaé tempo przyrostu
rachunkéw jakie zostato zaobserwowane w 2017 roku. Najwiekszy potencjat wzrostu biznesu ma rynek niemiecki,
francuski oraz Ameryka tacinska. Przyrost rachunkéw jest nie tylko efektem zoptymalizowanej strategii
sprzedazowo-marketingowej, ale rowniez efektem rozwoju produktdow oraz technologii. Zarzad w dalszym ciggu
dostrzega duzy potencjat w rozwoju technologiczno-produktowym, co powinno pomdc XTB w powiekszeniu swojej
bazy klientéw i dotarciu do klientdw, ktérzy dotychczas nie byli gtdwnym klientem docelowym Grupy.

Patrzac na strukture przychodéw pod katem klas instrumentdéw odpowiedzialnych za ich powstanie widzimy, ze
podobnie jak rok wczesniej ponad potowa przychoddéw wygenerowana zostata na CFD opartych na indeksach
akcji. Najistotniejsze z nich to CFD oparte na indeksach akcji niemieckich i amerykanskich (DE30, US500, US100,
US30). Przygladajac sie bardziej szczegétowo strukturze mozna zauwazyc, ze za wzrost przychodéw odpowiadajg
przede wszystkim CFD na waluty.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA

w tys. PLN
30.06.2017 30.06.2016 (%)
CFD na indeksy 64 525 63 668 1,3
CFD na waluty 40 742 28 143 44,8
CFD na towary 17 844 19 438 (8,2)
CFD na akcje 1953 555 251,9
CFD na obligacje (257) 1238 (120,8)
CFD razem 124 807 113 042 10,4
Instrumenty pochodne opcyjne 3743 2238 67,2
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe (856) - -
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 127 694 115 280 10,8
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (1775) (2 100) (15,5)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujgcym (2 959) (2 086) 41,9

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 122 960 111 094 10,7
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| pétrocze 2017 r.

| pétrocze 2016 .

B CFD na indeksy
CFD na waluty

B CFD na towary

pozostate

W ujeciu geograficznym przychody XTB byty dobrze zdywersyfikowane. Ich wzrost wystgpit zardbwno w Europie
Srodkowo-Wschodniej, jak i Europie Zachodniej. Krajami, z ktdrych Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 15%
przychoddw sg: Hiszpania (23,0%, spadek udziatu z 25,5%) oraz Polska (19,4%, spadek udziatu z 23,4%). Udziat
pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychodéw nie przekracza w zadnym przypadku 15%.
W globalnej kontrybucji na znaczeniu zyskuje takze Ameryka tacinska.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA
w tys. PLN

30.06.2017 30.06.2016 (%)
Europa Srodkowo-Wschodnia 50 165 46 973 6,8
- w tym Polska 24 322 26 621 (8,6)
Europa Zachodnia 67 041 58 361 14,9
- w tym Hiszpania 28 791 28 981 ©,7)
Ameryka tacinska i Turcja 8 038 8 481 (5,2)
- wtym Turgja 5073 8 480 (40,2)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 125 244 113 815 10,0

Koszty

W I pétroczu 2017 roku XTB udato sie znaczaco poprawi¢ efektywnos¢ kosztowa w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, utrzymujac przy tym wzrosty w otwieranych nowych rachunkach i liczbie aktywnych
rachunkdw. Koszty dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2017 roku uksztattowaty sie na poziomie 72,7 min PLN,
co oznacza spadek o 23,7% r/r. Na spadek ten zilozyty sie nizsze o 18,6 min PLN r/r koszty marketingu
wynikajace gtdwnie z nizszych naktadéw na kampanie reklamowe.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA
w tys. PLN

30.06.2017 30.06.2016 (C))
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 36 267 38 534 (5,9)
Marketing 13720 32300 (57,5)
Pozostate ustugi obce 10 125 10 816 (6,4)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 3763 4481 (16,0)
Amortyzacja 2983 2777 7,4
Podatki i optaty 1511 890 69,8
Koszty prowizji 2621 2311 13,4
Pozostate koszty 1667 3085 (46,0)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 72 657 95 194 (23,7)

Zarzad przewiduje, ze w II potowie 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej razem powinny ksztattowac sie na
poziomie poréwnywalnym do tego z I pdtrocza 2017 roku. Ostateczny poziom kosztéow dziatalnosci operacyjnej
razem uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikow wynagrodzen wyptaconych pracownikom oraz od
poziomu wydatkdw marketingowych. Na wysoko$¢ zmiennych sktadnikédw wynagrodzen wptywaé beda wyniki
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Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢
Grupy oraz stopnia responsywnosci klientow na podejmowane dziatania.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng

Podjecie kierunkowej decyzji odnosnie tureckiej spdtki zaleznej X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. (raport
biezacy nr 15/2017) wigzato sie z koniecznoscig utworzenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
I potrocze 2017 roku odpisu aktualizujgcego wartoS¢ wyodrebnionego sktadnika wartosci niematerialnych
w postaci licencji na dziatalno$¢ maklerska na rynku tureckim w wysokosci ok. 5,6 min PLN.

Ujemne réznice kursowe

Grupa XTB prowadzi dziatalno$¢ na rynkach miedzynarodowych z czym wiaze sie posiadanie wiasnych srodkow
pienieznych w réznych walutach. Powoduje to wystepowanie w okresach sprawozdawczych réznic kursowych,
dodatnich i ujemnych. W zwigzku z istotnym umocnieniem sie ztotego w I pétroczu 2017 r. Grupa odnotowata
ujemne réznice kursowe (koszty finansowe) w kwocie 12,2 min PLN (I potowa 2016 r.: 2,9 min PLN).

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA

w tys. PLN
30.06.2017 30.06.2016 (%)

Przychody z tytulu odsetek

Odsetki od $rodkéw pienieznych wtasnych 1985 2 367 (16,1)
Odsetki od $rodkéw pienieznych klientow 425 498 (14,7)
Przychody z tytutu odsetek razem 2410 2 865 (15,9)
Dodatnie rdznice kursowe - 6 794 (100,0)
Pozostate przychody finansowe 11 14 (21,4)
Przychody finansowe razem 2421 9673 (75,0)
w tys. PLN OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA
30.06.2017 30.06.2016 (%)

Koszty z tytutlu odsetek

Odsetki zaptacone klientom (430) (299) 43,8
Odsetki zaptacone z tytutu umow leasingu 2) (6) (66,7)
Pozostate odsetki (45) (108) (58,3)
Koszty z tytutlu odsetek razem (477) (413) 15,5
Ujemne réznice kursowe (12 239) (2907) 321,0
Pozostate koszty finansowe - (6) (100,0)
Koszty finansowe razem (12716) (3 326) 282,3

Otoczenie rynkowe i perspektywy

Aktualnie jesteSmy Swiadkiem postepujgcych zmian regulacyjnych w branzy na szczeblu krajowym
i miedzynarodowym, ktére w perspektywie czasu mogq zmieni¢ jej oblicze. Z jednej strony Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych (ESMA) opublikowat 29 czerwca br. o$wiadczenie dotyczace prac
przygotowawczych w zakresie legislacji dotyczacej kontraktow CFD, opcji binarnych oraz innych wysoce
spekulacyjnych produktéw finansowych. W os$wiadczeniu pod dyskusje poddane zostaty kwestie dotyczace m.in.
ograniczenia poziomu dzwigni, wprowadzenia zakazu oferowania bonuséw, ochrony przed ujemnym saldem
i zakazu reklamowania. Zdaniem Spdtki wszelkie zmiany regulacyjne bedace nastepstwem prac ESMA, powinny
zostac zaimplementowane najwczesniej w styczniu 2018 roku. Z drugiej strony w Polsce w lipcu br. opublikowany
zostat projekt noweli ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw
z ktérego wynika, ze rzad planuje obnizenie maksymalnej dzwigni do 1:25 dla graczy na rynku FX/CFD.

Proponowane ograniczenia na rynku FX/CFD majg na celu ochrone inwestoréw detalicznych w gtéwnej mierze
przed podmiotami odpowiedzialnymi za naduzycia na rynku, co podwazato zaufanie do catego systemu i branzy
papierdw wartosciowych. Zdaniem Spdiki, jezeli chodzi o rynek polski, z ktérego Grupa aktualnie osigga 19,4%
przychoddw, kluczowe bedzie zapewnienie jednolitych warunkéw prowadzenia dziatalnosci dla wszystkich
podmiotéw dziatajacych na rynku, tak aby dziatania ustawodawcze nie dziataty na szkode polskich inwestoréw
poprzez wspieranie rozwoju tzw. szarej strefy zagranicznych podmiotdw, gdzie krajowy inwestor bedzie
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poszukiwat produktow optymalnych dla jego portfela inwestycyjnego. Wprowadzenie obecnie proponowanych
jednostronnych ograniczenn dla krajowej branzy FX/CFD, jednoczesnie pomijajgc dziatanie zagranicznych
podmiotéw bedzie ze szkodg dla polskiego klienta i catego rynku. Zaznaczy¢ nalezy, ze aktualnie do czynienia
mamy z projektem, co nie jest jednoznaczne z samym uchwaleniem tych zmian w ksztatcie w nim
przedstawionym. Dotychczasowe doswiadczenia legislacyjne naszego parlamentu (np. w zakresie ustalenia
ostatecznej wysokosci sankcji wynikajacych z MAR) pokazuja, ze w ramach prac nad danym projektem ulegat on
kolejnym zmianom, ewoluujgc do ostatecznej wersji, ktdra nie zawsze pozostata zbiezna i doktadna
z zapowiadanym pierwotnie projektem. Na te chwile nie jest zatem wcale przesadzone, ze projektowane zmiany
zostang uchwalone i zaczng obowigzywad.

Opisane powyzej otoczenie rynkowe stanowi dla XTB, jako podmiotu miedzynarodowego notowanego na gietdzie
z dobrze zdywersyfikowang geograficznie bazg przychodowg i stabilnych fundamentach operacyjnych, szanse do
przeprowadzenia konsolidacji branzy na szczeblu krajowym, jak i miedzynarodowym. Zarzad XTB upatruje w tym
jeden z kierunkow rozwoju Grupy.

Ponadto, aktualne plany Zarzadu na najblizsze okresy zaktadajg przyspieszenie rozwoju Grupy w szczegdlnosci
poprzez rozbudowe bazy klienckiej, dalsza penetracje istniejgcych rynkéw oraz przySpieszenie ekspans;ji
geograficznej na rynki Ameryki tacinskiej.



