Warszawa, dnia 21 grudnia 2018 .

STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
GINO ROSSI SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SLUPSKU
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
SPOLKI GINO ROSSI S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 7 GRUDNIA 2018 ROKU

PRZEZ CCC SPOLKA AKCYJNA



Dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 512, ze zm.) (dalej ,,ustawa o ofercie”) Zarzad spotki Gino Rossi
Spotka Akcyjna z siedzibg w Stupsku, ul. Owocowa 24 (76-200 Stupsk), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Poinoc,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000043459, REGON:
771479103, NIP: 8390202281 (dalej ,Spotka”) przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania
zdnia 7 grudnia 2018 roku do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spétki (,Wezwanie”),
ogtoszonego przez spotke CCC S.A. z siedzibg w Polkowicach, ul. Strefowa 6 (59-101 Polkowice),
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000211692,
REGON: 390716905, NIP: 6922200609 (dalej ,Wzywajacy").

Przedmiotem Wezwania jest 50.333.095 (pie¢dziesigt milionéw trzysta trzydziesci trzy tysigce
dziewiecdziesiagt pie¢) akcji, ktére sa akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, serii A, B, C, D, E, F, G, H, J, |, uprawniajacymi do 50.333.095 (pieédziesigt milionéw trzysta
trzydziesci trzy tysiace dziewiecdziesiat pieciu) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, ktore stanowig
100% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 100% akcji w kapitale zaktadowym
Spéiki (dalej ,Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone | wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sg
notowane na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i oznaczone kodem ISIN PLGNRSI00015.

Wzywajgcy zamierza uzyskaé w wyniku Wezwania 100% (sto procent) Akcji pozwalajacych
na osiggniecie 100% (sto procent) ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

L Podstawy stanowiska Zarzadu
Podstawg niniejszego stanowiska Zarzadu Spéiki jest analiza nastepujacych informacji i danych:

1.1. Tresci ogtoszonego Wezwania;

1.2. Notowan gietdowych akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z ostatnich 6 miesigcy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania;

1.3.Informacji i danych dotyczacych Spdtki bedacych w posiadaniu Zarzadu, dotyczacych
jej sytuacji finansowej i struktury wiascicielskiej;

1.4. Publicznie dostepnych informacji i danych dotyczacych czynnikéw rynkowych, ekonomicznych
oraz faktycznych majgcych wpltyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Spétki.

Il. Stanowisko Zarzadu Spotki

Zarzad Spétki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko
wobec ogtoszonego przez Wzywajacego Wezwania.



2.1.Wplyw ogloszenia Wezwania na interes Spoétki

Zarzad Spokki ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wplyw na interes Spoétki,
diugofalowe polepszenie osigganych przez Spotke wynikéw, a takze wzmocnienie pozycji rynkowej
Spotki. Wynika to z faktu, iz Wzywajacy, w przypadku powodzenia Wezwania, planuje udzielié Spéice
wsparcia finansowego, ktére pozytywnie wplynie na prowadzong dziatalno$é gospodarczg Spotki.
Ponadto wzywajgcy moze umozliwi¢ Spoice sprzedaz jej wyrobéw na rynkach zagranicznych, na
ktérych Spodtka do tej pory nie byta obecna. W ocenie Zarzadu przeprowadzenie transakcji, o ktérej
mowa w Wezwaniu, jest rozwigzaniem uzasadnionym z punktu widzenia ekonomicznego interesu
Spotki oraz moze pozwoli¢ korzysta¢ obu podmiotom z potgczonego kapitatu ludzkiego oraz zdolnosci
produkcyjnych w ramach przeprowadzonego procesu integracii.

Ponadto, w ocenie Zarzadu realizacja transakcji pozwoli zapewni¢ Spétce stabilno$é finansowa oraz
kontynuacje dotychczasowej strategii biznesowej. Wezwanie powinno réwniez pozytywnie wptynaé na
dalszy rozwoj Spotki oraz wzrost jej wartosci.

2.2.Wplyw ogtoszenia wezwania na zatrudnienie w Spéice

Zarzad Spotki informuje, ze do dnia sporzgdzenia niniejszego stanowiska, ogloszenie Wezwania
na akcje Spotki nie miato zadnego wpltywu na zatrudnienie w Spoétce.

Wzywajacy nie przedstawit szczegétowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spoéice.
Wskutek ogtoszonego Wezwania Spotka moze znalezé sie w grupie kapitatowe] Wzywajacego.
W ocenie Zarzagdu Spotki po sfinalizowaniu Wezwania, prawdopodobnie nie dojdzie do istotnych zmian
stanu zatrudnienia w Spoice.

2.3.Strategiczne plany Wzywajacego wobec Spétki w zwiazku z ogtoszonym Wezwaniem

Zarzad Spotki informuje, ze w tresci Wezwania, Wzywajacy wskazal, iz zamierza w przypadku
powodzenia Wezwania, udzielic Spoice wsparcia finansowego, ktére umozliwi Spéice poprawe jej
sytuacji finansowej. Ponadto intencja Wzywajacego jest to, aby po przeprowadzeniu Wezwania,
w przypadku osiagnigcia wystarczajacej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, przeprowadzi¢
przymusowy wykup akcji Spotki bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych na zasadach
okreslonych w szczegélnosci w art. 82 ustawy o ofercie publicznej, z zachowaniem wszelkich
uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystuguja akcjonariuszom mniejszosciowym.

Jesli w wyniku Wezwania Wzywajacy bedzie posiadaé nie mniej niz 90% akcji Spotki oraz gtosow na jej
walnym zgromadzeniu, zamierza podjgé dziatania ukierunkowane na docelowe zniesienie
dematerializacji Akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym, w takim wypadku Wzywajgcy
zamierza doprowadzi¢ do podjgcia na walnym zgromadzeniu Spotki uchwaty o zniesieniu
dematerializacji akcji Spotki, a nastepnie wystapienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na przywrécenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie
dematerializaciji akcji Spotki), na zasadach okreslonych w szczegolnosci w ustawie o ofercie.



Ponadto jednym z warunkéw ogtoszonego Wezwania jest zawarcie przez \Wzywajgcego i Spotke umowy
organizacyjnej dotyczacej rozpoczecia wspotpracy strategicznej, zapewnienia przez Wzywajgcego
wsparcia finansowego dla zachowania ptynnosci Spotki oraz jej integracji w ramach grupy kapitatowej
Wzywajacego. Planuje sie réwniez podjecie czynnosci majgcych na celu miedzy innymi zapewnienie
niepodejmowania uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze jednego
lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zawarcie planu
restrukturyzacji Spotki, ktoéry zapewni redukcje o 50% istniejgcych zobowigzan handlowych Spoétki
(z wytaczeniem zobowiazan zwigzanych z wynajmem lokali handlowych) wobec wierzycieli, ktérych
suma wierzytelnosci na danego wierzyciela na dzien Wezwania przekracza kwote 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych) w drodze ich cze$ciowego umorzenia oraz wskazacé kwoty i terminy wsparcia ptynnosci
Spotki przez Wzywajacego.

Powyzej przedstawione plany Wzywajgcego powinny pozytywnie wptyng¢ na dalszy rozwdéj Spoiki i jej
interes.

2.4.Planowana lokalizacja dziatalnosci Spoiki

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy nie przedstawit informacji, czy zamierza zmieni¢ lokalizacje
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke.

W ocenie Zarzadu Spdtki brak jest obecnie podstaw do przyjecia, iz po sfinalizowaniu Wezwania,
prawdopodobnie nie dojdzie do zmiany lokalizacji dziatalnosci Spotki.

2.5.Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

Zarzad wskazuje, ze na podstawie art. 79 ustawy o ofercie cena Akcji Spétki proponowana w Wezwaniu
nie moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b) sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogloszenie wezwania;

C) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie,
zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania; albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, wydaty

w zamian za akcje bedgce przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem
Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem Wezwania ani Wzywajacy, ani
jego podmiot dominujacy, ani jego podmioty zalezne nie nabywaty Akcji. Wzywajacy nie jest, ani



w okresie 12 miesiecy przed dniem ogtoszenia Wezwania nie byt strong porozumien, o ktorych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie.

Majac na uwadze kondycje finansowa Spéiki, oraz to ze: (i) érednia arytmetyczna ze $rednich dziennych
cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami Spétki z ostatnich 6 miesigcy poprzedzajgcych
ogloszenie Wezwania, w czasie w ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spotki, zaokraglona w gore
do petnych groszy wynosi 0,54 zt (piec¢dziesiat cztery grosze), (ii) $rednia arytmetyczna ze srednich
dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami Spétki z ostatnich 3 miesigcy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie w ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spoiki,
zaokraglona w goére do petnych groszy wynosi 0,48 zt (czterdziesci osiem groszy), Zarzad Spofki
stwierdza, ze okreslona w Wezwaniu cena Akcji w wysokosci 0,55 zi (piecdziesigt pigc groszy)
odpowiada wartoéci godziwej Akcji. W szczegolnosci Zarzad Spotki wskazuje, ze wspomniane powyzej
érednie arytmetyczne wazone wolumenem obrotu pozwalajg odzwierciedlic rzeczywistg rynkowa
wycene Akcji w kontekscie wysokiej zmiennosci kursu Akcji, jaka mogta zosta¢ zaobserwowana
w trakcie ostatnich kilku miesiecy na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Ponadto znaczacy wplyw na warto$¢ godziwg Akcji maja obecne wyniki finansowe
grupy kapitatowej Spotki. W okresie od stycznia do wrzesnia 2018 r. strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej grupy kapitatowej wyniosta 30,05 min zi, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego grupa kapitatowa Spotki osiggneta zysk na dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 3,25
min zt. £aczna strata netto grupy kapitatowej w okresie od stycznia do wrzesnia 2018 r. wyniosta 68,5
min zt, natomiast w analogicznym okresie w 2017 r. wygenerowata strate na poziomie 1,04 min zi.
Strata netto przypadajgca na 1 akcje wzrosta z (-) 0,02 zt do (-) 1,36 zt. W listopadzie 2018 r. przychody
ze sprzedazy obnizyty sie o ponad 26% w poréwnaniu do listopada zesztego roku, a w okresie od
stycznia do listopada 2018 r. spadly o ponad 15% w stosunku do analogicznego okresu w zesztym
roku. W ocenie Zarzadu Spotki na warto$é godziwg Akcji ma rowniez wptyw brak pozyskania nowych
$rodkéw finansowych w 2018 r. poprzez sprzedaz akcji spétki zaleznej, tj. Simple Creative Products
S.A. oraz emisje nowych akcji, o czym Zarzad informowat w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
grupy kapitatowej Gino Rossi za Ill kwartat 2018 r.

W konsekwencji cena Akcji zaproponowana w \Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spoiki.
. Zastrzezenia.

Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujgcym zastrzezeniom:

3.1.W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spotka, ani osoby podpisujgce
niniejsze stanowisko w imieniu Spotki, nie podejmowaty szczegdinych dziatan zmierzajgcych
do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informaciji nie pochodzacych
od Spdtki. Zadna z wymienionych wyzej oséb nie zlecata innym podmiotom podejmowania
takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.

3.2.Z wytaczeniem informacji dotyczacych Spoétki, Spotka oraz osoby podpisujace ninigjsze
stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za



prawdziwo$é, rzetelno$é, kompletnosé i adekwatnos$¢ informacji, na podstawie, ktorych zostato
sformutowane niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

3.3.Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendaciji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa
w art. 20 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

3.4. Podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwiazku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spotki jest
zobowiazany do dokonania we wiasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
sprzedaza lub nabyciem akcji Spétki opierajac sig o cato$¢ informacji udostepnionych przez
Spétke, w ramach wykonania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych oraz informacii
zawartych w prospektach opublikowanych przez Spotke, w zakresie, w jakim te informacje
zachowujg wazno$é, w tym uzyskania indywidualnej porady Iub/oraz rekomendacii
uprawnionych doradcow w zakresie niezbgdnym do podjgcia stosownej decyzji.
W szczegdinosci, kazdy akcjonariusz Spotki zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie
powinien dokona¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.
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