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WARUNKI EMISJ

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii ELB B12 080320, emitowanych w dniu

08.032012 r. (,Data Emisji”) przez Gmine Miasto Elblag z siedzibg w Elblaggu pod adresem:

ul. Lacznodci 1, 82-300 Elblag, nrstatystyczny REGON 170747715, numer NIP 5783051446

(Emitent) o lacznej wartosci nominalnej 5.500.000 PLN i dacie wykupu przypadajgcej w dniu

08.03.2030 r. ("Data Wykupa") (,,Obligacje”™).

Obligacje emitowane s3 na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r.

(t. j. DzU. z 2014r. poz. 730, poz. 913) ("Ustawa o Obligacjach™) oraz Uchwaly Rady Miejskiej w

Elblagu nr XI1/308/2012 z dnia 14 lutego 2012r. uchylonej Uchwals Rady Miejskiej w Elblagu nr

XI1347/2012 z dnia 27 marca 2012r. zmienionej Uchwaly Rady Miejskiej w Elblagu nr

XI1X/497/2012 z dnia 27 listopada 2012r. oraz uchwaly nr 11/10/2018 Rady Miejskiej w Elblagu z dnia

20 grudnia 2018r.

Emitent wyznaczyl Bank Polska Kasa Opieki S.A. do pelnienia roli agenta emisji w jego biurze przy

ul. Zwirki i Wigury 31, Warszawa ("Agent Emisji"). Adres Agenta podany powy2ej zwany bedzie

dalej ("Oznaczonym Biurem™).

Miejsee emisji — Warszawa

Cel emisji — sfinansowanie planowanego deficytu a w szczegblnosci inwestycji wplywajacych na

Agent Emisji nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowicdzialnosci za zobowigzania Emitenta z

Obligacji oraz Warunkdéw Emisji.

1. FORMA 1 WARTOSC NOMINALNA

1.1  Obligacje sg papierami wartoéciowymi niezabezpieczonymi, na okaziciels, emitowanymi w
serii zgodnie z artykulem 5a. Ustawy o Obligacjach, nie majacymi formy dokumentu.
Obligacje zostang zdematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(-.KDPWT).

1.2 Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: jeden tysigc zlotych).

1.3 Zobowigzania Emilenia z tytulu Obligacji stanowiy bezposrednie, bezwanmkowe
i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta, kitdre sq rowne i bez pierwszefistwa zaspokajania
wzgledem sicbic oraz z zastrzezeniem wyjgtkéw wynikajacych  z bezwzglednie
obowiazujgcych przepisow prawa bedg traktowane na réwni z wszelkimi innymi obecnymi i
przysztymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

2. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

21 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Agent
zobowiazany zostat do prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewngtrznymi procedurami oraz
zgodnie z Ustawg o Obligacjach ("Ewidencja"), wskazujgcej miedzy innymi osobg nabywcy i
liczbe nabytych Obligacji.

22 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw
z Obligaciji staje si¢ skuteczne z chwilg: (i) zawiadomienia Agenta przez zbywce lub nabywce
Obligacji 0 czynnosci prawnej, z ktérej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji
z jednoczesnym przedioZeniem dowodu dokonania tekiej czymmosici prawnej, w formie
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uprzednio zaakceptowanej przez Agenta; oraz (ii) dokonania przez Agenta zapisu w Ewidencji,
wskazujacego osobg nabywcy i liczbe nabytych Obligacji.

23 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na gadanie
nabywcy z chwila doreczenia przez niego satysfakcjonujgcego Agenta dowodu wystapienia
zdarzenia, ktére spowodowalo przeniesienie Obligacji z mocy prawa.

24  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW:

24.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o kidrym mowa w art. 5a ust. 6

Ustawy o Obligacjach (,.Depozyt™);

242  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papieréw WartoSciowych i beds
przystugiwaly Obligatariuszom begdgcym posiadaczami Rachunkéw Papieréw
Wartosciowych;

243  Przenoszenic praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz

regulacjami Rynku Regulowanego i regulaminami Depozytariusza;
gdzie:

»Rachunek Papieréw Wartodciowych” oznacza rachunek pnp:e:lﬁw wartosciowych w rozumieniu
Art. 4.1 Ustawy o Obrocie;

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2017, poz. 1768 z péén. zm.);

~Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany organizowany przez Bondspot lub GPW;
nibondSpot™ oznacza BondSpot S.A.;

"GPW" oznacza Gielde Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A;

»Depozytariusz” ozacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wariosciowych, na ktdrym
zarejestrowane s§ Obligacie.

3. OPROCENTOWANIE

3.1 Plamoi¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W ka?dym dniu piatnosci odsetek przypadajacym w nastepujgeych datach

08.09.2012r.,
08.09.2015r.,
08.09.2018r.,
08.09.2021r.,
08.09.2024r.,
08.09.2027r.,

08.03.2013r.,
08.03.2016r.,
08.03.2019r.,
08.03.2022r.,
08.03.2025r.,
08.03.2028r.,

08.09.2013r.,
08.09.2016r.,
08.09.2019r,
08.09.2022r.,
08.09.2025r1.,
08.09.2028r.,

08.03.2014r.,
08.03.2017r.,
08.03.2020r.,
08.03.2023r.,
08.03.2026r.,
08.03.2029r.,

08.09.2014r,,
08.092017r.,
08.09.2020r.,
08.09.2023r.,
08.09.2026r.,
08.09.2029r.,

08.03.2015r.,
08.03.2018r.,
08.03.2021r.,
08.03.2024r.,
08.03.2027r.,
08.03.2030r.,

("Dnl Platnodci Odsetek") Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz Obligatariuszy
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EE

3.5

platnodei kwoty odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 3 (Oprocemtowanie)
("Kwota Odsetek"). Po dniu, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w
KDPW, platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana b¢dzie za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy
oznacza okres od Daty Emisji (wlacznic) do pierwszego Dnia Plamosei Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek
(wiacznie) do nastgpnego Dnia Platmodci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres
Odsetlkowy ™),

Naliczanie odsetek

Po Dacie Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze¢ Emitent opdinia si¢ ze
spelmieniem swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dmi w okresie od Dnia
Platnoéci Odsetek albo Daty Emisji (wlacznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione
(z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dmiu Roboczym poprzedzajacym pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Agent ds. Obliczen
obliczy Kwotg Odsetek wedlug nastepujacej formuty:

LD
0 = Nx(S8+tM)x
365
gdzie:
0 - oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy;
N - oznacza wartos¢ nominalng Obligacii;
S - oznacza Stopg Oglaszang na Ekranie z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej;
M - ozZnacza Marke:
LD -  oznacza liczbe dni w danym Dl_rrcsic Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6l grosza bedzie
zaokraglane w gorg).
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36  Ustalenic Stopy Procentowej

i

(ii)

(jid)

gdzie:

Stopg Procentows majgcg zastosowanie dia obliczenia Kwoty Odsetek platnej w
danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie Stopa Oglaszana na Ekranie, ustalona przez
Agenta ds. Obliczefi w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, powigkszona
o marze wynoszgcg: 0,95% dla Okresdéw Odsetkowych trwajgcych do dnia
08.03.2019r. (wylgcznie) oraz 1,70% dla Okreséw Odsetkowych rozpoczynajacych sig
w dniu 08.03.2019r.(wigcznic) i po tym dniu ("Maria").

W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej nie bedzie dostgpna, Agent ds. Obliczen zwrdci si¢ bez zbednej zwloki w
tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla 6 - cio miesigcznych depozytéw w PLN, oferowanej przez ka2dy z
tych Bankéw Referencyjnych gléwnym benkom dzialajgcym na rynku
miedzybankowym. W takim przypadku Stopg Procentows majgcq zastosowanic dla
obliczenia Kwoty Odsetek platnej w danym Dniu Plainosci Odsetek bedzie érednia
arytmctyczna stép podanych przez Banki Referencyjnc po odrzuceniu najwyisze) i
najnizszej stopy procentowej podancj przez Banki Referencyjne, obliczona przez
Agenta ds. Obliczesi, pod warunkiem, 2¢ co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym — jeéli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 be¢dzie zaokraglone w gore)
powickszona o Mar2e.

W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsctkowego nie moze by¢
okreélona zgodnie z powyZszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takicgo
Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na poziomic ostainiej obowigzujgcej stopy

nhgent ds. Obliczed™ oznacza Agenta Emisji wykonujacego czynnoéci dotyczgce ustalen i
obliczen wysokosci §wiadczen z Obligacji wymaganych Warunkami Emisji (przy czym dla
uniknigcia watpliwoéci nie dotyczy to jakichkolwiek obliczei wynikajacych z punktu 6),
okreslany jest w niniejszych Warunkach Emisji;

»Banki Referemcyjne” ozacza Bank Pekao S.A., BRE Bank SA, Bank Handlowy w
Warszawic S.A, ING Bank Slgski S.A. oraz PKO Bank Polski S.A.;

»Dziefi Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza: (i) dziefi przypadajacy na dwa Dni Robocze

przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana stopa
procentowa;

wStopa Oglasrans ma Ekranie” oznacza stopg procentows [WIBOR] podang przez Monitor
Rates Services Reuters lub ka2dego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 6 - miesigcznych
wyrazong w PLN z kwotowania na fixingu o godz. [11:00] lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows,
ktdra zastapi powyzszg stopg procentows.
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3.7 Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, nie pdiniej niz do kofica Dnia Roboczego, w
kiérym nastgpilo obliczenie Kwoty Odsetek, Agent ds. Obliczefi zawiadomi Emitenta o
wysokosci ustalonej Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastgpnym Dniu Roboczym
Agent przckaze taky informacj¢ Obligatariuszom. Po dniu, w kiérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW, informacje odnoénie wysokodci Stopy Procentowej beds
dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.

38  Agent ds. Obliczed

381  Emitent zapewni, 2e przez caly do chwili wykupu Obligacji, fimkcja Agenta ds.
Obliczen bedzie wykonywana przez odpowiednio powolany do tego podmiot.

382 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen bedzie dzialaé wylgcznie jako
przedstawiciel Emitenta i nie bedzie ponosié odpowiedzialnodci wobec Obligatariuszy
za jakiekolwiek platnosci z tytulu Obligacji ani za Zadnc inne zobowigzania lub
ofwiadczenia Emitenta zloZone w niniejszych Warunkach Emisji.

3.83  Agent ds. Obliczen nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesions przez Emitenta
lub inng osobg na skutek okreslenia przez Agenta ds. Obliczed Stopy Procentowej
zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze #rodet okreslonych w Warunkach Emisji
lub zgodnie z kwotowaniem Bankéw Referencyjnych, ktére nastgpmie okazalo sig
nicprawidlowe, chyba 2e Agent ds. Obliczen dzialal umyélnie lub z niedbalstwem.
Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy odpowiedzialnosci Agenta ds. Obliczen za
bledy w kalkulacji Stopy Procentowej. Agent ds. Obliczen nie jest zobowigzany do
weryfikacji stdp procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczefi przez Banki
Referencyjne zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

4 PLATNOSCI

41 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, miejscem
spelicnia $wiadczen z Obligacji jest Oznaczone Biuro.

42 Do dnia, w kibrym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci
z Obligacji dokonywane bedg przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na
rachunek Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub icZ na inny rachunek wskazany w tym
celu Agentowi przez Obligatariusza na pismic nie pdzniej niz w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beds wyplacane Obligatariuszowi w
gotdwce. Platmosci beds uwazane za nalezycie dokonane w dacie dokonania przelewu na
rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do $wiadczenia z Obligacji jest osoba wpisana do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczed z Obligacji ("Obligatariusz™), zas po dniu, w
ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - osoba wskazana jako
posiadacz Rachunku Papierébw Wartosciowych, na kiérym zapisane s§ Obligacje.

43  Jezeli Data Wykupu, Dzien Platnosci Odsetek lub inny dzie, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji powstaje obowigzek dokonania platnosci przez Emitenta przypada na dzief nie bedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyplata Kwot Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu

LG
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44

45

Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przyshugiwaé roszczenie o odsetki za
taki okres.

Dla potrzeb ninicjszych Warunkéw Emisji:

»Dzied Roboczy™ oznacza dziefi (2 wyjatkiem sobdt oraz dni ustawowo wolnych od pracy), w
kibrym Agent Emisji oraz Agent prowadzi dzialalnod¢ bankows w sposéb umoiliwiajacy
wykonanie czynnosci okreélonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po dematerializacji
Obligacji w KDPW, dni okreélone przez KDPW jako dni robocze.

oDzieh Ustalenia Praw do Swindczed z Obligacji” oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu,
przypadajgcym na dwa Dni Robocze przed Daty Wykupu lub Dniem Platnosci Odsetek; lub
(ii) od dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, odpowiedni dzien, kiéry zgodnie z
regulacjami KDPW jest uwazany jako dziefi, w kibrym zostaje okreflony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0séb uprawnionych do otrzymania swiadczedi z
tytubu Obligacji w Dniu Platnodci Odsetek lub w Dacie Wykupu,

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, zobowigzanie

Emitenta do dokonania wyplat éwiadczen z Obligacji ograniczone jest wylgcznie do wyplat na

rzecz os6b, kiore dorgczyly Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie uwaZa on za

niezbedne dla potrzeb dokonywania platnosci.

W przypadku gdy:

4.5.1 Agent nie otrzymat od Obligatariusza informacji koniecznych dla dokonania wyplaty
Naleinosci Giownej lub Kwoty Odsetek na rzecz tego Obligatariusza; lub

4,52 istnieje spér co do osoby Obligatariusza; lub

453 w ocenie Agenta dokonanie wyplaty Naleinodci Gidwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz

takiego Obligatariusza wigzaloby si¢ z naruszeniem jakichkolwiek przepisow prawa lub
naraziloby Agenta na zaplate grzywny lub karg jakiegokolwiek rodzaju,

wowczas Agent bedzie uprawniony, wedtug wilasnego uznania do niedokonywania platnodci na rzecz
Obligatariusza o czym niczwlocznie, jednak2e nie pdiniej niz w dniu nastgpujacym po dniu w ktérym
plaino$é ma zostaé dokonana, zawiadomi Emitenta. Otrzymane $rodki (pod wanunkiem otrzymania
powiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu), Agent Emisji przekaze na Rachunek Emitenta

do godziny 16:00 w tym dniu.

46  Wyplaty z tytulu Obligacji podlegajg wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym
przepisom obowiazujacym w miejscu platnosci.

47 Z zastrzezeniem postanowiei punkiu 4.3, w przypadku, gdy swiadczenie z Obligacji nie
zostalo dokonane w dniu jego wymagalnosci Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania
od Emitenta odsetck ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnoéci tego éwiadczenia do
dnia, w ktorym Obligatariusz otrzymat nalezne swiadczenic z Obligacyi.

48  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja

Obligacji w KDPW, platnodci z tytuhi Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW
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5.4

6.2

i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnic z odpowiednimi regulaminami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

WYKUP

Wykup Obligacji nastcpuje w Dacie Wykupu wedtug wartosci nominalnej dnia 08.03.2030 r.
za pofrednictwem Agenta ds. Platnosci lub KDPW (po dniu, w ktdrym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW) z uwzglednieniem postanowien pkt. 5.4,

Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji. Po dniu, w ktérym 2ostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
umorzenic Obligacji dokonywane bedzie za poérednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
Dopuszcza sig mozliwoéé nabycia przez Emitenta Obligacji przed Daty Wykupu w celu ich
umorzenia.

Emitent ma prawo zazadaé przedterminowego wykupu wszystkich lub procentowo okreslonej
czedcei Obligacii kazdego z Obligatariuszy (ulamkowe czgsci wykupywanych Obligacji beda
zaokraglane w gorg do petnej liczby). Wykup Obligacji poprzez zapiacenic pelnej Naleznosci
Gléwnej wraz z Odsctkami zostanie dokonany w dacie przedterminowego wykupu wskazanc)
w zawiadomieniu ("Data Przedterminowego Wykupu"). Emitent moze skorzystaé z opeji
przedterminowego wykupu w stosunku do Obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszych
Warunkéw Emisji w kazdej Dacie Plamodci Odsetek. W celu przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent zlozy zawiadomienie nie péémiej niz 30 dni przed planowang Daty
Przedterminowego Wykupu. Obsluga przedterminowego wykupu bedzie dokonywana za
poérednictwem Agenta ds. Platmosci lub KDPW (po dniu, w kidrym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW). Z chwily dokonania przedterminowego wykupu
Obligacje podlegaja umorzeniu.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez
potrgcent lub pobrai z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleimosci publicznoprawnych
("Podatki”) naloiomych z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w
odniesieniu do Obligacji, chyba 2c dokonanie takiego potracenia Iub pobrania Podatku
wymagane jest przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz, bedacy podatnikiem w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2018, poz. 1036
z pdzn. zm.) lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycanych
(tekst jednolity Dz U. z 2018, poz. 1509 z péin. zm.), nie dorgczy: (i) do Agenta najpbiniej w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji , lub (ii) po dniu, w kiérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW - Depozytariuszowi w odpowiednim terminie, aktualnego
certyfikatu rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 lub, odpowiednio, art. 29 ust. 2
wspomnianych wyzej ustaw, zostanie pobrany odpowiedni Podatek w pelnej wysokoscei.

4G
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6.3

6.4

ass
1.

Bez wzgledu na postanowienia punkiu 6.2, Emitent moze 23daé od Obligatariusza informacii i
piscmnych ofwiadcze, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

Po dniv, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatariusz
zobowigzany jest dostarczyé Depozylariuszowi wszelkie informacje wymagane przez

obowigzujgce przepisy prawa w zwigzku z platnodcig podatku dochodowego, o ktérym mowa
w punkcie 6.2.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moz2e, poprzez pisemne oswiadczenie zlozone: (i) do dnia dematerializaciji

Obligacji w KDPW - Emitentowi za pofrednictwem Agenta, przy czym kopia takiego

ofwiadczenia musi zostaé réwniez przeslana do Emitenta, lub (ii) po dniu dematerializacji

Obligacji w KDPW - bezpodrednio Emitentowi; 2gdaé natychmiastowego wykupu

posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartofci nominalnej wraz z Kwotami Odsetek

narostymi do dnia zloZenia oéwiadczenia, na skuiek wystgpienia kidregokolwick z ponizszych

przypadkéw (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia®™):

i Niedokonane platnoéci: Emitent nic dokonuje platnosci jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty w terminie okreflonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji; lub
innych platnoéci naleznych z Obligacji; lub

ii. Naruszenie innych zobowiszan Emitenta: Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje inne zobowigzanie z Obligacji i stan taki trwa przez okres diugszy niz 7
(siedem) dni od dnia zloZenia Emitentowi przez Obligatariusza ofwiadczenia,
zawicrajgcego 2gdanie naprawienia uchybiefi w wykonywaniu takiego zobowigzania,
za wyjatkiem sytuacji, gdy takie uchybienie nie mo2e byé usunigte, kiedy to uplyw
p-uw;dxzngn terminu nie bedzie wymagany; lub

; k3 - A jenia: Zostanie zaZgdana splata
Jaklegokolwlek ,,Zadlu.tanm {wg definicji pomiiuj] Emitenta w Iacznej kwocie
przekraczajgcej 25.000,000 PLN lub réwnowartoéé w innych walutach, przed
pierwomnie ustalonym w umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia przez
Emitenta warunkéw umowy i takic zgdanie nic jest przedmiotem sporu pomiedzy
Emitentem a skladajacym zgdanie lub gdy Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek
Zadhizenia w lgeznej kwocie przekraczajgcej 25.000.000 PLN lub réwnowartosé w
innych walutach, w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego
ustalonepo terminu do zaplaty;

nladlozenie™ oznacza zobowigzamie do zwrotu pieniedzy wynikajgoe z umowy
kredytu, platnosci rat Jeasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, lub innych papieréw dhuinych
o charakierze podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowigzah do zaplaty
wynikajacych z udzielonego porgczenia lub gwarancji; lub

iv. Oéwiadczenia: o$wiadczenie lub zapewnienie ziozone przez Emitenta w zwigzku z

cmisjy Obligacji jest nieprawdziwe w istotnym zakresie w chwili skiadania lub

QL
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10.

V. Likwidacja: nastapi likwidacja (lub innc 2darzenie majgce takie skutki) lub zasadnicza
zmiana ustroju Emitenta jako samodzielnej jednostki samorzadu terytorialnego, o ile
przcpisy wprowadzajace taka likwidacje lub zmiang nic beds przewidywaly
odpowiedniego przejecia zobowiazan Emitenta z wyemitowanych Obligacii; lub

vi. Zarzad Komisaryczny: nastapi ustanowienie zarzadu komisarycznego w rozumieniu
ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym (tekst jednolity Dz.U. z 2018,
poz. 994 z pbim. zm.).

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia bez wzgledu na to, czy
Emitent ponosi odpowiedzialnoéé¢ za wystapicnic takicgo Przypadku Naruszenia, kaddy
Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi lub tez zloZzyé w Oznaczonym Biurze Agenta ds.
Platnosci piscmne zawiadomienic informujace, ze Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne
i platne, w zwigzku z czym warto$¢ nominalna Obligacji pomniejszona o splaty, ktére zostaly
dokonane w Datach Wykupu winna byé zaplacona bez dodatkowych dzialan lub formalnosci,
Os$wiadczenie Obligatariusza powinno wyraznic wskazywaé dany Przypadek Naruszenia.

W przypadku zlozenia przez Obligatariusza oéwiadczenia, o kitbrym mowa w punkcie 7.1
Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego o$wiadczenia przez
Agenta (do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu dematerializacii
Obligacji w KDPW) a Emitent, za posrednictwem Agenta, zobowigzany jest do dokonania na
rzecz danego Obligatariusza platnosci wartosci nominalnej z Obligacji wraz z Kwotg Odsetek
narosly do tego dnia. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zdematerializowane w KDPW,
wezedniejszy wykup dokonyweny jest zgodnie z regulacjami KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dlugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nic diudej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent
zapewni¢, aby w katdym czasic Obligacje stanowily nicodwolaine, bezwarunkowe
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz 2e bedg one réwne i bez pierwszefistwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjqtkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beds réwne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub preysziych niepodporzadkowanych zobowiazani Emitenta, oraz bedg podlegaly
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

w ciggu 90 dni od Daty Emisji wprowadzié¢ Obligacje do obrotu na Rynku Regulowanym.
ZAWIADOMIENIA

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy bedg przekazywane listem poleconym na adres wskazany Agentowi.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni ich
warunkow.
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11. NOTOWANIE OBLIGACJI NA RYNKU REGULOWANYM

11.1 W terminic 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowigzuje sie dokonaé dematerializacji w KDPW
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowaé dopuszczenie Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym organizowanym przez BondSpot oraz/lub GPW.

112 Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym, wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pehienia przez Bank
Pﬁmmﬁqimmiﬁim[ﬂmmmmhquWmmw
1 GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad dokonywania platnosci Kwot
Odsetek z tytulu Obligacji oraz wykupu Obligacji; (i) w zakresie, w kibrym dotychczasowe
obowigzki Agenta Emisji zgodnie z regulacjami KDPW Bondspot i GPW zostany przejete
przez KDPW lub inne podmioty, zaé agent emisji zostanic z tych obowigzkéw zwolniony.

12, FUNKCJA AGENTA

121 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i
nie ponosi 2adncj odpowicdzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za 2adne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Agent nie peini funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nic jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

122 Agent w ramach prowadzonej dzialalnoéci wspéipracuje z Emitentem w zakresie roznych ushug
| posiada informacje, ktére mogg byé istone w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
Jjego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzal wynikajacych z Obligacji, jednakzc nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, 2¢ Emitent wyrafnie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
1 pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanic przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie
okreslonych fimkcji w zwigzku z Obligacjami mie uniemozliwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszomym a takze grupie kapitalowej, do kidrej nalezy,
$wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspoipracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formic.

GMINA MIASTO
Podois: ELBLAG
PR
et — Ynis * e blews;;
w imieniu Gminy Miasto Elblgg
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WARUNKI EMISJL
Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii ELB C12 300321, emitowanych w dniu
30.03.2012 r. (,Data Emisji”) przez Gmine Miasto Elblag z siedziba w Elblagu pod adresem:
ul. Lacznosci 1, 82-300 Elblag, nrstatystyczny REGON 170747715, numer NIP 5783051446
(Emitent) o {aczn¢j wartoéci nominalnej 9.000.000 PLN i dacie wykupu przypadajgcej w dniu
30.03.2031 r. ("Data Wykupu") (,Obligacje™).
Obligacje emitowane 53 na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r. (L j.
DzU. z 2014r. poz. 730, poz. 913) ("Ustawa o Obligacjach™) oraz Uchwaly Rady Miejskiej w
Elblggu nr X11I/347/2012 z dnia 27 marca 2012 roku, zmienionej Uchwaly Rady Miejskiej w Elblagu
ar XIX/497/2012 z dnia 27 listopada 2012r. oraz uchwaly nr 11/10/2018 Rady Miejskiej w Elblagu z
dnia 20 grudnia 2018r.
Emitent wyznaczyl Bank Polska Kasa Opieki S.A. do pelnienia roli agenta emisji w jego biurze przy
ul. Zwirki i Wigury 31, Warszawa ("Agent Emisji"). Adres Agenta podany powyzej zwany bedzie
dalej ("Oznaczonym Biurem").
Miejsce emisji — Warszawa
Cel emisji — sfinansowanie planowanego deficytu a w szczegblnodci inwestycji wplywajacych na
rozwéj miasta Elblaga oraz splata wezeéniej zaciagnigtych kredytow i wyemitowanych obligacji.
Agent Emisji nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnosci za zobowigzania Emitenta z
Obligacji oraz Warunkow Emisji.
1.  FORMA I WARTOSC NOMINALNA
1.1 Obligacje sa papierami wartosciowymi niczabezpieczonymi, na okaziciela, emitowanymi w
serii zgodnie z artykulem S5a. Ustawy o Obligacjach, nie majgcymi formy dokumentu.
Obligacje zostang zdematerializowane w Krajowym Depozycic Papicrow Wartodciowych 5.A.
(-KDPW™).

12  Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (stownie: sto zlotych).

13  Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe
i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta, ktére sq réwne i bez pierwszefistwa zaspokajania
wzgledem siebie oraz z zastrzezeniem wyjgtkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa bgds traktowane na réwni z wszelkimi innymi obecnymi i
przysziymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

2.  PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACHI

21 Do dnia, w kiérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacjii w KDPW, Agent
zobowiazany zostat do prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewnetrznymi procedurami oraz
zgodnie z Ustawa o Obligacjach ("Ewidencja"), wskazujacej migdzy innymi osobe nabywcy i
liczbe nabytych Obligacii.

22 Do dnia, w ktdrym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw
z Obligacji staje si¢ skuteczne z chwily: (i) zawiadomienia Agenta przez zbyweg lub nabywce
Obligacji o czynnosci prawnej, z ktdrej wynika zobowiazanie do przeniesienia praw z Obligacji
z jednoczesnym przedioZeniem dowodu dokonania takiej czymmoici prawnej, w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Agents; oraz (ii) dokonania przez Agenta zapisu w Ewidencji,
wskazujacego osobe nabywoy i liczbe nabytych Obligaci.
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23 W przypadku, pdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na Zadanie
nabywcy z chwily dorgczenia przez niego satysfakcjonujacego Agenta dowodu wystapicnia
zdarzenia, ktdre spowodowalo przeniesienie Obligacji z mocy prawa.

24  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW:

24.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktorym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach (,Depozyt™);

242  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych i beds
przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami  Rachunkéw  Papierow
Wartosciowych;

243  Przenoszenie praw 2 obligacji nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami Rynku Regulowanego i regulaminami Depozytariusza;

gdzie:

wRachunek Papierdw Wartodciowych™ oznacza rachunek papierw wartoéciowych w rozumieniu
Art. 4.1 Ustawy o Obrocie;

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2017, poz. 1768 z péin. zm.);

~Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany organizowany przez Bondspot lub GPW;
»BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;

"GPW" ozmnacza Gielde Papiertw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

wDepozytariusz™ omacza podmiot prowadzacy Rachunck Papierdw Wartodciowych, na ktérym
zarejestrowane s3 Obligacje.

3 OPROCENTOWANIE

3.1  Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajgc tego dnia). W kazdym dniu plamosci odsetek przypadajscym w nastgpujgcych
datach: 30.092012r, 30.03.2013r., 30.092013r., 30.03.2014r., 30.09.2014r., 30.03.2015r.,
30.09.2015r., 30.03.2016r., 30.09.2016r., 30.03.2017r, 30.092017r., 30.03.2018r.,
30.09.2018r., 30.03.2019r, 30.09.2019r., 30.03.2020r., 30.09.2020r., 30.03.202lr.,
30.09.2021r, 30.03.2022r, 30,09.2022r. 30.03.2023r, 30.09.2023r, 30.03.2024r.,
30.09.2024r., 30.03.2025r., 30.09.2025r., 30.03.2026r., 30.09.2026r., 30.03.2027r.,
30.09.2027r., 30.03.2028r., 30.09.2028r., 30.03.2029r., 30.09.2029r., 30.03.2030r.,
30.09.2030r., 30.03.2031r. ("Duni Platmoéci Odsetek”) Emitent zobowiazany jest dokonaé na
rzecz Obligatariuszy platnosci kwoty odsetck obliczonej zgodnie z nmigjszym punkiem 3
(Oproceniowanie) ("Kwota Odsetek™). Po dniu, w ktérym zostanic dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW, platnoéé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i
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wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i
repulacjami danego Depozytariusza,

Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kaidego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy
oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia Platnofci Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek
{wlacnic) do nastgpnego Dnia Platnodci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres
Odsetkowy");

Maliczanie odsetek

Po Dacie Wykupu Obligacje nie s3 oprocemtowane, chyba, z= Emitent opdimia sig ze
spelnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beds oprocentowane
wedhug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepelne ckresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia
Platnosci Odsetek albo Daty Emisji (wlacznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione
(z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym poprzedzajacym pierwszy dziefi Okresu Odsetkowego Agent ds. Obliczen
obliczy Kwotg Odsetek wedlug nastepujacej formuly:

LD
O = Nx(8tM)x S
365
gidrie:
0 - oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy;
N - oznacza wartosc nominalng Obligacji;
S - oznacza Stop¢ Oglaszang na Ekranie z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej;
M - oznacza Marzg;
LD - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokmaglemiu wyniku tego obliczenia do najblizszepe grosza (pol grosza bedzie
zackraglane w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

Qo
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) Stopg Procentows majgcq zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w
danym Dniu Platnoéci Odsctek bedzie Stopa Oglaszana na Ekranie, ustalona przez
Agenta ds. Oblicze w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, powigkszona
o marze wynoszacy: 1,15% dia Okresébw Odsetkowych trwajacych do dnia
30.03.2019r. (wylgcznie) oraz 1,70% dla Okreséw Odsetkowych rozpoczynajgcych sig
w dniu 30.03.2019r.(wlgcznie) ) i po tym dniu ("Maria").

(i) W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej nie bedzic dostgpna, Agent ds. Obliczef zwréci sig bez zbednej zwloki w
tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankéw Referencyjnych o podanic stopy
procentowej dla 6 - cio miesigcznych depozytéw w PLN, oferowanej przez kazdy z
tych Bankéw Referencyjoych glownym bankom dzialajacym na rynku
migdzybankowym. W takim przypadku Stopg Procentows majacy zastosowanie dia
obliczenia Kwoty Odsetek plamej w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie $rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyiszej i
‘najnizszej stopy procentowej podanej przez Banki Referemcyjne, obliczona przez
Agenta ds. Obliczen, pod wanmkiem, 2¢ co najmniej cziery Banki Referencyjne
podadzy stopy procentowe, przy czym - jedli bedzie to konieczne - bedzic ona
zaokraglona do drugiego micjsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gorg)
powickszona o Markg.

(i) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze byé
okreslona zgodnie z powyiszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego
Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na poziomic ostatniej obowigzujgcej stopy
procentowej w bezposrednio poprzednim Okresie Odsetkowym.

gdzie:

wAgent ds. Obliczef” oznacza Agenta Emisji wykonujgcego czynnosei dotyczace ustaledi i
obliczei wysokosci $wiadczen z Obligacji wymaganych Warunkami Emisji (przy czym dia

unikniecia watpliwoéci nie dotyczy to jakichkolwiek obliczed wynikajgcych z punktu 6),
okreslany jest w ninigjszych Warunkach Emisji;

+Banki Referencyjne” omacza Bank Pekao S.A., BRE Bank S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A, ING Bank Slgski S.A. oraz PKO Bank Polski S.A.;

Dzieh Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza: (i) dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana stopa
procentowa,

wStopa Oglaszana na Ekranie” oznacza stopg procentows [WIBOR] podang przez Monitor
Rates Services Reuters lub ka2dego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6 - miesigcznych
wyrazong w PLN z kwotowania na fixingu o godz. [11:00] lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stop¢ procentowa,
ktéra zastapi powyZszg stopg procentows.

Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek
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Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, nie pdéniej niz do koica Dnia Roboczego, w
ktérym nasigpilo obliczenie Kwoty Odseick, Agent ds. Obliczed zawiadomi Emitenta o
wysokoéci ustalonej Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastepnym Dniu Roboczym
Agcnlp:ukmmhhfnmunjgmliymrhm.hhimwhﬂymmkdﬂmm
dematerializacja Obligacji w KDPW, informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda
dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.

Agent ds. Obliczen

38  Emitent zapewni, 2¢ przez caly czas do chwili wykupu Obligacji, finkcja Agenta ds.

Obliczen bedzie wykonywana przez odpowiednio powolany do tego podmiot.

382 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen bedzie dzialad wylacznie jako

przedstawiciel Emitenta i nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy
za jakiekolwick platnodci z tytwlu Obligacji ani za 2adne inne zobowigzania lub
o$wiadczenia Emitenta ziozone w niniejszych Warunkach Emisji.

383 Agmtd&ﬂbﬁmﬁﬂ:pmmiodpﬁwhdﬁﬂmkinszkmmnimmqmﬁmim

Jub inng osobe na skutek okreslenia przez Agenta ds. Obliczefi Stopy Procentowej
zgodnic z kwotowaniami lub informacjami ze #rodet okreslonych w Warunkach Emisji
lwwzmmmhmnwmmmmm
nieprawidlowe, chyba e Agent ds. Obliczefi dzialal umysinic lub z niedbalstwem.
Ograniczenie odpowiedzialnodei nie dotyczy odpowiedzialnosci Agenta ds. Obliczen za
bledy w kalkulacji Stopy Procentowej. Agent ds. Obliczen nie jest zobowigzany do
weryfikacji stop procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczef przez Banki
Referencyjne zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

PLATNOSCI

Do dnia, w ktdrym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, micjscem
spelnienia §wiadczen z Obligacji jest Oznaczone Biuro.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci
z Obligacji dokonywane bedg przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na
rachunek Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub tez na inny rachunek wskazany w tym
mluAgenmﬁpmﬂhligﬁmiummpiﬁnieniepﬁniajnitwmiummhnhm&n
$wiadczeh z- Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyplacane Obligatariuszowi w
gotowce. Platnoéci bedy uwazane za naletycie dokonane w dacie dokonania przelewu na
rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do $wiadczenia z Obligacji jest osoba wpisana do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji ("Obligatariusz"), zas po dniu, w
ktérym 2zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - osoba wskazana jako
posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktorym zapisane s Obligacje.

Jezeli Data Wykupu, Dzien Platnodci Odsetek lub inny dzieft, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji powstaje obowigzek dokonania piamosci przez Emitenta przypada na dziei nie bedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyplata Kwot Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przyslugiwat roszczenie o odsciki za
taki okres.
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Dla potrzeb ninicjszych Warunkéw Emisiji:

»Dzieh Roboczy” oznacza dzien (z wyjatkiem sobét oraz dni ustawowo wolnych od pracy), w
ktérym Agent Emisji oraz Agent prowadzi dzialalnoéé bankowa w sposéb umozliwigjgcy
wykonanie czynnoéci okredlonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po dematerializacii
Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako dni robocze.

wDzied Ustalenia Praw do Swiadczeh z Obligacji” oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu,
przypadajacym na dwa Dni Robocze przed Dat3 Wykupu lub Dniem Platnodci Odsetek; lub
(ii) od dnia dematerializacji Obligacii w KDPW, odpowiedni dzieh, kidry zgodnic z
regulacjami KDPW jest uwazany jako dziefi, w ktbrym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania éwiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dacie Wykupu.

44 Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, zobowigzanie
Emitenta do dokonania wyplat éwiadczen z Obligacji ograniczone jest wylacznie do wyplat na
rzecz osob, ktore doreczyly Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie uwa2a on za
niczbedne dla potrzeb dokonywania platnosci.

45 W przypadku gdy:

4.5.1 Agent nic otrzymal od Obligatariusza informacji koniecznych dla dokonania wyplaty
Naleznosci Gléwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz tego Obligatariusza; lub

4.5.2 istnieje spor co do osoby Obligatariusza; lub

4,53 w ocenie Agenta dokonanie wyplaty Naleznoéci Gldwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz
takiego Obligatariusza wigzaloby si¢ z naruszeniem jakichkolwiek przepiséw prawa lub
naraziloby Agenta na zaplatg grzywny lub karg jakiegokolwick rodzaju,

wlwczas Agent bedzie uprawniony, wedlug wiasnego uznania do niedokonywania platnosci na rzecz
Obligatariusza o czym niezwlocznie, jednakze nie pézniej niz w dniu nastgpujacym po dniv w ktorym
platnodé ma zosta¢ dokonana, zawiadomi Emitenta. Otrzymane srodki (pod warunkiem otrzymania
powiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu), Agent Emisji przekaze na Rachunek Emitenta
do godziny 16:00 w tym dniu.

46  Wyplaty z tytulu Obligacji podlegajg wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym
przepisom obowigzujscym w miejscu platnosci.

47 Z zastrzefenicm postanowieni punktu 4.3, w przypadku, gdy $wiadczenic z Obligacji nie
zostalo dokonane w dniu jego wymagalnoéci Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania
od Emitenta odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci tego $wiadczenia do
dnia, w ktorym Obligatariusz otrzymal naleine swiadczenie z Obligacji.

48  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniv, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja

Obligacji w KDPW, platmodci z tytutu Obligacji dokonywane beda za poérednictwem KDPW

i wlasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW
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6.3

WYKUP

Wykup Obligacji nastepuje w Dacie Wykupu wedlug wartodci nominalnej dnia 30.03.2031 r.
za posrednictwem Agenta ds. Platmosci lub KDPW (po dniu, w ktérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW) z uwzglgdnieniem postanowief pkt. 5.4.

Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
umorzenic Obligacji dokonywane bedzie poirednictwem KDPW i wiadciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
dancgo Depozytariusza.

Dopuszcza si¢ mozliwosé nabycia przez Emitenta Obligacji przed Daty Wykupu w celu ich
umorzenia.

Emitent ma prawo za#gdaé przedterminowego wykupu wszystkich lub procentowo okreslonej
czedci Obligacji kazdego z Obligatariuszy (wlamkowe czgéci wykupywanych Obligacji beds
zackraglane w pore do peinej liczby). Wykup Obligacji poprzez zaplacenie pelnej Naleinodci
Glownej wraz z Odsetkami zostanie dokonany w dacie przedterminowego wykupu wskazanej
w zawiadomieniu ("Data Przedicrminowego Wykupu"). Emitent mo?e skorzysiaé z opcji
przedterminowego wykupu w stosunku do Obligacji wyemitowanych na podstawic niniejszych
Warunkéw Emisji w kazdej Dacie Platnodci Odsetek. W celu przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent zlozy zawiadomienie nic pdiniej niz 30 dni przed planowang Daty
Przedterminowego Wykupu, Obstuga przedterminowego wykupu bedzie dokonywana za
poérednictwem Agenta ds. Platnosci lub KDPW (po dniu, w ktérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW). Z chwily dokonania przedterminowego wykupu
Obligacje podlegaja umorzeniu.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez
potrgceni lub pobraf z tytwlu podatkéw, oplat lub innych naleimosci publicznoprawnych
("Podatki") nalozonych z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w
odniesieniu do Obligacji, chyba 2e dokonanic takicgo potrgcenia lub pobrania Podatku
wymagane jest przepisami prawa.

Wmmmlimmwm&imwmmimmumWZdﬁaﬁ lutego
1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2018, poz. 1036
z poin. zm.) lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2018, poz. 1509 z pdén. zm.), nic dorgezy: (i) do Agenta najp6iniej w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji , lub (i) po dniu, w kiérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW - Depozytariuszowi w odpowiednim terminie, aktualnego
certyfikatu reeydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 lub, odpowiednio, art. 29 ust. 2
wspomnianych wyzej ustaw, zostanie pobrany odpowiedni Podatek w pelnej wysokodei.

Bez wzgledu na postanowienia punktu 6.2, Emitent moze 2ada¢ od Obligatariusza informacji i
pisemnych o$wiadczefi, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.
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6.4

il

i,

Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatariusz
zobowigzany jest dostarczyé Depozytariuszowi wszelkie informacje wymagane przez
obowiazujace przepisy prawa w zwigzku z platnodcia podatku dochodowego, o ktérym mowa
w punkcie 6.2,

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kaidy Obligatariusz moze, poprzez pisemne o$wiadczenie ziozone: (i) do dnia dematerializacji
Obligacji w KDPW - Emitentowi za posrednictwem Agenta, przy czym kopia takiego
o$wiadczenia musi zostaé réwniez przestana do Emitenta, lub (ii) po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW - bezposrednio Emitentowi; 2adaé natychmiastowego wykupu
posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartodci nominalnej wraz z Kwotami Odsetek
naroslymi do dnia zlozenia oéwiadczenia, na skutek wystapienia ktéregokolwick z ponizszych
przypadkow (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia"):

Niedokonane platnoéci: Emitent nie dokonuje piatnoci jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w
terminie * okreslonym w nini¢jszych Warunkach Emisji Obligacji; lub innych platnosci
naleznych z Obligacji; lub
Naruszenie innych zobowiszafh Emitenta: Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
mne zobowigzanie z Obligacji i stan ki trwa przez okres diuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia
zlozenia Emitentowi przez Obligatariusza ofwiadczenia, zawicrajacego zadanic naprawienia
uchybien w wykonywaniu takiego zobowiazania, za wyjatkiem sytuacji, gdy takie uchybienie
nie moze by¢ usunigte, kiedy to uptyw PowyZszego terminu nie bgdzie wymagany: lub
RIUSZEN] DWig ikajgcych z uméw Zadhuenia: Zostanie zazydana splata
jakiegokolwick ,Zadluzenia” (wg definicii ponizej) Emitenta w Iacznej kwocie
przekraczajgcej 25.000.000 PLN lub réwnowartodé w innych walutach, przed pierwotnie
mmwmﬂmmummmm&mhmwm
mk&w@uwyiﬂi:ﬂhkniejmtﬁm&nhﬂnspummi@dzyﬂnﬁmﬁmn
Mﬁmhﬂm&lubﬂhiﬂtnﬁdukmsphtyjﬂh@kolwﬁk&dlﬁimﬁwmj
kwocie przekraczajacej 25.000.000 PLN lub réwnowartodé w innych walutach, w terminie
Jego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego terminu do zaplaty:

wZadbueienie™ oznacza zobowigzanie do zwrotu picnigdzy wynikajace z umowy kredytu,

Platnosci rat leasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, lub innych papieréw diuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowiazas do zaplaty wynikajacych z udzielonego
porgczenia lub gwarancji; lub

iv. Mmimmmmmmwmzm

Obligacji jest nieprawdziwe w istotnym zakresie w chwili skiadania lub uznania za zlozone;
lub

Likwidacja: nastapi likwidacja (lub inne zdarzenie majgce takie skutki) lub zasadnicza zmiana
ustroju Emitenta jako samodzielnej jednostki samorzgdu terytorialnego, o ile przepisy
wprowadzajace takg likwidacje lub zmiane nie beda przewidywaly odpowiedniego przejecia
zobowigzan Emitenta z wyemitowanych Obligacji; lub

o
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. Zarzad Komisaryczny: nastapi ustanowienie zarzadu komisarycznego w rozumieniu ustawy z

dnia 8 marca 1990 r. o0 samorzadzie gminnym (tekst jednolity Dz.U. z 2013, poz. 994 z poin.
zm).

W przypadku wystapienia ktoregokolwick z Przypadkéw Naruszenia bez wzgledu na to, czy
Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wystgpienie takiego Przypadku Naruszenia, kaidy
Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi lub tez zlozyé w Omnaczonym Biurze Agenta ds.
Platnoéci pisemne zawiadomienie informujace, 2e Obligacje staja sie natychmiast wymagalne
i platne, w zwigzku z czym wartos¢ nominalna Obligacji pomnicjszona o splaty, ktore zostaly
dokonane w Datach Wykupu winna byé zaplacona bez dodatkowych dzialan lub formalnosci.
Oswiadczenie Obligatariusza powinno wyraZnie wskazywaé dany Przypadek Naruszenia.
W przypadku zlofenia przez Obligatariusza oswiadczenia, o ktérym mowa w punkcie 7.1
Obligacje staja sie natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego oswiadczenia przez
Agenta (do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu dematerializacii
Obligacji w KDPW) a Emitent, za posrednictwem Agenta, zobowigzany jest do dokonania na
rzecz danego Obligatariusza platnosci wartosci nominalnej z Obligacji wraz z Kwoty Odsetek
narosly do tego dnia. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zdematerializowane w KDPW,
wczesnigjszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.
ZOBOWIAZANIA EMITENTA
Tak dlugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dhuzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent
zobowigzuje sie:
zapewni¢, aby w kaidym czasie Obligacje stanowily nieodwolalne, bezwarunkowe
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz z¢ bgda one rowne 1 bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa polskiego) beds rowne wzgledem wszystkich pozostalych

obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych zobowigzafi Emitenta, oraz beda podlegaly
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

w ciggu 90 dni od Daty Emisji wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku Regulowanym.

ZAWIADOMIENIA

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy bedg przekazywane listem poleconym na adres wskazany Agentowi.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni ich
warunkow.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA RYNKU REGULOWANYM

W terminie 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowigzuje sig dokonaé dematerializacji w KDPW
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowaé dopuszczenie Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym organizowanym przez BondSpot oraz/lub GPW.
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112 Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym, wszelkie zapisy ninigjszych Warunkow Emisji dotyczace pelnienia przez Bank
Pekao funkcji agenta emisji oraz: (i) zostang zastgpione przez regulacie KDPW oraz BondSpot
i GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad dokonywania platnosci Kwot
Odsetek z tytulu Obligacji oraz wykupu Obligacji; (ii) w zakresie, w ktdrym dotychczasowe
obowigzki agenta emisji zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpot i GPW 2zostang przejete
przez KDPW lub inne podmioty, za§ agent emisji zostanie z tych obowigzkow zwolniony.

122 FUNKCIJA AGENTA

121 W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Agent dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot Odsetek oraz wykuvpu Obligacji, ani za Zadne inne obowiazki Emitenta
wynikajace z Obligacji. Agent nic peini funkecji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

122 Agent w ramach prowadzonej dziatalnodci wspélpracuje z Emitentem w zakresie réznych ushug
i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekécie sytuacji finansowe) Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania si¢ z 2obowigzafi wynikajgcych z Obligacji, jednak#e nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, 2¢ Emitent wyrainie wskaie
dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czymmosci oraz pelnienie
okre§lonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemo?liwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleinym lub. stowarzyszonym a takle grupie kapitalowej, do ktorej nalezy,
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

GMINA MIASTO
Pl ELBLAG

fr"l"-

‘Gminy Miasto Elblgg Zo=nlic
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WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii ELB D12 300322, emitowanych w dniu

30032012 r. (,Data Emisji”) przez Gmin¢ Miasto Elblag z siedzibg w Elblagu pod adresem:

ul. Lacznosci 1, 82-300 Elblag, nrstatystyczny REGON 170747715, numer NIP 5783051446

(Emitent) o lcznej wartosci nominalnegj 15.500.000 PLN i dacie wykupu przypadajace] w dniu

30.03.2032 r. ("Data Wykupu") (,Obligacje”).

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwea 1995 1. (1. ].

DzU. z 2014r. poz. 730, poz. 913) ("Ustawa o Obligacjach™) oraz Uchwaly Rady Miejskiej w

Elblagu nr X111/347/2012 z dnia 27 marca 2012 roku, zmienionej Uchwaly Rady Miejskicj w Elblagu

nr XIX/497/2012 z dnia 27 listopada 2012r. oraz uchwalg nr 11/10/2018 Rady Miejskiej w Elblagu z

dmia 20 grudnia 2018r.

Emitent wyznaczyl Bank Polska Kasa Opicki S.A. do pelnienia roli agenta emisji w jego biurze przy

ul. Zwirki i Wigury 31, Warszawa ("Agent Emisji"). Adres Agenta podany powyiej zwany bedzie

dalej (TOmaczonym Binrem").

Miejsce emisji — Warszawa

Cel emisji — sfinansowanie planowanego deficytu a w szczegdlnosci inwestycji wplywajacych na

rozwdj miasta Elblaga oraz splata wezesniej zaciggnigtych kredytow i wyemitowanych obligacii.

Agent Emisji nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnosci za zobowigzania Emitenia z

Obligacji oraz Warunkéw Emisji.

I. FORMA I WARTOSC NOMINALNA

1.1  Obligacje 53 papierami wartosciowymi niczabezpieczonymi, na okaziciela, emitowanymi w
serii zgodnie z artykulem Sa. Ustawy o Obligacjach, nie majacymi formy dokumentu.
Obligacje zostang zdematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW™),

1.2 Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (stownie: sto ziotych).

1.3 Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia bezpodrednie, bezwanmkowe
1 niezabezpieczone zobowigzania Emitenta, ktdre s3 rdwne i bez pierwszenistwa zaspokajania
wzgledem siebie oraz z zastrzeZeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa beda traktowane na réwni z wszelkimi innymi obecnymi i
przysztymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

2. PFRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACH

21 Do dnia, w kitérym zostanic dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Apent
zobowigzany zostal do prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewnetrznymi procedurami oraz
zgodnie z Ustawg o Obligacjach ("Ewidencja™), wskazujace] migdzy innymi osobe nabywey i
liczbe nabytych Obligacii.

22 Do dnia, w kiorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KIDPW, przeniesienie praw
2 Obligacji staje si¢ skuteczne z chwily: (i) zawiadomienia Agenta przez zbywce lub nabywee
Obligacji o czynnosci prawnej, z kidrej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji
z jednoczesnym przedlozeniem dowodu dokonania takiej czynnoéci prawnej, w formie
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uprzednio zaakceptowanej przez Agenta; oraz (i) dokonania przez Agenta zapisu w Ewidencji,
wskazujacego osobg nabywcy i liczbg nabytych Obligaci.

23 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilc w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanic
nabywcy z chwilg dorgczenia przez niego satysfakcjonujacego Agenta dowodu wysiapienia
zdarzenia, ktére spowodowalo przenicsienie Obligacji z mocy prawa.

24  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniw, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW:

24.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktérym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach (,,Depozyt™);

242  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papierbw Wartosciowych i beds
przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw  Papierow
Wartosciowych;

243  Przenoszenie praw z obligaciji nastgpuje zgodnic z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami Rynku Regulowanego i regulaminami Depozytariusza;
gdzie:

wRachunek Papieréw Wartodclowych™ oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
Art. 4.1 Ustawy o Obrocie;

.Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2017, poz. 1768 z pdin. zm.);

~Rynek Regulowany” oznacza rynck regulowany organizowany przez Bondspot lub GPW;
»BomdSpot™ oznacza BondSpot 5.A.;

"GPW" oxnacza Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.;

wDepozytariusz” oznacza podmiot prowadzacy Rachunck Papieréw Wartodciowych, na ktorym
zarejestrowane sa Obligacje.

3 OPFROCENTOWANIE

3.1  Plamost Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisii (wliczajac ten dzie) do Daty Wykupu (nie
wliczajgc tego dnia). W kaidym dmiu platnodci odsetek przypadajgcym w nastgpujacych
datach: 30.09.2012r., 30.03.2013r., 30.09.2013r., 30.03.2014r., 30.09.2014r., 30.03.2015r.,
30.09.2015r., 30.03.2016r., 30.092016r., 30.03.2017r, 30.09.2017r., 30.03.2013r,
30.09.2018r., 30.03.2019r., 30.092019r., 30.032020r., 30.09.2020r., 30.03.202Ir,
30.092021r., 30.03.2022r., 30.09.2022r, 30.03.2023r., 30.09.2023r., 30.03.2024r.,
30.09.2024r., 30.03.2025r., 30.09.2025r., 30.03.2026r, 30.09.2026r., 30.03.2027r.,
30.09.2027r., 30.03.2028r., 30.09.2028r., 30.03.2029r., 30.09.2029r., 30.03.2030r.,

2
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32

33

34

35

i S

30.09.2030r., 30.03.2031r., 30.09.2031r., 30.03.2032r. ("Dni Platnodci Odsetek™) Emitent
zobowigzany jest dokonaé na rzecz Obligatariuszy platnodci kwoty odsetek obliczonej zgodnie
z niniejszym punktem 3 (Oprocentowanie) ("Kwota Odsetek"). Po dniu, w kiérym zostanie
dokonana dematerializacja Obligacjii w KDPW, platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie
za podrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy
ornacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia Platmosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Plammosci Odsetek
(wlacznie) do nastepnego Dnia Platmosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres
Odsetkowy");

Maliczanie odsetek

Po Dacie Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Emitent oponia si¢ ze
spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepeine okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byt za okres krbtszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistay liczbg dni w okresie od Dnia
Platnoéci Odsetek albo Daty Emisji (wlgcznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione
(z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetck

W Dniu Roboczym poprzedzajgcym pierwszy dzien Okresn Odsetkowego Agent ds. Obliczen
obliczy Kwotg Odsetek wedlug nastepujacej formuty:

LD

0O = Nx(StM)x _

: 365
gdzie:
0 - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy;
N - oznacza warto$¢ nominalng Oblipacji;
S - oznacza Stopg Oglaszang na Ekranie z Dnia Ustalenia Stopy Procentowe;
M - 0znacza Marzg;
LD -  oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,
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po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pdl grosza bedzie
zaokraglane w gore).

36 Ustalenie Stopy Procentowe)

(i)

(ii)

{ini}

gdzie:

Stopg Procentows majgcg zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w
danym Dniu Platmoéci Odsetek bedzie Stopa Oglaszana na Ekranie, ustalona przez
Agenta ds. Oblicze w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, powigkszona
o marte wynoszaca 1,25% dla Okreséw Odsetkowych trwajacych do dnia
30.03.2019r. (wylgcznie) oraz 1,70% dla Okresow Odsetkowych rozpoczynajgcych sig
w dniu 30.03.2019r.(wlcznie) i po tym dniu ("Marza").

W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej nie bedzie dostepna, Agent ds. Obliczeni zwrdci sig bez zbgdnej zwloki w
tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla 6 - cio miesigcznych depozytéw w PLN, oferowanej przez kazdy z
tych Bankéw Referencyjnych glownym bankom dzialajgcym na rynku
miedzybankowym. W takim przypadku Stops Procentows majacg zastosowanie dla
obliczenia Kwoty Odsetek platnej w danym Dmiu Platnosci Odsetek bedzie srednia
aryimetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy procentowej podangj przez Banki Referencyjne, obliczona przez
Agenta ds. Obliczen, pod warunkiem, z¢ co najmniej cziery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzic to konieczne - bedzie oma
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gorg)
powickszona o Marzg.

W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢
okreslona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego
Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostainie] obowigzujgcej stopy
procentowej w bezposrednio poprzednim Okresie Odsetkowym.

~Apent ds. Obliczei” oznacza Agenta Emisji wykonujacego czynnosci dotyczace ustalen i
obliczei wysokosci $wiadczen z Obligacji wymaganych Warunkami Emisji (przy czym dla
unikniecia watpliwosci nie dotyczy to jakichkolwiek obliczen wynikajacych z punktu 6),
okreslany jest w ninigjszych Warunkach Emisji;

»Banki Referencyjme” oznacza Bank Pekao S.A., BRE Bank S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A, ING Bank Slaski S.A. oraz PKO Bank Polski S$.A ;

<Dzieh Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza: (i) dziefi przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kidrym ma obowigzywaé dana stopa
procentowa ;

»3topa Oglaszana na Ekranie” oznacza stopg procentows [WIBOR] podang przez Monitor
Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytdw 6 - miesiecznych

4
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3T

3.8

42

wyrazong w PLN z kwotowania na fixingu o godz. [11:00] lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stop¢ procentows,
ktora zastapi powyzszy stopg procentows.

Zawiadomienie o Stopie Procentowe] i Kwocie Odsetek

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, nie poZniej niz do kofdca Dnia Roboczego, w
ktorym nastgpilo obliczenic Kwoty Odsetek, Agent ds. Obliczen zawiadomi Emitenta o
wysokoscl ustalone] Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastgpnym Dmiu Roboczym
Agent przekaze taka informacje Obligatarivszom. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW, informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda
dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.

Agent ds. Obliczen

3.8.1  Emitent zapewni, ze przez caly czas do chwili wykupu Obligacji, fimkcja Agenta ds.

Obliczen bedzie wykonywana przez odpowiednio powolany do tego podmiot.

382 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczefi bedzie dzialaé wylgcznie jako

przedstawiciel Emitenta i nie bgdzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy
za jakiekolwiek platnosci z tytulu Obligacji ani za zadne inne zobowigzania lub
oswiadczenia Emitenta ziozone w niniejszych Warunkach Emisji.

383  Agent ds. Obliczefi nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Emitenta

lub inng osobe na skutek okreélenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy Procentowej
zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze Zridet okreslonych w Warunkach Emisji
lub zgodnie z kwotowaniem Bankéw Referencyjnych, kidre nastepnie okazalo sig
nieprawidlowe, chyba e Agent ds. Obliczen dzialal umysinie lub z niedbalstwem.
Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy odpowiedzialnodci Agenta ds. Obliczen za
bledy w kalkulacji Stopy Procentowej. Agent ds. Obliczen nie jest zobowigzany do
weryfikacji stop procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczefi przez Banki
Referencyjne zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

PLATNOSCI
Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, miejscem
spelnienia $wiadczen z Obligacji jest Oznaczone Biuro.

Do dnia, w ktoérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci
z Obligacji dokonywane beds przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na
rachunck Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub tez na inny rachunek wskazany w tym
celu Agentowi przez Obligatariusza na piSmie nie pdinicj niz w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyplacane Obligatariuszowi w
gotowce. Platnosdci beda uwaiane za naleZycie dokonane w dacie dokonania przelewu na
rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do swiadczenia z Obligacji jest osoba wpisana do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczes z Obligacji ("Obligatarinsz"), zas po dniu, w
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ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDFW - osoba wskazana jako
posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje.

43  Jezeli Data Wykupu, Dziefi Platnosci Odsetek lub inny dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji powstaje obowiazek dokonania platmoéci przez Emitenta przypada na dziefi nie bedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyplata Kwot Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenic o odsetki za
taki okres.

Dla potrzeb niniejszych Warunkow Emisji:

.Dzieh Roboczy” omacza dzien (z wyjatkiem sobét oraz dni ustawowo wolnych od pracy), w
ktérym Agent Emisji oraz Agent prowadzi dzialalnoéé bankowa w spostb umotliwiajgcy
wykonanie czynnosci okreélonych w niniejszych Wanmkach Emisji, a po dematerializacji
Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako dni robocze.

JDzicd Ustalenia Praw do Swiadczei 2 Obligacji® oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu,
przypadajacy na dwa Dni Robocze przed Datg Wykupu lub Dniem Platmosci Odsetek; lub (ii)
od dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, odpowiedni dzied, ktéry zgodnie z regulacjami
KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania swiadczed z tytulu Obligacji w
Dniu Platmosci Odsetek lub w Dacie Wykupu.

44 Do dnia, w ktérym zostanic dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, zobowigzanie
Emitenta do dokonania wyplat $wiadczen z Obligacji ograniczone jest wylgcznie do wyplat na
rzecz osob, ktre dorgczyly Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie uwaZa on za
niezbedne dla potrzeb dokonywania plamosci.

45 W przypadku gdy:

4.5.1 Agent nie otrzymal od Obligatariusza informacji koniecznych dla dokonania wyplaty
Naleimoéci Gioéwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz tego Obligatariusza; lub

4.52 istieje spor co do osoby Obligatariusza; lub

453 w ocerie Agenta dokonanie wyplaty Naleznosci Glownej lub Kwoty Odsetek na rzecz
takiego Obligatariusza wigzaloby si¢ z naruszeniem jakichkolwiek przepisow prawa lub
naraziloby Agenta na zaplatg grzywny lub karg jakiegokolwiek rodzaju,

wowczas Agent bedzie uprawniony, wedlug wlasnego uznania do niedokonywania platnoéci na rzecz
Obligatariusza o czym niezwlocznie, jednakze nie poiniej niz w dniu nastgpujgcym po dniv w ktérym
platno&é ma zostaé dokonana, zawiadomi Emitenta. Otrzymane srodki (pod warunkiem otrzymania
powiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu), Agent Emisji przekaze na Rachunek Emitenta
do godziny 16:00 w tym dniw,

46  Wyplaty z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym 1 mnym
przepisom obowigzujgcym w miejscu platnosci.
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dnia, w ktérym Obligatariusz otrzymal naleinc $wiadczenie z Obligacii.

Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za podrednictwern KDPW
i wiasciwego Depozytariusza na podstawic i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

WYKUP

Wykup Obligacji nastgpuje w Dacie Wykupu wediug wartoéci nominalnej dnia 30.03.2032 r.
2a posrednictwem Agenta ds. Platnoéci lub KDPW (po dniu, w kibrym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW) z uwzglgdnieniem postanowien pkt. 5.4.

Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji. Po dniu, w kiérym zostanic dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
umﬂhﬁpcjidukonywmehpdﬂenpoﬁﬂhideDPWiwhiciwgﬂ
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Dopuszcza sie mozliwoéé nabycia przez Emitenta Obligacji przed Data Wykupu w celu ich
umorzenia.

Emiﬁtmmmuiadﬁymwmuwmm&iﬁhhhwunhﬁw
czeéci Obligacji kazdego z Obligatariuszy (ulamkowe czgéci wykupywanych Obligacji beda
zaokraglane w gorg do peinej liczby). Wykup Obligacji poprzez zaplacenic pelnej Naleimosei
Gléwnej wraz z Odsetkami zostanie dokonany w dacie przedterminowego wykupu wskazanej
zawiadomieniu ("Data Przedterminowego Wykupu”). Emitent moze skorzystaé z opcji
przedterminowego wykupu w stosunku do Obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszych
Warunkéw Emisji w kazdej Dacie Platnodci Odsetek. W celu przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent zlozy zawiadomienie ni¢ pdinicj niz 30 dni przed planowang Daty
Przedterminowego Wykupu. Obsluga przedterminowego wykupu bgdzie dokonywana za
poérednictwem Agenta ds. Plamoéci ub KDPW (po dniu, w kitrym zostani¢ dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW). Z chwils dokonania przedterminowego wykupu
Obligacje podlegajg umorzeniu.

PODATKI

Wszelkie ptatosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez
potraceft lub pobraf z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleZnosci publicznoprawnych
("Podatki”) naloZonych z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolite) Polskiej w
odniesieniv do Obligacji, chyba 2¢ dokonanie takiego potrgcenia Iub pobrania Podatku
wymagane jest przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz, bedacy podatnikiem w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutegoe
1992 r. 0 u dochodowym od osob prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2018, poz. 1036

T
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ii.

z pon. zm.) lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2018, poz. 1509 z poin. zm.), nie dorezy: (1) do Agenta najpoiniej w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczef z Obligacii , lub (i) po dniu, w ktorym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW - Depozytariuszowi w odpowiednim terminie, aktualnego
certyfikatu rezydencji, o kt6rym mowa w art. 26 ust. | lub, odpowiednio, art. 29 ust, 2
wspomnianych wyzej ustaw, zostanie pobrany odpowiedni Podatek w pelnej wysokosci.

Bez wzgledu na postanowienia punktu 6.2, Emitent moze z3da¢ od Obligatariusza informacji i
pisemnych o$wiadczen, dotyczacych statusu  podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

Po dnin, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDFW, Obligatariusz
zobowigzany jest dostarczyé Depozytariuszowi wszelkie informacje wymagane przez
obowigzujace przepisy prawa w zwiazku z platnoscia podatku dochodowego, o ktérym mowa
w punkeie 6.2.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne oswiadczenie ziozone: (i) do dnia dematerializacji
Obligacji w KDPW - Emitentowi za posrednictwem Agenta, przy czym kopia takiego
oswiadczenia musi zostaé rbwniez przestana do Emitenta, lub (ii) po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW - bezpoérednio Emitentowi; Zadaé natychmiastowego wykupu
posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartoéci nominalne) wraz z Kwotami Odsetek
narostymi do dnia zoZenia o§wiadczenia, na skutek wysigpienia ktoregokolwiek z ponizszych
przypadkow (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Narunszenia"):

termlme nkreé[unym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji; lub innych platnosci
naleznych z Obligacji; lub

Naruszenie innych zobowigzaf Emitenta: Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
inne zobowigzanie z Obligacii i stan taki trwa przez okres diuzszy niz 7 (siedmiu) dni od dnia
zlozenia Emitentowi przez Obligatariusza oswiadczenia, zawierajacego Zadanie naprawienia
uchybien w wykonywaniu takiego zobowiazania, za wyjatkiem sytuacji, gdy takie uchybienie
nie moze by¢ usunigte, kiedy to uplyw powy2szego terminu nie bedzie wymagany: lub
Naruszenic zobowigzan wynikajagcych z uméw Zadluzenia: Zostanie zazgdana splata
jakiegokolwiek ,Zadluzenia” (wg definicji poniZzej) Emitenta w Iacmej kwocie
przekraczajacej 25.000.000 PLN lub réwnowartos¢ w innych walutach, przed pierwotnie
ustalonym w umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia przez Emitenta
warunkow umowy i takie Zadanie nie jest przedmiotem sporu pomigdzy Emitentem a
skiadajacym zadanie lub gdy Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek Zadluzenia w Igcznej
kwocie przekraczajacej 25.000.000 PLN lub réwnowartoéé w mnych walutach, w terminie
Jjego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego terminu do zaphaty;

wZadinienie” omacza zobowigzanic do zwrotu pienigdzy wynikajace z umowy kredyty,
piatmsm rat leasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym Obligacji
: ramach Programu Emisji, lub innych papieréw diuznych o charakterze

g
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v.

¥.

vi.

podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowiazah do zaptaty wynikajacych z ndziclonego
porgczenia lub gwarancji; lub

Qéwiadczenia: o$wiadczenie lub zapewnienie zlozone przez Emitenta w zwigzku z emisjg
Obligacji jest nieprawdziwe w istotnym zakresie w chwili skiadania lub uznania za zlozone;
lub

Likwidacja: nastapi likwidacja (lub inne zdarzenie majgce takie skutki) lub zasadnicza Zmiana
ustroju Emifenta jako samodzielnej jednostki samorzadu terytorialnego, o ile przepisy
wprowadzajace takg likwidacje lub zmiang nie beds przewidywaly odpowiedniego przejgcia
zobowiagzafi Emitenta z wyemitowanych Obligacii; lub

Zarzad Komisaryczny: nastapi ustanowienie zarzadu komisarycznego w rozumieniu ustawy 2
dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym (tekst jednolity Dz.U. z 2018, poz. 994 z poin.

zim.).

W przypadku wystapienia kidregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia bez wzgledu na to, czy
Emitent ponosi odpowiedzialnoé¢ za wystapicnic takiego Przypadku Naruszenia, kazdy
Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi lub tez zlozy¢ w Oznaczonym Biurze Agenta ds.
Platnosci pisemne zawiadomienie informujace, z¢ Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne
i platne, w zwiazku z ¢zym warto$¢ nominalna Obligacji pomniejszona o splaty, ktdre zostaly
dokonane w Datach Wykupu winna by¢é zaplacona bez dodatkowych dziatad lub formalnosci.
Oswiadczenie Obligatariusza powinno wyraznic wskazywa¢ dany Przypadek Naruszenia.
W przypadku ziozenia przez Obligatariusza o$wiadczenia, o ktérym mowa w punkcie 7.1
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego ofwiadczenia przez
Agenta (do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW) a Emitent, za poérednictwem Agenta, zobowigzany jest do dokonania na
rzecz danego Obligatariusza plamosci wartosci nominalnej z Obligacji wraz z Kwotg Odseiek
narosta do tego dnia. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zdematerializowane w KDPW,
wezedniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak ddugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dhiej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent
zobowiazuje sig:

zapewnié, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nicodwolalne, bezwarunkowe
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz 2e beds one rowne i bez pierwszefistwa
zaspokojenia wzgledem sicbie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglgdnie
obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) beds réwne wzgledem wszystkich pozostatych

obecnych lub przyszhych niepodporzadkowanych zobowigzaii Emitenta, oraz beds podlegaly
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

w ciggu 90 dni od Daty Emisji wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku Regulowanym.

ZAWIADOMIENIA
Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, wszelkie zawiadomienia kierowane do
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12.

12.1

122

Obligatariuszy bedg przckazywane listem poleconym na adres wskazany Agentowi.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z mim nalezy dokonywaé wykladni ich
warunkow.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA RYNKU REGULOWANYM

W terminie 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowigzuje si¢ dokona¢ dematerializacji w KDPW
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowaé dopuszczenie Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym organizowanym przez BondSpot oraz/lub GPW.

Po zarcjestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym, wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pelnienia przez Bank
Pekao funkcji agenta emisji oraz: (i) zostang zastgpione przez regulacje KDPW oraz BondSpot
i GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad dokonywania platnosci Kwot
Odsetek z tytulu Obligacji oraz wykupu Obligacji; (if) w zakresie, w ktrym dotychczasowe
obowiazki agenta emisji zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpoti GPW zostang przejete przez
KDPW lub inne podmioty, zaé agent emisji zostanie z tych obowigzkéw zwolniony.

FUNKCJA AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie plainosci przez
Emitenta Kwot Odsctek oraz wykupu Obligacji, ani za Zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajace z Obligacji. Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumicniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent w ramach prowadzonej dzialalnoéci wspélpracuje z Emitentem w zakresie roznych ushug
i posiada informacje, kiére mogg byé istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzah wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, 2c Emitent wyrainie wskaze
dokumenty i informacje, ktore majg byé przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz pelnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie unicmozliwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleinym lub stowarzyszonym a takie grupie kapitalowej, do kiorcj malezy,
éwiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

G ASTU

B uAG

GMINA MIASTO
ELBLAG

10
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WARUNKI EMISI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii ELB E12 250523, emitowanych w dniu

25.05.2012 1. (,Data Emisji”) przez Gming Miasto Elblag z siedzibg w Elblagu pod adresem: ul.

Lacznodei 1, 82-300 Elblag, nr statystyczny REGON 170747715, numer NIP 5783051446 (Emitent)

o laconej wartosci nominalnej 15.500.000 PLN i dacie wykupu przypadajacej w dniu 25.05.2033 r.

("Data Wykupu") {,Obligacje”).

Obligacje emitowane sa na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 1. (L. §-

Dz. U, z 2014r. poz. 730, poz. 913) ("Ustawa o Obligacjach™) oraz Uchwaly Rady Miejskiej w

Elblagu nr X111/347/2012 z dnia 27 marca 2012 roku, zmienionej Uchwaly Rady Miejskiej w Elblagu

nr XIX/497/2012 z dnia 27 listopada 2012r. oraz uchwalg or 11/10/2018 Rady Miejskiej w Elblagu z

dnia 20 grudnia 201 8r.

Emitent wyznaczyl Bank Polska Kasa Opicki S.A. do pelnienia roli agenta emisji w jego

biurze przy ul. Zwirki i Wigury 31, Warszawa ("Agent Emisji"). Adres Agenta podany

powyze] zwany bedzie dalej ("Oznaczonym Biarem").

Miejsce emisji — Warszawa

Cel emisji — sfinansowanie planowanego deficytu a w szczegdlnodei inwestycji wplywajacych na

rozwdj miasta Elblaga oraz splata wezedniej zaciggnigtych kredytow i wyemitowanych obligacii.

Agent Emisji nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnoéci za zobowigzania Emitenta z

Obligacji oraz Warunkow Emisji.

1.  FORMA I WARTOSC NOMINALNA

1.1 | Obligacje sa papierami wartodciowymi niezabezpieczonymi, na okaziciela, emitowanymi w
serii zgodnie z artykulem 5a. Ustawy o Obligacjach, nie majgcymi formy dokumentu.
Obligacje zostang zdematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(. KDPW™),

12  Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (slownie: sio ziotych).

13  Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe
i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta, ktdre s3 réwne i bez pierwszenstwa zaspokajania
wzgledem siebie oraz z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych  z bezwzglednie
obowiazujgcych przepisow prawa beds traktowane na réwni z wszelkimi innymi obecnymi i
przyszlymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

2. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

21 Do dnia, w kitorym zostznic dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Agent
zobowiazany zostat do prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewngtrznymi procedurami oraz
zgodnie z Ustawa o Obligacjach ("Ewidencja"), wskazujgcej migdzy innymi osobg nabywey i
liczbe nabytych Obligacji.

22 | Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, przeniesienic praw
z Obligacji staje si¢ skuteczne z chwila: (i} zawiadomienia Agenta przez zbywce lub nabywee
Obligacji o czynnosci prawnej, z ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji
z jednoczesnym przedlozeniem dowodu dokonania takiej czynnosci prawnej, w formie
uprzednio zaakceptowane] przez Agenta; oraz (ii) dokonania przez Agenta zapisu w Ewidencji,
wskazujacego osobg nabywcy i liczbe nabytych Obligacii.

23 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przenicsienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na Zadanie
nabywcy z chwilg dorgczenia przez niego satysfakcjonujacego Agenta dowodu wystapienia
zdarzenia, ktdre spowodowalo przeniesienie Obligacji z mocy prawa.

24 | Zgodnie z postanowieniami punkiu 11, po dnin, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW:
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241  Obligacje zostang zarejestrowanc w depozycie, o kiérym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach (.Depozyt”);

242  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i bedg
przyshugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Papiertw
Wartosciowych;

243  Przenoszenie praw z obligacji nasigpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami Rynku Regulowanegoe i regulaminami Depozytariusza;

gdzie:

,JRachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu
Art. 4|1 Ustawy o Obrocie;

wUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
{tekst jednolity Dz.U. z 2017, poz. 1768 z péZn. zm.);

+Rynek Regulowany™ oznacza rynek regulowany organizowany przez Bondspot lub GPW;
»BondSpot™ omacza BondSpot S.A ;
"GPW" omacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A.;

~Depozytariusz” omacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartociowych, ma kerym
zarejestrowane s3 Obligacje.

3.  OPROCENTOWANIE
31  Plamo§é Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzief) do Daty Wykupu (nie wliczajac togo
dnia). W kazdym dniu plamosci odsetek przypadajgcym w nastepujacych datach 25.11.2012r,
25.05.2013r., 25.11.2013¢,, 25.05.2014r., 25.11.2014r., 25.05.2015r., 25.11.2015r,, 25.05.2016r.,
25.11.2016r., 25.052017r., 25.11.2017r., 25.05.2018r., 25.11.2018r., 25.05.2019r,, 25.11.2019r,
25.05.2020r., 25.11.2020r., 25.05.2021r, 25.11.2021r, 2505.2022r., 25.11.2022r,, 25.05.2023r.,
25.11.2023r., 25.05.2024r., 25.11.2024r., 25.05.2025r., 25.11.2025r., 25.05.2026r., 25.11.2026r.,
25.05.2027c., 25.11.2027r., 25.05.2028r., 25.11.2028r., 25.05.2029r., 25.11.2029r., 25.05.2030r.,
25.11.2030r., 25.05.2031r., 25.11.2031r., 25.052032r., 25.11.2032r,, 25.05.2033r. ("Dni Platnodci
Odsetek”™) Emitent zobowiazany jest dokonaé na rzecz Obligatariuszy platnosci kwoty odsetek
obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 3 (Oprocentowanie) ("Kwota Odsetek™). Po dniu, w
Kktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, platnosé Kwoty Odsetek dokonywana
bedzic za posrednictwem KDPW i wlasciwego Depozytariusza na podstawie 1 zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza,

32 | Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy oznacza
okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platmosci Odsetek (2 wylgczeniem tego dnia)
oraz kaxdy nastepny okres trwajgcy od Dnia Platnodci Odsetek (wigcznie) do nast¢pnego Dnia
Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy");

3.3 | Naliczanie odsetek

Po Dacie Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, 2e Emitent opdinia si¢ ze spelnieniem
$wiadczen z Obligacji. W tym ostamim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wedhig stopy
odsetek ustawowych.

34 | Oprocentowanie za niepelne okresy

NG
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W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz peiny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w okresie od Dnia Plam?s'ci Ddac!nk albo
Daty Emisji (wiacznie) do dnia, w kiorym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).
35 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym poprzedzajgcym pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Agent ds. Obliczen obliczy
Kwote Odsetek wediug nastepujacej formuty:

LD
0 = Nx(StM)x
365
gdzie:
0 - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy;
N - omnacza wartodé nominalng Obligacji;
5 :  oznacza Stope Oglaszang na Fkranie z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej;
M - omacza Marig;
LD - omacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pOl grosza bedzie
zaokraglane w gore).

36  Ustalenie Stopy Procentowej

(i Stopa Procentowa majgcg zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w
danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie Stopa Oglaszana na Ekranie, ustalona przez
Agenta ds. Obliczefi w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowe], powigkszona
o marze wynoszaca 1,30% dla Okresow Odsetkowych trwajacych do dnia
25.05.2019r. (wylacznie) oraz 1,70% dla Okresow Odsetkowych rozpoczynajgcych sig
w dniu 25.05.2019r.(wlacznie) i po tym dniu ("MarZa").

(ii) W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej nie bedzie dostepna, Agent ds. Obliczefi zwroci sig bez zbednej zwloki w
tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla 6 - cio miesigcznych depozytow w PLN, oferowanej przez kazdy z
tych Bankéw Referencyjnych gléwnym bankom dzialajgcym na rynku
miedzybankowym. W takim przypadku Stopa Procentowa majaca zastosowanie dla
obliczenia Kwoty Odsetek platnej w danym Dniu Platnodci Odsetek bedzie srednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy procentowej podanej przez Banki Referencyjne, obliczona przez
Agenta ds. Obliczen, pod warunkiem, Ze co najmmiej cziery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bgdzie zaokraglone w gore)
powiekszona o Marze.

(i) W przypadku, gdy Stopa Proceniowa dla dancgo Okresu Odsetkowego nie moze byc
okreslona zgodnic =z powyZszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego
Okresu Odsetkowego zosianie ustalona na poziomic ositainiej obowiazujace] stopy
procentowe] w bezposrednio poprzednim Okresie Odsetkowym.

gdzie:
,,A_gnnt ds. Obliczei” ozmacza Agenta Emisji wykonujacego czynnosci dotyczace ustalefi i
obliczenn wysokosci $wiadezei z Obligacji wymaganych Warunkami Emisji (przy czym dla

unikniggia- watpliwosci nie dotyczy to jakichkolwiek obliczen wynikajacych z punktu 6),
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okreslany jest w niniejszych Warunkach Emisji;

wBanki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., BRE Bank S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A, ING Bank Slaski 5.A. oraz PKO Bank Polski 5.A.;

_Dazien Ustalenia Stopy Procentowe]” oznacza: (i) dzied pr;ypadajq:y na dwa Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma ohowigzywac dana stopa procentowa;

LStopa Oglaszana na EKramie” oznacza stopg procentows [FIBOR) podang przez Monitor Rates
Services Reuters Jub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytéw 6 - miesiecznych wyrazong
w PLN zkwotowania na fixingu o godz. [11:00] lub okolo tej godzmy czasu warszawskiego,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] lub inng stope procentows, ktora zastgpi powyzsza
slop¢ procentows.

37 | Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, nie poiniej niz do kofica Dnia Roboczego, w ktorym
nastapilo obliczenie Kwoty Odsetek, Agent ds. Obliczen zawiadomi Emitenta o wysokosci ustalone]
Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastgpnym Dniu Roboczym Agent przekaze taks informacjg
Obligatariuszom. Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
informacje odnognie wysokosci Stopy Procentowej bedg dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.

3.8 | Agent ds. Obliczen

3.8.1  Emitent zapewni, e przez caly czas do chwili wykupu Obligacji, funkcja Agenta ds.
Obliczef bedzie wykonywana przez odpowiednio powolany do tego podmiot.

382 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen bedzie dziala¢ wylgcznic jako
przedstawiciel Emitenta i nie bedzie ponosié odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy
za jakickolwiek platnosci z tytulu Obligacji ani za Zadne inne zobowigzania lJub
ogwiadezenia Emitenta zkozone w niniejszych Warunkach Emisji.

383  Agent ds. Obliczen nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg poniesiong przez Emitenta
lub inng osobe na skutek okreélenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy Procentowej
zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze #rédet okreslonych w Warunkach Emisji
lub zgodnie z kwotowaniem Bank6éw Referencyjnych, ktére nasigpnie okazalo sig
nieprawidlowe, chyba Ze Agent ds. Obliczefi dziatal umy$lnie lub z niedbalstwem.
Ograniczenie odpowiedzialnoéci nie dotyczy odpowiedzialnoéci Agenta ds. Obliczen za
bledy w kalkulacji Stopy Procentowej. Agent ds. Obliczei nie jest zobowigzany do
weryfikacji stop procentowych przekazamych Agentowi ds. Obliczed przez Banki
Referencyjne zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

4. | PLATNOSCI

41 Do dnia, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, miejscem
spelnienia swiadczen z Obligacji jest Oznaczone Biuro.

42 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci
z Obligacji dokonywane beda przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na
rachunek Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub tez na inny rachunek wskazany w tym
celu Agentowi przez Obligatariusza na pi§mie nie pozmiej niz w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beds wyplacane Obligatariuszowi w
gotéwee. Plainodci bedg uwazane za nalezycie dokonane w dacie dokonania przelewu na
rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do $wiadczenia z Obligacji jest osoba wpisana do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczef z Obligacji ("Obligatariusz™), za$ po dniu, w
kidrym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - osoba wskazana jako
posiadacz Rachunku Papierbw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

43 | Jezeli Data Wykupu, Dzien Plamosci Odsetek lub inny dzien, w kiorym zgodnie z Warunkami
Emisji powstaje obowigzek dokonania platnodei przez Emitenta przypada na dziefi nie bedacy

Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyplata Kwot Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
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Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za
taki okres.

Dla potrzeb niniejszych Warunkow Emisji:

Dziefi Roboczy” omacza dzien (z wyjatkiem sobét oraz dni ustawowo wolnych od pracy), w
ktorym Agent Emisji oraz Agent prowadzi dzialalnos¢ bankows w sposob umozliwiajgcy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po dematerializacji
Obligacji w KDPW, dni okreélone przez KDPW jako dni robocze.

,Dziet Ustalenia Praw do Swiadezed z Obligacji” oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu,
przypadajacym na dwa Dni Robocze przed Data Wykupu lub Dniem Plamosci Odsetek; lub
(i) od dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, odpowiedni dzien, ktory zgodnie z
regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w kiérym zostaje okrelony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz oséb uprawnionych do otrzymania Swiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dacie Wykupu.

44 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacjia Obligacji w KDPW, zobowigzanie
Emitenta do dokonania wyplat $wiadczen z Obligacji ograniczone jest wyljcznie do wyplat na
rzecz 0sob, ktore doreczyly Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie uwaZza on za
niezb¢dné dla potrzeb dokonywania platnosci.

45 | W przypadku gdy:

45.1 Agent nie otrzymal od Obligatariusza informacji koniecznych dla dokonania wyplaty
Nale7nosci Glownej lub Kwoty Odsetek na rzecz tego Obligatariusza; lub

452 istnigje spor co do osoby Obligatariusza; lub

453 w ocenie Agenta dokonanie wyplaty Naleznosci Gléwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz
takiego Obligatariusza wigzaloby si¢ z naruszeniem jakichkolwiek przepiséw prawa lub
naraziloby Agenta na zaplate grzywny lub kare jakiegokolwiek rodzaju,

wowczas Agent bedzie uprawniony, wedlug wlasnego vznania do niedokonywania platnosci na rzecz
Obligatariusza o czym niezwlocznie, jednake nie poniej niz w dniu nastepujgcym po dniu w ktorym
plamosé ma zostaé dokonana, zawiadomi Emitenta. Otrzymane $rodki (pod warunkiem olrzymania
powiadomienia, o kibrym mowa w poprzednim zdaniu), Agent Emisji przekaze na Rachunek Emitenta
do godziny 16:00 w tym dniu.

46  Wyplaty z tytulu Obligacii podlegajg wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym
przepisom obowigzujacym w miejscu plamosci.

47 | Z zastrzezeniem postanowich punktu 4.3, w przypadku, gdy $wiadczenie z Obligacji nie
zostalo dokonane w dniu jego wymagalnosci Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania
od Emitenta odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosei tego swiadczenia do
dnia, w ktérym Obligatariusz otrzymat naleine $wiadczenie z Obligacji.

48  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w kiérym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW, platmosci z tytulu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW
i wlasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

5. WYKUP

5.1 | Wykup Obligacji nastepuje w Dacie Wykupu wedhug wartoéci nominalnej dnia 25.05.2033 r.
za posrednictwem Agenta ds. Plamosdci lub KDPW (po dniu, w ktorym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW) z uwzglednieniem postanowien pkt. 5.4.

52 | Wykupione Obligacje =zostang umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji. Po dniu, w ktérym zostanic dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
umorzenie Obligacji dokonywane bedzie za pofrednictwem KDPW i wiadciwego
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5.3

54

6.2

6.3

6.4

Depoxytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Dopuszcza si¢ mozliwoéé nabycia przez Emitenta Obligacji przed Daty Wykupu w celu ich
wmorzenia.

Emitent ma prawo zazadaé przedterminowego wykupu wszystkich lub procentowo okreslonej
czesei Obligacji kazdego z Obligatariuszy (ulamkowe czesei wykupywanych Obligacji beds
zaokraglane w gorg do pelnej liczby). Wykup Obligac)i poprzez zaplacenie pelnej Naleinosci
Gléwnej wraz z Odsetkami zostanie dokonany w dacie przedterminowego wykupu wskazanej
w zawiadomieniu ("Data Przedterminowego Wykupu"). Emitent mo2e skorzystaé z opcji
przedterminowego wykupu w stosunku do Obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszych
Warunkow Emisji w kazdej Dacie Plamosci Odsetek. W celu przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent zlozy zawiadomienie mnie péiniej niz 30 dni przed planowana Dats
Przedterminowego Wykupu., Obsluga przedterminowego wykupn bedzie dokonywana za
posrednictwem Agenta ds. Platnosci lub KDPW (po dniu, w ktérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW). Z chwila dokonania przedterminowego wykupu
Obligacje podlegaja umorzeniu.

PODATKI

Wszelkie planosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez
potracei lub pobrai z tytutu podatkow, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych
("Podatki”) nalozonych z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolite] Polskiej w
odniesieniu do Obligacji, chyba Zze dokonanie takiego potrgcenia lub pobrania Podatku
wymagane jest przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz, bedacy podatnikiem w rozumieniu ustawy 2 dnia 15 hutepgo
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2018, poz. 1036
zpdin. zm.) lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2018, poz. 1509 z péin. zm.), nie dorgezy: (i) do Agenta najpoinicj w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadezen z Obligacji , lub (ii) po dniu, w kiérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW - Depozytariuszowi w odpowiednim terminie, akiualnego
certyfikatu rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 lub, odpowiednio, art. 29 ust. 2
wspomnianych wyzej ustaw, zostanie pobrany odpowiedni Podatek w pelnej wysokosci.

Bez wzgledu na postanowienia punkiu 6.2, Emitent moze zada¢ od Obligatariusza informacji i
pisemnych o§wiadczen, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatarinsz
zobowigzany jest dostarczy¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje wymagane przez
obowiazujace przepisy prawa w zwigzku z plainoscig podatku dochodowego, o ktérym mowa
w punkcie 6.2.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne o$wiadczenie zioZone: (i) do dnia demateria)izacji
Obligacji w KDPW - Emitentowi za posrednictwem Agenta, przy czym kopia takiego
oswiadczenia musi zostaé réwnieZ przestana do Emitenta, lub (ii) po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW -~ bezposrednio Emitentowi; 23daé natychmiastowego wykupu
posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartoéci nominalpej wraz z Kwotami Odsetek
narostymi do dnia zloZenia oéwiadczenia, na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych
przypadkow (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia"):
i Niedokonane plamoéci: Emitent nie dokonuje platnodci jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacii; lub
innych platnoéci naleimych z Obligacji; lub

WG
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ii. Naruszenie innych zobowigzah Emitenta: Emitent nic wykonuje lub nienalezycie
wykonuje inne zobowigzanie z Obligacji i stan taki trwa przez okres diuzszy niz 7
(siedem) dni od dnia zlozenia Emitentowi przez Obligatariusza oswiadczenia,
zawierajacego Zadanie naprawienia uchybiefi w wykonywaniu takiego zohowigzania,
za wyjatkiem sytuacii, gdy takie uchybienie nie moze byé usuniete, kiedy to uplyw
powyzszego terminu nie bedzie wymagany; lub

ii. Naruszenie zobowi ikaj h z uméw Zadluzenia: Zostanie zazgdana splata
jakiegokotwiek ,Zadluzenia” (wg defimicji ponizej) Emitenta w Iacznej kwocle
przekraczajacej 25.000.000 PLN lub rownowartosé w innych walutach, przed
pierwotnie ustalonym w umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia przez
Emitenta warunkéw umowy i takie Zadanie nie jest przedmiotem sporu pomigdzy
Emitentem a skladajacym 2adanie lub gdy Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek
Zadluzenia w lacznej kwocie przekraczajacej 25.000.000 PLN lub rownowartost w
innych walutach, w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego
ustalonego terminu do zaplaty,

Zadinzenie® oznacza zobowigzanic do zwrolu pienigdzy wynikajgce 2 umowy
kredytu, plamoéci rat leasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, lub innych papieréw diuznych
o charakterze podobnym do obligacji Iub weksli oraz zobowigzan do zaplaty
wynikajacych z udzielonego poreczenia lub gwarancji; lub

iv. Oéwiadczenia: o$wiadczenie lub zapewnienie zlozone przez Emitenta w zwigzku z
emisja Obligacji jest nieprawdziwe w istotnym zekresie w chwili skiadania lub
uznania za zlozone; lub

V. Likwidacja: nastapi likwidacja (lub inne zdarzenie majgce takie skutki) lub zasadnicza
zmiana ustroju Emitenta jako samodzielne) jednostki samorzadu terytorialnego, o ile
przepisy wprowadzajace taka likwidacje lub zmiang nie bedg przewidywaly
odpowiedniego przejecia zobowiazah Emitenta z wyemitowanych Obligacji; lub

Vi. Zarzad Komisaryczny: nastapi ustanowienie zarzadu komisarycznego w rozumieniu
ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym (tekst jednolity Dz.U. z 2018,
poz. 994 z pozn. zm).

W przypadku wystapienia kiGregokolwick z Przypadkow Naruszenia bez wzglgdu na to, czy
Emitent ponosi odpowiedzialnosé za wystapienie takiego Przypadku Naruszenia, kazdy
Obligatariusz moze dorgezyt Emitentowi lub te2 zlozy¢ w Oznaczonym Biurze Agenta ds.
Platnoéci pisemne zawiadomienie informujace, e Obligacje stajg sig natychmiast wymagalne
i platne, w zwiazku z czym wartoéé nominalna Obligacji pomniejszona o splaty, kidre zostaty
dokonane w Datach Wykupu winna byé zaplacona bez dodatkowych dziatafi lub formalnosci.
Oéwiadczenie Obligatariusza powinno wyraimic wskazywacé dany Przypadek Naruszenia.

W przypadku zloZenia przez Obligatariusza oswiadczenia, o kibrym mowa w punkcie 7.1
Obligacje stajg sic natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego oswiadczenia przez
Agenta (do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW) a Emitent, za pofrednictwem Agenta, zobowiazany jest do dokonania na
rzecz danego Obligatariusza platnosci wartosci nominalnej z Obligacji wraz z Kwotg Odsetek
narosta do tego dnia. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zdematerializowane w KDPW,
wczesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tek diugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie diuzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent
zobowigzuje sie:

B.1

zgpe“mié, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nieodwolalne, bezwarunkowe
ni rzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz Ze beda one réwne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia em siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
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16.

obowiazujacych przepisow prawa polskiego) beda rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych zobowigzati Emitenta, oraz bedg podlegaty
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

w ciagu 90 dni od Daty Emisji wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku Regulowanym.
ZAWIADOMIENIA

Do dnia dematerializacjii Obligacji w KDPW, wszelkic zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy beds przekazywane listem poleconym na adres wskazany Agentowi.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac wykladni ich wanmkow.

11.
11.1

1.2

12.
12.1
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NOTOWANIE OBLIGACJI NA RYNKU REGULOWANYM

W terminie 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowiazuje si¢ dokonat dematerializacji w KDPW
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowa¢ dopuszczenie Obligacii do obrotu
na Ryoku Regulowanym organizowanym przez BondSpot oraz/lub GPW.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym, wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pelnienia przez Bank
Pekao funkcji agenta emisji oraz: (i) zostang zastapione przez regulacie KDPW, oraz BondSpot
i GPW dotyczgce prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad dokonywania plamosci Kwot
Odsetek z tytulu Obligacji oraz wykupu Obligacji; (1) w zakresie, w ktorym dotychczasowe
obowiazki Agenta Emisji zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpot i GPW zostanj przejete
przez KDPW lub inne podmioty, zas agent emisji zostanie z tych obowiazkow zwolniony.

FUNKCJA AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent dziata wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajace z Obligacji. Agent nie peini funkcji banku reprezenianta w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent w ramach prowadzonej dzialalnosci wspéipracuje z Emitentem w zakresie roznych uslug
i posiada informacje, ktore moga byé istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwoéci wywigzywania si¢ z zobowigzafh wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, z¢ Emitent wyrafnie wskaZe
dokumenty i informacje, ktore maja byé przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnoéci oraz penienie
okre§lonych finkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupic kapitalowej, do ktérej nalezy,
$wiadczenia Emitentowi imnych ushig, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentemn w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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