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1. PODSUMOWANIE Il KWARTALU 2017 ROKU

WYNIKI
II KWARTALU

KLUCZOWE
ZASOBY

ODNAWIALNE
ZRODtA
ENERGII

ENERGA SA
NA GPW

GRUPA PO II KWARTALE 2017 ROKU

TRZECI NAJWIEKSZY OPERATQR SY,STEMU DYSTRYBUCYJNEGO W ZAKRESIE
D‘OSTARCZANE.{ ENERGII, Z NAJWYZSZA LICZBA ZAINSTALOWANYCH INTELIGENTNYCH ,-Y
LICZNIKéW ORAZ JEDEN Z LIDEROW POD WZGLEDEM NIEZAWODNOSCI POSTAW PRADU

PIERWSZE MIEJSCE NALPOLSKIM RYNKU POD WZGLEDEM PRZYLACZEN QDNAWIALNYCH

i

ZRODEL ENERGILI WIODACA POZY CJA w PRODUKCJI WI’.ASNEJ Z OZE s YN
TRZECI NAJWIEKSZY SPRZEDAWCA, ENERGII ELEKTRYCZNEJ DO ODBIORCOW
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PV
1%

Moc zainstalowana

512 MWe

Kapitalizacja rynkowa: 4,3 mid zt*

9 pazdziernika 2017 roku - dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,19 zt na
akcje.

* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 30 czerwca 2017 roku.
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Inwestycje w Grupie ENERGA

W Il kwartale 2017 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie 311 min zi,
z czego prawie 266 min zt w Segmencie Dystrybucji. Inwestycje w Segmencie Dystrybuciji
obejmowaly rozbudowe sieci w celu przytgczania nowych odbiorcow i wytworcow, a takze
modernizacje, ktorych zadaniem jest poprawa niezawodnos$ci dostaw energii elektrycznej.
Poniesiono takze nakfady na innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe.

W wyniku tych inwestycji w Il kwartale br. przytgczono blisko 17 tys. nowych klientow,
wybudowano i zmodernizowano 876 km linii wysokiego, sredniego oraz niskiego napiecia
i przytgczono do sieci 6 MW nowych zrédet OZE.
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym
Wyplata dywidendy z zysku za 2016 rok

W dniu 26 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku w wysokosci 783 542 643,96 zi, przeznaczajgc na:

1) wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 78 672 751,66 zi, tj. 0,19 zt na akcje (10% zysku),
2) kapitat zapasowy 704 869 892,30 zt (90% zysku).

Dzieh dywidendy zostat ustalony uchwatg na dzien 25 wrzeénia 2017 roku, a termin wyptaty dywidendy
na dzien 9 pazdziernika 2017 roku (raporty biezgce nr 22/2017, 23/2017 i 28/2017).

Odstapienie od udzialu w procesie nabycia aktywéw EDF w Polsce

Zarzad Spotki w dniu 11 maja 2017 roku podjat uchwate o rezygnacji z udzialtu ENERGA SA w transakcji
nabycia polskich aktywoéw nalezgcych do EDF International SAS oraz EDF Investment Il B.V. Decyzja
byta poparta pogtebionymi analizami przeprowadzonymi w Grupie, ktére wspierajg ukierunkowanie
inwestycji i przeje¢ Grupy ENERGA na projekty w wigkszym stopniu tworzgce synergie z jej aktualng
bazg aktywow i obszarem kompetencyjnym, a takze umozliwiajgce istotniejsze wzmocnienie bilansu
Grupy oraz efektywnosci zarzgdzania aktywami. Tego typu inwestycje bedg traktowane priorytetowo.

Wczesniej, w dniu 27 stycznia 2017 roku, Spotka wraz Partnerami Biznesowymi podpisata porozumienie
z EDF dotyczgce prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce oraz badania due
diligence w tym zakresie.

Transakcja miata obejmowac:

. nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska S.A., ktéra jest wtascicielem w szczegolnosci
4 elektrocieptowni tj. Krakéw, Gdansk, Gdynia i Torun oraz sieci dystrybucji ciepta w Toruniu, Elektrowni
Rybnik oraz

. nabycie wszystkich akcji EDF w ZEC "Kogeneracja" S.A., ktéra jest witascicielem
4 elektrocieptowni tj. Wroctaw, Zielona Goéra, Czechnica i Zawidawie oraz sieci dystrybucji ciepta
w Zielonej Gérze, Siechnicach i Zawidawiu.

Partnerzy Biznesowi uzgodnili, ze ztozenie ewentualnej oferty wigzgcej nastgpi po zakohczeniu badania
due diligence, ktore bedzie podstawg do podjecia dalszych decyzji dotyczgcych transakcji (raport
biezgcy nr 8/2017).

Nastepnie, Zarzad Spotki poinformowat, ze 15 marca 2017 roku Spétka wraz Partnerami Biznesowymi
dokonata zmian w dotychczasowej strukturze Transakcji polegajgcych na:

- odstgpieniu PGNIiG Termika S.A. od Transakcji;

- przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNIG Termika S.A. w Transakcji przez PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A., co skutkowato zwigkszeniem udziatu PGE w Transakcji do 60%;

- pozostawieniu udziatbw ENEA S.A. oraz ENERGA SA w Transakcji na niezmienionym poziomie 20%
dla kazdej ze spotek.



Zawarcie umowy inwestycyjnej ws. dokapitalizowania Polskiej Grupy Gorniczej

W dniu 29 marca 2017 roku Zarzad Spétki ENERGA SA podjat kierunkowg decyzje o dokapitalizowaniu
Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z o.0. (,PGG”) kwotg 100 min zt przez spoétke zalezng ENERGA
Kogeneracja Sp. z o.0.(raport biezagcy nr 18/2017).

W dniu 31 marca 2017 roku Spotka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta nowg Umowe
Inwestycyjng ktéra zmieniata i uzupetniata warunki realizacji inwestycji finansowej w Polskg Grupe
Gorniczg Sp. z 0.0. (raport biezgcy nr 19/2017) okreslone w pierwszej umowie inwestycyjnej zawartej
w dniu 28 kwietnia 2016 roku (raport biezgcy nr 17/2016).

Stronami Umowy Inwestycyjnej byty ENERGA Kogeneracja, Enea S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A.,, Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe
Silesia sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych oraz PGG.

Transakcja zaktadata dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytgczeniem spoétki Weglokoks S.A.
i Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw) na tagczng kwote 1 mld zi. W ramach inwestycji
w PGG spoétka ENERGA Kogeneracja zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 100 min zt w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 100 min zt, w trzech transzach:

1)w ramach pierwszej transzy w kwietniu 2017 roku spotka objeta udziaty PGG w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 50 min zi,

2)w ramach drugiej transzy w czerwcu 2017 roku spotka objeta udziaty PGG w zamian za wkiad
pieniezny w kwocie 20 min zi,

3)w ramach trzeciej transzy w | kwartale 2018 roku spétka obejmie udziaty PGG w zamian za wkiad
pieniezny w kwocie 30 min zt.

Po ostatnim dokapitalizowaniu spétka bedzie dysponowata 15,32% udziatem w kapitale zakladowym
PGG.

Celem inwestycji bylo pozyskanie przez PGG $rodkéw na sfinansowanie nabycia przedsiebiorstwa
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz wydatkow zwigzanych z planowanymi naktadami
inwestycyjnymi PGG.

Umowa reguluje takze zasady funkcjonowania PGG i powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie
z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb Panstwa bedzie uprawniony do powofania jednego cztonka
w maksymalnie od§mioosobowej Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 19/2017).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania udziat ENERGA Kogeneracja w kapitale zaktadowym
PGG wynosit 15,76%.

Zamkniecie subskrypcji euroobligacji przez spotke ENERGA Finance AB (publ)

W dniu 1 marca 2017 roku Zarzgd ENERGA SA poinformowat o zamknieciu ksiegi popytu dotyczace;j
euroobligacji w ramach zaktualizowanego Programu Emisji Euroobligacji ("Program EMTN"). Informacja
0 ogtoszeniu zamiaru przeprowadzenia publicznej subskrypcji euroobligacji przez spétke ENERGA
Finance AB (publ), zostata przekazana 20 lutego 2017 r (raport biezacy nr 14/2017).

Emisja zostata przeprowadzona przez ENERGA Finance AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie, spétke
w 100% zalezng od ENERGA SA, ktéra bedzie gwarantem emisji. W procesie budowania ksiegi popytu
ustalono nastepujgce parametry:

1.Kwota emisji: 300,000,000 (stownie: trzysta milionéw),
2.Waluta emisji: EUR,
3.Zapadalnos$c: 10 lat,

4.0kresy odsetkowe: roczne,



5.Rentownosc¢: 2,250%
6.Kupon: 2,125%,
7.Cena emisyjna: 98,892%.

Warunkiem sfinalizowania transakcji byto podpisanie m.in. umowy subskrypcji. Ostateczne rozliczenie
transakcji nastgpito w dniu 7 marca 2017 roku. W/w obligacje notowane sg na gietdzie w Luksemburgu.

Pozyskane s$rodki przeznaczone zostang na cele ogolnokorporacyjne. W tym kontekscie bedg
wsparciem dla realizacji Strategii Grupy Energa 2016-2025, w ktérej ponad 60% naktadéw kierowanych
jest na rozwdj i modernizacje sieci dystrybucyjnych, a takze bedg stuzyty poprawie bezpieczenstwa
finansowego Grupy (raport biezacy nr 16/2017).

Zaangazowanie kapitatlowe w Polimex Mostostal S.A.

W dniu 18 stycznia 2017 roku w nawigzaniu do zawartego listu intencyjnego dotyczgcego potencjalnej
inwestycji w Polimex-Mostostal S.A. Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu nastepujgcych umow:

1.Umowy Inwestycyjnej z Inwestorami i Polimex-Mostostal S.A., na podstawie ktérej, z zastrzezeniem
warunkow zawieszajgcych wskazanych w tej umowie (opisanych szczegétowo w raporcie biezgcym
nr 5/2017), Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji w Polimex, tj. objecie przez Inwestoréw
tacznie 150 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii T o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, po cenie
emisyjnej wynoszgcej 2 zt za jedng akcje, emitowanych przez Polimex w ramach podwyzszenia kapitatu
zakladowego Polimex o kwote do 300 000 000 zt. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej Spotka
zobowigzata sie do objecia 37 500 000 akcji nowej emisji za tgczng cene emisyjng wynoszgcag 75 000
000 zt.

2.Umowy pomiedzy Inwestorami, okreslajgcg zasady wspotpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki
Inwestoréw przy realizacji inwestycji przeprowadzanej na podstawie Umowy Inwestycyjnej.

3.Umowy pomiedzy Inwestorami a SPV Operator zobowigzujgcg strony tej umowy, pod warunkiem
ziszczenia sie warunkoéw zawieszajgcych, do przeprowadzenia transakcji dotyczgcej zbycia przez SPV
Operator tgcznie 6 000 001 akcji Polimex na rzecz Inwestoréw, w ramach ktérej Spotka zobowigzata sie
do nabycia 1 500 000 akcji Polimex.

4.Umowy pomiedzy Inwestorami, a TFS, na mocy ktérej TFS przyznat na rzecz Inwestorow,
za wynagrodzeniem, opcje nabycia akcji Polimex od TFS, w przypadku wykonania przez TFS prawa
konwersji obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex, oraz zobowigzat sie wzgledem
Inwestoréw, ze nie dokona konwersji posiadanych obligacji zamiennych serii A wyemitowanych przez
Polimex, bez uprzedniego pisemnego zgdania Inwestoréw.

W dniu 18 stycznia 2017 roku, po rozpatrzeniu wniosku, Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie
koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Inwestoréw wspodlnej kontroli nad Polimex (raport biezgcy
nr 5/2017).

W dniu 20 stycznia 2017 roku, w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkow zawieszajgcych zastrzezonych
w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 18 stycznia 2017 roku, Spétka przyjeta ztozong przez zarzad
Polimex Mostostal S.A oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37 500 000 akcji zwykiych
na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 2 zt kazda emitowanych przez Polimex po cenie emisyjnej
wynoszacej 2 zt za jedng akcje i za taczng cene emisyjng 75 000 000 zt. W tym samym dniu Spoétka
nabyta 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator (raport biezgcy nr 6/2017).

Zmiany w Zarzadzie ENERGA SA

W dniu 17 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzagdu ENERGA SA
Pana Dariusza Kaskow, ze stanowiska Wiceprezesa ds. Strategii Rozwoju Pana Przemystawa
Piesiewicza oraz ze stanowiska Wiceprezesa ds. Finansowych Pana Mariusza Redaszka (raport
biezgcy nr 2/2017).



W dniu 17 stycznia 2017 roku, Pan Jacek Koscielniak zostat oddelegowany przez Rade Nadzorczag
Spotki do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Spétki odpowiedzialnego
za zarzgdzanie Spoétkg, na okres do trzech miesiecy od dnia delegowania (raport biezgcy nr 2/2017).

W dniu 10 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzgdu
V kadencji:

1. Pana Daniela Obajtka, powierzajgc mu petienie funkcji Prezesa Zarzadu ENERGA SA,
z dniem 2 marca 2017 roku.

2. Pana Jacka Koscielniaka, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ENERGA SA
ds. Finansowych, z dniem 11 lutego 2017 roku.

3. Panig Alicje Barbare Klimiuk, powierzajgc jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ENERGA
SA ds. Operacyjnych, z dniem 1 marca 2017 roku. (raport biezgcy nr 12/2017).

W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze skfadu Zarzadu
Pani Marioli Anny Zmudzinskiej, petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ENERGA SA ds. Relacji
Inwestorskich (raport biezgcy nr 13/2017).

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej ENERGA SA

W nastepstwie powotania do Zarzadu Spétki, Pan Jacek Koscielniak ztozyt z dniem 10 lutego 2017 roku
rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr 12/2017).

W zwigzku z uptywem w dniu 20 maja 2017 roku IV kadencji Rady Nadzorczej ENERGA SA w dniu 26
czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o powotaniu z dniem 26 czerwca
2017 roku w sktad Rady Nadzorczej V kadencji:

1. Pana Macieja Zébtkiewicza,

Pana Marka Szczepanca jako Czionka Rady Nadzorczej spetniajgcego kryteria niezaleznosci,

3. Pana Andrzeja Powatowskiego jako Czionka Rady Nadzorczej spetniajgcego kryteria
niezaleznosci.

n

Ponadto, w dniu 26 czerwca 2017 roku Spotka otrzymata oswiadczenia Ministra Energii, zgodnie
z ktérymi z dniem 26 czerwca 2017 roku do sktadu Rady Nadzorczej V kadencji powotat:

1. Pana Zbigniewa Wtulicha,
2. Panig Paule Ziemieckg-Ksiezak,
3. Panig Agnieszke Terlikowskg-Kulesze (raport biezgcy nr 29/2017).

2.2. Dziatalnosé Grupy ENERGA

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ENERGA obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrot
energig elektryczng i cieplng, a koncentruje sie w nastepujgcych kluczowych segmentach dziatalnosci:

Segment Dystrybucji - podstawowy dla rentownosci operacyjnej Grupy segment dziatalnosci
polegajgcej na dystrybucji energii elekirycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang,
prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Grupa
ENERGA pozostaje naturalnym monopolistg na terenie pétnocnej i Srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie
jej aktywa dystrybucyjne, za pomoca, ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad 3,0 min klientow,
z czego 2,8 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi, a okoto 208 tys. to klienci TPA. Sie¢
dystrybucyjna sktada sie z linii energetycznych o tgcznej diugosci okoto 185 tys. km i obejmuje swoim
zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju. Funkcje Lidera Segmentu
petni spétka ENERGA-OPERATOR SA.



Segment Wytwarzanie - dziata w oparciu o cztery linie biznesowe: Elektrownia w Ostrotece, Woda,
Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja — CHP oraz fotowoltaika). Catkowita zainstalowana moc
wytworcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec Il kwartatu br. ok. 1,3 GW. W Il kwartale 2017
roku Grupa wytworzyta brutto 1 TWh energii elektrycznej. Zainstalowana w elektrowniach Grupy moc
jest oparta o zréznicowane zrodta energii, takie jak: wegiel kamienny, woda, wiatr, biomasa i energia
stoneczna. W Il kwartale 2017 roku 63% wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej brutto pochodzito
z wegla kamiennego, 25% z wody, 10% z wiatru i 1% z biomasy. Liderem Segmentu jest spdtka
ENERGA Wytwarzanie SA.

Wiodaca pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzgcej ze zrodet odnawialnych
w energii  wytworzonej ogotem Grupa ENERGA zawdziecza gtdwnie produkcji energii
w hydroelektrowniach. Zielona energia powstaje w 45 elektrowniach wodnych, 5 farmach wiatrowych,
w instalacji spalajgcej biomase (ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.) i w dwdch farmach fotowoltaicznych.
Na koniec Il kwartatu br. w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktérych Grupa wyprodukowata 378 GWh energii elektrycznej brutto.

Segment Sprzedazy, ktérego liderem jest ENERGA-OBROT SA, prowadzi sprzedaz energii
elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug zaréwno, jako odrebnych produktow oraz w ramach pakietow
do wszystkich segmentéw klientéw - od przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes,
a na gospodarstwach domowych konczgc. Wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2017 roku Grupa
ENERGA obstugiwata 3,0 min odbiorcéw, z czego 2,7 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg
czes¢ sktadali sie Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzagdku malejgcym.

W | potroczu 2017 roku, w zakresie obstugi klienta, szczegdlng uwage skierowano na zmniejszenie
liczby reklamacji, skrécenie czasu ich rozpatrywania oraz optymalizacje proceséw zwigzanych
z klientem i jakoscig jego obstugi. Konsekwentnie usprawniano rowniez kanaty komunikacji oraz
optymalizowano dostepne rozwigzania techniczne.

ENERGA-OBROT stale rozwija swojg oferte i ustugi skierowane dla klientéw indywidualnych
i biznesowych. W | pétroczu br. udostepniono takie produkty jak m.in. ,Rozrywka z energig”, ,Energiczni
fachowcy”, ,Audyt energetyczny”. Ponadto, realizujgc polityke spotecznej odpowiedzialnosci, spotka
w swej ofercie stale utrzymuje produkt skierowany do rodzin posiadajgcych Karte Duzej Rodziny, dzieki
ktéremu mogg obnizy¢ rachunki za energie elektryczng. Dodatkowo w | pétroczu 2017 roku poszerzono
zakres tej oferty o sprzedaz gazu. Petna oferta spotki znajduje sie na stronie internetowe;j
www.energa.pl.

Grupa ENERGA dostrzegta korzysci wynikajgce ze wzrostu poziomu cyfryzacji spoteczenstwa
w Polsce, dlatego konsekwentnie rozwijane jest transakcyjne srodowisko eCommerce umozliwiajgce
pozyskiwanie klientéw poprzez internetowy kanat sprzedazy. Srodowisko pozwala na sprzedaz oferty
produktowej posiadanej w eSklepie z ofertg cenowg na energie elektryczng. W celu usprawnienia
obstugi klienta, zmodernizowana zostata witryna internetowa www.energa.pl. Strona petni obecnie
funkcje sprzedazowo — obstugows, ktéra stanowi element strategicznego modelu skoncentrowanego
na kliencie, zapewniajgcego pogtebiong relacje oraz zwiekszenie czestotliwosci kontaktu z klientem
poprzez jego digitalizacje. Zmodyfikowany interfejs i oprawa graficzna strony udostepnia klientowi
przejrzystg informacje o ofercie ENERGA, a intuicyjny sposob jej obstugi pozwala w tatwy sposob
dokonac¢ zakupu.

2.3. Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

W nastepstwie podpisania umowy inwestycyjnej dotyczacej realizacji projektu budowy nowego bloku
energetycznego w Ostrotece (raport biezgcy nr 49/2016) w dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes UOKIK
wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku ENERGA
SA oraz ENEA S.A. podpisalty umowe nabycia akcji przez ENEA S.A. Na mocy powyzszych umow
ENERGA SA i ENEA S.A. objety wspdlng kontrole nad spétkg Elektrownia Ostroteka SA, z siedzibg
w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony
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beda posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka SA oraz takg samg liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba
przedstawicieli obu inwestorow. Decyzje dotyczgce istotnych dziatan bedg wymagaty jednomysinej
zgody obu akcjonariuszy, ktdérzy majg prawo do aktywow netto Elektrowni Ostroleka SA. Biorgc
powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest uymowana
metodg praw wtasnosci.

W dniu 11 maja 2017 roku nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 0 38 326 000 z, tj. do 400 989 000 zt. ENERGA SA posiada 64,59%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Walne Zgromadzenie spotki Elektrownia Ostroteka SA podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 19 000 000 zt — nowe akcje zostaty objete po potowie, tj. po
9500 000 zt, przez ENERGA SA i ENEA SA i pokryte wktadem pienieznym. 30 maja 2017 roku
podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 3 lipca 2017 roku podjeta zostata uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki
EOB PGK2 Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 290 000 z, tj. do 300 000 zt.
Nowe udziaty objeta ENERGA SA (jedyny wspdlnik), pokrywajgc je wktadem pienieznym. W tym samym
dniu podjeta zostata rowniez uchwata o zmianie firmy spétki — na Centrum Badawczo — Rozwojowe im.
M. Faradaya Sp. z 0.0. Trwa rejestracja zmian w KRS.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w skfad Grupy Kapitatowej ENERGA tgcznie z podmiotem dominujgcym
— spotkg ENERGA SA — wchodzity 43 spofki.

2.4. Realizacja programu inwestycyjnego

W | potroczu 2017 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie blisko 528 min zt, z czego
434 min zt w Segmencie Dystrybucji, gdzie prace obejmowaty rozbudowe sieci w celu przytgczania
nowych odbiorcéw i wytwércow, a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest poprawa niezawodnosci
dostaw energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady na innowacyjne technologie i rozwigzania
sieciowe. W Segmencie Wytwarzanie przygotowano wniosek do udziatu w aukgcji dla projektu FW
Przykona o mocy 30 MW (do dnia sporzgadzenia Sprawozdania nie zostat wyznaczony termin aukcji).

Tabela 1: Stan realizacji programu inwestycyjnego na 30 czerwca 2017 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizacji
(min z})

Rozbudowa sieci w zwigzku z Obszary dystrybucji 182,0 W statej
przytgczaniem nowych odbiorcow. realizacji
Modernizacja sieci dystrybucyjnej w Obszary dystrybucji 187,4 W statej
celu poprawy niezawodnosci realizacji
dostaw.
Pozostate naktady inwestycyjne Obszary dystrybucji oraz 64,5 W statej
Spoétki Segmentu realizacji
Dystrybucja
Remonty kapitalne Elektrowni Ostroteka 26,0 W trakcie
Ostroteka B realizacji
Pozostate inwestycje na terenie Ostroteka 8,7 W trakcie
elektrowni Ostroteka B realizacji
Naktady inwestycyjne na majatek Obszar dziatania spotki 7,8 W statej
osSwietleniowy ENERGA Oswietlenie realizacji
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Pozostate spotki, projekty i korekty - 51,1 -

SUMA Grupa Energa 527,5

2.5. Badania i rozwoj

Najwazniejsze realizowane w | pétroczu br. projekty badawczo-rozwojowe w Grupie ENERGA to:
Projekt SMART GRID Torun:

W 2016 roku realizowane byty zadania zwigzane z zamknieciem projektu i rozliczeniem dofinansowania
w ramach zawigzanego konsorcjum. Whnioski i wyniki projektu byly wdrazane dalej w organizacji,
efektem czego byta i jest realizacja innych zadan, w tym zadan operacyjnych tj. program automatyzac;ji
sieci SN, projekt opracowania specyfikacji zakupowej systemu dyspozytorskiego klasy DMS, nowa
specyfikacja zintegrowanych szafek AMI oraz Smart Grid.

Projekt demonstracyjny UPGRID:

Projekt w trakcie realizacji. W ramach projektu zostata przeprowadzona modernizacja sieci w celu
zapewniania odpowiedniego poziomu monitorowania sieci SN i nN. Celem projektu jest: opracowanie
i przetestowanie nowych funkcjonalnosci zwigzanych z zarzgdzaniem siecig nN i SN umozliwiajgcych
poprawe efektywnosci pracy sieci (ograniczenie awarii, redukcja wskaznikéw SAIDI/SAIFI, redukcja
strat sieciowych, wzrost efektywnosci procesu usuwania awarii, zwiekszenie elastycznosci pracy sieci
nN, sterowanie mikrozrédtami).

Projekt LOB:

Projekt w trakcie realizacji. W ramach projektu zostaty zakonczone prace zwigzane z instalacjg
urzadzen do magazynowania energii. Jest to pierwsza w Polsce elektrownia wirtualna wyposazona
W magazyn energii, co przetozy sie na zebranie wiedzy i doswiadczen w zakresie mozliwosci budowy
lokalnych obszaréw bilansowania, zapoznanie sie z technologiami sterowania magazynami energii oraz
mozliwosciami rozwigzan opartych o technologie litowo-jonowe.

TETRA:

Obecnie prace w projekcie skupiajg sie gtdwnie na budowie wiez telekomunikacyjnych na potrzeby
tacznosci TETRA. Efektem projektu bedzie dedykowany system tgcznosci na potrzeby prowadzenia
ruchu sieci (redundantny kanat do sterowania tgcznikami wyposazonymi w mozliwos¢ zdalnego
sterowania) oraz do kontaktu ze stuzbami terenowymi pogotowia energetycznego. Wdrozenie systemu
TETRA zwigkszy niezawodnos¢ komunikacji z tgcznikami zdalnie sterowanymi zainstalowanymi w gtebi
sieci oraz zapewni pewng tgcznos¢ z zespotami pogotowia energetycznego, szczegolnie podczas awarii
masowych i zdarzen o charakterze katastrofalnym.

AMI:

Dziatania zwigzane byly z dalszym wdrazaniem infrastruktury inteligenthego opomiarowania oraz
rozwojem aplikacji AMI i realizowane przez ENERAGA OPERATOR SA. Na koniec | potrocza br.
w ramach projektu byto zainstalowanych 842 tys. licznikow zdalnego odczytu oraz zmodernizowanych
25 659 stacji SN/nN.

Infrastruktura AMI wykorzystywana byta i jest podczas réznych projektu prowadzonych przez ENERGA-
OPERATOR tj. Smart Grid Hel (dane z licznikéw AMI wykorzystano podczas badan mozliwosci
zoptymalizowania ukfadu pracy sieci SN i nN), Smart Torun (réwniez optymalizacja uktadu pracy sieci
SN), podczas badan panelowych w Kaliszu i projekcie Energia na Oszczedzanie (dane o zuzyciu energii
z systemu AMI byly wykorzystywane do zmiany zachowania i sposobu zuzywania energii przez
odbiorcow) oraz w projekcie Upgrid (zarzgdzanie siecig nN z wykorzystaniem danych i informacji
z licznikéw AMI).
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Projekt e-Mobility:

Projekt e-Mobility powstat po to, aby zbadaé sposoby uzytkowania samochodéw elektrycznych przez
mieszkancow tréjmiasta poprzez udostepnienie pilotazowej sieci tadowania pojazdéw
0 napedzanych elektrycznie. Dotychczas w ramach projektu stworzono:

. pilotazowg sie¢ 7 punktéw stacji tadowania;

. zbudowano firmowg flote samochodoéw fadowanych energig elektryczng, ktéra w ramach badan
zostata udostepniona ponad 500 uzytkownikom, dostarczajgc tym samym dane niezbedne do
optymalizaciji oferty dla przysztych odbiorcow ustugi;

. uruchomiona zostata strona internetowej emobility.pl, z platformg logowania wydajgcej karty
e-mobility, ktére w pierwszym etapie postuzg do agregacji danych behawioralnych
uzytkownikow darmowych punktéw tadowania, a w drugim etapie umozliwi ptatnos¢ za energie
elektrycznag;

. przetestowany zostat system IT umozliwiajgcy zdalne zarzgdzanie terminalami.

Aktualnie Grupa Energa obstuguje siedem ogdélnodostepnych, punktéw tadowania samochodéw
elektrycznych, w tym uruchomione zostaty cztery punkty obstugujgce gniazda wiadowania wg standardu
CHAdeMO, ktére pozwalajg na szybkie tadowanie, czyli uzupetnienie 80 proc. baterii w czasie krétszym
niz pot godziny.

Carsharing

W 2017 roku, jako pierwsza firma w Polsce, ENERGA uruchomita w Tréjmiescie ustuge carsharingu
opartg wytgcznie na samochodach elektrycznych. To ustuga skierowana do klientéw biznesowych
i instytucjonalnych. Z ustugi mogag korzysta¢ pracownicy firm, ktére podpiszg umowe ze spodtkg
Enspirion. Rozliczenia beda odbywac sie pomiedzy operatorem ustugi a firmami-klientami. Kazdy klient
moze sam zadecydowa¢ o formule w jakiej udostepni samochdd swoim pracownikom. Carsharing
ENERGA jest obecnie dostepny dla firm - rezydentéw kompleksu biurowego Olivia Business Centre,
mieszczgcym okoto 200 firm i zatrudniajgcych ponad 5 tys. oséb.

Energa Living Lab

Celem projektu jest przetestowanie produktow zwiekszajgcych efektywnosé gospodarowania energig
elektryczng przez klientéw indywidualnych w kontekscie okreslenia ich potencjatu rynkowego. W
ramach osiemnastomiesiecznych testow na grupie 300 klientdéw zweryfikowano: 2 warianty taryf Time-
of-Use (wielostrefowych), rozwigzanie typu Smart Home oraz narzedzia do wizualizacji danych
0 zuzyciu. W toku realizacji projektu:

o Wytworzono autorskie narzedzia informatyczne stuzgce realizacji projektéw badawczych,
ktorych elementem sktadowym jest badanie opinii uczestnikow, w tym projektow realizowanych
w formule tzw. zywego laboratorium;

e Stworzono narzedzia wspierajgce efektywne korzystanie z taryf wielostrefowych;

e Wypracowano narzedzia dla klientéw do samodzielnej obserwacji i analiz zuzycia;

e Pozyskano wiedze o konsumentach oraz o wpltywie bodzZzcéw cenowych, pozacenowych
i technologii na krzywg zuzycia wsréd klientéw indywidualnych.

Poza projektami opisanymi powyzej, ENERGA wydaje od 2009 roku we wspétpracy z Politechnikg
Gdanskg kwartalnik Acta Energetica - kierowany do profesjonalistow — inzynieréw i technikéw, kadry
zarzgdzajgcej, pracownikdéw uczelni oraz studentéw kierunkdw zwigzanych z energetykg. Tematyka
czasopisma zwigzana jest z elektroenergetykg, energetykg i dziedzinami pokrewnymi. Stanowi ono
platforme wymiany mysli i doswiadczen pomiedzy przedstawicielami Swiata nauki i biznesu. Wszystkie
numery kwartalnika “Acta Energetica” sg dostepne w modelu Open Access w jezyku angielskimi
i polskim. Artykuty mozna pobraé¢ za darmo w formie elektronicznej ze strony www.actaenergetica.org.
Drukowana wersja kwartalnika jest dystrybuowana do bibliotek polskich i zagranicznych uczelni oraz
jednostek naukowych.

13



Oprécz regularnych wydan w ramach dziatalnosci Redakcji Acta Energetica opublikowano pierwszg
w historii Grupy ENERGA ksigzke pt.: ,Spoteczno-ekonomiczne skutki zagospodarowania Dolnej
Wisty”, w ktorej autorzy jako pierwsi podjeli wysitek kompleksowego oszacowania ekonomicznych
efektdw realizacji Kaskady dolnej Wisty, opisujgc zagadnienie przez pryzmat rozwoju gospodarczego
Polski.

Od maja br. prace Grupy ENERGA w obszarze B+R+l wspiera Rada Naukowo - Techniczna ds.
Innowacji. Rada to organ opiniujgco-doradczy ENERGA SA powotany przez Zarzad Spotki. Jej
dziatalno$¢ skupia sie na poszukiwaniu i propagowaniu nowych kierunkéw prac rozwojowych Grupy
ENERGA w obszarze badawczo-rozwojowym i innowacyjnym. Ponadto Rada ma wspiera¢ Grupe
W wypracowaniu strategii innowacji oraz wsparciu procesu konsolidacji polityki Grupy w obszarze R&D.
W skifad Rady wchodzi pieciu wybitnych polskich naukowcow-elektroenergetykdw z pieciu czotowych
osrodkow akademickich kraju.

Grupa ENERGA w zakresie prowadzonych projektdow B+R+| wspoipracuje takze z wieloma innymi
jednostkami naukowymi, w tym m.in. z: Instytutem Energetyki w Gdansku, Uniwersytetem Gdanskim,
Politechnikg Gdanska, Politechnikg Opolska, Instytutem Maszyn Przeptywowych PAN, Uniwersytetem
Warminsko-Mazurskim, Gdanskim Parkiem Naukowo-Technologicznym oraz Pomorskim Parkiem
Naukowo-Technologicznym.

2.6. Informacje o istotnych umowach

Umowy znaczace
W | pétroczu 2017 roku nie zostaty zawarte umowy znaczgce.
Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczace umow kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponizsza tabela przedstawia nominalng warto$¢ objetych przez ENERGA SA
i niewykupionych obligacji w podziale na poszczegdlnych emitentow bedacych spétkami Grupy
Kapitalowej ENERGA wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Tabela 2: Nominalna wartos¢ objetych przez ENERGA SA i niewykupionych obligacji w podziale na
poszczegdélnych emitentéw wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku

Lp. Nazwa spoiki Nominalna wartos¢ objetych obligaciji
(w min zt)

1. ENERGA-OPERATOR SA 3389
2. ENERGA Wytwarzanie SA 832
3. ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 42
4. ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 102

Razem 4 365

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2017 roku poreczenia udzielone przez ENERGA SA za zobowigzania spotek
Grupy wyniosty tgcznie 5 420 min zt i obejmowaty:

e poreczenie za zobowigzania ENERGA Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5283 min #,

e poreczenia za zobowigzania spotek z Grupy ENERGA wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez Bank PKO BP SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych spétkom
z Grupy ENERGA w fgcznej kwocie 118 min zt,

e poreczenie za zobowigzanie spotki ENERGA Wytwarzanie SA z tyt. pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w Toruniu w kwocie 15 min zi,
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e poreczenie za zobowigzanie spotki ENERGA Invest SA z tyt. pozyczki udzielonej przez
NFOSIGW w Warszawie w kwocie 4 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy ENERGA sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towaréw, produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 18
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

2.7. Zarzadzanie ryzykiem

Zintegrowany System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie ENERGA

Zintegrowany System Zarzgdzania Ryzykiem funkcjonuje w kluczowych spétkach Grupy ENERGA
od 2011 roku i jest centralnie nadzorowany przez ENERGA SA. System jest realizowany w oparciu
o jednolity w catej Grupie proces zarzadzania ryzykiem, bazujgcy na miedzynarodowych standardach
(ISO, COSO, FERMA) oraz obejmujgcy wszystkie poziomy organizacji i segmenty Grupy. Proces
zarzgdzania ryzykiem sktada sie z etapdw, ktére determinujg sie nawzajem i realizowane sg w sposob
ciggly. Przeprowadzany jest metodg ,down-top”, co oznacza, iz przebiega od poziomu komorek
organizacyjnych do najwyzszego kierownictwa i od poziomu spotek Grupy do ENERGA SA.

Rysunek 1: Proces zarzadzania ryzykiem obowigzujacy w Grupie ENERGA

monitorowanie

. identyfikacja
raportowanie

ryzyka

wdrazanie
planéw dziatan

identyfikacja
zdarzen

ocena
ryzyka

Podstawowym dokumentem, w oparciu o ktéry w Grupie ENERGA realizowany jest proces zarzgdzania
ryzykiem, jest Polityka Zarzadzania Ryzykiem wraz z Metodykg Zarzadzania Ryzykiem okreslajgce
m.in. jednolite podejscie, zasady zarzadzania ryzykiem oraz role w procesie zarzgdzania ryzykiem.

Zarzad: okresla kierunek zarzadzania ryzykiem, przyjmuje wyniki przegladu ryzyka,

W&‘“ akceptuje apetyt na ryzyko

Komoérka ds. ryzyka: koordynuje proces zarzgdzania ryzykiem, przeprowadza
@ przeglady ryzyka, opracowuje raporty podsumowujgce wyniki identyfikacji i oceny
(-) ryzyka
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Wiasciciel Ryzyka: zarzadza ryzykiem, opracowuje i wdraza plany dziatan, monitoruje
ryzyko, utrzymuje ryzyko w okreslonych granicach

=3e

Pracownicy: przekazujg informacje nt. ryzyka i zdarzen oraz nieefektywno$ci
mechanizmdw kontrolnych

=e

Komitet Audytu: monitoruje skutecznos¢ istniejgcych systemdw kontroli wewnetrznej
i zarzagdzania ryzykiem w Grupie ENERGA

Audyt wewnetrzny: dokonuje niezaleznej i obiektywnej oceny systemu zarzadzania
ryzykiem

,O won

Grupa ENERGA prowadzi biezgce i okresowe przeglady ryzyka, ktérych celem jest m.in. identyfikacja,
analiza i ocena ryzyk, w tym ocena mechanizmoéw kontrolnych, oraz okres$lenie strategii zarzadzania
ryzykiem. W wyniku poétrocznych przeglagdéw ryzyka przygotowywana jest informacja na temat
ekspozycji Grupy ENERGA na ryzyko. Na jej podstawie Zarzgd ENERGA SA podejmuje decyzje
odnosnie poziomu apetytu na ryzyko oraz akceptuje strategie zarzgdzania kluczowymi ryzykami. Wyniki
przegladu ryzyka komunikowane sg Wtascicielom Ryzyk oraz raportowane do Komitetu Audytu.

Opis istotnych czynnikéw i ryzyk

Ponizej przedstawione zostaty kluczowe ryzyka zidentyfikowane na poziomie ENERGA SA
i Segmentow, w podziale na cztery obszary wynikajgce z Modelu Ryzyka Grupy ENERGA.

Obszar strategiczny

Nazwa ryzyka Opis i potencjalne skutki

Ryzyko Budowy - dotyczy: nieosiggniecia odpowiedniego poziomu optacalnosci inwestycji; utraty

i eksploataciji wspotinwestora i probleméw zwigzanych z finansowaniem inwestycji; niedotrzymania

bloku Ostroteka C  wskaznikéw technicznych bloku oraz opdéznien w realizacji projektu; niedotrzymania terminu
zwigzanego z wylonieniem generalnego wykonawcy inwestycji. Materializacja ryzyka moze
doprowadzi¢ m.in. do zachwiania pozycji ptynnosciowej Grupy, wzrostu kosztéw obstugi
dtugu, ograniczenia innych mozliwosci inwestycyjnych lub nizszego zysku.

Ryzyko Fuzji - zwigzane jest z niezrealizowaniem lub nieosiggnieciem zaktadanych efektéw finansowych

i przejec fuzji i przejec realizowanych przez Grupe. Skutkiem tego ryzyka moze by¢ m.in. nizszy zwrot
z inwestycji, zakup nieefektywnych aktywow lub ryzyka prawno-regulacyjne odpowiednie dla
okreslonych typow projektéw inwestycyjnych (w zaleznosci od stadium zaawansowania
przejmowanego projektu oraz jego specyfiki biznesowej).

Ryzyko Relacji - obejmuje dialog z partnerem spotecznym w szczegolnosci zwigzkami zawodowymi. Ryzyko
spotecznych zwigzane z nieefektywnym procesem utrzymania relacji pomiedzy pracodawcyg
i zZwigzkow a przedstawicielami pracownikow. Materializacja ryzyka moze skutkowac blokowaniem
zawodowych dziatan podejmowanych przez Grupe oraz kosztami z tytutu przestojow np. na skutek

strajkéw, manifestac;ji lub pikiet. Ryzyko wptywa réwniez na wizerunek Grupy.

Ryzyko Systemu - dotyczy: procesu podejmowania zgdd korporacyjnych; wiedzy o istotnych czynnosciach
Nadzoru podejmowanych  przez ~ Spdtki  Grupy;  aktualnych  informacji ~ podstawowych
Wiascicielskiego o Spotkach Grupy. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do zakfocenia realizacji dziatan

istotnych z punktu widzenia Grupy.

Ryzyko Nadzoru - dotyczy: nadzoru nad jakoscig obstugi klienta; standardéw obstugi klienta w Grupie
i koordynacji ENERGA; celéow jakosciowych dla Spétek Grupy w obszarze obstugi klientéw. Ryzyko
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dziatan dot. relacji
z klientami Grupy
ENERGA

Ryzyko Wizerunku
Grupy ENERGA

Ryzyko
Nieprawidtowej
obstugi zgtoszen
odbiorcow

Ryzyko Rynkowe -
handel energia
elektryczng

i paliwami

Ryzyko Nadzoru
inwestorskiego
nad Polska Grupa

Goérnicza Sp. z o.o0.

Ryzyko
Zarzadzania
spotka ENERGA
Elektrownie
Ostroteka SA

zwigzane jest ze spadkiem satysfakcji klientéw z ustug $wiadczonych przez spétki Grupy,
spadkiem przychodéw z dziatalnosci sprzedazowej i dystrybucyjnej oraz pogorszeniem
wizerunku. Materializacja ryzyka moze dodatkowo skutkowac natozeniem kar przez Prezesa
URE i UOKIK.

- zwigzane z prowadzonymi dziataniami Grupy wptywajgcymi na wizerunek. Materializacja
ryzyka moze prowadzi¢ do pogorszenia relacji biznesowych, pozycji konkurencyjnej spotek
Grupy, obnizenia warto$ci marki, a w konsekwenciji prowadzi¢ do utraty klientéw, inwestoréw
lub kontrahentow.

- zwigzane z dotrzymaniem standardéw jakosciowych obstugi odbiorcéw w zakresie
Swiadczenia ustugi dystrybucyjnej i obejmujgce obstuge odbiorcéw z wykorzystaniem
wszystkich dostepnych kanatow kontaktu i narzedzi informatycznych. Materializacja ryzyka
moze prowadzi¢ do utraty czesci przychodu regulowanego, opartego na taryfie jakosciowej,
jak réwniez skutkowaé skargami i pozwami sgdowymi, a co za tym idzie — koniecznoscig
wyptaty odszkodowan oraz udzielania bonifikat odbiorcom energii elektryczne;j.

- zwigzane z: nieoczekiwang zmiennoscig cen na rynku; ptynnoscig na rynku terminowym i
SPOT; realizacjg zapotrzebowania klientéw detalicznych na rynku hurtowym oraz realizacjg
przyjetej strategii kontraktacji energii elektrycznej i gazu; duzg zmiennoscig generacji OZE;
zmiang cen na Rynku Bilansujgcym; btednie wykonanym zgtoszeniem kontraktéw do
OSP/OSG lub jego brakiem, w tym réwniez wymiany migdzysystemowej; btednie wykonang
prognozg zapotrzebowania na energie elektryczng i paliwo gazowe odbiorcéw. Materializacja
ryzyka moze wplywaé na zwigkszenie kosztow dziatalnosci i sprzedazy, jak réwniez
skutkowac nieoczekiwang zmiang ekspozycji na ryzyko pozycji otwartej portfela lub utratg
zdolnosci zamykania pozycji, a co za tym idzie — zmniejszeniem elastycznosci dziatania na
poszczegdlnych rynkach.

- dotyczy biezacego monitoringu i kontroli wykonania warunkéw inwestycyjnych
w Polskiej Grupie Gorniczej. Skutki ryzyka moga prowadzi¢ do pogorszenia wyniku
finansowego ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. (bezposredniego inwestora) lub braku zwrotu
z zaangazowanego kapitatu.

- dotyczy zarzgdzania strategicznego (planowanie sposobu funkcjonowania spotki
w przysztosci, zapewnienie s$rodkéw na realizacje obranej strategii); zarzadzania
operacyjnego (zapewnienie prawidtowego funkcjonowania proceséw, zapewnienie
zgodnosci formalno-prawnej oraz odpowiednich zasobow do ich realizacji). Przepisy prawa
i standardy dotyczgce emisji, a takze sytuacja makroekonomiczna, ceny energii elektrycznej
i paliw oraz zapotrzebowanie na energie elektryczng w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym moga wptywac na aktualizacje wartosci aktywow spotki. Materializacja
ryzyka moze prowadzi¢ do utraty mozliwych korzysci, spadku zdolnosci produkcyjnych, a tym
samym obnizenia wielkosci przychodow.

Obszar prawno-regulacyjny

Nazwa ryzyka Opis i potencjalne skutki

Ryzyko
Regulacyjne
Segmentu
Wytwarzanie

Ryzyko
Regulacyjne

- dotyczy zmiany dotychczasowych Ilub wdrozenia nowych regulacji prawnych
wptywajgcych na funkcjonowanie Segmentu Wytwarzania (w szczegélnosci Ustawy o OZE,
Ustawy o rynku mocy, Ustawy o nowym systemie wsparcia wytwarzania e.e. i ciepta w CHP,
Ustawy o efektywnosci energetycznej, Ustawy o inwestycjach o elektrowni wiatrowych,
Ustawy o ochronie $rodowiska, Prawo wodne oraz dostosowanie sie do wymogow
technicznych w zakresie emisyjnosci). Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do braku
realizacji planéw inwestycyjnych Segmentu Wytwarzanie czy podwyzszenia kosztéw
dziatalnosci (np. wprowadzenie optat wodnych obejmujgcych instalacje wytwarzajgce
energie elektryczng). Ryzyko stanowi tez szanse na przyjecie takich rozwigzan prawnych,
ktore umozliwig pozyskanie dodatkowych srodkow finansowych lub zagwarantujg system
wsparcia dla aktywéw Grupy.

- dotyczy zmiany dotychczasowych Ilub wdrozenia nowych regulacji prawnych
wplywajgcych na funkcjonowanie Segmentu Sprzedazy (w szczegdlnosci Ustawy o OZE,
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Segmentu
Sprzedazy

Ryzyko Braku
systemu
Compliance

Ryzyko Prawne

Ryzyko
Niekorzystnych
wyrokow
sadowych

i decyzji
administracyjnych

Ryzyko Ochrony
srodowiska

Ustawy o efektywnosci energetycznej, Ustawy w zakresie e-mobility oraz Prawa
Energetycznego). Ryzyko stanowi szanse dla ograniczenia kosztow w Segmencie
Sprzedazy na skutek zmiany regulacji prawnych.

- dotyczy braku kompleksowego uregulowania obszaru Compliance w Grupie ENERGA.
Materializacja ryzyka moze obejmowac straty finansowe w wyniku popetnionych naduzy¢,

jak réwniez sankcje karne i prawne, spadek lojalnosci i motywacji pracownikéw oraz spadek
wiarygodnosci spotek Grupy ENERGA wsréd partneréw biznesowych.

- dotyczy efektywnosci obstugi prawnej w Grupie ENERGA oraz zewnetrznych zdarzen

wywotujgcych skutki prawne. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do koniecznosci
wyptaty odszkodowan i

kar, idzie,

i wyptacalno$¢ spotek z Grupy.

a co za tym ryzyko wptywa na ptynnosé

- zwigzane z prowadzonymi przez ENERGA-OPERATOR SA lub przeciwko spéice
postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi jak réwniez postepowaniami karnymi
prowadzonymi przeciwko pracownikom, w zwigzku z wykonywanymi obowigzkami
stuzbowymi. Skutki ryzyka dla Segmentu Dystrybucji mogg obejmowa¢ m.in.: brak
mozliwosci realizacji dostaw energii elektrycznej w nastepstwie wyrokéw sgdowych
nakazujgcych usunigcie urzgdzen sieciowych WN, SN; opdznienia w realizacji zadan
inwestycyjnych; kary finansowe natozone przez organy administracji czy odszkodowania,
bonifikaty dla odbiorcéw z powodu niedotrzymania standardéw jakosci energii elektrycznej

wynikajgcej z przepisow prawa.

- zwigzane z: prowadzeniem dziatalnosci
Srodowiskowego, z nalezytg starannoscig i skutecznoscia, zgodnie z praktykami
Srodowiskowymi  minimalizujgcymi  ryzyka i zapewniajgcymi realizacje zasad
zrownowazonego rozwoju; informowaniem i zapewnianiem interesariuszy, w szczegoélnosci

w zgodnosci z przepisami prawa

finansowych, o zgodnosci prawnej i wynikach monitoringu $rodowiskowego; realizacjg

systemu zarzgdzania srodowiskowego w zgodzie z wymaganiami rozporzgdzenia EMAS.
Materializacja ryzyka moze skutkowac¢ wykresleniem z rejestru EMAS i utratg certyfikatu
ISO 14001 oraz nieuzyskaniem certyfikacji ISO 50001, jak réwniez kosztami likwidacji
zdarzen ingerujgcych w $rodowisko i tymczasowym zamknieciem elementu instalacji lub
zakazem uzytkowania instalacji powodujgcej zanieczyszczenie oraz karami finansowymi
w przypadku nieprzestrzegania warunkéw srodowiskowych i przepiséw prawa.

Obszar operacyjny

Nazwa ryzyka Opis i potencjalne skutki

Ryzyko
Komunikacji
wewnetrznej

w Grupie ENERGA

Ryzyko Polityki
personalnej Grupy
ENERGA

Ryzyko
Nieefektywnego
zarzadzania
danymi
pomiarowymi

- zwigzane jest z nieefektywnym i spdznionym w stosunku do zdarzenia przeptywem
informacji wewnatrz Grupy. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do chaosu informacyjnego
i kompetencyjnego w organizacji, opéznien w realizacji zadan i projektéw, niepokojow
spotecznych, mniejszego zaangazowania pracownikéw lub wydtuzenia procesu
podejmowania decyzji.

- zwigzane z nieoptymalnym poziomem zatrudnienia w Grupie ENERGA oraz pozostatymi
elementami Polityki personalnej Grupy (m.in. wynagrodzenia, szkolenia, motywowanie,
sukcesja, rekrutacja). Materializacja ryzyka moze skutkowac utratg kluczowej wiedzy lub
kompetencji ze wzgledu na odejscia wykwalifikowanych pracownikéow lub kluczowych
menedzerdw, a co za tym idzie — utrudniong realizacjg celéw strategicznych spétek Grupy.
Innym skutkiem w zakresie tego ryzyka mogg by¢ zawyzone koszty dziatalnosci, czy kary
wynikajgce z nieprawidtowo realizowanego procesu rekrutacji lub nieprzestrzegania regulaciji
dotyczgcych ochrony danych osobowych.

- zwigzane z obowigzkiem ENERGA-OPERATOR SA do pozyskiwania i udostepniania
danych pomiarowych oraz prowadzenia dziatan na rynku bilansujacym zgodnie z regulacjami
prawnymi i Regulaminem Rynku Bilansujgcego. Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na
utrate przychoddéw z ustugi dystrybucyjnej oraz wzrost kosztéw zwigzanych z réznicg
bilansowa. Dodatkowo ryzyko moze skutkowac postepowaniem prowadzonym przez Prezesa
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Ryzyko
Zawodnosci
systemow IT

Ryzyko
Nieprawidtowej
obstugi zgtoszen
sprzedawcow

Ryzyko
Niespetnienia
Programu
Zgodnosci

Ryzyko
Przerwania
cigglosci dziatania

Ryzyko Naduzy¢
w dziatalnosci
Segmentu
Dystrybucji

Ryzyko Relacji
ze zwigzkami
zawodowymi

Obszar finansowy

URE za nierealizowanie obowigzkéw OSD lub pozwami cywilnymi, a w skrajnym przypadku
doprowadzi¢ do pozbawiania koncesji za nierealizowanie obowigzkéw OSD.

- zwigzane z zapewnieniem dostepnosci integralnosci i poufnosci systemow
teleinformatycznych, w tym powigzan/integracji pomiedzy nimi, w zakresie spotki ENERGA-
OPERATOR SA. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do wyzszych kosztow utrzymania
srodowiska IT
i koniecznosci ponoszenia dodatkowych naktadow inwestycyjnych w tym zakresie oraz
powaznych utrudnien, a nawet uniemozliwienia realizacji podstawowych zadan OSD oraz
dziatalnosci pomocniczej.

- zwigzane z: dotrzymaniem standardow jakosciowych obstugi odbiorcow w zakresie
Swiadczenia ustugi dystrybucyjnej; dotrzymaniem zapisbw umownych dla ustug
Swiadczonych na rzecz odbiorcéw i wynikajgcych z GUD
i GUD-k oraz IRIESD. Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na zachwianie przychodu
Segmentu Dystrybucja, konieczno$¢ zaptaty kar, odszkodowan i udzielenia bonifikat, a takze
pozwy cywilne sprzedawcow i kontrahentow.

- zwigzane z naruszeniem obowigzujgcego w ENERGA-OPERATOR SA Programu
Zgodnosci. Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na skargi uzytkownikow systemu wnoszone
do URE i UOKIK, zwiekszony nakfad pracy zwigzany z przygotowaniem i prowadzeniem
postepowania wyjasniajgcego przed Prezesem URE czy ewentualne kary finansowe.

- zwigzane z przerwaniem krytycznej dziatalnosci ENERGA-OPERATOR SA powigzanej z
zakresem objetym Systemem Zarzadzania Ciggtosci Dziatania, tj. ciggtos¢ swiadczenia
ustugi dystrybucyjnej przy zachowaniu wymaganych kryteriow bezpieczenstwa pracy
systemu dystrybucyjnego. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do zagrozenia
bezpieczenstwa zycia lub mienia oraz braku mozliwosci realizacji obowigzkéw OSD.

- obejmuje potencjalne zagrozenie wystepowania naduzy¢ i dziatahn korupcyjnych
w procesach operacyjnych Segmentu Dystrybucji. Materializacja ryzyka moze skutkowac
stratami finansowymi, utratg majgtku i reputacji, a takze prowadzonymi postepowaniami
przed organami scigania.

- obejmuje wspoiprace z partherem spotecznym w szczegodlnosci zwigzkami zawodowymi w
Segmencie Sprzedazy. Ryzyko zwigzane z nieefektywnym procesem utrzymania relacji
pomiedzy pracodawcag a pracownikami, w tym nieprawidtowg komunikacjg z pracownikami
skutkujgca brakiem poczucia odpowiedzialnosci za wykonywane zdania i powierzony zakres
odpowiedzialnosci. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do pogorszenia wizerunku Grupy,
kosztéw z tytutu przestojéw i odejs¢ pracownikéw, jak réwniez sprawami sgdowymi (zarowno
indywidualnymi, jak i zbiorowymi).

Nazwa ryzyka Opis i potencjalne skutki

Ryzyko Utraty
plynnosci
finansowej
Segmentu
Dystrybucja

Ryzyko Braku
ciagtosci lub
nieprawidtowego
fakturowania ustug
dystrybucyjnych

Ryzyko
Niekompletnosci

- zwigzane ze zdolnoscig do regulowania zobowigzan w perspektywie krotko
i dtugoterminowej przez Segment Dystrybucji. Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na
ograniczenie mozliwosci realizacji celéw strategicznych Segmentu, niespetnienie warunkow
okreslonych w dotychczasowych umowach finansowania zewnetrznego skutkujgce
wypowiedzeniem umow finansowania zewnetrznego, a tym samym wzrost kosztow obstugi
finansowania.

- zwigzane z zapewnieniem ciggtosci procesu fakturowania ustug dystrybucyjnych oraz
prawidtowoscig rozliczenia ustug dystrybucyjnych. Skutki ryzyka mogg obejmowac obnizenie
przychoddw i zachwianie pozycji ptynnosciowej, jak rowniez kary, odszkodowania, pozwy
cywilne i bonifikaty.

- zwigzane z brakiem ciggtosci lub nieprawidtowym fakturowaniem sprzedazy majgcym
wptyw na sprawozdawczo$é ENERGA-OBROT SA. Materializacja ryzyka moze skutkowaé
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planowanych
przychodow
ENERGA-OBROT
SA

Ryzyko
Ksztaltowania
polityki cenowej

obnizong  wiarygodnoscig  spotki, brakiem  wpltywéw  $rodkdw  pienieznych
w przypadku niezafakturowanej sprzedaz, a co za tym idzie - sankcjami karno-skarbowymi z
tytulu btednego naliczenia podatkéw zwigzanego z niekompletnym zafakturowaniem
sprzedazy.

- zwigzane z nieprawidtowg kalkulacjg cen sprzedazy (w tym ryzyko nieprawidtowych
algorytméw, nieprawidtowych danych zrédtowych, np. danych klienta, danych kosztowych);
przygotowywaniem ofert dla klientébw na przyszie lata w oparciu o dane kosztowe na
podstawie obecnych cen rynkowych i obecnego stanu prawnego, ktére nie sg lub nie moga
by¢ w petni zabezpieczone; obowigzkiem przediozenia do zatwierdzenia przez Prezesa URE
taryfy dla energii elektrycznej oraz gazu ziemnego wysokometanowego w okreslonym
terminie; zatwierdzeniem przez Prezesa URE stawek w taryfie na poziomie nie
gwarantujgcym optacalnosci sprzedazy. Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na utrate
udziatu w rynku (marza, wolumen, przychdd), utrate klientow, a w przypadku braku
zatwierdzonej taryfy - niemoznos$¢ fakturowania klientéw za zrealizowang sprzedaz.

Ryzyko - dotyczy decyzji biznesowych podejmowanych w Segmencie Wytwarzania na podstawie:
Sprawozdawczosci budzetowania i monitorowania realizacji budzetu spotki i segmentu; sprawozdawczosci i
i rachunkowosci informacji zarzadczej dla organdéw Spotki i Grupy; analiz optacalnosci inwestycji; testow na
zarzadczej w utrate wartosci; modelowania dtugoterminowego. Materializacja ryzyka moze skutkowaé
Segmencie podjeciem btednych decyzji dot. realizacji lub zaniechania zadan inwestycyjnych,
Wytwarzania koniecznoscig dokonania opiséw aktualizujgcych oraz utraconymi przychodami lub

dodatkowymi kosztami.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupie
Ryzyko stopy procentowej

Grupa ENERGA finansuje prowadzong dziatalno$¢ operacyjng lub inwestycyjng zobowigzaniami
dtuznymi oprocentowanymi w oparciu o zmienne lub state stopy procentowe. Zagadnienie stopy
procentowej wigze sie réwniez z lokowaniem nadwyzek pienieznych w aktywa o zmiennej lub statej
stopie procentowej.

Ryzyko zmiennej stopy procentowej wynikajgce z zawartych zobowigzan diuznych dotyczy wytgcznie
stop opartych o stawke WIBOR. W przypadku zobowigzan w walucie euro Grupa ENERGA posiada
zaciggniete zobowigzanie finansowe wynikajgce z emisji euroobligacji oparte o staty kupon.

Stosowana w zakresie ryzyka stopy procentowej polityka przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stop
procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentowa.

W zwigzku z wdrozeniem rachunkowosci zabezpieczenn Grupa ENERGA identyfikuje réwniez ryzyko
stopy procentowej zwigzane z zawartymi transakcjami zabezpieczajgcymi CCIRS i IRS, nie wptywajgce
na wynik finansowy Grupy.

Ponadto poziom stop procentowych ma bezposredni wptyw na WACC podawany przez Prezesa URE
do kalkulacji zwrotu z WRA wliczonego w taryfe ENERGA-OPERATOR SA. Niskie stopy procentowe
powodujg spadek zwrotu z WRA i wzrost rezerw aktuarialnych.

Ryzyko walutowe

W obszarze finansowym ryzyko walutowe zwigzane jest przede wszystkim z zacigganiem i obstugg
przez Grupe ENERGA zobowigzan dtuznych w walutach obcych w ramach ustanowionego Programu
emisji euroobligacji EMTN. Dodatkowo, wybrane podmioty z Grupy ENERGA posiadajg nadwyzki
walutowe, wynikajgce czy to z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej czy inwestycyjnej. Grupa ENERGA
monitoruje ryzyko walutowe i zarzgdza nim przede wszystkim poprzez zawarte transakcje
zabezpieczajgce CCIRS i wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

W ramach tych zatozen w | potowie 2017 roku zawarto 10-letnie transakcje CCIRS zabezpieczajgce
ryzyko walutowe pierwotnie zwigzane z emisjg euroobligacji dokonang przez ENERGA Finance AB
(publ) w dniu 7 marca 2017 roku.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalng trwatg lub czasowg niewyptacalnoscig kontrahenta,
w odniesieniu do aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej nabytych
instrumentdéw.

W analizowanym zakresie celem minimalizacji ryzyka kredytowego prowadzony jest cykliczny
monitoring ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi wspotpracuje Grupa ENERGA. Z ryzykiem
kredytowym mamy rowniez do czynienia w przypadku $rodkéw zaangazowanych w jednostki
uczestnictwa dedykowanego Grupie ENERGA funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta
politykg inwestycyjng fundusz inwestuje srodki w aktywa, jakimi sg bony i obligacje skarbowe oraz
komercyjne instrumenty dtuzne. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w bony i obligacje
skarbowe jest odniesione do ryzyka wyptacalnosci Skarbu Panstwa. Ryzyko kredytowe zwigzane
z inwestycjami w komercyjne instrumenty diuzne jest mitygowane poprzez odpowiednio okreslong
polityke inwestycyjng funduszu. Fundusz moze bowiem lokowac¢ srodki wytgcznie w takie aktywa, ktére
charakteryzuje rating inwestycyjny nadany przez agencje ratingowe lub wewnetrznie przez towarzystwo
zarzgdzajgce funduszem.

Ryzyko zwigzane z ptynnos$cig

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowej obstugi
biezgcych zobowigzan lub utratg potencjalnych korzysci wynikajgcych z nadptynnosci.

Spotki Grupy ENERGA monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno
zobowigzan inwestycyjnych jak i posiadanych aktywéw oraz zobowigzan finansowych, czy tez
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi
pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty obrotowe i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje. Z uwagi na
centralizacje dziatalnosci dtuznej Grupy w Spotce ENERGA, podmiot ten prowadzi biezgcy monitoring
realizacji kowenantéw oraz ich prognoze w okresach diugoterminowych, co pozwala okresli¢ zdolnos¢
Grupy ENERGA do zadiuzania sie, determinuje jej mozliwosci inwestycyjne i wptywa na zdolnos¢
do regulowania zobowigzan w diuzszym horyzoncie czasowym.

W procesie zarzadzania ptynnoscig Grupa ENERGA dokonata optymalizacji wykorzystania nadwyzek
pienieznych Grupy do finansowania biezgcej dziatalnosci poszczegdlnych jej spotek poprzez wdrozenie
struktury cash poolingu rzeczywistego bezzwrotnego. Implementacja ustugi cash poolingu pozwolita na
realizacje korzysci ekonomicznych, w tym zwiekszenie efektywnosci inwestowania nadwyzek oraz
wzrost elastycznosci finansowania.

Dodatkowo, ENERGA SA zawarta z kilkoma instytucjami finansowymi umowy kredytowe, ktére
w przypadku pojawienia sie potrzeb stanowig potencjalne zrédio srodkéw do natychmiastowego
wykorzystania. W razie koniecznosci wykorzystania nadwyzek srodkéw pienieznych, powotany do zycia
fundusz ENERGA Trading SFIO umozliwia umarzanie jednostek w kazdym momencie i pozwala
zachowac nieograniczony i szybki dostep do ulokowanych w nim srodkow.

2.8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa ENERGA byta strong 9 641 postepowan sgdowych. Jako powéd
Grupa wystepowata w 8 015 sprawach, ktérych fgczna wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 301
min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 801 sprawach o fgcznej wartos¢ przedmiotu sporu
okoto 633 min zt.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzgdzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym
wyrokiem wyniosta okoto 16,7 min zt w okoto 3 424 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2 741, zas
wartos¢ przedmiotu sporu w toku 200,8 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczgcych wartosci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartos¢ realnie przypadajgcg do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw
moze siega¢ 76,8 min zt, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko ENERGA-
OPERATOR SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na
innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg réwniez spraw dotyczacych prowadzenia w imieniu i na rzecz ENERGA-
OBROT SA windykaciji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spétke naleznosci od swoich
klientow oraz spraw upadiosciowych, za wyjatkiem sprawy z powddztwa ENERGA-OBROT SA
przeciwko ERGO ENERGY Sp. z o0.0. na kwote ok. 13 min zt. Lgczna warto$¢ spraw prowadzonych
w powyzszym zakresie, na dzien 30 czerwca 2017 roku, wynosi okoto 173 min zt, w tym:

Saldo na dzien 30.06.2017

Rodzaj naleznosci (min zi)

sgdowe, egzekucja

upadtosci 65
pozabilingowe 6
Pozabilingowe - upadtosci 5
Razem 173

Zadne z ww. postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnoéci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej nie przekroczyto wartosci co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta, jak tez nie doszto do
natozenia kary pienieznej, grzywny, innych srodkéw odpowiedzialnosci materialnej w wysokosci
odpowiadajgcej co najmniej 5 % skonsolidowanego zysku EBITDA za ostatni rok obrotowy.

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w | pétroczu 2017 roku. Poprzednie raporty okresowe Spoitki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczesniejszych okresach.

Tabela 3: Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

Boryszewo Wind Invest Czesciowe 26 pazdziernika 2015 roku ENERGA - OBROT SA zlozyta
Sp. z o0.0. (powdd) Wypowiedzenie przez odpowiedZz na skarge kasacyjng, w ktérej wniosta o
ENERGA — OBROT SA ENERGA-OBROT odmodwienie przyjecia skargi do rozpoznania albo
umowy zakupu energii ewentualnie o oddalenie skargi w cato$ci i zasgdzenie od
(pozwany) . c ’ :
elektrycznej i praw powoda na rzecz pozwanej kosztéw postepowania. Sad
majatkowych do Najwyzszy przyjat skarge kasacyjng powoda do
Swiadectw pochodzenia rozpoznania. 16 wrzesnia 2016 r. odbyto sie posiedzenie
dla energii elektrycznej Sadu Najwyzszego o ustalenie bezskutecznosci

wyprodukowanej w OZE. czesciowego wypowiedzenia umow diugoterminowych.
Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w
Gdansku i przekazat sprawe do ponownego
rozstrzygniecia przez ten sad.
W dniu 28 marca 2017 roku zostat wydany wyrok, w ktérym
Sad: 1) oddalit apelacje, 2) zasadzit od pozwanego na
rzecz powoda koszty postepowania kasacyjnego i
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T- Matic Systems S.A,,
Arcus S.A.(pozwany)
ENERGA- OPERATOR
SA (powodd)

T- Matic Systems S.A,,
Arcus S.A.(powod)
ENERGA- OPERATOR
SA (pozwany)

T-Matic Systems S.A.
Arcus S.A. (powdd)
ENERGA-OPERATOR
SA (pozwany)

Pozew o zaptate kar
umownych wynikajgcych
z umow na dostawe oraz
uruchomienie
infrastruktury licznikowej
(dotyczy | etapu AMI).

Pozew wzajemny:

e 0 zaptate kar

umownych
e 0 stwierdzenie
niewaznosci
umowy (dotyczy
Il etapu AMI)
O zaptate

zabezpieczenia
roszczenia w postaci
gwarancji
ubezpieczeniowej STU
Hestia

apelacyjnego w kwocie 100 tys. zt i koszty zastepstwa
procesowego w kwocie 10,8 tys zt.

Dorgczono odpis wyroku wraz z uzasadnieniem.
ENERGA-OBROT SA bedzie wnosita skarge kasacyjna od
wyroku Sgdu Apelacyjnego w Gdansku.

18 grudnia 2015 r. pozwani ztozyli duplike, zawierajgca
zblizong argumentacje do przedstawionej w odpowiedzi na
pozew, jednak rozszerzong o zarzut niewaznosci uméw z

uwagi na ich nieprecyzyjnos¢ oraz nierbwnosc
kontraktowg stron. 13 stycznia 2016 r. odbyta sie
rozprawa, na kiorej Sad zobowigzat ENERGA-

OPERATOR SA do ztozenia odpowiedzi na duplike
pozwanych w terminie 45 dni. 25 lutego 2016 r. zostato
wystane pismo procesowe powoda. W pierwszym pétroczu
2016 r. odbyt sie szereg rozpraw z przestuchania
swiadkéw. Na rozprawie 23 listopada 2016 roku Sad
zgodnie z wnioskiem stron wydat Postanowienie o
odroczeniu rozprawy z uwagi na trwajgce negocjacje. 8
lutego 2017 r. odbyta sie rozprawa, w wyniku ktorej
Strony nie doszly do porozumienia. Na kolejnych
rozprawach przestuchani zostali $wiadkowie — kolejny
termin posiedzenia sgdu wyznaczony zostat na 7
sierpnia 2017 r.

8 lutego 2016 roku na adres ENERGA-OPERATOR SA
doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA i
ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sagdem Okregowym
w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15. Petnomocnik
pozwanego wniost pismo o przediuzenie terminu
sgdowego do ustosunkowania sie do repliki. W zwigzku z
faktem, iz termin do ustosunkowania sie uptywat 1 lipca
2016 r., a Sad jeszcze nie wydat decyzji o przedtuzeniu
terminu, pozwany wystat 1 sierpnia 2016 r. pismo
procesowe ustosunkowujgce sie do kwestii prawnych, a 1
wrzesnia 2016 r. - ustosunkowujgce sie do kwestii
technicznych. 7 listopada 2016 r. zostat ztozony pozew
wzajemny przeciwko Arcus, T-matic o zaptate kwoty 157,1
min zt tytutem zaptaty kar umownych w wysokosci 156,1
min zt oraz kwoty 1 min zt tytutem obnizenia wysokosci
wynagrodzenia, zgodnie z wezwaniem do zaptaty z 9
listopada 2015 r. Sagd w dniu 30 stycznia 2017 r. wydat
postanowienie o podjeciu zawieszonego wczesniej na
whniosek stron postepowania. 13 czerwca 2017 r. sad
postanowit umorzyé postepowanie zazaleniowe
dotyczace oddalenia whniosku Powoda o
zabezpieczenie roszczenia w postaci zakazu
korzystania z gwarancji ubezpieczeniowej, w zwigzku z
wnioskiem o cofniecie zazalenia. Akta bedg
przekazane do Sgdu Okregowego w Gdansku.

W zwigzku z nienalezytym wykonaniem umowy przez
Konsorcjum ENERGA-OPERATOR SA  skierowat
posiadang gwarancje ubezpieczeniowg do realizacji. 3
marca 2017 r. Hestia wyptacita ENERGA-OPERATOR SA
kwote gwarancji w wysokosci 9,6 min zi. W zwigzku z
postanowieniem Sadu o udzieleniu zabezpieczenia EOP
zwrdcito kwote gwarancji STU Hestia z zastrzezeniem
zwrotu. 5 maja 2017 r. EOP zlozyt zazalenie na ww.
postanowienie. Arcus SA i T-Matic SA wystgpity do STU
Hestia z wnioskiem o wydanie nowej gwarancji zapfaty, a
gwarancja taka zostata doreczona EOP 12 maja 2017 r. 22
czerwca 2017 r. wptyngt do ENERGA-OPERATOR SA
pozew w postepowaniu nakazowym o zaplate
zabezpieczenia roszczenia w postaci gwarancji
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T-Matic Systems S.A.
Arcus S.A.
(wnioskodawca)
ENERGA-OPERATOR
SA (uczestnik)

ENERGA OPERATOR
SA (powdd);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

ENERGA OPERATOR
SA (strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Urzad Ochrony
Konkurencji i
Konsumentéw — UOKIK
(organ) przeciwko
ENERGA-OBROT SA
(strona)

Zawezwanie do proby
ugodowej

Gwarancja

Pozew o zaptate

Kara pienigzna natozona
przez organ

postepowanie przeciwko
ENERGA-OBROT SA w
sprawie praktyk
naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentéw w
przypadku sprzedazy
oferty ,Gwarancja statej
ceny” (GSC)

ubezpieczeniowej STU Hestia. 26 czerwca 2017 r.
wplyneta odpowiedz Konsorcjum na zazalenie.

19 stycznia 2017 r. do ENERGA-OPERATOR SA wplynat
wniosek o zawezwanie do proby ugodowej o zaptate na
rzecz T-Matic Systems S.A. kwoty 4,7 min zt oraz na rzecz
Arcus S.A. kwoty 174,1 min z. W obu przypadkach do
zawarcia ugody nie doszio.

19 kwietnia 2016 r. Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit
wyrok w sprawie powddztwa ENERGA-OPERATOR SA,
Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen S.A. Sad oddalit
czesciowo apelacje pozwanego i tym samym prawomocny
stat sie wyrok Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 27
pazdziernika 2014 r.,, sygn. akt XVI GC 782/11
zasadzajgcy na rzecz powoda kwote 16,1 min zt z
odsetkami od 30 czerwca 2004 r. Wyrok jest prawomocny,
a od orzeczenia Sadu Apelacyjnego stronom przystuguje
skarga kasacyjna do Sgdu Najwyzszego. ENERGA-
OPERATOR SA wystgpit o dorgczenie wyroku wraz z
uzasadnieniem, ktéry dorgczono petnomocnikowi Powoda
w dniu 1 sierpnia 2016 r. 29 wrzesnia 2016 r. ENERGA-
OPERATOR SA zlozyta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu
Apelacyjnego w Warszawie z 19 kwietnia 2016 r. do Sadu
Najwyzszego. 24 pazdziernika 2016 r. petnomocnikowi
ENERGA-OPERATOR SA doreczono skarge kasacyjng
PKN ORLEN wniesiong od powyzszego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Na skarge t¢ ENERGA-
OPERATOR  SA  udzielita odpowiedzi pismem
procesowym, przesytajgc je w tym samym dniu do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. W dniu 20 lipca 2017 r. Sad
Najwyzszy oddalit skarge pozwanego PKN Orlen,
natomiast uwzglednit skarge EOP, uchylajac zaskarzone
orzeczenie Sadu Apelacyjnego i przekazujgc mu sprawe
do ponownego rozpoznania. Spotka czeka na
uzasadnienie wyroku.

ENERGA-OPERATOR SA otrzymat decyzje z dnia
21 grudnia 2016 r., w ktorej Prezes URE natozyt na
ENERGA-OPERATOR SA kare pieniezng w wysokosci 11
min zt za wprowadzenie w btad Prezesa URE. Spdtka
odwotata sie od ww. decyzji i wniosta o jej uchylenie w
catosci, ewentualnie na wypadek jej nieuchylenia w cato$ci
0 zmiane decyzji poprzez odstgpienie od wymierzenia kary
lub jej obnizenie do 50tys. z. Prezes URE wnidst
odpowiedz na odwotanie wnoszgc m.in. o jego oddalenie.
Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sad
prowadzgcy postepowanie nie podjat dalszych czynnosci
w sprawie.

9 marca 2016 roku zostato wszczete postepowanie z
urzedu przez UOKIK w sprawie praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentow. UOKiIK wskazat 7
zarzutdw  dotyczacych niewypetniania  obowigzkow
informacyjnych, wprowadzania w btad co do tozsamosci i
okoliczno$ci zawarcia umowy, niewydawania egzemplarza
umowy, zatgcznikéw lub potwierdzenia zawarcia umowy,
wprowadzania w btgd co do terminu na odstgpienie od
umowy, aktywacji umowy pomimo brakéw formalnych,
zadania zaptaty za sprzedang energie wbrew przepisom
prawa, informowania o razgco wygorowanej karze
umownej za rozwigzanie umowy przed terminem
obowigzywania oferty.
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RAFAKO S.A. z
siedzibg w Raciborzu i
OMIS S.A. z siedzibg w
Ostrotece (powodowie);
ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA (pozwany)

ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. (powod) -
Mostostal Warszawa
S.A. (pozwany)

Pozew o ustalenie
nieistnienia zobowigzan
powodow wobec
pozwanej ENERGA
Elektrownie Ostroteka
SA w zwigzku z
niewykonaniem lub
nienalezytym
wykonaniem prac
wchodzacych w zakres
Kontraktu z dnia 10.10
2014 r. pn. Redukcja Nox
w kottach OP-650 nr 1,2,i
3 w Elektrowni B.

Pozew o zaptate

11 kwietnia 2016 roku ENERGA-OBROT SA ziozyla
wniosek o wydanie decyzji zobowigzujgcej, w trybie art. 28
ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, do
podjecia lub  zaniechania  okreslonych  dziatan
zmierzajgcych do zakonczenia naruszania zbiorowych
interesdw konsumentow lub usuniecia skutkéw naruszen,
wraz z prosbg o wyznaczenie terminu spotkania. W
okresie kwiecien-pazdziernik spétka odbyta kilka spotkan z
UOKIK w celu przedstawienia argumentacji i ustalenia
kierunkéw zobowigzan, jakie spotka miataby podjg¢, by
speti¢ wymagania UOKIiK dla zminimalizowania wymiaru
kary.

W 2016 roku termin postgpowania trzykrotnie ulegt
wydtuzeniu. W 2017 roku UOKIK zawiadomit o wydtuzeniu
terminu postepowania do 30 wrzesnia 2017 roku.

W zwigzku z naliczeniem i potrgceniem przez ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA (,EEQ”) kar umownych z tytutu
niedotrzymania podanego w harmonogramie terminu
realizacji prac wymagajgcych postoju bloku, tj. opdznienia
w zakonczeniu roboét instalacyjnych dla Bloku nr 2 w
wysokosci 13,5 min zt (skorygowanej nastepnie do kwoty
12,6 min zt), w dniu 20 wrzesnia 2016 r. konsorcjum Spétek
wystgpito z pozwem o ustalenie nieistnienia zobowigzan
powodoéw wobec EEO. Po ztozeniu przez EEO odpowiedzi
na pozew, strony poddaly sie mediacji sadowej. W
sgdowym postepowaniu mediacyjnym, 24 maja 2017 r.,
zostata zawarta ugoda regulujgca wszelkie roszczenia
zwigzane ze sprawg prowadzong przed Sadem
Okregowym (,SO”) w Biatymstoku. Postanowieniem z 1
czerwca 2017 r. SO postanowit: 1) zatwierdzi¢ ugode
zawartg przez strony w dniu 24 maja 2017 r. przed
mediatorem 2) umorzy¢é postepowanie w sprawie, 3)
zwréci¢ Powodowi ze Skarbu Panstwa kwote 100 tys. zt
tytutem optaty sgdowej od pozwu.

22 czerwca 2017 r. ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0.
wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku pozew
przeciwko Mostostal Warszawa S.A. o zasadzenie od
pozwanego na rzecz powoda kwoty 106,4 min zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty. Stan faktyczny sprawy dotyczy
wykonania kontraktu z dnia 25 marca 2011 r. zawartego
pomiedzy ENERGA Kogeneracja sp. z 0.0. a Mostostal
Warszawa S.A. na budowe bloku energetycznego
opalanego biomasg o mocy 20 MWe. Na dochodzong
sume skiadajg sie: kwota 15,2 min zt — tytulem kar
umownych naliczonych po Il pomiarach gwarancyjnych z
tytutlu  nieosiggniecia gwarantowanych  parametrow
technicznych (z uwzglednieniem wptaty z dnia 24 marca
2017 r. z gwarancji bankowej na kwote 7,4 min zt); kwota
90,3 min zt — tytutem realizacji roszczenia o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego (ceny kontraktowej),
zaptaconego pozwanemu z tytulu wykonania wyzej
wymienionego kontraktu oraz kwota 0,96 min zt — tytutem
skapitalizowanych odsetek ustawowych za opodznienie,
obliczonych na dzieh ztozenia pozwu.
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2.9. Zatrudnienie w Grupie

taczne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzieh 30 czerwca 2017 roku wyniosto 8 809 pracownikow,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztaltowato sie na poziomie 8 741 pracownikéw. Przyczyng
wzrostu zatrudnienia w | pétroczu b.r. jest przede wszystkim przeciwdziatanie tzw. luce kompetencyjnej,
dotyczacej gtéwnie kadry inzynieryjno — technicznej, zatrudnienie pracownikéw w zwigzku z realizacjg
prac remontowych i modernizacyjnych w ENERGA Elektrownie Ostroteka SA oraz do obszaru rozliczen
i obstugi klienta, z uwagi na trwajgce prace w zakresie stabilizacji systemu obstugi sprzedazy.

2.10. Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Ogdlna ocena sytuacji spotecznej w Grupie wskazuje na brak istnienia powazniejszych zjawisk
konfliktowych. W | poétroczu 2017 roku nie prowadzono w Grupie ENERGA sporéw zbiorowych
oraz zwolnieh grupowych.

2.11. Nagrody i wyrdéznienia

Tabela 4: Nagrody i wyréznienia otrzymane przez Grupe w | potroczu 2017 roku

| pétrocze 2017

01.2017

Certyfikat Jakosci Obstugi Konsumenta dla spotki ENERGA-OPERATOR SA przyznany przez
Federacje Konsumentéw.

03.2017
Nagroda ,Przyjaciel Dzieci 2017 dla Grupy ENERGA przyznany przez Centrum Kultury w Koszalinie.

04.2017

e Wyréznienie dla ENERGA w konkursie Liderzy Swiata Energii w kategorii Producent Roku,

e Zoty Listek CSR dla Grupy - za dziatania, ktdre zmieniajg otoczenie firmy i minimalizujg
negatywny wptyw na srodowisko naturalne,

e Tytut Filantropa roku 2016” dla Fundacji ENERGA przyznany przez Fundacje Hospicyjng.

05.2017

e Innovation Award 2017” dla spétki ENERGA Informatyka i Technologie za sprawnie
przeprowadzong migracje danych z systemu SAP do SAP HANA oraz ,SAP Excellence Award”
za udziat w globalnym programie SAP Enterprise Support Advisory Council, ktérego celem jest
rozwijanie nowych, innowacyjnych ustug dla wszystkich klientéw SAP,

e Wyrdznienie w rankingu Firm Zaangazowanych Spotecznie Gazety Bankowej dla projektu
sponsorowanego przez ENERGA,tj. Imagine Cup - wspierajgcego polskie start-upy.

06.2017

Statuetka ,Platynowy Megawat” od Towarowej Gietdy Energii dla spotki ENERGA-OBROT - za
najwieksza aktywnos$¢ w obrocie miedzynarodowym w 2016 roku
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA na
dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostato sporzadzone:

e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

e w milionach ztotych (,min z”),

e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgce;j sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy ENERGA.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w nocie 7 skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2017 roku.

3.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy 4937 5197 5%
Koszt wtasny sprzedazy (4 430) (4 251) 179 4%
Zysk brutto ze sprzedazy 507 946 439 87%
Pozostate przychody operacyjne 53 96 43 81%
Koszty sprzedazy (162) (172) (20) -6%
Koszty ogdélinego zarzadu (164) (162) 2 1%
Pozostate koszty operacyjne (163) (53) 110 67%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 71 655 584 > 100%
Wynik na dziatalnosci finansowej (124) (64) 60 48%
rli]c:ci)ag a;/vpzrgjvk%gsst;a(;:éiii) jednostek wykazywanych (41) 8 49 > 100%
Zysk lub strata brutto (94) 599 693 > 100%
Podatek dochodowy (22) (111) (89) <-100%
Zysk lub strata netto za okres (116) 488 604 > 100%
EBITDA 1090 1143 53 5%

28



Przychody ze sprzedazy 2316 2 487 7%
Koszt wtasny sprzedazy (2197) (2 074) 123 6%
Zysk brutto ze sprzedazy 119 413 294 > 100%
Pozostate przychody operacyjne 38 59 21 55%
Koszty sprzedazy (78) (82) (4) -5%
Koszty ogdlnego zarzgdu (84) (77) 7 8%
Pozostate koszty operacyjne (30) (13) 17 57%
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjne;j (35) 300 335 > 100%
Wynik na dziatalnosci finansowej (62) (80) (18) -29%

Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych

metodg praw wiasno$ci (41) ) 39 95%
Zysk lub strata brutto (138) 218 356 > 100%
Podatek dochodowy 11 (43) (54) <-100%
Zysk lub strata netto za okres (127) 175 302 > 100%
EBITDA 445 542 97 22%

Rysunek 2: EBITDA bridge w podziale na segmenty

EBITDA Segment Segment Segment Pozostate EBITDA
Il kw. 2016 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Il kw. 2017

W Il kwartale 2017 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 487 min zt i byly wyzsze w stosunku
do Il kwartatu 2016 roku o 7%, tj. 171 min zt. Wyzsze o 6% przychody w Segmencie Dystrybucja byty
przede wszystkim wynikiem wyzszej o 9% r/r Sredniej stawki sprzedazy ustug dystrybucyjnych
wynikajgcej m.in. z korzystniejszej struktury sprzedazy. W Segmencie Wytwarzania wzrosty natomiast
przychody ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych oraz Regulacyjnych Ustug Systemowych.

EBITDA Grupy w Il kwartale br. wyniosta 542 min zt i wzrosta o 22% w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Spadek poziomu EBITDA Segmentu Dystrybucja zostat skompensowany
wzrostem EBITDA w Segmentach Wytwarzanie i Sprzedaz oraz Segmencie Pozostate i korekty.
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w Il kwartale 2017 roku miat Segment Dystrybucja (74%), natomiast
udziat Segmentu Wytwarzanie i Segmentu Sprzedaz wyniosty odpowiednio 13% i 4%. Spadek EBITDA
Segmentu Dystrybucja o 21 min zt r/r wynikat z wyzszego poziomu kosztéw OPEX negatywnie
wptywajgcego na EBITDA pomimo korzystniejszej r/r marzy na sprzedazy ustug dystrybucyjnych.
Segment Wytwarzanie zanotowat wzrost EBITDA o 38 min zt (do poziomu 73 min z}), gtéwnie w efekcie
wzrostu przychoddéw ze sprzedazy: energii elektrycznej, praw majgtkowych, regulacyjnych ustug
systemowych oraz ciepta czesciowo skompensowanego wyzszym kosztem zakupu paliw. W przypadku
Segmentu Sprzedaz takze nastgpit wzrost EBITDA do poziomu 21 min zt. Wzrost ten byt spowodowany
poprawg rentownosci na sprzedazy energii elektryczne;.

W biezacym okresie znaczny udziat w strukturze EBITDA miat rowniez Segment Pozostate i korekty
(9%) co zwigzane byto z rozpoznaniem w Il kwartale 2017 roku w wyniku EBITDA Grupy zysku
z okazyjnego nabycia powstatego w zwigzku ze wstepnym rozliczeniem nabycia akcji spétki Polimex —
Mostostal S.A. w wysokosci 50 min zi. Ostateczne wartosci godziwe zostang ustalone w ciggu 12
miesiecy od dnia nabycia inwestycji z w petni retrospektywnym ujeciem wptywu tych zmian.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale br. w stosunku do Il kwartatu ub. r. wzrést o 335 min zt.
Najwiekszy wptyw na zmiane poziomu EBIT r/r miaty przede wszystkim opisane powyzej czynniki
operacyjne oraz wstepne rozliczenie nabycia akgji.

Wynik netto Grupy w Il kwartale 2017 roku byt dodatni i wyniést 175 min zi, co stanowito wzrost
0 302 min zt wobec Il kwartatu 2016 roku.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 6: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
(mIn PLN)

| pétrocze 2017

EBITDA 1143
zysk z okazyjnego nabycia (50)
Skorygowana EBITDA 1101

| pétrocze 2016

EBITDA 1090
Skorygowana EBITDA 1082

(mIn PLN)

Il kwartat 2017

EBITDA 542
zysk z okazyjnego nabycia (50)

Skorygowana EBITDA 501

Il kwartat 2016

EBITDA 445

Skorygowana EBITDA 445

*W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okreslone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt.
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Tabela 7: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien | Stan na dzien Zmiana
31 grudnia 30 czerwca Zmiana (%)
2016 2017 .

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13053 12 921 (132) -1%
Aktywa niematerialne 383 376 ) -2%
Wartos¢ firmy 26 26 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw 390 763 373 96%
whasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 396 375 (21) -5%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 166 101 (65) -39%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 101 104 3 3%
14 515 14 666 151 1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 472 538 66 14%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 111 6 (105) -95%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1947 1844 (103) -5%
Inwestycje w portfel aktywdw finansowych 2 2 - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 15 219 204 >100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1471 2241 770 52%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 198 293 95 48%
4216 5143 927 22%
SUMA AKTYWOW 18 731 19 809 1078 6%
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
ZR;gzrrzilr(:ieclz(rt]J;jsowe z przeliczenia jednostki 4 ) ) -100%
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 728 1433 705 97%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw a1 2 (39) -95%

zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane 2 464 2154 (310) -13%

Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom

0,
jednostki dominujacej 8t 9129 352 4%
Udziaty niekontrolujace 40 44 4 10%
8 817 9173 356 4%

Zobowiagzania dlugoterminowe
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Kredyty i pozyczki 3086 2900 (186) -6%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

o 2639 3666 1027 39%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 578 611 33 6%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 593 586 ) 1%
dochodowego
Rozllczenl'a miedzyokresowe i dotacje 515 507 ®) 2%
dtugoterminowe
Pozostale_zobomazanla finansowe 6 36 30 >100%
dtugoterminowe
7417 8 306 889 12%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 811 645 (166) -20%
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 334 345 11 3%
Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papierow 78 48 (30) -38%
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 11 8 >100%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 170 132 (38) -22%
Rezerwy krotkoterminowe 711 616 (95) -13%
Pozostate zobowigzania finansowe 157 174 17 11%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 233 359 126 54%
2497 2330 (167) -7%
Zobowigzania razem 9914 10 636 722 7%
SUMA PASYWOW 18 731 19 809 1078 6%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 19 809 min zt i byta wyzsza
w stosunku do 31 grudnia 2016 roku o 1 078 min zt.

W ramach aktywow trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji inwestycje w jednostki
stowarzyszone i we wspodlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci, co zwigzane byto
z zaangazowaniem Grupy ENERGA w Polskg Grupe Gdrniczg Sp. z 0.0., Polimex Mostostal S.A. oraz
zmiang klasyfikacji inwestycji w spotke Elektrownie Ostroteka S.A., w zwigzku ze zbyciem 50% pakietu
akcji tej spotki, ktéra na koniec 2016 roku byla ujmowana jako spoétka zalezna. Ostatnie zdarzenie
wptyneto m.in. na poziom wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Ws$réd aktywdw obrotowych
najistotniejsze zmiany dotyczyty srodkéw pienieznych (przyczyny zmiany zostaty opisane w dalszej
czesci dotyczgcej przeptywow pienieznych) oraz pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych
(wzrost 0 204 min zt, zwigzany jest gtéwnie ze wzrostem wartosci lokat i depozytéw oraz naleznosciami
z tytutu zbycia pakietu akcji Elektrownia Ostroteka S.A.).

Po stronie pasywow znaczgca zmiana dotyczyta salda pozycji zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych (wzrost zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych zwigzany
byt gtéwnie z emisjg w | kwartale 2017 roku euroobligacji przez spotke ENERGA Finance AB (publ)
w wysokosci 300 min EUR).

Kapitat wtasny Grupy ENERGA na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniost 9 173 min zt i finansowat Grupe
w 46,3%. W Il kwartale 2017 roku dokonano podziatu wyniku ENERGA SA za rok 2016, z ktérego 705
mlin zt przeznaczone zostato na kapitat zapasowy i 79 min zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki.
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Tabela 8: Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

0,

operacyjnej 57%
Przept ieniezne netto z dziatalnosci

inwegtz‘é"yyjnpej ¢ (864) (906) (42) 5%
Fi’rr;enzic))lvv\\llgjplenlezne netto z dziatalnosci (488) 829 1317 > 100%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu

s’rogkéw pienie(inychJ : (808) 775 1583 > 100%
s;?gvi;gggsvvc\:/ngggleznych na koniec okresu 850 2239 1389 > 100%

Rysunek 3: Przeptywy pieniezne Grupy w | pétroczu 2017 i 2016 roku (w min zt)
s 852 829
(488) -
(906)
1 pét. 2016 1 pét. 2017

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
® Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

u Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Stan Srodkow pienieznych Grupy na 30 czerwca 2017 roku wyniést 2 239 min zt i byt wyzszy
0 1 389 miIn zt w stosunku do stanu $rodkéw pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w | pétroczu 2017 roku byty dodatnie i wyniosty 775 min zt, wobec ujemnych przeptywéw w kwocie
808 mIn zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wartosc przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosta o 308 min zt.
Wzrost przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej w odniesieniu do | pétrocza 2016 roku byt spowodowany
przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym.

W | potroczu 2017 roku odnotowano spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz wzrost
poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu podatku od nieruchomosci, w zwigzku z czym
nastgpit rowniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktéry zostat skompensowany spadkiem zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug. Odnotowano rowniez wzrost poziomu zapasoéw swiadectw pochodzenia energii,
ktéry zostat czesciowo skompensowany spadkiem zapasow praw do emisji CO,, a takze spadek stanu
rezerwy z tytutu obowigzku umorzenia swiadectw oraz rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw.
Dodatkowo odnotowano wptywy z tytutu zwrotu nadptaty podatku dochodowego za rok 2016.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | potroczu 2017 roku wzrosty o 42 min zt. W | p6troczu
2017 roku odnotowano nizsze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych oraz nizszg kwote inwestycji w jednostki stowarzyszone i we wspolne przedsiewziecia
wyceniane metodg praw wiasnosci. Efekt ten zostat czesciowo skompensowany przez wydatki na
inwestycje w lokaty i depozyty w kwocie 127 min zt. Z kolei w | potroczu 2016 roku odnotowano wptywy
ze sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading w wysokosci 320 min zt.
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W omawianym okresie przeptywy z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 829 min zt, czyli
0 1317 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie
emisjg euroobligacji w wysokosci 300 min EUR.

3.3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 4: Struktura aktywow i pasywow

100% -

100% - ’ 13,3% 11,8%

0,

80% 22,5% 26,0% 80% -

41,9%
60% - 60% -
0, .

40% - 74.0% 40%
20% - 20% -
0% - 0% -
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017

m Aktywa trwate

m Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe
® Zobowigzania dtugoterminowe
m Kapitat wlasny ogotem

Tabela 9: Wskazniki finansowe Grupy ENERGA

Rentownos¢

marza EBITDA

rentownosc¢ kapitatow
wiasnych (ROE)
rentowno$¢ sprzedazy
(ROS)

rentownos$¢ majgtku (ROA)

wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
+ odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych 22,1% 22,0%
aktywow trwatych / przychody ze sprzedazy
zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na koniec

2,2% 8,2%

okresu
zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy -2,3% 9,4%
zysk netto za okres*/ aktywa ogdtem na koniec 1.1% 3.8%

okresu

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Wskaznik

Stan na Stan na
dzien dzien
31 grudnia | 30 czerwca
2016 2017

Definicja

Ptynnos¢
wskaznik ptynnosci biezacej
Zadluzenie

zobowigzania finansowe
(min zt)

zobowigzania finansowe
netto (min zt)
wskaznik dtugu
netto/EBITDA

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,7 2,2

suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
oraz z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, 6 137 6 959

zaréwno dtugo- i krotkoterminowych
zobowigzania finansowe - $rodki pieniezne i ich

. 4 666 4718
ekwiwalenty

zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 2,3 2,3
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Znaczgcy wzrost wyniku netto w | pétroczu 2017 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, wptyngt na dynamiczny wzrost wskaznika rentownos$ci sprzedazy. Analogiczny trend
dotyczy réwniez wskaznikow rentownosci opartych o uroczniony wynik netto tj. rentownos¢ kapitatow
i aktywow. Nizsza dynamika wzrostu wskaznika rentownos$ci aktywow zwigzana byla ze wzrostem
poziomu $rodkoéw pienieznych oraz wzrostem zaangazowania Grupy w jednostki stowarzyszone oraz
we wspolne przedsiewziecia. Z kolei marza EBITDA utrzymuje sie na zblizonym poziomie.

Wzrost poziomu $rodkéw pienieznych, zwigzany z uruchomieniem finansowania w | kwartale 2017 roku,
przy niemal réwnolegtym wzroscie poziomu zadtuzenia oraz utrzymujgcym sie na podobnym poziomie
wynikiem EBITDA za ostatnie 12 miesiecy wptynat na utrzymanie wskaznika dtug netto/EBITDA na
takim samym poziomie.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego Sprawozdania
Zarzadu oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19: Aktywa i zobowigzania
warunkowe.

3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Tabela 10: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii
elektrycznej wg grup

taryfowych Zmiana Zmiana
(sprzedaz zafakturowana)
w GWh

Grupa taryfowa A (WN) 1139 870 (269) -24% 2176 1702 (474) -22%
Grupa taryfowa B (SN) 1888 2020 132 7% 3884 4128 244 6%
Grupa taryfowa C (nN) 1015 1126 111 11% 2127 2347 220 10%
Grupa taryfowa G (nN) 1335 1380 45 3% 2833 2842 8 0%
Dystrybucja energii razem 5377 5396 19 0% 11021 11019 (2) -0%

*w przypadku danych za rok 2016 (dotyczy taryf C i G) dane o sprzedazy zafakturowanej zostaty pomniejszone o wolumen zafakturowany w
tym roku, w czesci ktéra dotyczyta roku 2015 (a ktdra nie zostata zafakturowana w roku 2015 ze wzgledu na przesuniecie fakturowania
zwiqzane z migracjq danych do nowych systemdéw bilingowych).

W Il kwartale 2017 roku wolumen utrzymat sie na zblizonym poziomie jak w analogicznym okresie 2016
roku. Znaczgcy spadek wolumenu wystgpit w grupie taryfowej A, gdzie utracono istotnego klienta, ktéry
przeszedt na wtasne zrédto zasilania i sie¢ PSE, natomiast wzrost wolumenu ustugi dystrybucyjne;j
nastgpit przede wszystkim w grupie B i C. Wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem $redniego
poziomu zuzycia energii elektrycznej przypadajgcego na jednego odbiorce.

Tabela 11: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI

Nieplanowane Nieplanowane
z Planowane Razem z Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi
Liczba minut na odbiorce we wskazanym Zaktécenia na odbiorce we wskazanym
okresie okresie
Il kw. 2016 57,4 12,8 70,3 0,7 0,1 0,8
Il kw. 2017 28,2 9,7 37,9 0,5 0,1 0,6
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Zmiana (29,2) (3.2) (32,4) (0,2) (0,0) (0,3)

Zmiana (%) -51% -25% -46% -32% -25% -31%
| pot. 2016 74,4 21,3 95,7 1,1 0,1 1,2
| p6t. 2017 54,4 19,5 73,9 1,0 0,1 11
Zmiana (20,0) (1,8) (21,8) (0,1) (0,0) (0,1)
Zmiana (%) -27% -8% -23% -8% -10% -8%

Spotka ENERGA-OPERATOR SA w Il kwartale 2017 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI na
poziomie odpowiednio 37,9 min./odb. i 0,6 przerwy. Spadek wskaznikow SAIDI i SAIFI w Il kwartale
2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z wystgpienia w czerwcu 2016
roku niekorzystnych warunkéw pogodowych (silne wiatry, wytadowania atmosferyczne), ktore
prowadzity w niektorych regionach takze do wzrostu awarii masowych.

Tabela 12: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Produkcja energii Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
elektrycznej brutto (GWh) (%) CD)
clektrownie - weglel 510 638 128 25% 1099 1212 114 10%

amienny
Elektrownie - wspotspalanie ) ) ) ) ) ) ) )
biomasy
Elektrocieptownie - wegiel o o
kamienny 17 20 3 17% 59 64 6 10%
Elektrocieptownie - biomasa 10 14 4 42% 20 23 3 14%
Elektrownie - woda 183 253 70 38% 431 525 94 22%
Elektrownia szczytowo- o o
pompowa 6 4 2) -34% 18 10 @) -41%
Elektrownie - wiatr 68 109 40 59% 171 224 53 31%
Elektrownie - fotowoltaika 2 2 ()] -16% 3 2 ©0) -12%
Produkcja energii razem 796 1039 243 31% 1801 2 062 261 14%
w tym z OZE 263 378 114 43% 625 774 149 24%

Aktywa wytworcze w Grupie ENERGA w I kwartale 2017 roku wyprodukowaty znaczaco wiecej energii
elektrycznej do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost produkcji dotyczyt m.in. elektrowni
w Ostrotece, elektrocieptowni Grupy oraz posiadanych zrodet wodnych i wiatrowych (jedynie
elektrownia pompowo-szczytowa w Zydowie oraz farmy fotowoltaiczne odnotowaty nizszg produkcje).

Wzrost produkcji w elektrowni w Ostrotece (o 128 GWh) byt spowodowany m.in. wiekszg produkcjg
energii w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu Przesytowego w Polsce oraz wyzszag
dyspozycyjnoscig blokéw spowodowang m.in. remontem bloku nr 3 (marzec-lipiec 2016) oraz
remontem bloku nr 1 (marzec-kwiecien 2017 roku). Jednocze$nie, brak produkcji z biomasy
w elektrowni w Ostrotece byt wynikiem braku optacalno$ci dla wspétspalania przy obecnych cenach
praw majgtkowych na rynku.

Wyzsza produkcja energii w zrédtach wodnych przeptywowych (o 70 GWh) to efekt lepszych warunkow
hydrologicznych, natomiast wyzsza produkcja z wiatru (0 40 GWh) spowodowana byta lepszymi
warunkami pogodowymi (wieksza wietrznos¢) oraz dodatkowg produkcjg z nowej farmy wiatrowej
Parsowek (wzrost o 12 GWh).
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Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna wyzszej produkgji ciepta, ktéra byta zalezna
od nizszych temperatur (wieksze zapotrzebowanie na ciepto przez odbiorcow lokalnych Grupy).

Wyzsze wolumeny produkcji zrodet wytwérczych byty mozliwe, dzieki utrzymaniu wysokiego wskaznika
dyspozycyjnosci.

Roéwnoczesnie, od poczatku 2016 roku, liczba praw majgtkowych uzyskanych z produkcji energii
odnawialnej nie jest tozsama z wolumenem produkcji OZE, poniewaz nowa Ustawa o OZE ograniczyta
wsparcie dla zamortyzowanych zrédet wodnych o mocy powyzej 5 MW. Efektem jest wytgczenie
elektrowni przeptywowej we Wtoctawku z systemu wsparcia.

Tabela 13: Produkcja ciepta

Produkcja ciepta brutto w . Zmiana . Zmiana
Zmiana Zmiana

T (%) (%)

ENERGA Kogeneracja

381 436 55  14% 1315 1372 56 4%
Sp. z o.0.

ENERGA Elektrownie o o
Ostrotin 5.1 246 290 44 18% 788 842 54 7%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 41 41 0 1% 197 186 (11) -6%
r;;:n‘:k"‘a Ciepia brutto 669 767 99  15% 2301 2399 99 4%

W Il kwartale 2017 roku produkcja ciepta byta na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wielkos¢ produkcji wynikata z zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych Grupy
(miasta Ostroteka, Elblag, Kalisz). Gtéwnym powodem tego stanu rzeczy byta nizsza $rednia
temperatura w Il kwartale 2017 roku, co wptyneto na przedtuzony okres grzewczy.

Tabela 14: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

Il kw. Il kw. Zmiana Zmiana

Zuzycle pallw 2016 | 2017 | ZMana | o (%)

Wegiel kamienny

llos¢ (tys. ton) 252 294 41 16% 566 607 41 7%

Koszt (min zt) 55 74 19 35% 129 146 17 13%
Biomasa

llosé (tys. ton) 8 15 6 77% 17 24 8 45%

Koszt (min zt) 3 5 2 67% 6 8 2 33%

Zuzycie paliw razem

58 79 21 37% 135 154 19 14%
(min z})

* fgcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2017 roku wytworcy Grupy zuzyli wiecej (o 41 tys. ton) wegla kamiennego oraz wiecej (o
6 tys. ton) biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten byt pochodng
wzrostu produkcji energii z wegla i biomasy. Dodatkowym czynnikiem kosztowym byt takze wyzszy
koszt jednostkowy zuzycia wegla przez Segment.

37



Tabela 15: Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy

Sprzedaz energii
elektrycznej przez

Segment Sprzedazy w
GWh

Sprzedaz energii

: 4583 5047 464 10% 9488 10141 653 7%
detaliczna
Sprzedaz energiina 899 714  (185)  -21% 1956 1562  (394)  -20%
rynku hurtowym, w tym:
Sprzedaz energii na 66 136 70 > 100% 188 371 183 97%
rynek bilansujgcy
Sprzedaz energii na
pokrycie strat sieciowych 358 - (358) -100% 753 - (753)  -100%
do ENERGA-OPERATOR
’hD ozostata sprzedaz 475 578 103 220 1016 1192 176 17%
urtowa
Sprzedaz energii razem 5482 5760 278 5% 11444 11703 259 2%

W Il kwartale 2017 roku fgczny wolumen sprzedanej energii elekirycznej przez Segment ulegt
zwiekszeniu 0 5% (tj. o0 278 GWh) w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku, co jest efektem wzrostu
wolumenu sprzedazy detalicznej o 10% (tj. o 464 GWh), podczas gdy wolumen sprzedazy na rynku
hurtowym spadt o0 21% (tj. o 185 GWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w Il kwartale 2017 roku nastapit wzrost wolumenu sprzedazy na rynku
polskim (wzrost do klientow biznesowych przy niewielkim spadku do gospodarstw domowych), podczas
gdy na rynku stowackim nastgpit spadek wolumenu. Wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej to efekt
wyzszego przecietnego stanu liczby klientow (pozyskanie nowych odbiorcéw biznesowych i w grupie
gospodarstw domowych) oraz wzrostu sredniego zuzycia energii elektrycznej przez klientéw, co jest
zgodne z trendem rynkowym (w Il kwartale 2017 roku zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto
0 1,9% r/r). W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) w Il kwartale 2017
roku stanowita 28% sprzedazy do odbiorcéw koricowych Segmentu (w Il kwartale 2016 roku udziat ten
wynosit 31%).

W analizowanym okresie nastgpit spadek sprzedazy energii ha rynku hurtowym (o 21%). Jest to efekt
braku realizacji kontraktu na sprzedaz energii elekirycznej na pokrycie strat sieciowych do ENERGA-
OPERATOR SA — w wyniku przeprowadzonego postepowania zostat wytoniony inny sprzedawca
energii elektrycznej na 2017 rok.

3.6. Wyniki finansowe wedlug obszarow dziatalnosci

Tabela 16: Wyniki EBITDA Grupy ENERGA w podziale na Segmenty

EBITDA w min zt Il kw. 2016 | Il kw. 2017 | Zmiana
DYSTRYBUCJA 421 400 (22) -5%
WYTWARZANIE 35 73 38 > 100%
SPRZEDAZ (1) 21 22 > 100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (20) 48 58 > 100%
EBITDA Razem 445 542 97 22%

EBITDA w min zt | p6t. 2016 |1 pét. 2017 | zmiana | ZMiana

(%)
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DYSTRYBUCJA 920 930 10 1%

WYTWARZANIE 168 177 9 5%
SPRZEDAZ 27 11 (16) -59%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (25) 25 50 > 100%
EBITDA Razem 1090 1143 53 5%

Segment Dystrybucji
Rysunek 5: Wyniki Segmentu Dystrybucja Grupy ENERGA (min zi)

1047

209

Przychody EBITDA EBIT

u |l kw. 2016 mIl kw. 2017

Tabela 17: Wyniki Segmentu Dystrybucja Grupy ENERGA

w min z} Il kw. 2016 | Il kw. 2017 VANIEE VANTEWENCD)]
Przychody 987 1047 60 6%
EBITDA 421 400 (21) -5%
amortyzacja 181 191 10 6%
odpisy' aktualizujgce warto$¢ niefinansowych ) ) ) 0%
aktywow trwatych
EBIT 240 209 (31) -13%
Wynik netto 189 144 (45) -24%
CAPEX 312 266 (46) -15%
w min zt | p6t. 2016 | | pot. 2017 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 2094 2219 125 6%
EBITDA 920 930 10 1%
amortyzacja 361 382 21 6%
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odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

- - - 0,
aktywow trwatych 0%
EBIT 559 548 (11) 2%
Wynik netto 415 391 (24) -6%
CAPEX 581 434 (147) -25%
Rysunek 6: EBITDA bridge Segmentu Dystrybucja (w min zt)
17
EBITDA I Marza na I Przychody I OPEX Segmentu I Podatek od I Wynik I EBITDA
Il kw. 2016 dystrybuciji z przytgczy nieruchomosci na pozostatej Il kw. 2017
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Segment Dystrybucja wypracowat w Il kwartale 2017 roku 74% EBITDA Grupy ENERGA (95%
w okresie poréwnywalnym).

Przychody ze sprzedazy Segmentu Dystrybucja w Il kwartale br. byty wyzsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 6%. Na wzrost poziomu przychoddéw wptyneta przede wszystkim wyzsza o 9%
r/r Srednia stawka sprzedazy ustug dystrybucyjnych (przede wszystkim efekt korzystniejszej struktury
sprzedazy — w Il kw. nastgpit istotny spadek wolumenu w grupie A, gdzie ceny i marze sg najnizsze,
przy jednoczesnym wzroscie wolumenu w grupach C i G, gdzie zaréwno ceny, jak i marze nalezg do
najwyzszych). W Il kwartale 2017 roku przychody z tytutu opfat przytgczeniowych wyniosty blisko 19 min
zt, tj. o prawie 2 min zt mniej niz w analogicznym kwartale 2016 roku.

EBITDA byta nizsza niz w roku poprzednim i wyniosta 400 miIn zt (spadek o okoto 5%), a EBIT wyniost
209 min zt (spadek o 13% r/r, tj. 31 min zt). Istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego
miata wyzsza o 17 min zt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Na tak pozytywny wynik na
dziatalnosci dystrybucyjnej wptyw miata przede wszystkim korzystna struktura sprzedazy. Dodatkowo
w Il kwartale koszty strat sieciowych zrealizowaty sie na nieco nizszym poziomie niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Pozytywny wptyw wyzszej marzy zostat czesciowo skompensowany
wyzszym poziomem kosztow OPEX (wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii, kosztéw swiadczen
pracowniczych oraz ustug obcych), ktéry wynikal z wiekszego zaangazowania kadry inzynieryjno-
monterskiej w prace eksploatacyjne, podczas gdy w roku poprzednim w wiekszym zakresie realizowane
byty zadania inwestycyjne.

Zysk netto w Il kwartale 2017 roku byt nizszy niz w tym samym kwartale roku poprzedniego o 45 min zt.
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Segment Wytwarzanie
Rysunek 7: Wyniki Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA (mlin zf)

253

225

Przychody EBITDA

(257)

u |l kw. 2016 mI|l kw. 2017

Tabela 18: Wyniki Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA

w min z} Il kw. 2016 | Il kw. 2017 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 225 253 28 12%
EBITDA 35 73 38 > 100%
amortyzacja 45 41 4) -9%
odplsy' aktualizujgce warto$¢ niefinansowych 247 ) (247) -100%
aktywow trwatych
EBIT (257) 32 289 > 100%
Wynik netto (236) 12 248 > 100%
CAPEX 78 28 (50) -64%
I pot. 201 | pot. 2017
Przychody 542 531 (11) -2%
EBITDA 168 177 9 5%
amortyzacja 90 82 (8) -9%
odplsy' aktualizujgce warto$¢ niefinansowych 552 ) (552) -100%
aktywow trwatych
EBIT (474) 95 569 > 100%
Wynik netto (449) 46 495 > 100%
CAPEX 141 46 (95) -67%
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Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Segmentu Wytwarzanie na poszczegdlne linie biznesowe.
Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy
liniami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Prezentowane dane za Il kwartat 2016 mogg odbiega¢ od prezentowanych danych historycznych ze
wzgledu na doprecyzowanie metodologii podziatu wynikéw Segmentu pomiedzy poszczegodine linie
biznesowe.

Tabela 19: EBITDA Segmentu Wytwarzanie w podziale na linie biznesowe

VANIETE] Zmiana
EBITDA w min zt (%) (%)

Woda 18 32 14 82% 56 62 6 10%
Wiatr ) 7 9 >100% 16 15 2 -10%
Elektrownia w 20 29 10 49% 58 73 15 26%
Ostrotece
Pozostate i korekty Q) 4 5 >100% 37 27 (10) -27%
Razem Wytwarzanie 35 73 38 >100% 168 177 9 5%

Rysunek 8: EBITDA bridge Segmentu Wytwarzanie (w min zf)

3 8 |

3
I

EBITDA Przychody Przychody ze Przychody ze Przychody z Koszt zuzycia Pozostate EBITDA
Il kw. 2016 ze sprzedazy  sprzedazy zielonych sprzedazy i regulacyjnych kluczowych przychody/koszty Il kw. 2017
energii* praw majatkowych  dystrybucji ciepta ustug systemowych paliw do produkcji

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

Udziat Segmentu Wytwarzanie w tgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 13% w Il kwartale br. (8%
w analogicznym okresie roku ubiegtego). Wzrost EBITDA wyniost 38 min zt i w gtdwnej mierze wynikat
ze wzrostu przychoddw ze sprzedazy: energii elektrycznej, praw majatkowych, regulacyjnych ustug
systemowych oraz ciepta. Powyzszy wzrost przychoddéw zostat czesciowo skompensowany wyzszym
kosztem zakupu paliw.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej to wypadkowa dwoch czynnikéw.
Po pierwsze, we wszystkich gtéwnych liniach biznesowych nastgpit r/r wzrost produkcji energii
elektrycznej tj. w elektrowni w Ostrotece (o0 25%), elektrocieptowniach Grupy (0 26%) oraz posiadanych
zrodtach wodnych (o 36%) i wiatrowych (0 59%). Po drugie, powyzsze wzrosty zostaty czesciowo
skompensowane spadkiem ceny sprzedazy energii elektrycznej w liniach biznesowych Elektrownia w
Ostrotece oraz Woda.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych byt spowodowany dwoma czynnikami.
Po pierwsze, wyzszym wolumenem produkcji energii OZE (kwalifikujgcym do uzyskania zielonych
certyfikatdéw) wzgledem analogicznego okresu roku 2016. Po drugie, opdznieniem w sprzedazy zapasu
zielonych praw majgtkowych przez Segment w roku 2016, ktére z uwagi na spadajgce ceny, skutkowaty
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dodatkowym obcigzeniem wyniku na poziomie EBITDA w roku 2016 (efekt niskiej bazy). Powyzsze dwa
czynniki zostaty czesciowo skompensowane spadkiem cen praw majgtkowych na rynku (Indeks
OZEX_A w dniu 29 czerwca 2017 roku wyniést 22,5 zt/MWh wzgledem 69,0 z/MWh w dniu 30 czerwca
2016 roku).

Dodatkowo, Segment odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych
gtéwnie Operacyjnej Rezerwy Mocy w elektrowni w Ostrofece, kitéra byta spowodowana wzrostem
zgtoszonej mocy do Operatora (wieksza dyspozycyjnos¢ blokéw oraz nizsza sprzedaz w fizycznie
zawartych kontraktach na energie) oraz wyzszych cen rynkowych tej ustugi.

Dodatkowo, wzrosty takze przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta, z racji na wigksze
zapotrzebowanie lokalne na ten produkt przez odbiorcéw Grupy (nizsze Srednie temperatury).

Powyzsze wzrosty przychodow zostaty czesciowo skompensowane wzrostem kosztéw zuzycia
kluczowych paliw do produkcji, co bytlo pochodng wzrostu produkcji energii z wegla i biomasy.
Dodatkowym czynnikiem byt takze wyzszy koszt jednostkowy zuzycia wegla przez Segment.

Oproécz wyzej prezentowanych czynnikéw ksztattujgcych wyniki brutto r/r Segmentu Wytwarzanie nalezy
pokresli¢, ze w Il kwartale ubiegtego roku, w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
podjeta zostata decyzja o rozpoznaniu w Segmencie Wytwarzania odpiséow aktualizujgcych wartos¢
istniejacych i projektowanych farm wiatrowych na tgczng kwote 247 min zt (gdzie odpisy istniejgcych
zrédet wytworczych stanowity 145 min zt, natomiast odpisy projektow inwestycyjnych lub projektow
w budowie wyniosty 102 min zt). W |l kwartale 2017 roku nie zidentyfikowano takich przestanek.

Naktady inwestycyjne Segmentu w Il kwartale 2017 roku byty nizsze o 50 min zt. Gtéwnie byty zwigzane
z rozliczeniem dostosowania do wymogow sSrodowiskowych oraz inwestycjami modernizacyjnymi
realizowanymi w Elektrowni Ostroteka B (remont kapitalny bloku).

Woda

Tabela 20: Wyniki linii biznesowej Woda

w min zt Zmiana Zmiana
Przychody 38 53 15 39% 98 106 8 9%
EBITDA 18 32 14 82% 56 62 6 10%
EBIT 10 24 14 >100% 40 46 5 13%
CAPEX 1 2 1 >100% 3 4 1 21%

Wiatr

Tabela 21: Wyniki linii biznesowej Wiatr

Zmiana Zmiana

(%) (%)
Przychody 7 20 13 >100% 36 40 4 12%
EBITDA 2 7 9 >100% 16 15 2) -10%
EBIT (156) 1) 155 99% (269) 2 266 99%
CAPEX 0 0 0 >100% 0 0 0 >100%
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Elektrownia w Ostrotece

Tabela 22: Wyniki linii biznesowej Elektrownia w Ostrotece

w min zt Zmiana Zmiana
Przychody 149 144 (5) -3% 316 290 (26) -8%
EBITDA 20 29 10 49% 58 73 15 26%
EBIT 2 14 12 >100% 24 42 18 74%
CAPEX 59 22 (37) -63% 110 35 (75) -68%

Pozostate i korekty

Tabela 23: Wyniki linii biznesowej Pozostate i korekty

w min zt Zmiana Zmiana
Przychody 31 36 4 14% 93 94 1 1%
EBITDA (1) 4 5 >100% 37 27 (10) -27%
EBIT (112) (4) 108 96% (269) 10 279 > 100%
CAPEX 19 4 (15) -78% 28 7 (21) -76%

Segment Sprzedaz

Rysunek 9: Wyniki Segmentu Sprzedaz Grupy ENERGA (mlIn zl)

1264 1267

21 10

Przychody (1) EBITDA (10) EBIT

m |l kw. 2016 =l kw. 2017

Tabela 24: Wyniki Segmentu Sprzedaz Grupy ENERGA

w min zt Il kw. 2016 | Il kw. 2017 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 1264 1267 3 0%
EBITDA (1) 21 22 > 100%
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amortyzacja 9 11 2 22%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

aktywow trwatych i ) ) 0%
EBIT (10) 10 20 > 100%
Wynik netto (8) 7 15 > 100%
CAPEX 7 13 6 86%

w min zt | pot. 2016 | | pot. 2017 Zmiana VARIELERCH)]
Przychody 2 665 2617 (48) -2%
EBITDA 27 11 (16) -59%
amortyzacja 18 22 4 22%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
. - - - 0%
aktywow trwatych
EBIT 9 (1) (20) <-100%
Wynik netto 8 (20) (18) <-100%
CAPEX 13 21 8 62%
Rysunek 10: EBITDA bridge Segmentu Sprzedaz (w min z})
-1
EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy gazu Pozostate EBITDA
Il kw. 2016 elektrycznej Il kw. 2017

W Il kwartale 2017 roku wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz uksztattowat sie na poziomie 21 min zi, co
stanowi 4% EBITDA Grupy ENERGA. W Il kwartale 2016 roku wynik EBITDA Segmentu byt ujemny
(-1 min z).

Przychody Segmentu Sprzedaz w Il kwartale 2017 roku wyniosty 1 267 min zt, co oznacza, ze byty
praktycznie na tym samym poziomie jak w Il kwartale 2016 roku (1 264 min zt). Najistotniejszg pozycjg
przychodowg Segmentu pozostajg niezmiennie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej. Przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku detalicznym w Il kwartale 2017 roku byty wyzsze o 52 min zt
(0 5%) w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku — to wypadkowa wyzszego o 10% wolumenu i nizszej
0 5% sredniej ceny sprzedazy. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku hurtowym byty
z kolei nizsze 0 46 min zt (0 31%) w ujeciu r/r, na co ztozyty sie: nizszy o 21% wolumen i nizsza o 13%
Srednia cena sprzedazy.
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Marza na sprzedazy energii elektrycznej - kluczowy element budujgcy wynik Segmentu - wzrosta o 25
min z w ujeciu r/r. Jest to efekt uzyskania wyzszej marzy jednostkowej: Sredni jednostkowy koszt
zmienny sktadajgcy sie z kosztu zakupu energii elektrycznej, praw majgtkowych i akcyzy (dynamika
-7% rir) spadt bardziej niz srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych
(dynamika -5% r/r) przy mniej korzystnej strukturze sprzedazy wg grup taryfowych. Ponizej
scharakteryzowano determinanty ksztattowania marzy na sprzedazy energii elektrycznej:

a) Wolumen sprzedazy detalicznej — wzrost wolumenu o 10% wptynat pozytywnie na zmiane marzy
W ujeciu r/r.

b) Struktura wolumenu sprzedazy wg grup taryfowych (miks) — zmiana miksu produktowego wptyneta
niekorzystnie na zmiane marzy z uwagi na zwigkszenie sie udziatu klientow z grup taryfowych
0 nizszej marzy jednostkowe;.

c) Cena sprzedazy do odbiorcow koncowych — ceny podgzajg za zmiang kosztu zmiennego oraz sg
determinowane przez konkurencje na rynku. Spadek $redniej ceny sprzedazy w ujeciu r/r jest
pochodng spadku cen energii oraz zielonych certyfikatéw na rynku, a takze obnizeniem przez URE
taryfy G na 2017 rok o ponad 4%.

d) Koszt zakupu energii elektrycznej (w zZt/MWh) — spadek Sredniego kosztu r/r wynika z nizszej ceny
kontraktacyjnej energii elektrycznej w ujeciu r/r. To efekt ogdinego spadku cen energii na rynku,
a takze wyjatkowo wysokich cen energii notowanych w Il kw. 2016 roku na skutek duzego obcigzenia
systemu elektroenergetycznego, ktdére miato miejsce w czerwcu ub. roku. To ten wiasnie czynnik
zadecydowat o stabych wynikach Segmentu w tamtym okresie (ujemna EBITDA). Negatywny wptyw
petnienia funkcji Sprzedawcy Zobowigzanego (dawnej Sprzedawcy z Urzedu) przez ENERGA-
OBROT SA na wyniki Segmentu byt poréwnywalny w ujeciu r/r.

e) Koszt umorzenia praw majgtkowych (w zt/MWh) — $redni jednostkowy koszt w Il kwartale 2017 roku
uksztattowat sie na poziomie nizszym niz w |l kwartale 2016 roku. Kluczowy wptyw na zmiane tego
czynnika wywiera koszt umorzenia zielonych certyfikatow, ktérego spadek jest jednak znaczgco
nizszy niz mégtby wynika¢ ze spadku cen zielonych certyfikatow na rynku (o 70% w ujeciu r/r). Na
taki stan rzeczy wptyw miaty przede wszystkim, zawarte wiele lat temu, dtugoterminowe kontrakty
na zakup zielonych certyfikatow, w ramach ktorych zakup byt realizowany po cenach wyzszych niz
ceny rynkowe. Ich funkcjonowanie znaczgco ograniczyto dynamike spadku kosztdw umorzenia
zielonych certyfikatow, ktérej nalezatoby oczekiwac¢ na podstawie trendéw rynkowych. Dodatkowo,
na nizszy poziom kosztu umorzenia w |l kwartale br. wptyneto ostateczne rozliczenie obowigzku za
2016 rok, ktore zgodnie z przepisami prawa odbyto sie do 30 czerwca 2017 roku. Na ograniczenie
dynamiki spadku kosztu praw majgtkowych wptyneto takze wprowadzenie od 1 lipca 2016 roku
nowego obowigzku zwigzanego ze wsparciem producentéw energii elektrycznej wytwarzanej
Z biogazu (niebieskie certyfikaty).

Negatywny wptyw na poziom EBITDA Segmentu wywarta dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem.
Marza na sprzedazy tego paliwa zmniejszyta sie w ujeciu r/r o 3 min zt. Jest to efekt spadku wolumenu
sprzedazy oraz nizszych marz jednostkowych. W poréwnaniu z ubiegtymi latami, rentownos$¢ na tym
rynku ulegta pogorszeniu na skutek wiekszej aktywnosci gtéwnego sprzedawcy gazu w Polsce,
tj. PGNiG oraz wprowadzenia mniej korzystnych zasad handlu na rynku hurtowym gazu (koniecznos¢
ponoszenia optat za magazynowanie paliwa w przypadku importu).

3.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzgd ENERGA SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych za rok obrotowy 2017.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 28 listopada 2016 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych
ratingow Spotki na dotychczasowym poziomie BBB: diugoterminowy rating Spotki w walucie krajowej
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i obcej oraz rating podporzgdkowanego niezabezpieczonego dtugu Spotki w walucie krajowej i obcej.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (raport biezgcy nr 43/2016).

9 lutego 2017 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service potwierdzita przyznane Spoice ratingi
na poziomie Baa1: diugoterminowy rating spotki w walucie krajowej oraz rating podporzagdkowanego
niezabezpieczonego dtugu w walucie krajowej udzielony Programowi EMTN spétki zaleznej ENERGA
Finance AB(publ) o tgcznej wartosci 1 mld euro, gwarantowanemu przez Spotke ENERGA. Perspektywa
ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (raport biezacy nr 11/2017).

Tabela 25: Obowigzujace oceny ratingowe Spoétki ENERGA

I 7 S

Rating dtugoterminowy spofki Baal BBB
Perspektywa ratingu Stabilna Stabilna
Data nadania ratingu 23 grudnia 2011 19 stycznia 2012

Data ostatniej zmiany ratingu

Data ostatniego potwierdzenia ratingu

9 lutego 2017

12 pazdziernika 2012
28 listopada 2016

3.9. Dywidenda

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto uchwate
0 podziale zysku za rok 2016, z czego na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono
kwote 79 min zt, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dzieh dywidendy zostat ustalony na 25 wrzesnia 2017
roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 9 pazdziernika 2017 roku.

3.10. Czynniki wpltywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzgdu Spotki ENERGA, czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywaé na wyniki i na
dziatalno$¢ Spotki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 11: Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie 2017 roku
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3.11. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Podmiotem uprawnionym, badajgcym Sprawozdanie finansowe ENERGA SA oraz Grupy Kapitatowej
ENERGA jest KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ("KPMG")

Umowa pomiedzy ENERGA a KPMG zostata zawarta w dniu 12 kwietnia 2017 roku i dotyczy badania
oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ENERGA SA i Grupy
Kapitatowej ENERGA za nastepujgce okresy:

e roczne konczace sie odpowiednio w dniu 31 grudnia 2017 i 2018 roku, w przypadku badania,
e polroczne konczgce sie odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017 i 2018 roku, w przypadku
przegladu.
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci spétek wchodzgcych w sktad Grupy ENERGA jest rynek krajowy,
stgd wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian PKB, inflacji, czy tez stopy bezrobocia
przektadajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu oraz ksztattowanie popytu na produkty
dostarczane klientom koncowym.

Dynamika produktu krajowego brutto (PKB) w polskiej gospodarce, w | kwartale br. znaczaco
przyspieszyta, osiagajgc poziom 4% r/r. Naptywajgce dane za Il kwartat wskazujg na stabilizacje
koniunktury na poziomie zblizonym do tego, z poczatku roku. Zgodnie z prognozami analitykéw Banku
Zachodniego WBK spodziewany wzrost PKB w Il kwartale uksztattuje sie na poziomie 3,8% r/r.

Rysunek 12: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego i inwestycji
Popyt krajowy Spozycie indywidualne = Naktady brutto na srodki trwate = ==@==PKB
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Zrédfo: GUS oraz prognozy Banku Zachodniego WBK

Gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB w Polsce pozostaje popyt konsumpcyjny, pomimo faktu, iz ceny
towaréw i ustug konsumpcyjnych w | pétroczu 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrosty o 1,9%. Silniejsza konsumpcja prywatna wspierana byta dobrym tempem
dochodoéw z pracy oraz wzrostem zatrudnienia. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
w okresie styczen-czerwiec br. byto 0 4,3% wieksze niz przed rokiem, z kolei przecietne miesieczne
wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 5% r/r. Pozytywnie na popyt krajowy
oddziatywaty rowniez bardzo dobre nastroje konsumentéw dotyczace biezgcych i przysztych tendencji
oraz wyptaty swiadczen wychowawczych. Spozycie w sektorze gospodarstw domowych w Il kwartale
br. szacuje sig, iz wzrosto 0 4,5% r/r. Przed koncem roku pojawi sie kolejny czynnik wspierajacy dochody
rozporzgdzalne gospodarstw domowych w postaci obnizki wieku emerytalnego.

Kondycja sektora przedsiebiorstw w Il kwartale br. byta rowniez dobra i stabilna. Przedsiebiorstwa
zanotowaty zardwno wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych, jak i spadek bariery popytu. Na wzrost
sprzedazy na rynku krajowym oddziatujg jednak rosngce ceny produkcji, w tym ceny surowcow. Wraz
z poczagtkiem roku w sektorze przedsiebiorstw nastgpita poprawa i wyhamowanie spadku inwestyciji.
Zgodnie z prognozami analitykéw Banku Zachodniego WBK w Il kw. br. nastgpit wzrost naktadow brutto
na srodki trwate na poziomie 3% r/r. Popyt inwestycyjny jest wspierany przez korzystne uwarunkowania
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popytowe oraz pozytywnie oceniane mozliwosci finansowania dziatalnosci rozwojowej. Dane o naptywie
srodkow unijnych, spadek depozytow przedsiebiorstw, a takze wysokie wykorzystanie mocy
wytworczych przy wcigz rosngcym popycie, przemawiajg za odbudowg inwestycji w srodki trwate
w kolejnych kwartatach.

Wskaznik aktywnosci gospodarczej (PMI) polskiego przemystu w czerwcu br. wyniost 53,1 pkt
i w porownaniu do odczytu sprzed roku wzrdst o 2,5%. Na ozywienie wptynagt znaczny wzrost wielkosci
produkcji oraz liczby nowych zamoéwien, szczegdlnie eksportowych.

W zakresie polityki pienieznej, pierwsze potrocze 2017 r. nie przyniosto zadnych zmian. Stopy
procentowe od marca 2015 roku pozostajg na statym poziomie, tj. stopa referencyjna 1,5%, stopa
lombardowa 2,5%, stopa depozytowa 0,5% oraz stopa redyskontowa weksli 1,75%. Rada Polityki
Pienieznej podtrzymuje swojg ocene, ze w Swietle dostepnych danych i prognoz, obecny poziom stép
procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zréwnowazonego wzrostu oraz
pozwala zachowac¢ réwnowage makroekonomiczng. Jak wskazuje Prezes NBP, wystepuje duze
prawdopodobienstwo, ze do konca 2018 roku stopy procentowe nie ulegng zmianie.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikéw
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majagtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emis;ji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | potroczu 2017 roku wyniosta 83,0 TWh i byta wyzsza o 3,3 TWh
ti. 4,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (79,7 TWh). W poszczegdlnych
miesigcach | pétrocza br. wielkos¢ produkcji byta na wyzszym poziomie w stosunku do tego samego
okresu roku ubiegtego.

Rysunek 13: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | pétroczu 2017 roku (TWh)

Produkcja energii elektrycznej

16,0

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

2016 2017

Zrédto: PSE

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | pétroczu 2017 roku wyniosto 83,5 TWh i byto wyzsze
01,9 TWh tj. 2,3% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (81,6 TWh).
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Rysunek 14: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | pétroczu 2017 roku (TWh)

Zuzycie energii elektrycznej

styczen luty marzec kwiecien czerwiec
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Zrédfo: PSE

Wymiana miedzysystemowa Polski

Zmiana kierunku przeptywow energii elektrycznej pomiedzy Polskg a Litwg poprzez interkonektor LitPol
Link oraz wzrost przeptywow z Ukrainy odpowiadajg gtownie za nadwyzke importu netto energii
elektrycznej w | pétroczu 2017 r. na poziomie 0,51 TWh wobec importu netto w wysokosci 1,90 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 15: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po | péiroczu 2017 roku (TWh)
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Zrédto: PSE
Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych, jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen
w Polsce w | potroczu 2017 roku byt nieznacznie nizszy w poréwnaniu do cen rynkowych w Niemczech
(0 0,15%, tj. 0 0,23 zZt/MWh). Wyzsze ceny na rynku niemieckim w pierwszej potowie | kwartatu byty
spowodowane gtéwnie odstawieniami we francuskich elektrowniach atomowych, natomiast dalszy
znaczny spadek cen wyzszg produkcjg z OZE. W omawianym potroczu ceny na rynku polskim byty
wyzsze w poréwnaniu do rynku skandynawskiego (o0 21,4%, tj. 0 26,80 z{/MWh).
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Rysunek 16: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sgsiadujagcych w | pétroczu 2017
roku
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Zrédfo: Bloomberg
Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 wyniést w | pétroczu 2017 r. 151,54 zt/MWh i byt 0 11,55 zZ/MWh nizszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (163,09 z{/MWh). Rekordowe poziomy ubytkow
systemowych oraz krajowego zapotrzebowania na moc zostaty w petni zrwnowazone historycznie
wysokg generacjg wiatrowg, co w konsekwencji wptyneto na znaczacy spadek cen w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 17: Indeks IRDN 24 w | pétroczu 2017 roku (PLN/MWh)
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Zrédfo: TGE
Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce
W pierwszej potowie | kwartatu 2017 r. rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie
spadkowym, wyznaczajgc swoje minimum w dniu 17 lutego na poziomie 158,37 zi/MWh. Od tego

momentu na rynku BASE 2018 nastgpita proba widocznej zmiany trendu, wynoszgc kurs w dniu 6
czerwca br. do poziomu 165,21 zt/MWh.
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Rysunek 18: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2018 rok w | pétroczu 2017 roku
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Zrodio: TGE
Rynek uprawnien do emisji

Gtosowanie pod koniec lutego nad kolejnym etapem EU ETS po 2020 r. wybito ceny EUA na poczgtku
marca do poziomu niemal 6 EUR/t. Brak jednak jednoznacznych postepéw w rozmowach, spadki
notowan skorelowanych produktéw energetycznych — ropy i wegla oraz zwiekszenie wolumenu
aukcyjnego w biezgcym roku o 86 min szt. EUA (Polska ponownie podpisata umowe na sprzedaz
uprawnien do emisji z platformg aukcyjng gietdy EEX, ktéra przeprowadzita aukcje w imieniu Polski)
doprowadzity notowania w dniu 11 maja do poziomu 4,41 EUR/t. Kontynuacja prac nad reformg EU
ETS, a w zasadzie ich przyspieszenie, doprowadzity do kilkukrotnych préb wybicia kursu powyzej
poziomu 5,0 EUR/t konczac potrocze na poziomie 5,09 EURI/L.

Rysunek 19: Ceny uprawnien EUA w | pétroczu 2017 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 26: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gieldzie Energii

Procent Srlad
zastepcza
Wartos¢ Indeksu
Indeks (rodzaj swiadectwa) Obowiazku
(%)
| pétrocze 2016 | pétrocze 2017
(zt/MWh) z indeksem (zt/MWh) z indeksem
2015 2016
OZEX_A (zielone) 103,46 31,60 15,4* 300,00*
KGMX (zotte) 118,73 122,96 7,0* 120,00*
KECX (czerwone) 10,57 10,66 23,2 10,00*

* warto$¢ opftaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2017 r.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwoérczej Grupy (tj. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze
sg notowania zielonych praw majgtkowych. W | pétroczu 2017 roku ceny PM OZE w transakcjach
sesyjnych  utrzymaty  systematyczne znizki konczac | kwartat br. na  poziomie
22,46 zZt/MWh, ktory stanowi minimum historyczne dla tego instrumentu.

Rynek Bilansujacy

W przewazajgcym okresie | potrocza 2017 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na
rynku dnia nastepnego. Wyjatkiem byt 9 stycznia br., kiedy to $rednia cena dobowa na rynku
bilansujacym wyniosta 322,75 zZt/MWh, 13 luty br. z ceng 327,94 zZt/ MWh oraz 29 czerwca z ceng 280,29
Zt/MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniést 154,92 zt/MWh, wobec
167,93 zZt/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 20: Zestawienie cen na rynku bilansujgcym i rynku SPOT (gietda) w | pétroczu 2017 roku
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Operacyjna rezerwa mocy

W 2017 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do 41,79 zZ/MWh. W | pétroczu 2017 roku $redni poziom optaty za ORM wyniést 35,66 zt
i byt wyzszy o 3,53 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (32,13 z{/MWh).

Rysunek 21: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwoérczych stanowigcych operacyjng rezerwe mocy w

| pétroczu 2017 roku
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Tabela 27: Zestawienie aktéw prawnych majacych wptyw na wyniki Grupy ENERGA

Akt prawny

Cel zmian prawnych

Zagrozenia

Rzgdowy projekt
Ustawy Prawo
Wodne.

Ustawa prawo
wodne zostata
podpisana przez
Prezydenta w dniu

@)

@)

Wdrozenie wymagan
Ramowej Dyrektywy
Wodnej w zakresie zasad
gospodarki wodnej.
(Ustawa reguluje
gospodarowanie wodami
zgodnie z zasadg

(1) Uzyskanie istotnego
zmniejszenia
wzgledem pierwotnie
proponowanych
obcigzen z tyt.
nowych opfat dla

/Zagadnienia
(1) Likwidacja zwolnien
z optat za
gospodarcze
wykorzystanie wody
do celow
energetycznych.

(2) Dodatkowe optaty

2 sierpnia br. zréwnowazonego rozwoju, instalacji za gospodarcze
w szczegoblnosci energetycznych wykorzystanie wody
ksztattowanie i ochrone (2) Racjonalizacja i do celéw
zasoboéw yvodnyph, pobudzenie inwestycji energetycznych od
korzystanie z wod oraz W obszarze 2018.01.01 oraz
zarzgdzanie zasobami i ) 2019.01.01
wodnymi. gospodarki wodnej w
(3) Ustawa reguluje sprawy Polsce.
wiasnosci wod oraz Racjonalizacja
gruntéw pokrytych wodami, i pobudzenie
a takze zasady inwestycji
gospodarowania tymi w obszarze
skfadnikami jako mieniem gospodarki wodnej w
Skarbu Panstwa. Polsce.
Rzgdowy projekt Zag_vvargr}towanle_\_/vsparma (1) Efektzachety do (1) Brak rea]nzacp
ustawy o rynku realizacji inwestycji budowy nowveh i postulatéw Grupy
mocy (druk stabilizujgcych i Wy NOwyct ENERGA w
- o modernizowania -
sejmowy nr 1722) zapewniajgcych o . " kontekscie budowy
d . ; . istniejacych instalaciji . .
Na etapie prac w bezpieczenstwo Krajowego A nowej elektrowni
wytworczych.

Sejmie.

Systemu

konwencjonalnej
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Elektroenergetycznego.
Zapewnienie mozliwosci
realizacji, na zasadach
konkurencji rynkowej, budowy
nowej elektrowni Ostroteka C.

@

Modernizacja i
budowa nowych
zrédet wytwoérczych
energii elektrycznej w
celu stabilizacji KSE i
wykorzystania
polskich zasobéw
surowcow
energetycznych.

)

1000 MW w
Ostrofece.

Brak notyfikacji
projektu ustawy
przez KE.

Prawodawstwo Utrzymanie konkurencyjnosci (1) Opor kilku krajow UE (1) Ograniczenie od 1
UE. UE w erze transformacji rynkéw wobec niskiej normy stycznia 2025 r.
Pakiet regulacji UE  energetycznych w kierunku emisji tj. 550g wsparcia
na rzecz czystej czystej energii, tzw. Pakiet CO2/kWh. mechanizmami
energii dla Zimowy. Plany redukcji rynku mocy
wszystkich subsydiow dla wegla oraz (2) Nowe regulacje m.in. wszystkich
Europejczykéw zwigkszania celu efektywnosci w zakresie wsparcia instalacji, ktore
(Clean Energy for energetycznej do poziomu 30% rozwoju OZE i CHP emitujg ponad 550
All Europeans oraz zmniejszenia emisji CO2 o oraz poprawy g CO2/kWh.
legislative 40% przed 2030 r. Nowe efektywnosci (2) Restrykcje w
proposals) tzw. regulacje wymagaja energetyczne;. zakresie braku
winter package. zatwierdzenia przez Rade Unii realizacji celéw
COM/2016/0860 Europejskiej oraz Parlament unijnej polityki
final Europejski. klimatycznej przez
Pakiet Zimowy zawiera rowniez Panstwa
rozwigzania wspierajgce rozwoj Cztonkowskie.
zdecentralizowanego (3) Zbyt ambitne cele
wytwarzania energii klimatyczne UE
elektrycznej oraz jej niedopasowane do
magazynowania w celu rozwoju realiow niektorych
tzw. energetyki obywatelskiej. Panstw
Kluczowg zmiang dla rynkow Cztonkowskich.
energetycznych w UE jest (4) Obowigzek
zniesienie tzw. ,priority konsultaciji
dispatch”, oznaczajgcego Krajowych Planow
pierwszenstwo OZE w dostepie Energetycznych z
do sieci przed zrédtami Komisjg Europejskg
konwencjonalnymi. Zmiana i obowigzek
wejdzie w zycie po 2020 roku. uwzgledniania
zalecen KE w tym
zakresie.

(5) Zaprzestanie
traktowania
biomasy jako OZE.

(6) Wprowadzenie
platformy, ktéra
bedzie finansowana
przez kraje
niespetniajgce
swoich celéw OZE.
Brak informacji kto
bedzie
beneficjentem
Srodkow
zgromadzonych na
platformie.

Rzgadowy Projekt Zapowiedz Ministerstwa Energii (1) Mozliwos¢ (1) Konkurencja z
Ustawy o z 19 stycznia 2017 r., w osobie dynamicznego podmiotami
elektromobilnoscii  Podsekretarza Stanu Pana rozwoju biznesu posiadajgcymi
paliwach Michata Kurtyki. elektromobilnosci zaplecze na
alternatywnych, (transport wysokim poziomie
procedowany na indywidualny, technologicznym i
etapie Rzgdowego zbiorowy, kapitatowym.
Centrum Legislacji infrastruktura

od 2017.04.27.

dostepowa) w ktorym
Grupa ENERGA ma
znaczne

)

Nowe obowigzki
OSDi
Sprzedawcow
Zobowigzanych
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doswiadczenia —
Enspirion Sp. z 0.0.

@)

zwigzane z
rozwojem bazowej
infrastruktury na
obszarze Polski.
Nieprecyzyjne
regulacje dot.
tempa i sposobu
planowania rozwoju
infrastruktury
tadowania.

Rzgdowy Projekt
ustawy 0 zmianie
ustawy o OZE i
niektérych innych
ustaw
procedowany na
etapie Rzgdowego
Centrum Legislacji
od 2017.06.28.

@)

@)

®)

(4)

wprowadzenie uproszczen
informacyjnych,
sprawozdawczych dla
wytworcow energii z OZE,
deregulacja prowadzonej
dziatalnosci wytworczej,
dystrybucyjnej, obrotu,
magazynowania energii z
instalacji OZE,
kontynuacja niezbednych
zmian systemowych
umozliwiajgcych
utworzenie na zasadach
rynkowych lokalnych
obszaréw
zrownowazonych
energetycznie.

W zakresie dot. elektrowni
wiatrowych: przywrécenie
stanu prawnego, w
zakresie podatku od
nieruchomosci od roku
2018.

(1) Zmiany w zakresie
funkcjonowania
systemu aukcyjnego.

(2) Wdrozenie wymagan
Komisji Europejskie;j.

(3) Ztagodzenie wymagan
prawnych umozliwi w
pewnym stopniu
rozwoj energetyki
wiatrowej.

(4) Doprecyzowanie
zagadnien
zwigzanych z
opodatkowaniem
elektrowni wiatrowych
przez JST.

1)

Brak
szczegotowych
informacji w kwestii
aukcji planowanych
do realizacji w
2017r.

Poselski projekt
ustawy 0 zmianie
ustawy o OZE i
niektérych innych
ustaw (uchwalony
przez Sejm na 46
posiedzeniu,
2017.07.20)

Wprowadzenie
rozwigzania utatwiajgcego
zrownowazony rozwéj w
obszarze OZE poprzez
zmiang wysokosci
jednostkowej optaty
zastepczej.

(1) Urynkowienie
stawki Ozj, {j.
jednostkowej
optaty zastgpczej

@)

Harmonizacja w
zakresie
uregulowan rynku
Swiadectw
pochodzenia z OZE
(zielonych
certyfikatow).
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5. AKCJE | AKCIJONARIAT

5.1. Struktura akcjonariatu Spétki ENERGA

Tabela 28: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne 144 928 000 35.00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00
* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. WtaScicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 29: Struktura akcjonariatu Spotki ENERGA wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku i na dzien
sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 22: Struktura akcjonariatu Spétki ENERGA wg stanu na 30 czerwca 2017 roku i na dzien
sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Struktura gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

36%

48% Struktura
akcjonariatu

W Skarb Panstwa Pozostali
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5.2. Notowania akcji Spoétki i przyznane rekomendacje

Tabela 30: Dane dotyczace akcji Spotki ENERGA na dzien 30 czerwca 2017 roku

Cena emisyjna 17,00 z
Liczba akcji 414 067 114
Kurs na koniec okresu 10,47 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 4,34 mid zt
Minimum na zamknieciu sesji w | pétroczu 8,89 zt
Maximum na zamknigciu sesji w | pétroczu 11,30 zt
Minimum | pétrocza 8,75 z
Maximum | potrocza 11,40 zt
Srednia warto$¢ obrotu 14,2 min zt
Sredni wolumen obrotu 1 386 tys. szt.
Srednia liczba transakgji 2 184 szt.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.pl

Rysunek 23: Wykres kursu akcji Spotki ENERGA w okresie od debiutu (tj. 11 grudnia 2013 roku) do
30 czerwca 2017 roku
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com
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Rysunek 24: Zmiana kursu akcji ENERGA SA w poréwnaniu do zmian indekséw WIG, WIG20 i WIG-
ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com

Rysunek 25: Rekomendacje analityczne przyznane w | pétroczu 2017 roku

6 1 rekomendacja Kupuj

Rekomendacjj 3 rekomendacje Trzymaj

analitycznych w 1 rekomendacja Neutralnie

| pétroczu 2017 roku ) )
1 rekomendacje Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spofki.

5.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 10 maja 2017 roku, na dzien 30 czerwca 2017 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania zaden z Czionkéw Rady Nadzorczej ENERGA SA oraz zaden z Cztonkéw Zarzadu
ENERGA SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien do akcji Spoétki ani tez akcji/ udziatéw w jednostkach

powigzanych ze Spotka.
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Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad ENERGA SA niniejszym oswiadcza, ze:

a) wedle najlepszej wiedzy, Skrécone srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowg
ENERGA SA i Grupy Kapitatowej ENERGA oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

b) KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ENERGA i Jednostkowego $srédrocznego sprawozdania finansowego ENERGA SA za | pétrocze 2017
roku zostat wybrany zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy przegladu ww. sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnych
i niezaleznych raportéw z przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Gdansk, 8 sierpnia 2017 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu ENERGA SA

Daniel Obajtek
Prezes Zarzgdu ENERGA SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Korporacyjnych

Alicja Klimiuk
Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Operacyjnych

Andrzej Kublik

Dyrektor Departamentu Finansow
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Stownik skrétéw i pojeé

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradaciji,
pochodzace z produktéw, odpaddéw i pozostatosci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadéw, ktére ulegajg biodegradaciji,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o
zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscia w dwoch réznych
walutach (CIRS) lub wiekszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

ENERGA SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

ENERGA SA, Spoétka ENERGA

Spotka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA

ENERGA-OPERATOR, EOP

ENERGA-OPERATOR SA, spotka zalezna od ENERGA SA bedaca liderem Segmentu
Dystrybucja w Grupie ENERGA.

ENERGA-OBROT, EOB

ENERGA-OBROT SA, spétka zalezna od ENERGA SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w
Grupie ENERGA

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa ENERGA, Grupa
ENERGA, Grupa, ENERGA

Grupa kapitatowa zajmujgca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i
cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materialowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajacych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtowny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnos$ci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktorej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

energii elektrycznej lub

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o
mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 105 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrodta wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalng, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i dtugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym pofaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi
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OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezgce i dtugookresowe bezpie

czenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci przesytowej, w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi
systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na ses;ji

OZEX_A . .
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majatkowe

Zbywalne i stanowigce towar gieldowy prawa wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000197596; spotka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rir Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecigtnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajgcy w przedziale czasu ,dnia nastgepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych Ilub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym Zzrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajgce ze
$wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspoélnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$é
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze by¢ uznana za energi¢ wytworzong w
odnawialnym zrodle energii
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