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I. Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39, jest Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Glowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spéotce numer rejestrowy E0000414WBW zgodnie
z art.10 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U. Nr 180, poz.1495).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
ELZAB oraz glownym zrédlem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

Wg stanu na 30.06.2017 r. ELZAB S.A. posiadata udzialy w nastepujacych podmiotach:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina, udziat ELZAB
S.A. - 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ,

- ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A — 67% w kapitale Spotki i na WZ. Pozostalg cze$¢ udziatow posiada MONEA V
Sp. zo.0.,

- ELZAB HELLAS AE (spotka akcyjna) — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna,
udziat ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. —-100% w kapitale Spotki i na WZ,

- COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany metoda
praw wiasnosci, udziat ELZAB S.A. — 49,72 % w kapitale Spotki i na WZ. Pozostalg czgs¢
udziatéw posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do ELZAB S.A.

- Clou Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiot pozostaty, udziat ELZAB S.A. — 30 % w kapitale
Spotki i na WZ. Pozostalg cze¢$¢ udziatow posiadajg spotki z Grupy COMP.

W I péiroczu 2017 r. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy ELZAB.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy 1 jednostek powigzanych emitenta
na 30.06.2017 r.
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2. Zatrudnienie

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2017 r. wynosito 304 osoby,
w porownaniu do stanu na 31.12.2016 r. - 298 0sdb.

System kontroli akcji pracowniczych

W Grupie ELZAB nie wystepuje program akcji pracowniczych.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sklad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2017 r.
wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurentem Spotki na dzien publikacji raportu za I poirocze 2017 r. sa:
Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiegowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I pétrocze 2017 r.
wchodzili:

Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Czlonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu ELZAB S.A. i w sktadzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. rezygnacje
z ubiegania si¢ o kolejng kadencj¢ na Cztonka Zarzadu ELZAB S.A ztozyt Pan Janusz Krupa.
Ponadto w dniu 30.06.2017 r. z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok
obrotowy 2016, zakonczyta si¢ kadencja dotychczasowego sktadu Zarzadu. W zwigzku z
powyzszym na posiedzeniu w dniu 30.06.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki ELZAB S.A. na podstawie
uchwaty nr 11/06/2017 podje¢ta decyzj¢ o ustaleniu liczby Cztonkow Zarzadu na 2 osoby i powotata
na wspolng 3-letnig kadencj¢ Pana Krzysztofa Urbanowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz
Pana Jerzego Poptawskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu (rb. Nr 13/2017).

Na mocy Uchwaly Zarzadu nr 19/2017 z dnia 30.06.2017 r. zostata udzielona Prokura Panu
Dariuszowi Bizackiemu — Dyrektorowi Zaktadu, obejmujaca umocowanie do dokonywania
czynno$ci wspolnie z cztonkiem zarzadu. Prokura udzielona zostata od dnia 03.07.2017 roku (rb. Nr
18/2017).

W dniu 30 czerwca 2017 r. rezygnacj¢ z petienia funkcji cztonkow Rady Nadzorczej ztozyli Pan
Jacek Papaj pelniacy obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski,
pehiacy obowigzki Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwiazku z powyzszym Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panow Jacka Rodaka,
Jerzego Kotkowskiego oraz Kajetana Wojnicza. Z kolei Pan Jacek Pulwarski przestatl petni¢ funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej z chwila zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2016, na podstawie ztozonej rezygnacji w dniu 01.06.2017 r., o czym Spoétka informowata
w raporcie biezacym (rb. nr 5/2017).

4. Wynagrodzenia wyplacone czlonkom organéw Spotki
Wynagrodzenia wyptacone w I potroczu 2017 r. cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
wyniosty:

Wynagrodzenie | Premia roczna 'P-ozostale‘ Ogolem
Swiadczenia
Zarzad 781 0 30 811
Rada Nadzorcza 30 0 7 37

Wyptacone w I potroczu 2017 r. wynagrodzenie dla czlonkow Zarzadu ELZAB S.A. z tytutu
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto
0,5 tys. zt, w tym: Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zt.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.
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II. Wielkos$¢ i rodzaje kapitalow Grupy ELZAB

1. Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy ELZAB na 30.06.2017 1.1 31.12.2016 r. obejmuje (w tys. z}):

Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2017 31.12.2016
A. Kapital wlasny 79 632 79 964
1. Kapitat podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -4 936 -4 936
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wlasne 6 254 6 254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 44 039 33963
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 18 -3
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 1339 11 511
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 1435 2 896
7.2. Zysk/strata roku biezacego -96 8615
8. Kapitaty przypadajace na udziaty niesprawujgce kontroli -436 -179

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich jednostki dominujacej

Zgodnie z Uchwalg Nr 8 ZWZ z dnia 30 czerwca 2017 r. zysk netto ELZAB S.A. za 2016 r.
w wysokosci 10 076 tys. zt zostat przeznaczony w cato$ci na kapitat zapasowy Spoiki.

3. Propozycja podzialu wyniku jednostki dominujacej za biezacy okres

Nie dotyczy.

4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2017 r. oraz na
dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spolki., a takze na dzien

publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imieg i nazwisko (Firma) Tlos¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilo$¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywilejowa akeji glosow WZ kapitale
nych akcyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 0 1173755 1173 755 7,21 7,27
ALTUS TFI S.A. 1501038 0 1501 038 1501 038 9,22 9,30
Pozostali akcjonariusze 1197598 18 020 1215618 1287 698 791 7,53
OGOLEM 16 100 580 36470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00
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*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada lgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udzialu w kapitale zakiadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zakiadowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych,
co stanowi 0,11% udzialu w kapitale zaktadowym, posSrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udzialu w kapitale
zaktadowym). Ogdélna liczba gloséw z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 glosow, co stanowi 82,87% ogdlnej liczby glosow
(bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogdlnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wltasnych
bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21% udziatu w ogdlnej liczbie glosow).

Ogotem:

Kapital akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilos¢ akcji ogotem 16 137 050

ilo$¢ glosow ogdtem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierowniczej, wg posiadanej przez
Spotke wiedzy:
- na dzien 30.06.2017 r. (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu

Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 00
Razem 220

oraz na dzien przekazania raportu jest nast¢gpujaca:

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 00
Razem 220

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad i Prokurentow nie ulegta zmianom w I potroczu 2017 .
Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien
30.06.2017 r. oraz na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
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lub udziatéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje 1 udziaty w pozostalych podmiotach powiazanych bgdace w posiadaniu cztonkow Zarzadu
ELZAB S.A. (szt.):

Pan Krzysztof Urbanowicz — nie dotyczy

Pan Jerzy Poplawski, wg stanu na 30.06.2017 r., posiadat 10.300 udziatéw o tacznej wartoSci
515.000,00 zt, dajacych 18,04% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw w CE Management Group
Sp. z 0.0., ktora posiadata 46.000 akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada 10.300
udziatow o tacznej wartosci 515.000,00 zt, dajacych 18,04% gtosdOw na zgromadzeniu wspolnikow
w CE Management Group Sp. z 0.0., ktora posiada 118.062 akcje spotki Comp S.A.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

- Wg stanu na 30.06.2017 r.:
COMP S.A.
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 811
Krzysztof Morawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Sekretarz Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Cztonek Rady Nadzorczej 1780
Jacek Pulwarski Cztonek Rady Nadzorczej 1 000
Grzegorz Nalezyty Cztonek Rady Nadzorczej 0
- oraz wg stanu na dzien publikacji sprawozdania
COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Cztonek Rady Nadzorczej 0

Ponadto, cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udzial w spétce COMP S.A. przez spotke
CE Management Group sp. z 0.0.:
- na dzien 30.06.2017 r.:

e Pan Andrzej Wawer posiadat 5.100 udziatow o tacznej wartosci 255.000,00 zi, dajacych
8,93% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora posiadata 46.000 akcji spotki Comp S.A.;

e Pan Jarostaw Wilk posiadal 2.100 udzialow o tacznej wartosci 105.000,00 zt, dajacych 3,68%
glosow na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktora posiadata 46.000 akcji spotki Comp S.A.;

e Pan Krzysztof Morawski posiadat 5.100 udzialow o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
8,93% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora posiadata 46.000 akcji spotki Comp S.A.

- oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego:
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e Pan Andrze;] Wawer posiada 5.100 udziatow o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
8,93% glosow na zgromadzeniu wspolnikoéw w CE MG, ktora posiada 118.062 akcje spotki
Comp S.A.

e Pan Jarostaw Wilk posiada 2.100 udzialéw o tacznej wartosci 105.000,00 z1, dajacych 3,68%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE MG, ktora posiada 118.062 akcje spotki Comp
S.A.

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrola, zadnej z wymienionych powyzej
0s0Ob (tacznie osoby te posiadajg udziat mniejszosciowy).

Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji
1 udzialéw w pozostatych podmiotach powigzanych.

7. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza w 1 potroczu 2017 r. nie wystgpity zmiany znaczacych
akcjonariuszy Spotki.

8. Skup akcji whasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wtasne w celu umorzenia.

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wiasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki

c) w II kwartale 2013 r. Spoétka realizujagc uchwate ZWZ nr 23/2013 z dnia 28 czerwca 2013 r.
nabyla 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub innym celu zwigzanym
z realizacjg strategii Spotki.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za I poirocze 2017 r. nie zostata podj¢ta decyzja o

umorzeniu akcji wlasnych, ich odsprzedazy lub wykorzystaniu ich do realizacji innego celu

zwigzanego z realizacja Strategii Spoiki.

wartos$¢ warto$¢ wartosé
.. o s o ) '
ELZAB SA - AKCJE WEASNE rok ilo$¢ akeji cena akeji w o kapitatu | % glosow | nominalna | o
zakupu cenie zakladowego | na WZA nabytych akeii
zakupu akeji J
ELZAB 54 - akcje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 251%|  2,49% 552 1996

nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odsprzedazy lub 2009| 104610 2,41 252 0,65%|  0,64% 142 254

innym celu zwigzanym
realizacjq Strategii Spotki

ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
zaopiniowaniu przez Rade o o

Nadzorczg Spolki - w celu ich 2013 663 483 4,0 2654 4,11% 4,07% 902 2 686
dalszej odsprzedazy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzqdu Spolki

RAZEM X 1173 755 4,17 4899 7,27% 7,21% 1596 4936
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9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2017 r. sg nastepujace:

-$redni kurs akcji 15,77
‘maksymalny kurs akcji 17,8
‘minimalny kurs akcji 13,0
-stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -14,47%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 36,92%
kurs 02.01.2017 1. 15,2
-kurs 30.06.2017 1. 13,0

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

Z dniem 29.07.2016 r. Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci.

III. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno — finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodow oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczeg6élnych rodzajach dziatalnosci,
ktoére w porownaniu do I pétrocza 2016 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

I potrocze 2017 1. I pétrocze 2016 1.
1. Wynik brutto na sprzedazy 13311 14252
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 29,3% 3L,1%
2. Wynik netto na sprzedazy 829 4087
Rentownosé netto na sprzedazy 1,8% 8,9%
3. Saldo pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 1781 361
4.Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2610 4 448
Rentownos¢ operacyjna 5,7% 9,7%
5. saldo dziatalno$ci finansowe;j -2270 -1 969
6. Wynik brutto przed opodatkowaniem 340 2479
Rentownos¢ brutto 0,7% 5,4%
7. Wynik netto -353 1670
Rentownos¢ netto -0,8% 3,6%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 13 311 tys. zt wypracowany przez Grupg

ELZAB w I po6troczu 2017 r. byt 0 6,5% nizszy niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

Na jego wysoko$¢ wpltyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegdlne

spoltki oraz dokonane wytaczenia konsolidacyjne.
Wynik brutto Grupy ELZAB za I pétrocze 2017 r.
w tym:

13 311 tys. zi,

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

13 371 tys. zt

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 292 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowang marz¢ na zapasach 15 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 367 tys. zt
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Wynik brutto Grupy ELZAB za I pétrocze 2016 r.
w tym:
e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

14 252 tys. zi,

14 259 tys. zt

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 317 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowang marz¢ na zapasach 15 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 339 tys. zt

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokos$ci 829 tys. zt byl
nizszy od osiggnigtego w I potroczu 2016 r., kiedy wynosit 4 087 tys. zt. Wskaznik rentownosci
netto na sprzedazy w I poétroczu 2017 r. wynosit 1,8% w porownaniu do 8,9% w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 1 781 tys. zt w [ pétroczu 2017 r.,
natomiast w [ pétroczu 2016 r. bylo na poziomie 361 tys. zt.

W obu opisywanych okresach, saldo na dzialalno$ci finansowej bylo ujemne i wyniosto
odpowiednio 2 270 tys. zt w [ potroczu 2017 1. oraz 1 969 tys. zt w [ potroczu 2016 r. W dziatalnosci
finansowej uwzgledniono udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych na kwote
1 059 tys. zt w I pétroczu 2017 r. oraz 1 507 tys. zt w pordwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowany zysk brutto w I potroczu 2017 r. wyniodst 340 tys. zt w poréwnaniu do zysku brutto,
ktory ksztattowat sie na poziomie 2 479 tys. zt w [ potroczu 2016 .

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udziatlowcéw mniejszosciowych Grupa ELZAB w [ poétroczu 2017 r. wygenerowala
skonsolidowang strat¢ netto w wysokosci 353 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubiegtego
Grupa ELZAB wypracowata zysk netto w wysokosci 1 670 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci netto
w [ potroczu 2017 r. jest ujemny, w porownaniu do osiggnig¢tego w I potroczu 2016 r. w wysokosci
3,6%.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystgpity przychody
1 koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

a. Przychody
W I pétroczu 2017 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
oraz z pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej i finansowe;.
Lacznie przychody osiggniete w prezentowanym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegltego, obrazuje ponizsza tabela:

wtys. zt

I potrocze 2017 1. I potrocze 2016 1.
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 38429 39 346
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 7022 6527
3. Pozostate przychody operacyjne 2237 598
4. Przychody z operacji finansowych 308 431
Razem 47 996 46 902
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Przvchody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow Grupy ELZAB w I potroczu
2017 r. wyniosty 45 451 tys. zt, co w stosunku do wielko$ci osiagnigte] w I poiroczu 2016 r. w
kwocie 45 873 tys. zl oznacza spadek o 1%.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyroboéw wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materialow w I potroczu
2017 r. wyniosty 44 692 tys. zt 1 byly 0 2% nizsze niz przychody w analogicznym okresie 2016 r.,
ktore wynosity 45 635 tys. zt.

segmenty branzowe I potrocze 2017 I potrocze 2016 zmiana

Urzadzenia fiskalne 28 140 26 255 7%
Produkty niefiskalne 7394 7801 -5%
Uslugi przemystowe i nieprzemystowe 2 684 4983 -46%
Towary i materiaty 6474 6 596 -2%
Razem 44 692 45 635 -2%

Sprzedaz urzadzen fiskalnych w I pétroczu 2017 r. w stosunku do I péirocza 2016 r. byta wyzsza
0 7%. Wyzsza sprzedaz dotyczyta przede wszystkim drukarek fiskalnych. Spadek sprzedazy w
segmencie ustug zwigzany jest ze zdarzeniem jednorazowym polegajacym na sprzedazy licencji,
ktore miato miejsce w potroczu 2016 r

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka swiadczaca ustugi informatyczne glownie dla ELZAB
S.A. oraz dostarczajacg oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Oferta Spotki obejmuje réwniez
produkty dla gitarzystow sprzedawane pod marka GLAB.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I potroczu 2017 r. wyniosty 721 tys. zt w poréwnaniu do
I pétrocza 2016 r. kiedy to wynosity 858 tys. zt, a rentownos$¢ brutto na sprzedazy wynosita 26% w
poréwnaniu do osiggnigte] w wysokosci 37% w I potroczu 2016 .

ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0.
Spotka ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. jest spotka doradczg. W 1 potroczu 2017 r. zrealizowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 37 tys. zt.

ELZAB HELLAS A.E.

Spotka ELZAB HELLAS AE to dystrybutor urzadzen fiskalnych ELZAB S.A. na rynku greckim.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I potroczu 2017 r. wyniosty 711 tys. zt. Rentownos$¢ brutto
na sprzedazy wynosita 14%

Zarowno ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. i ELZAB HELLAS AE nie byly konsolidowane w |
potroczu 2016 r.
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Przyvchody ze sprzedazy na rynki zagraniczne

W I potroczu 2017 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta

2 913 tys. zt, co stanowi 6,4% wartosci sprzedazy ogotem.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA TERYTORIALNA)

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2017 do 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 42 538 42 459
% udzial w sprzedazy ogotem 93,6% 92,6%
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 2913 3414
% udzial w sprzedazy ogotem 6,4% 7,4%
Razem 45451 45873

W przypadku ELZAB S.A. ogodlna warto$¢ eksportu w I poiroczu 2017 r. wyniosta 4,8% sprzedazy
ogbtem, sprzedaz zostata zrealizowana m.in. na rynku greckim, wegierskim, brytyjskim, czeskim,
tureckim, kenijskim.

ELZAB SOFT Sp. z o.0. realizuje swoje przychody na rynku krajowym i zagranicznym.
Udziat eksportu stanowit 27,6% sprzedazy ogétem i dotyczyl sprzedazy wyrobow marki GLAB.
Sprzedaz zagraniczna zostala zrealizowana m.in. na rynku niemieckim i wtoskim.

ELZAB HELLAS S.A. realizuje swoje przychody na rynku greckim.

Pozostale przychody operacyjne i finansowe

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 2 237 tys. zt i obejmowaty m.in.:
- przychody z dzierzawy powierzchni w wysokosci 460 tys. zi,
- sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych w wysokos$ci 1 758 tys. zt, wynik na sprzedazy
aktywow niefinansowych obejmuje sprzedaz dziatek za kwote 1 700 tys. zt.

Pozostate przychody finansowe wyniosty 308 tys. zt i obejmowaty m.in.:
- przychody z tytutu odsetek w kwocie 260 tys. zl,
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych odsetki od naleznosci w wysokosci 21 tys. zi.

W I poétroczu 2017 r. Grupa ELZAB dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward.

b. Koszty
W I potroczu 2017 r. na realizacje produkcji i sprzedazy oraz na pozostate dziatania operacyjne i
finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktérych warto$¢ w porownaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

I pétrocze 2017 1. I pétrocze 2016 1.
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 26 226 26 108
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 5914 5513
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 12 482 10 165
4. Pozostale koszty operacyjne 456 237
5. Koszty finansowe 1519 893
6. Udzial w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 1 059 1507
Razem 47 656 44 423
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Koszt wlasny sprzedazy

W I pétroczu 2017 r. naklady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji 1 sprzedazy oraz koszty
ogo6lne funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotéw wewnatrz grupy,
wzrosty o ok 7% w poréwnaniu do I potrocza 2016 .

Na poziom kosztéw wytworzenia oraz koszt sprzedanych towarow i materiatow wplynety gldwnie
nastepujace czynniki:

- poziom osiggnigtej sprzedazy i struktura asortymentowa sprzedazy,

- poziom zmiennych sktadnikow kosztow uzalezniony od poziomu sprzedazy,

Koszty ogolne i koszty sprzedazy tacznie w I potroczu 2017 r. uksztattowaly si¢ na poziomie
12 482 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych w I potroczu 2016 r. o ok 23%. Eliminujac skutek
aktualizacji nalezno$ci w kwocie 126 tys. zt w [ potroczu 2017 r. oraz w wysokosci 15 tys. zt
w I potroczu 2016 r., wptywajacych w obydwu okresach na zwigkszenie kosztéw sprzedazy, tacznie
koszty ogolne i sprzedazy uksztattowaly si¢ na poziomie o 21,7 % wyzszym niz w [ potroczu 2016 r.
Zwigzane jest to m.in. ze zmiang struktury Grupy ELZAB — w I p6éiroczu br konsolidacjg objeta
zostata grupa ELZAB HELLAS. W biezagcym okresie wyzsze koszty z tytulu powigzania czesci
wynagrodzenia z wynikami Spotki oraz wyzsze wydatki marketingowe ponoszone na sprzedaz na
rynku krajowym.

Poniesione w I potroczu 2017 r. koszty rodzajowe w wysokos$ci 38 662 tys. zt byly wyzsze 0 6,9%
w poroéwnaniu do I potrocza 2016 r. Najwicksze pozycje kosztowe stanowig koszty zuzycia
materiatow 1 energii, koszty wynagrodzen z narzutami oraz koszty ustug obcych.

W I poétroczu 2017 r. wynik na aktualizacji zapasow wyroboéw zmniejszyt koszt wytworzenia
o 80 tys. zt, natomiast w okresie porownywalnym wptynat na zwigkszenie kosztu wytworzenia

odpowiednio o 75 tys. zt

W I poétroczu 2017 r. wynik aktualizacji towardw i materialow zwigkszyt warto§¢ sprzedanych
towarow 1 materiatdéw o 103 tys. zl, natomiast w I potroczu 2016 r. zwigkszyl o 148 tys. zt.

W I pétroczu 2017 r. wynik aktualizacji naleznosci zwigkszyl koszty sprzedazy o 126 tys. zi,
aw [ potroczu 2016 r. skutek z tego tytutu zwiekszyt koszty sprzedazy o kwotg 15 tys. zl.

Pozostale koszty operacvjne i finansowe

Pozostale koszty operacyjne wyniosty 456 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych w ubieglym roku
0 219 tys. zl i obejmowaty m.in. koszty dzierzawionych powierzchni, koszty postgpowan sagdowych
1 egzekucyjnych oraz darowizny.

Pozostate koszty finansowe wyniosty 1 519 tys. zt i obejmowaly m.in. odsetki i prowizje od
kredytow, odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odpisy aktualizujace odsetki od naleznos$ci
glownych. Koszty finansowe w I potroczu br. zawieraja rowniez straty z tytulu ujemnych réznic
kursowych.
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W I potroczu 2017 r. dziatalno$¢ finansowa obejmowata réwniez udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych w wysokosci 1 059 tys. zt. W I poéiroczu 2016 r. udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych wynosit 1 507 tys. zt.

Wynik finansowy

Zysk brutto w I potroczu 2017 r. wynosit 340 tys. zt w poréwnaniu do osiagnigtego w analogicznym
okresie roku ubiegtego zysku w wysokosci 2 479 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego i odroczonego w wysokosci 693 tys. zi, strata finansowa
netto Grupy ELZAB wyniosta 353 tys. zt w porownaniu do zrealizowanego w I pétroczu 2016 r.
zysku w kwocie 1 670 tys. zk.

c. Instrumenty finansowe

W I poétroczu 2017 r. Grupa ELZAB dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Na koniec czerwca 2017 r. wystepuja nastepujace
otwarte pozycje:

data zawarcia wycena na przyszle
transakcji waluta ilosé kurs realizacji termin realizacji dz.bilansowy wydatki/wplywy
01-06-2017 PLN/USD 32 940 3,7325 14-07-2017 122 123
12-06-2017 HUF/PLN 4709 340 1,3634 04-08-2017 64 64
12-06-2017 HUF/PLN 449 440 1,3645 15-09-2017 6 6
15-05-2017 HUF/PLN 17 595 865 1,3615 07-07-2017 238 240
15-05-2017 HUF/PLN 2 882 660 1,3635 18-08-2017 39 39
20-06-2017 PLN/USD 7138 3,7924 04-08-2017 26 27
21-06-2017 PLN/USD 6281 3,8101 04-08-2017 23 24
24-05-2017 PLN/USD 14 655 3,7478 07-07-2017 54 55
25-05-2017 HUF/PLN 2379015 1,36 31-08-2017 32 32
26-06-2017 PLN/USD 12 875 3,7685 11-08-2017 48 49
28-06-2017 PLN/USD 8780 3,7311 11-08-2017 32 33
29-06-2017 PLN/USD 13 870 3,7213 11-08-2017 51 52
30-05-2017 PLN/USD 57 552 3,7506 14-07-2017 213 216
30-06-2017 PLN/USD 22 650 3,7093 16-08-2017 84 84
Kurs HUF': dotyczy ceny za 100 HUF razem 1034 1043

Powyzsze transakcje stuza zabezpieczeniu przysztych wplywow ze zrealizowanej sprzedazy na
rynku wegierskim oraz zakupow.

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 15 876 tys. zt (facznie z
zarachowanymi odsetkami) oraz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 1 072 tys. zt
(tacznie z zarachowanymi odsetkami).

d. Nieruchomosci inwestycyjne

Wg stanu na 30.06.2017 r. ELZAB S.A. posiadal nieruchomos$¢ inwestycyjng w Suchym Lesie
dostepna do natychmiastowej sprzedazy.

W miesigcu lipcu 2017 r. nieruchomo$¢ zostata zbyta za cen¢ 3 170 tys. zi. Warto$¢ ksiegowa
nieruchomosci wynosita 3 138 tys. zt.

W nieruchomos$ci w Suchym Lesie nadal begdzie zlokalizowane biuro handlowe Elzab S.A.
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e. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

grupy kapitalowej

Struktura skonsolidowanego sprawozdania 7 sytuacji finansowej

Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. zl) 3153238?7 udziat % 3?21 §Z218T6 udziat %
AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 98 709 57,84% 98 593 59,04%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 71963 42,16% 68 409 40,96%
RAZEM 170 672 100,00% 167 002 100,00%
PASYWA

Kapitat wlasny 79 632 46,66% 79 964 47,88%
Zobowigzania dlugoterminowe 3 894 2,28% 29 575 17,71%
Zobowigzania krotkoterminowe 87 146 51,06% 57 463 34,41%
RAZEM 170 672 100,00% 167 002 100,00%

f. Prace rozwojowe

W 1 poétroczu 2017 r. Dzial Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nastgpujacymi
zagadnieniami:

1.

o

Kontynuacja projektu "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", ktory otrzymat dofinansowanie w
ramach Dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013. Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego stanowiska
sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt obejmuje rowniez modelowa funkcjonalnos¢
noszgca cechy innowacyjnosci zwigzang z nowymi ustugami i warto$ciami, dostarczong w
formie prototypu, protokotow, programéw i elementéw wspotpracujacych.

Opracowanie, dostosowywanie i rozwo0j oferty produktow na rynki zagraniczne europejskie oraz
bliskiego wschodu, w tym kasy fiskalne zintegrowane z TCU na rynek wegierski, lokalizacja
produktow krajowych na rynki europejskie i bliskiego wschodu, w tym sprawdzarek cen i wag.
Opracowanie produktow na kraje wprowadzajace fiskalizacje.

Rozw¢j rodziny kas k10 poprzez wprowadzenie nowych funkcji, komunikacji bezprzewodowej
oraz rozbudowanie oferty o 4 nowe wersje eksportowe.

Rozwoj rodziny drukarek fiskalnych wykorzystujacych zintegrowang platforme¢ sprzgtowo-
programowa o modele przeznaczone dla wigkszych placéwek handlowych.

Dostosowanie urzadzen do zmienionych przepiséw i1 wymagan jednostki wydajacej
dopuszczenie do stosowania oraz rehomologacje oferowanych typow kas.

Rozwoj oprogramowania rodziny kas Jota, Delta i Mera TE uwzgledniajacy rozszerzenie
funkcjonalno$ci oraz integracj¢ z ustugami dostarczanymi w technologii przetwarzania w
chmurze na rynek europejski oraz opracowanie wymaganych rozwigzan komunikacyjnych.
Prace zwiazane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platforma ushug.

Rozwoj rozwigzan dla integracji kas z ptatnosciami bezgotowkowym,

Dostosowanie produktow na rynek wegierski do zmienionych przepisOw technicznych
oraz rozwoj oferty uwzgledniajacy nowych podatnikéw i inne obszary zastosowan w tym
sprzedaz mobilna.
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10. Opracowanie kasy nowej generacji przeznaczonej do stosowania w taksowkach.

11. Konsultacje kierunkowe w ramach Krajowej Izby Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji
dotyczace planowanych rozwigzan on-line na rynku polskim. Obecnie trwaja prace oraz testy
R&D nad opracowaniem kas on-line.

g. Gwarancje i pore¢czenia

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA V Sp.
z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie do 300 tys.
euro udzielone przez spotke MONEA V Sp. z 0.0. osobie fizycznej, a takze zastaw rejestrowy na
udziatach stanowiacych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS SPV Sp. o.0., jakie MONEA
V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 300 tys. euro.

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen 1 gwarancji.

h. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2017 r. Grupy ELZAB.
i. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotow Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czesci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. S3 one w wigkszoS$ci
efektem pracy wiasnego dzialu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wilasnej
technologii.

Wobec tego w ELZAB S.A. duzg wage przywiazuje si¢ do wlasciwego planowania zaopatrzenia
w surowce, materialy 1 podzespoty do produkcji zarowno co do ilosci jak i1 rodzaju zakupow,
W oparciu o prognozg sprzedazy sporzadzang przez dzial sprzedazy.

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat
importu oraz zakupdéw wewnatrzwspolnotowych, w zakupach ogotem w I pétroczu 2017 r. wynidst

okoto 15%, w poréwnaniu do I potrocza 2016 r., kiedy to wynidst okoto 26 %.

Czterech najwigkszych dostawcow stanowi tacznie okoto 60% dostaw ogdtem. W ocenie Zarzadu
nie stanowi to zagrozenia dla zachowania cigglosci produkcji i sprzedazy.

Zaden z pozostatych dostawcow komponentébw do produkcji w ramach zakupow
wewnatrzwspolnotowych 1 z importu oraz w kraju nie przekroczyt 5% dostaw ogotem.

Zakupy od pozostalych dostawcoéw moga by¢ zastgpione dostawami od innych firm.
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Praktyka poprzednich lat wskazuje, Ze nie wystapily negatywne zjawiska w zakresie cigglo$ci
produkcji i sprzedazy, z tytulu dostaw.

W ELZAB SOFT Sp. z 0.0. najwigkszym dostawcg jest ELZAB S.A.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy.
Obecnie ELZAB S.A. obstuguje bezposrednio sprzedaz do dealerow oraz do klientow
strategicznych, gtownie sieci detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0., spotka informatyczna $wiadczaca ustugi gtownie dla ELZAB S.A.
Wyzej opisana organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej cigglosci.

j. Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I poiroczu 2017 r. nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotek
Grupy ELZAB, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Grupy.

Pismem z dnia 24.06.2016 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczat postepowanie
administracyjne w sprawie wymierzenia Spotce kary pienieznej w zwigzku z powzigciem na
podstawie dokumentow przekazanych Prezesowi URE przez Operatora Systemu Dystrybucyjnego,
do ktorych sieci Spotka jest w danych miejscach przytaczona uzasadnionego, zdaniem Prezesa URE,
podejrzenia naruszenia przez Spotke w dniach 10-31 sierpnia 2015 r. obowigzku stosowania si¢ do
ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej, co zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy
Prawo energetyczne, podlega karze pieni¢zne;j.

W zwiazku z powyzszym Spoétka ztozyla Prezesowi URE stosowne wyjasnienia przedstawiajace
stanowisko Spotki w zaistniatej sprawie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie administracyjne nie zostalo
zakonczone 1 w zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie nie zawiera dodatkowych ksiegowan
w tym zakresie.

IV. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 30.06.2017 1.01-31.12.2016 1.01 - 30.06.2016

Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 29,3 34,4 31,1
Wskaznik rentownos$¢ netto % -0,8 8,4 3,6
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % -0,4 10,5 2,2
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % -0,2 5,2 1,1
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,4 1,4
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 1,0 1,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia% 52,7 51,0 50,8
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Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01 - 30.06.2017 1.01-31.12.2016 1.01 - 30.06.2016

Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 29,9 34,7 31,2
Wskaznik rentownos¢ netto % 3,5 10,1 7,0
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 1,8 12,3 4,1
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA % 0,9 6,1 2,0
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,4 1,4
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 1,0 1,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia% 51,1 50,1 50,1

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / kapital wlasny %*
zysk netto / suma aktywow %*
aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe(bez rezerw i
5 rozliczen migdzyokresowych)*
aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */
6 zobowigzania krotkoterminowe*
zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*
* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

AN~

~

V. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje finansowa Grupy
ELZAB

W I potroczu 2017 r. wystapity zdarzenia, ktére mialy wptyw na osiagnigte przez Grupe ELZAB
wyniki finansowe:

W czerwcu Spotka ELZAB S.A. zbyla na podstawie umowy sprzedazy prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej stanowigcej cze¢s¢ dzialek za ceng brutto 2 091 tys. zi.

VI. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j i
mozliwosci realizacji zobowiazan

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktére moga mie¢ istotny wplyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

VII. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Emisja obligacji

W 2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia emisji obligacji,
ustalenia wysokosci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkéow Emisji. Na mocy uchwaty,
Zarzad Spotki podjal decyzje o ustaleniu warto$ci nominalnej obligacji pierwszej serii A/2015
emitowanych w ramach programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 mln zt do kwoty 25
mln zt. W ramach pierwszej emisji wyemitowano 25.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii A/2015, niemajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej wszystkich obligacji w wysokosci do 25 miln zl, po cenie emisyjnej rowne;j
wartos$ci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej w skali roku stopie
bazowej WIBOR 6 M powigkszonej o marzg odsetkowg ustalong na poziomie rynkowym, o terminie
wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje nie sa zabezpieczone. Oferujagcym obligacje byt mBank
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przed Zarzad KDPW i oznaczone kodem PLELZAB00069.

W czerwcu 2015 r. Zarzadu BondSpot S.A., wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A. 25.000 obligacji na okaziciela serii A/2015
wyemitowanych przez Spotke, o tacznej wartosci nominalnej 25.000 tys. zt i jednostkowej warto$ci
nominalnej 1 tys. zt. 1 wyznaczyt dzien 15 czerwca 2015 r., jako pierwszy dzieh notowania w

alternatywnym systemie obrotu na Catalyst.

Na dzien publikacji raportu za I potrocze 2017 r. Spotka wyptacita Obligatariuszom odsetki od

obligacji w nastgpujacych terminach i wysokos$ciach:

Terminy ptatnosci odsetek od obligacji serii A

Data ustalenia praw do odsetek

Data ptatnosci odsetek

Kwota odsetek

23.09.2015 01.10.2015 17,35 zt
23.03.2016 01.04.2016 18,05 zt
23.09.2016 03.10.2016 17,94 zt
24.03.2017 03.04.2017 17,90 zt

Informacj¢ odnos$nie emisji Obligacji Spotka opublikowata raportami biezacymi nr 5/2015, 6/2015,

7/2015, 8/2015, 11/2015, 16/2015 oraz 17/2015

VIII. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi Sprzedaz Grupy | Zakupy Grupy ELZAB | Saldo
ELZAB do jednostek | od Jednostek | przychody/koszty
powigzanych powigzanych finansowe
MICRA METRIPOND KFT 643 2 0
COMP S.A. 370 4934 0
INSOEFT Sp. z0.0. 0 41 0
Paytel S.A. 32 4 0
CLOU 30 507 0
ENIGMA 1 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 199 0 239

Naleznosci Grupy

Naleznosci Grupy

Zobowigzania ELZAB

ELZAB od jednostek ELZAB od jednostek wobec jednostek
powigzanych powigzanych z tytulu powigzanych
objecia obligacji
MICRA METRIPOND KFT 173 0 0
COMP S.A. 197 0 12 926
INSOFT Sp. z 0.0. 0 0 23
Paytel S.A. 0 0 1
ENIGMA Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. 1 0 0
JNJ Limited 10 461 0 0
CLOU 0 0 172
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 2516 15 876 0

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych wg stanu na 30.06.2017 r. nie

wystapity.
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IX. Informacja o istotnych nowych i istniejacych umowach dla dzialalno$ci Grupy
ELZAB

Prezentowane sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2017 r. nalezy czyta¢ lacznie ze
sprawozdaniami Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2016 r, ktore zawieraja niezbedne informacje
1 ujawnienia odno$nie istotnych uméw w dziatalno$ci Spotki.

W biezacym sprawozdaniu zaprezentowane zostaty jedynie istotne umowy zawarte w okresie od 01

stycznia 2017 r. do dnia publikacji raportu za I potrocze 2017 roku.

1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu Na dzien 30.06.2017 | Na dzien 31.12.2016
Zobowigzania dlugoterminowe 2 680 3334
Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1137 1450
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 1543 1884
Zobowiazania krétkoterminowe 23 095 29 290
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 181 28 408
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 914 882

Kredyty bankowe, wg stanu na 30.06.2017 r., obejmuja:
- kredyt inwestycyjny — na zakup wykrawarki STRIPPIT INC — kwota pozostata do sptaty wynosi

220 tys. zi,
- kredyty w rachunku biezacym:

Kredyty w rachunku biezagcym L kwota pozostata do

wg stanu na 30.06.2017 fimit kwota wykorzystana Wykorfystania

ING BANK SLASKIS.A. 10 000 8 058 1942
Millennium S.A. 8 000 6769 1231
mBank S.A. 6 000 3521 2479
BZ WBK S.A. 6 000 3215 2 785
razem 30 000 21 563 8437

Pozyczki, wg stanu na 30.06.2017 r., obejmuja:
- Wojewoddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 896 tys. zi,
- pozyczka ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. od MONEA V Sp. z 0.0. — kwota 639 tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
- w ELZAB S.A. - z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow —
warto$¢ zobowigzan z tego tytutu wynosi 2 457 tys. zi.

W dniu 27.02.2017 r. Spétka ELZAB S.A. zawarla z Millennium Bank S.A. aneks nr 2 na limit
kredytu w rachunku biezacym do 8 000 tys. zt na warunkach finansowych nieodbiegajacych od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Kredyt zostat udzielony do 28.02.2018 r.

W dniu 06.05.2017 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 6 na limit

kredytu w rachunku biezagcym do 10 000 tys. zt na warunkach finansowych nieodbiegajacych od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Kredyt zostat udzielony do 20.05.2018 r.
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2. Umowy objecia Obligacji

W dniu 04.05.2017 r., Comp Centrum Innowacji Spotka z o.0. z siedzibg w (02-230) Warszawie
przy ul. Jutrzenki 116 dokonat wykupu 154 obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum
Innowacji Spotka z o.0. serii BB, po cenie emisyjnej 100 tys. zt (sto tysiecy ztotych) kazda, tj. w
tacznej wysokosci 15 400 tys. zt (pigtnascie miliondw czterysta tysiecy ztotych).

Spotka ELZAB S.A zawarla w dniu 04.05.2017 r. umowe objecia obligacji ze Spotka Comp
Centrum Innowacji Spotka z o.0. z siedzibg w (02-230) Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 o taczne;j
wartosci 15 800 tys. zt (pigtnascie milionow osiemset tysigecy ztotych). Przedmiotem umowy jest
objecie 158 obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji spotka z o.o. serii C, po cenie
emisyjnej 100 tys. zt (sto tysigcy ztotych) kazda. Istotne warunki Umowy: Oprocentowanie obligacji
ustalone zostato wedlug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 1M powickszonej o marze
ustalong na warunkach rynkowych. Obligacje sa niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mozliwe
wylacznie na rzecz ich Emitenta. Obligacje nie sa zabezpieczone. Wykup Obligacji nastapi w
terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia przydziatu. Jako cel emisji obligacji Spotka Comp Centrum
Innowacji Spoétka z o.0. podata finansowanie dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz
finansowej Emitenta.

ELZAB S.A zawarl w dniu 04.05.2017 r. ze Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.,
porozumienie o potragceniu wzajemnych wierzytelnosci wynikajacych z wykupu obligacji serii BB
w wysokosci 15 869 tys. zl oraz optacenia obligacji serii C w wysokosci 15 800 tys. zt, w wyniku,
ktoérego wierzytelnos$ci umorzyty si¢ wzajemnie do wysokosci wierzytelnosci nizszej, za$ pozostala
kwote Comp Centrum Innowacji Spotka z 0.0. zobowigzany jest zaptaci¢ na rachunek bankowy
Spotki ELZAB S.A.

Informacje odnosnie obligacji ELZAB S.A. opublikowat raportem biezagcym nr 12/2015 z dnia
07.05.2015 ., 9/2016 z dnia 06.05.2016 r. oraz 4/2017 z dnia 04.05.2017 r.

X. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 14.06.2017 r. zostata zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Deloitte Polska Spotka z 0.0. Sp.k.
umowa o badanie i przeglad jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A. 1 Grupy
ELZAB za 2017 r. Wynagrodzenie z tytutlu realizacji umowy wynosi 98 tys. zt plus zwrot
poniesionych kosztow.

W 2017 r. ELZAB S.A. wyptacita Deloitte Polska Spotka z 0.0. Sp. k. z w/w uméw wynagrodzenie
w kwocie netto 51 tys. zl z tytulu badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 r.

XI. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB

Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cia Grupy ELZAB znajduje si¢ w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.
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XII. Czynniki, ktore w ocenie ELZAB S.A. beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Nastepujace czynniki bedg mialy wplyw na osiggane wyniki w nastepnych okresach:

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spoiki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych i zmiany w prawie fiskalnym —
w szczegllnosci zapowiadane przez Ministerstwo Rozwoju zmiany w organizacji
ewidencjonowania podatku od sprzedazy detalicznej przez urzadzenia rejestrujace,
b) regulacje prawne i sytuacja gospodarcza wplywajagca na popyt na urzadzenia fiskalne
eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja).

Czynniki rynkowe 1 zalezne od spotki:
a) zwigkszanie udziatu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych wyposazonych w kopie
elektroniczng, w tym na rynku drukarek fiskalnych,
b) wzrost udzialu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan witasnych
1 dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

XIII. Prognoza rozwoju grupy kapitalowej

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.

Rozwo6j Grupy ELZAB w 2017 r. i w latach nastepnych, podobnie jak w 2016 r., bedzie realizowany
w ramach synergii z silng grupa branzowa COMP.

Glowne zalozenia strategii rozwoju beda nastepujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na  rynku
krajowym 1 zagranicznym,

2. Zwigkszenie udzialu w dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP w celu zwigkszenia rentownos$ci
dziatalno$ci Spoiki,

4. Spotka jest w fazie gruntownego przygotowywania si¢ do produkcji kas on-line, poprzez
analiz¢ 1 zmiang¢ proceséw ,,0d zamdwienia do wysytki”, w tym: proceséw logistycznych,
produkcyjnych i magazynowych. Efektem prac bedzie mozliwos$¢ elastycznego i znacznego
zwigkszenia produkcji zaleznie od wariantow rozpatrywanych przez Ministerstwo .

Spotka nadal bedzie inwestowac¢ w nowe produkty, technologie, formy i narzedzia do produkcji oraz
bedzie kontynuowac strategi¢ rozwoju organicznego bazujacego na wiasnych opracowaniach.

Spotka bedzie réwniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wlasnych produktow
1 zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji rynkowe;.

Grupa COMP, wraz ze Spotka ELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowang platforme sprzedazy ustug
tj. M/platform. M/platform to pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktora w oparciu o sie¢ kas
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fiskalnych pozwali ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwija¢ biznes. Za posrednictwem
M/platform bedzie mozna realizowac takie ustugi jak optacenie rachunkoéw, ptatnosci karta, wykup
ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, ptatnosci telefonem, wyptata gotowki, wziecie
mikropozyczki etc.

Spotka ELZAB S.A. liczy rowniez na otworzenie si¢ potencjalu sprzedazowego zwigzanego
z planowanym mechanizmem systemu on-linowych kas fiskalnych. Od 2018 r. obowigzywaé
ma w Polsce nowa organizacja rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zgodnie z projektem
rozporzadzenia Ministra Rozwoju zostanie wdrozona fiskalizacja online, oznaczajaca, ze kazda kasa
fiskalna bedzie taczyla si¢ - 1 przekazywata na biezaco dane o transakcjach - do centralnego serwera.
Wdrozenie koncepcji bedzie wymagato stopniowej wymiany pracujacych obecnie kas fiskalnych
(liczbg kas szacuje si¢ na 1,6-2 mln sztuk) na nowe modele, wyposazone w funkcje spelniajace
wymogi techniczne nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowigzek wspotpracy
kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem platniczym, co ma wspiera¢ ide¢ platnosci
elektronicznych 1 ogranicza¢ obrot gotdowkowy. Docelowo zmiany majg uszczelni¢ system fiskalny
1 systematycznie eliminowac zrodla powstawania szarej strefy.

Ponadto ELZAB S.A w kolejnych latach zamierza intensyfikowa¢ dzialania w zakresie
pozyskiwania zlecen pod tzw. produkcje kontraktowa. ELZAB S.A. posiada szerokie kompetencje
oraz prawie 50 letnie do§wiadczenie w produkcji urzadzen elektronicznych i czgsci mechanicznych,
zaplecze produkcyjne oraz doswiadczong kadre by moc oferowac ustugi pod specjalne zamoéwienia
klienta. Produkcja kontraktowa bazuje na dokumentacji dostarczonej przez klienta, moze by¢
rowniez §wiadczona pomoc w jej opracowaniu na podstawie pomystu lub wzorca klienta
(od pomystu do przemystu).

W ubieglym roku Grupa ELZAB poszerzyla si¢ o spotke ELZAB HELLAS S.A. w Grecji, ktora
uzyskala homologacje na cze$¢ urzadzen fiskalnych, a kolejne urzadzenia sg w trakcie procesu
homologacji. Prawodawstwo dotyczace wymiany urzadzen na rynku greckim zostato uchwalone,
obecnie trwajg prace nad modelem wymiany urzadzen (geograficzny lub branzowy). Wejscie
przepisdOw w zycie bedzie wigzato si¢ z wymiang urzadzen fiskalnych.

XIV. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 90 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartoSciowych
oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy polroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB oraz poéiroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
ELZAB S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne
obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku (przy czym dla pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej dane te przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2016 roku) sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi w Grupie zasadami rachunkowos$ci i zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci z uwzglednieniem zasady istotno$ci oraz, ze w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny odzwierciedlajg sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej 1 Spotki.
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Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy ELZAB zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiaggni¢¢ Grupy ELZAB oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk 1 zagrozen.

XV. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zgodnie z § 90 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartoSciowych
oswiadczamy, ze w oparciu o § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spotki wybor podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, a Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp. k. dokonujacego przegladu prezentowanego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB oraz skroconego sprawozdania jednostkowego ELZAB S.A.
za [ potrocze 2017 roku, zostal dokonany zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem Spotka Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej oraz Spotki ELZAB S.A. spelniali warunki do wydania
bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu sprawozdan finansowych, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zabrze, 16 sierpnia 2017 r.

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
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