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I. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE)

.1 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — STRUKTURA GRUPY
KAPITAtOWE)

EMC Instytut Medyczny SA (,Emitent”) tworzy grupe kapitatowg, ktdra sktada sie z jednostki
dominujgcej EMC Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”, ,Grupa EMC
Szpitale”). Zasadnicza dziatalno$¢ EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki
zdrowotnej.

Wszystkie spotki Grupy EMC podlegajg petnej konsolidacji.

STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ EMC (stan na dzien 30 czerwca 2017 r.)

= EuroMediCare Szpital Specjalistyczny z Przychodnig

E M C = Szpital$w. Rocha
= Szpital $w. Antoniego
InSttht Medyczn\/ SA = Szpital $w. Jerzego

= Przychodnia przy towieckiej

= Zespdt Przychodni Formica

Lubmed Mikulicz Powiatowe EMC Silesia EMC Piaseczno Zdrowie Regionalne Centrum EMC NZOZ Zawidawie Sp.z 0.0. Silesia Med.
Sp.zo0.0 Sp.zo.o. Centrum Zdrowia Sp.z0.0. Sp.zo.0 Sp.zo.0. Zdrowia Sp.z 0.0. Healthcare Q-Med Sp.z 0.0. Serwis
Sp.z0.0. Ltd. CM-Medyk Sp. z 0.0. Sp.zo0.0
Szpital S?p;rcjs Szpital Geriatryczny )Szprrar' Szpital Szpitalw Lubinie Przychodnia :Drzychogme
) Mikulicz Bukowiec im. lana Pawia Il sw. Anny Zdrowie wielospecjalistyczna wielospecjalistyczne
EMClinstytut  EMCInstytut  EMCInstytut  EMClnstytut  EMC Instytut EMC Instytut EMC Instytut EMC Instytut EMC Instytut EMC Instytut
Medyczny SA  Medyezny SA - Medyczny SA Medyczny SA Medyczny SA M?dVC?nY SA Medyczny SA Medyczny SA Medyczny SA Medyczny SA
100% 94,27% 96,17% 65,82% 100% Wrhasnosé udziatéw 70,93% 100% 100% 100% 100%
Gmina Powiat Miasto Katowice Dzierzawia udzialow 16,56%
Swiebodzice Jeleniogdrski 34,18% Pozostali udziatowey
5,73% 3,83% 12,51%

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku
do 31 grudnia 2016 roku.

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2017 roku oraz do daty wydania niniejszego
sprawozdania zaszty nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej EMC:

— 2 sierpnia 2017 roku nastgpito potaczenie spétki EMC Instytut Medyczny SA (spotka
przejmujgca) ze spotkg Centrum Medyczne ,,Medyk” Sp. z 0.0. i sp6tkg ,,Q-MED” Sp. z 0.0.
(spotki przejmowane).

Potaczenie Spdétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 kodeksu
spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétki Centrum Medyczne
»Medyk” Sp. z 0.0. i spétki ,,Q-MED"” Sp. z 0.0. na spétke EMC Instytut Medyczny SA.

Zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, potgczenie nastepuje z dniem wpisania
potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby spotki przejmujacej (dzien potaczenia).
Wpis ten powoduje wykreslenie spotki przejmowanej. W wyniku potaczenia spoétka
przejmowana zostaje rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego,
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w dniu wykreslenia z rejestru. Spétka przejmujaca wstepuje z dniem potgczenia we wszystkie
prawa i obowigzki spétki przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

W dniu 2 sierpnia 2017 Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat przedmiotowego wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut
Medyczny SA w prawa i obowigzki spétki Centrum Medyczne ,,Medyk” Sp. z 0.0. i spotki ,,Q-
MED"” Sp. z o0.0.

[.2 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — NASZA HISTORIA

EMC Instytut Medyczny SA jest liderem rynku przeksztatcen, restrukturyzacji i modernizacji
publicznych szpitali w Polsce.

2001

2004

2006

Powstaje
EuroMediCare
Instytut Medyczny
Sp.zo.0.

Powstaje EMC Instytut

Dotgcza:

Medyczny SA Przychodnia przy
Dofacza: towieckiej we
*  Szpital $w. Rocha Wroctawiu

w Ozimku +  Szpital Mikulicz

w Swiebodzicach

2002

Budowa
EuroMediCare Szpitala
Specjalistycznego

z Przychodnig we
Wrocfawiu

2005

*  EMC Instytut Medyczny zostaje spotka Dotacza:
giefdowa, notowana na Warszawskie] Przychodnia EMC
Gieldzie Papieréw Wartosciowych Health Care w

*  Intensywna ekspansja i budowanie Dublinie

Dot

grupy kapitatowej EMC
acza:
Lubmed zespot przychodniw Lubinie,

«  Szpital $w. Antoniego w Zabkowicach

Slaskich

«  Szpital $w. Jerzego w Kamieniu

Pomorskim

2009

Dotacza:

*  Szpital Bukowiec
w Kowarach

«  Szpital Geriatryczny
im. Jana Pawta Il
w Katowicach

« Szpital éw. Anny
w Piasecznie

2013

Spétka EMC Instytut Medyczny SA
pozyskuje nowych inwestoréw:
Fundusz Pentalnvestments
(CareUpB.V.) oraz PZU SA (TFI
PZU SA)

Dofgcza:

*  Szpital Zdrowie w Kwidzynie

2010

2014 | 2016

Dolgeza:
*  Zespodf Przychodni
Formica we Wroctawiu

Dofgeza:
«  Szpital RCZ w Lubinie

Dofacza:
Przychodnie ACZ we
Wroclawiu
Przychodnie ACZ w
Olesnicy
Przychodnia ACZw
Bierutowie
Przychodnia ACZw
Sycowie

1.3 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — KLUCZOWE FAKTY

GRUPA EMC SZPITALE to:

10/26

sie¢ 10 szpitali
i 26 przychodni

ponad
1 min

pacjentow pod opieks

87%

przychodow firmy:
swiadczer
wanych przez

10 lat

doswiadczenia
w restrukturyzowaniu
szpitali powiatowych

15 lat

doswiadczenia w
aniu szpitalam

3,5 tys.

pracownikow

6
wojewoddztw

dolnoslaskie, mazowieckie;

1 szpital geriatryczny
/ dow opieki
dtugoterminowej
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.4 WtADZE EMITENTA

Organami Spofki sa:

— Walne Zgromadzenie

— Rada Nadzorcza
— Zarzad

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2017-30.06.2017

(w tys. PLN)

Organem zarzadzajgcym jest Zarzad, w ktérego sktad osobowy na dzierh 30.06.2017 oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzg:

Rafat Szmuc

Tomasz Suchowierski

Maciej Piorunek

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz do daty wydania niniejszego
sprawozdania zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:
— z dniem 10 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Pana
Rafata Szmuca na cztonka Zarzadu Spotki i powierzyta funkcje Prezesa Zarzagdu EMC Instytut
Medyczny SA. O powotaniu osoby zarzadzajacej informowano w trybie raportu biezgcego
nr01/2017 z dnia 10 stycznia 2017 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

wchodza:
Vaclav Jirka
Mateusz Stabosz
Attila Vegh
Grzegorz Stepinski
Jedrzej Litwiniuk

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

Vaclav Jirku
Attila Vegh

Grzegorz Stepinski

[.5 STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien sporzadzenia niniejszego

z nastepujacych serii akgji:

Seria

seria A
seria B
seria C
seria D
seria E

seria F

seria G
seria H
Seria |

RAZEM

Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu

sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta

rodzaj liczba akcji

imienne 1500038
na okaziciela 2 500 062
na okaziciela 1 500 000
na okaziciela 400 000
na okaziciela 737 512
na okaziciela 500 000
na okaziciela 1189 602
na okaziciela 3692310
na okaziciela 1265 822

13 285 346

sktada sie

liczba gtosow na Wz

3 000 076
2 500 062
1500 000
400 000
737 512
500 000
1189 602
3692310
1265 822
14785 384
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Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta tworzy
13 285 346 akcji o tgcznej wartosci 53.141,38 tys. PLN.

Struktura akcjonariatu wedtug liczby

gloséw
TFI PZU SA Pozostali
28,31% 1,08%
CareUp B.V.
[+)
70,61% W CareUp B.V.
W TFI PZU SA
@ Pozostali

Struktura akcjonariatu wedtug liczby akgji

Pozostali
TFI PZU SA 0,97%

25,44%
B CareUp B.V.
B TFI PZU SA
CareUp B.V Pozostali
73,59%
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Il.  SYTUACJA FINANSOWA

1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
ZA OKRES:
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
Przychody netto ze sprzedazy
1 produktéw, towarow i 151 069 134 641 35567 30736
materiatow
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci (455) (2 048) (107) (468)
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto (2 483) (3051) (585) (696)
4 | Zysk (strata) netto (3 825) (4 584) (901) (1 046)
Przeptywy pieniezne netto
5 . - L 6575 4326 1548 987
z dziatalnos$ci operacyjnej
P 1 ieniez tt.
6 | LePWYPIenigzne nero. (16 372) (8 874) (3855) (2 026)
z dziatalnosci inwestycyjnej
7 | Preeplywy pienigzne netto 3085 (2881) 726 (658)
z dziatalnosci finansowej
8 | Przeptywy pienigzne netto (6712) (7 429) (1580) (1 696)
razem
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcjg (0,2879) (0,3450) (0,0678) (0,0788)
w PLN/ EUR
11 | EBITDA (zysk operacyjny + 6574 4817 1548 1100
amortyzacja)
31.12.2016 31.12.2016
30.06.2017 30.06.2017
WYBRANE DANE FINANSOWE NA przeksztatcone* przeksztatcone*
DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 280 454 276 519 66 356 62 504
13 | Zobowiazaniairezerwy na 153 908 146 153 36415 33036
zobowigzania
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 50451 47 227 11937 10 675
15 | Zobowiazania 103 457 98 926 24 478 22 361
krétkoterminowe
16 | Kapitat wiasny 126 546 130 366 29941 29 468
17 Kapitat podstawowy 53141 53141 12573 12 012
1g | Wartos¢ ksiegowa na jedna 9,5252 9,8128 2,2512 2,2181
akcje w PLN/EUR

*Korekta opisana w nocie nr 5 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposoéb:
—  poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
—  pozycje rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdéw pienieznych wedtug sredniego kursu
w okresie wyliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia kazdego miesigca
w ramach okresu sprawozdawczego.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016
sredni kurs w okresie 4,2474 4,3757 4,3805
kurs na koniec okresu 4,2265 4,4240 4,4255

[1.2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
Zestawienie przychodéw Grupy EMC

Za okres

01.01.2017 01.01.2016
Pozycja Zmiana Dynamika

30.06.2017 30.06.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z

L 151 069 134 641 16 428 12,2%
nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 150932 133569 17 363 13,0%
Przychody netto ze sprzedazy towardow i
yenody P y 137 1072 (935)  (87,2%)
materiatow
Pozostate przychody operacyjne 2830 2327 503 21,6%
Przychody finansowe 14 288 (274) (95,1%)
Razem przychody 153 913 137 256 16 657 12,1%
Struktura sprzedazy Grupy EMC wg odbiorcéw ustug
1-VI 2017 1-VI 2016 dynamika
Pozycja
Kwota % Kwota % p/p
NFZ, w tym: 131 679 87,16% 117558 87,31% 12,01%
- sprzedaz zafakturowana 122 592 81,15% 109054 81,00% 12,41%
- nadwykonania 9087 6,01% 8 504 6,32% 6,86%
Klienci komercyjni 15 637 10,35% 13469 10,00% 16,10%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 1928 1,28% 1193 0,89% 61,61%
Pozostate przychody, w tym: 1825 1,21% 2421 1,80% -24,62%
sprzedaz towardw i materiatow 137 0,09% 1072 0,80% -87,22%
czynsz 1047 0,69% 669 0,50% 56,50%
Ogotem 151 069 100,00% 134641 100,00% 12,20%
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W okresie | pétrocza 2017 roku Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w kwocie 151.069 tys. PLN, tj. o
16.428 tys. PLN (12,2%) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano przede wszystkim w
zakresie ustug Swiadczonych w ramach kontraktéw z NFZ 0 12,01%

W wyniku podpisanego porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2015 roku miedzy Ministrem Zdrowia
a przedstawicielami pielegniarek i potoznych (OZZPiP oraz NRPiP) oraz dokonanych zmian Rozporzadzenia
Ministra Zdrowia z dnia 08 wrzesnia 2015 roku i 14 pazdziernika 2015 roku, od 01 wrzesnia 2015
Swiadczeniodawcy otrzymajg dodatkowe sSrodki na wzrost wynagrodzen pielegniarek i potoznych. Za okres |
pétrocza 2017 roku wysokos$é dodatkowych przychoddéw z tego tytutu wyniosta 5.404 tys. PLN (tj. o 3.140 tys.
PLN wiecej niz w okresie | pétrocza 2016 r.)

Ponizej zaprezentowano zestawienie przychoddw wg gtéwnych zakreséw swiadczonych ustug.
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EMC PCZ ]
G - EMC INSTYTUT | LUBMED ,,MI%CEIZCZ,, Healthcar w ENC Silesia | S Zdrowie RCZ . Nijoz ) Q-Med. | Medyk sp. Ogdtem
I DVARIZYCIOCOME MEDYCZNY SA | Sp.zo.0. 0. 200 e Ltd. Kowarach Sp.zo.o. Slas;ecozr;o Sp. z.0.0. Sp.zo.0. 2‘”' awie Sp.zo.0. zo.0.
p.z0.0. (Dublin) Sp.zo.0. p.20.0. p.zo0.0. Kwota %
Leczenie szpitalne 20025 0 5703 0 5195 2581 11248 11 560 24 464 208 0 0 80984 53,0%
Terapeutyczne program
peutyczne programy 0 0 0,0%
zdrowotne
Ambulatoryjna Opieka
o 4170 2352 1408 993 345 849 423 1369 2615 158 482 15164 9,9%
Specjalistyczna
Ambulatoryjne Swiad i
mbuiatoryjne swiadezenia - 4 5 ge 28 63 335 159 111 1962 1,3%
Diagnostyczne Kosztochtonne
Rehabilitacja lecznicza 979 69 852 185 876 2961 1,9%
oka Daliat -
Opieka paliatywna 0 461 794 1076 2331 1,5%
hospicyjna-
Leczenie stomatologiczne 114 114 0,1%
Swiadczenia piel jne i
wiadczenia pieiegnacyinet 1 5g2 73 369 631 366 2701 1,8%
opiekuncze
Opiek hiat i
pieka psychiatrycznat 0 22 384 163 569 0,4%
leczenie uzaleznien
Podstawowa Opieka
4604 2590 799 328 929 472 2946 3047 15715 10,3%
Zdrowotna
Ratownictwo
) 0 1797 1797 1,2%
Medyczne/transport sanitarny
Nadwykonania - biezacy okres | 1459 69 677 464 179 930 516 4541 199 5 48 9087 5,9%
Nadwyk ia z lat ubiegtych -
a yvy onania z lat ubiegtyc 1 1 0,0%
odpisy
Odpisy 2017 352 113 200 105 299 81 481 75 1706 1,1%
Nadwykonania 1107 69 564 0 264 74 631 435 4060 124 5 48 7381 4,8%
NFZ razem 33527 5153 8 555 0 9912 3328 13139 15 479 32842 6 004 3210 530 131679 86,1%
Hospitalizacje 2 545 40 98 325 1584 61 136 63 4852 3,2%
Podstawowa Opieka
P 0 0 0,0%
Zdrowotna
Konsultacje specjalistyczne 1936 557 463 531 27 123 786 302 108 1176 189 57 6 255 4,1%
Opieka dtugoterminowa 372 497 260 176 1305 0,9%
Umowy z ubezpieczycielami 1315 2 406 205 1928 1,3%
Medycyna Pracy 262 60 186 508 0,3%




Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2017-30.06.2017
(w tys. PLN)

;Ji:nc;wr::/i/zinstytucjami/pakiety 200 200 0,1%
Diagnostyka 1143 50 11 28 40 171 190 131 85 2 1851 1,2%
Przeglady medyczne 0 0 0,0%
Badania kliniczne 581 581 0,4%
Rehabilitacja 123 9 19 24 22 40 53 3 293 0,2%
T : oo
Ratownictwo Medyczne 0 0 0,0%
Umowy z innymi ZOZ 0 0 0,0%
Czynsz, dzierzawa 1209 8 42 19 34 106 93 766 67 39 4 2387 1,6%
Pozostate przychody 437 1 21 140 232 8 133 3 975 0,6%
Komercja razem 10123 624 1073 531 477 544 2738 786 1602 1865 571 250 21184 13,9%
Ogdtem przychody 43 650 5777 9628 531 10 389 3872 15 877 16 265 34 444 7 869 3781 780 152 863 100,0%
Korekty konsolidacyjne i MSR | -1 576 -2 -6 -1 -1 -56 -9 -26 -117 -1794
Eogré‘:ftr:czrzvchodv i 42074 5775 9622 |531 10389 | 3871 15876  |16265 34388 | 7860 3755 | 663 151069




Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2017-30.06.2017
(w tys. PLN)

Zestawienie kosztéw Grupy

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016 Zmiana
Pozycja

Kwota % Kwota % Kwota %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 153473 98,1% 138433 98,7% 15 040 10,9%
Amortyzacja 7029 4,5% 6 865 4,9% 164 2,4%
Zuzycie materiatow i energii 20991 13,4% 19 558 13,9% 1433 7,3%
Ustugi obce 59 054 37,8% 52302 37,3% 6752 12,9%
Podatki i optaty 718 0,4% 701 0,5% 17 2,4%
Wynagrodzenia 54 132 34,6% 47 769 34,0% 6363 13,3%
Ubezpieczenia spofeczneiinne 9761  62% 9048 6,4% 713 7,9%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1677 1,1% 1336 1,0% 341 25,5%
Warto.sc lsprzedanych towardéw i 111 0,1% 854 0,6% (743) (87,0%)
materiatow
Pozostate koszty operacyjne 881 0,6% 583 0,4% 298 51,1%
Koszty finansowe 2042 1,3% 1291 0,9% 751 58,2%
Razem koszty 156 396 100,0% 140 307 100,0% 16 089 11,5%

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres | pdtrocza 2017 roku uksztattowaty sie na poziomie 153.473 tys. PLN, tj.
0 15.040 tys. PLN (10,9%) wyzej niz w okresie | pétrocza 2016 roku.

Wyisze koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczg przede wszystkim kosztéw pracy i wynikajg zaréwno
z podpisania wspomnianego wyzej porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2015 roku (tgcznie w | pétroczu 2017 roku
Grupa wyptacita z tytutu podwyzek 5.404 tys. PLN), jak réwniez ze wzrostu skali dziatalnosci.

Nizsza anizeli w analogicznym okresie 2016 roku warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdow wynika
z zaniechania prowadzenia apteki otwartej w Kamieniu Pomorskim.

Najwieksze nominalne zmiany, poza kosztami wynagrodzen i ich pochodnych dotyczyty:

- ustug obcych — w szczegdlnosci ustug medycznych swiadczonych przez personel medyczny (lekarzy, pielegniarki
i potozne) oraz ustug diagnostycznych. Ogétem w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku ustugi obce wzrosty o
6.752 tys. PLN.

- pozostatych kosztéw rodzajowych o 341 tys. PLN, z tego o 165 tys. PLN wzrosty koszty ubezpieczen.

- amortyzacji o 164 tys. PLN, zwigzany z nabyciem nowych sktadnikow majgtkowych oraz zakonczeniem
modernizacji dotychczas posiadanego majatku.

- zuzycia materiatéw i energii — wzrost w stosunku do | pétrocza 2016 o 1.433 tys. PLN, w tym koszty zuzycia
materiatéw i sprzetu medycznego o 935 tys. PLN zwigzane ze wzrostem przychodéw.

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynety nieznacznie na strukture kosztéw operacyjnych.

Dominujgcg pozycje stanowig koszty wynagrodzen wraz ze swiadczeniami , ktére w biezgcym okresie stanowig

40,8% ogdlnej kwoty kosztdw operacyjnych (40,4 % w okresie poréwnawczym) oraz koszty ustug obcych —37,8%

(37,3 % w roku ubiegtym).

Za pierwsze 6 miesiecy 2017 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2.830 tys. PLN wobec 2.327 tys. PLN

uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na ww. pozycje sktadajg sie przede wszystkim rozwigzywane rezerwy, refundacje Ministerstwa Zdrowia,

otrzymane odszkodowania oraz odwrdécone odpisy aktualizacyjne naleznosci.

Za pierwsze 6 miesiecy 2017 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 881 tys. PLN, tj. 0 51,1% wiecej niz w

roku 2016 (583 tys. zt).

W trakcie pierwszego potrocza 2017 roku Grupa uzyskata 14 tys. PLN przychodéw finansowych, podczas, gdy w

okresie pierwszego potrocza 2016 roku byto to 288 tys. PLN.
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za okres 01.01.2017-30.06.2017

(w tys. PLN)

Na przychody finansowe w 2016 roku sktadaty sie przede wszystkim odsetki z tytutu lokat bankowych, ktérych
w 2017 roku grupa nie posiadata.

Za pierwsze 6 miesiecy 2017 roku Grupa EMC poniosta koszty finansowe w wysokosci 2.042 tys. PLN podczas gdy
w | potroczu 2016 roku kwota ta wyniosta 1.291 tys. PLN — wyisze koszty finansowe pochodzg z tytutu
dodatkowych pozyczek uzyskanych od Care Up B.V (wzrost odsetek z tego tytutu wynosi 1.120 tys. PLN w
stosunku do | pétrocza 2016 r.).

Taki ukfad uzyskanych przychoddéw i poniesionych kosztéw spowodowat osiggniecie w okresie pierwszego
potrocza 2017 roku straty brutto w kwocie 2.483 tys. PLN wobec straty w kwocie 3.051 tys. PLN osiggnietej za
okres | pétrocza ubiegtego roku.

Na dzied 30 czerwca 2017 roku Grupa przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika finansowego
zawartego w nastepujacych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ Kwota kredytu

Warunki Termin
Bank Rodzaj kredytu pozyczki wg pozostata do spfaty . '
umowy o CHES oprocentowania sptaty
30 czerwca 2017
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
) . vt 13 448 4010 ) 30-07-2019
Paribas SA inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7 750 5391 + mar3a banku 31-12-2020
. Kredyt w
BGZ BNP WIBOR 1M
. rachunku 2 000 134 ) 31-07-2017
Paribas SA . + marza banku
biezgcym
Raiffei Bank K WIBOR 1M
aiftelsen an | Kredyt 12684 11277 0 29-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku
Raiffeisen Bank Kredyt w WIBOR 1M
rachunku 7 000 5982 ) 31-07-2017
Polska . + marza banku
biezgcym

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa zakwalifikowata cze$¢
dtugoterminowg w/w kredytow inwestycyjnych w wysokosci 14.528 tys. PLN do zobowigzan krétkoterminowych
(na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota dtugoterminowych kredytéw zakwalifikowanych do zobowigzan
krotkoterminowych wyniosta 21.000 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych
na dzien 30 czerwca 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami i ze wzgledu na tylko nieznaczne
przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

W trakcie | pétrocza 2017 roku Grupa EMC finansowata swoja dziatalnos$¢ przeptywami pienieznymi z dziatalnosci
operacyjnej, ktérych gtdwnym zrédtem byty rozrachunki z kontrahentami.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy EMC wykazata ujemne saldo przeptywdw pienieznych, przede wszystkim z uwagi

na dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w tagcznej kwocie 16.498 tys. PLN
(w gtéwnej mierze zwigzane z realizowang strategig rozwoju polegajgca na rozbudowie zaplecza medycznego).

Pozyskanie pozyczki od akcjonariuszy w kwocie 6.600 tys. PLN wptyneto na uzyskanie dodatniego wyniku na
dziatalnosci finansowej (po uwzglednieniu obstugi zobowigzan kredytowych oraz z tytutu leasingu).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy, mierzony wskaznikiem
ogdlnego zadtuzenia (liczconym jako iloraz zobowigzan ogétem i sumy aktywéw ogétem) wynosit 54,9% przy 52,8%
wg stanu na 31 grudnia 2016 roku.
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2017-30.06.2017

(w tys. PLN)

[1.3 ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY

RAPORT WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Zestawienie przychodéw oraz zysku/straty ze sprzedazy wg spotek

Za okres szesciu miesiecy zakonczony w czerwcu

Spoétka Przychody Zysk/strata ze sprzedazy

2017 2016 2017 2016

EMC IM SA 43 650 42 870 (3 824) (4977)
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 15 877 14 950 (854) (1124)
Lubmed Sp. z 0.0. 5777 5670 889 855
Mikulicz Sp. z 0.0. 9628 8 955 618 640
EMC Health Care Limited 532 1730 (415) (346)
EMC Silesia Sp. z 0.0. 3872 3726 (1217) (469)
PCZ Kowary Sp. z o.0. 10 389 9541 565 (1)
Zdrowie Sp. z 0.0. 16 216 16 606 (837) 258
RCZ Sp. z o.0. 34444 32190 1318 908
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 0 0 (4) (2)
NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. 7 869 - 819 -
CM Medyk Sp. z 0.0. 780 - 42 -
Q-Med Sp. z 0.0. 3781 - 330 -
RAZEM 152815 136 238 (2570) (4 258)

korekty konsolidacyjne (1746) (1597) 166 466
Ogétem 151 069 134 641 (2 404) (3792)

Wygenerowane w | potroczu 2017 roku skonsolidowane przychody w kwocie 151.069 tys. PLN, wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 16.428 tys. PLN (12.2 %), w tym 12.430 tys. PLN

pochodzi z wtgczenia do Grupy w trzecim kwartale 2016 r. trzech nowych spotek.

Wzrost przychodéw z tytutu dotychczasowej dziatalnosci wynidst 3.998 tys. PLN w tym z tytutu pozyskania
dodatkowych srodkéw z NFZ na wzrost wynagrodzen pielegniarek i potoznych 2.870 tys. PLN).

Wynik ze sprzedazy wzrést w stosunku do okresu porownawczego 2016 r. 0 1.388 w tym z tytutu nowych akwizycji

0 1.185 tys. PLN.

Najwazniejsze wydarzenia

— w dniu 19 czerwca 2017 r. Zarzad EMC Instytut Medyczny SA podjat decyzje o zmianie
organizacyjnej. poprzez potgczenie nastepujgcych zaktadow leczniczych:
1. EuroMediCare Szpital Specjalistyczny we Wroctawiu ze Szpitalem Sw. Antoniego

w Zgbkowicach Slgskich

2. EuroMediCare
Specjalistyczng w Zgbkowicach Slgskich.

Przychodnia

Specjalistyczna  we

Wroctawiu z

Przychodnig

— w dniu 27 czerwca 2017 r. zostaty ogtoszone wykazy swiadczeniodawcédw zakwalifikowanych
do poszczegdlnych poziomdw systemu podstawowego szpitalnego zabezpieczenia $wiadczen
opieki zdrowotnej, kwalifikujgc szpitale Grupy EMC do ,,sieci szpitali”

— W dniu 21 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze firmy Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie do zbadania
sprawozdania finansowego Spétki EMC Instytut Medyczny SA oraz skonsolidowanego
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2017-30.06.2017
(w tys. PLN)

sprawozdania finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny SA za lata obrotowe koriczace sie
dnia 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 roku oraz do
przeprowadzenia przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétki EMC
Instytut Medyczny SA oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny SA za okresy 6 miesiecy konczgce sie dnia 30
czerwca 2017 roku, 30 czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2019 roku. O wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych informowano w trybie raportu biezgcego
nr 19/2017 z dnia 24 lipca 2017 roku

— W dniu 01 sierpnia 2017 roku Emitent zawart ramowg umowe pozyczki z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie. W ramach umowy Emitent moze zaciggac pozyczki pieniezne w kwocie nie
wyzszej niz 11.600 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki stanowi suma stawki WIBOR-1M i statej
w trakcie trwania umowy marzy. Zwrot pozyczki powinien nastgpi¢ do dnia 30 czerwca 2019
roku.

— Dnia 2 sierpnia 2017 roku nastgpito pofaczenie spétki EMC Instytut Medyczny SA (spdtka

przejmujgca) ze spotkg Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0. i spotkg ,Q-MED” Sp. z o.o.
(spotki przejmowane).
W dniu 2 sierpnia.2017 Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat przedmiotowego wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA
w prawa i obowigzki spétki Centrum Medyczne ,,Medyk” Sp. z o.0. i spétki ,,Q-MED” Sp. z 0.0.
Potgczenie Spoétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 kodeksu spétek
handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétki Centrum Medyczne ,Medyk”
Sp. z 0.0. i spotki ,Q-MED” Sp. z 0.0. na spétke EMC Instytut Medyczny SA.
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1. OSWIADCZENIA | POZOSTALE INFORMACIJE

1.1  OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy srddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz
srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe EMC Instytut Medyczny S.A., jak i dane poréwnywalne
zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastrzezeniem opisanym
ponizej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. i jej jednostki dominujacej oraz ich wyniki finansowe.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

W ocenie biegtego rewidenta, wyrazonej w raporcie z przegladu srddrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. jak i w
raporcie z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego EMC Instytut Medyczny
S.A., dostarczone biegtemu rewidentowi do przegladu dane i analizy dotyczace ustalenia o$rodkdéw
wypracowujgcych srodki pieniezne oraz przypisania prognozowanych wyptywow srodkéw pienieznych
do aktywéw nie byty zgodne z wymogami MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, a niesporzadzenie
szacunku wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych uniemozliwito biegtemu rewidentowi ocene
wysokosci kwoty ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych, o ktérej mowa powyzej.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.o0.
spotka komandytowa, dokonujgcy przegladu s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami inormami
zawodowymi.

Rafat Szmuc Tomasz Suchowierski Maciej Piorunek
Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

WROCLAW, DNIA 18 SIERPNIA 2017
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[11.2  ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Opis zasad, zgodnie z ktérymi zostato sporzadzone srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej EMC oraz $rédroczne jednostkowe skrécone sprawozdanie pétroczne
EMC Instytut Medyczny SA za | pdtrocze 2017 roku zostat zamieszczony w informacji dodatkowej do
tych sprawozdan.

1.3 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od najwiekszych odbiorcéw ustug medycznych, jakimi sg
poszczegdlne wojewddzkie oddziaty Narodowego Funduszu Zdrowia, jest najbardziej znaczacym
ryzykiem w dziatalnosci Emitenta, szczegdlnie w przeddzied zmiany systemu finansowania opieki
zdrowotnej w Polsce — trwajg prace nad projektem zmian do ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r.
o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkdéw publicznych.

Udziat przychodow uzyskiwanych na podstawie uméw zawartych z poszczegdlnymi oddziatami NFZ
wynidst w okresie 6 miesiecy zakoiczonym 30 czerwca 2017 roku prawie 87%. Sprzedaz ustug
komercyjnych (dla pacjentéw prywatnych, firm ubezpieczeniowych) we wszystkich jednostkach
wykazuje tendencje wzrostowe. Po szesciu miesigcach 2017 roku udziat przychodéw ze sprzedazy
ustug komercyjnych facznie z przychodami uzyskanymi od towarzystw ubezpieczeniowych
w przychodach ogétem wynidst 11,63%. Stale rosngcy udziat w przychodach optfat ponoszonych
bezposrednio przez pacjentéw oraz posrednio poprzez programy ubezpieczeniowe powoduje,
ze ryzyko obnizenia przychodéw Spdtki jest ograniczone. W przypadku jednostek, w ktdérych
planowana jest rozbudowa, istnieje dodatkowe ryzyko zwigzane z pozyskaniem kontraktu na nowo
wprowadzane ustugi po zakonczeniu prowadzonych inwestycji.

Umowy z NFZ sg zawierane odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw ustug medycznych (szpitalnictwo,
opieka ambulatoryjna itp.), co pozwala na niwelowanie ewentualnego zagrozenia zmniejszenia
wartosci  kontraktu na  dany rodzaj ustug poprzez  zastgpienie go  innym.
Nalezy jednoczesnie podkresli¢, iz NFZ jest ptatnikiem pewnym, ktéry terminowo reguluje naleznosci.

Ryzyko utraty i zaleznosci od kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy EMC istotne jest utrzymanie wysoko
wykwalifikowanej i kompletnej kadry medycznej oraz menedzerskiej, jak réwniez doswiadczonego
zespotu administracyjnego. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptynaé na dalszy
rozwéj. Zauwazalny wzrost poziomu wynagrodzen w jednostkach stuzby zdrowia w ostatnim czasie,
pociagajacy za sobg wzrost oczekiwan ptacowych pozostatych pracownikéw oraz wcigz jeszcze
utrzymujace sie zapotrzebowanie na personel lekarski i pielegniarski w krajach UE, powodujg ryzyko
wyptywu pracownikdéw z jednostek nalezgcych do grupy kapitatowe;j.

Podjete zostaty takze dziatania wspierajgce szkolenia i dalszg nauke. We wspodtpracy z Krajowym
Funduszem dofinansowano szkolenia kadry medyczne;j.

Ryzyko zwigzane z btedami medycznymi

Specyfika dziatalnosci Emitenta powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedéw medycznych
i koniecznosci wyptaty wysokich odszkodowan na rzecz pacjentéw. Emitent systematycznie prowadzi
kontrole jakosci Swiadczen medycznych poprzez tworzenie procedur, kontrole biologiczng i chemiczng
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jakosci sterylizacji oraz komitety zakazen szpitalnych we wszystkich szpitalach prowadzonych przez
Emitenta.

W roku 2010 Emitent przeszedt pomyslnie audyt uzyskujgc Globalny Certyfikat Jakosci wg normy
9001:2008 w zakresie ustug medycznych udzielanych we wszystkich jednostkach EMC Instytut
Medyczny SA. Dodatkowo, EMC Instytut Medyczny SA zwigzana jest umowami z towarzystwami
ubezpieczeniowymi zabezpieczajacymi jednostki medyczne dziatajgce w ramach grupy kapitatowej
przed nieprzewidywalnymi stratami wynikajgcymi z koniecznos$ci wyptaty odszkodowan. Spétki zalezne
od EMC Instytut Medyczny SA zawarty odrebne umowy ubezpieczenia OC.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja plandw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest aktualnie w mniejszym
stopniu od zewnetrznego finansowania.

Gtéwny plan inwestycyjny na rok 2017 to dalsza modernizacja Szpitala Regionalne Centrum Zdrowia w
Lubinie, dalsza modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach i szpitala sw. Anny w Piasecznie, i Szpitala
Zdrowie w Kwidzynie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowe] sezonowosci. Jednak wystepujg zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wartosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany rok,
co wptywa na mozliwos¢ prawidtowego szacowania przychoddw ze sprzedazy w poszczegélnych latach
obrotowych. W odniesieniu do kontraktowania ustug z NFZ ryzyko zwigzane z sezonowoscig jest
niewielkie. NFZ limituje ilos¢ ustug, ktére finansuje. W przypadku wykonania wiekszej liczby swiadczen,
tzw. nadwykonan (a szpitale dziatajgce w trybie "ostrym" majg obowigzek przyjmowania pacjentéw
wymagajacych leczenia takze ponad limity wynikajgce zumow) NFZ nie gwarantuje petnej zaptaty za te
ustugi. Przewidujac takie podejscie NFZ do nadwykonan zostaty one w roku 2016 ograniczone do
koniecznego minimum. Podobng polityke zamierzamy realizowaé¢ w roku 2017, kierujgc strumien
pacjentow w "trybie planowym" do kolejek, co powinno spowodowaé wieksze zainteresowanie
ustugami komercyjnymi.

Ryzyko zwigzane z karami z tytutu zawartych umoéw z NFZ

Najwazniejsze umowy zawarte przez jednostki Emitenta z NFZ posiadajg wazne dla jej dziatalnosci
zapisy dotyczgce kar. Stanowig one, ze w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, dyrektor danego oddziatu NFZ moze natozy¢ na
Spoétke kare umowng. W przypadku wystawienia recept osobom nieuprawnionym lub w przypadkach
nieuzasadnionych, oddziat NFZ moze natozy¢ kare umowng stanowigca réwnowartos$é nienaleznej
refundacji cen lekdw dokonywanych na podstawie recept wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
dokonania refundacji. Kary umowne, o ktérych mowa powyzej naktadane sg w trybie i na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 6 paZdziernika 2005 r. w sprawie ogdlnych
warunkéw uméw o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej (Dz. U. z 2005 r. nr 197 poz. 164).

[1I.4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego:
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— Dnia 2 sierpnia 2017 roku nastgpito potgczenie spétki EMC Instytut Medyczny SA (spoétka
przejmujgca) ze spétkag Centrum Medyczne ,,Medyk” Sp. z o0.0. i spdétkg ,,Q-MED” Sp. z o.0.

(spotki przejmowane).

W dniu 2 sierpnia.2017 Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat przedmiotowego wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut
Medyczny SA w prawa i obowigzki spétki Centrum Medyczne ,,Medyk” Sp. z 0.0. i spétki ,, Q-

MED"” Sp. z 0.0.

Potaczenie Spdétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 kodeksu
spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétki Centrum Medyczne

»Medyk” Sp. z 0.0. i spétki ,,Q-MED” Sp. z 0.0. na spdtke EMC Instytut Medyczny SA.

I1I.5 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE CO DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POtROCZNYM W STOSUNKU

DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad EMC IM SA nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2017.

1.6 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2017 roku,
opublikowany w dniu 12 maja 2017 roku, nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosciowej Spotki,
w odniesieniu do akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu EMC

Instytut Medyczny SA

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu pétrocznego akcjonariuszami posiadajgcymi
(wg wiedzy Zarzadu), co najmniej 5 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spétki EMC Instytut Medyczny

SA s3:

al. Jana Pawta Il 24; 00-133 Warszawa

seria A seriaB -1 razem
ilos¢ akcji ilos¢ akcji akgji % akcji
Akcje EMC Instytut Medyczny S.A. 1500038 11785 308 13 285 346
ilos¢ gtosow ilos¢ gtosow gtoséw )
% gtosow
3000076 11 785 308 14 785 384
CareUp B.V. 1500038 7881110 9381 148 70,61%
Strawinkylaan 1223; 1077XX Amsterdam,
. 3000076 7 881110 10881 186 73,59%
Holandia
PZU FIZ AN BIS 1 0 1034977 2 365 662 17,81%
al. Jana Pawta Il 24; 00-133 Warszawa 0 1034977 2 365 662 16,00%
P7U FIZ AN BIS 2 0 2725 785 1395100 10,50%
0 2725785 1395 100 9,44%

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 4 zt.

Akcje serii A sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze na 1 akcje tej serii przypadajg 2 gtosy na Walnym

Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.
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[Il.7  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE SPOtKE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE
POSIADANIA W OKRESIE PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2017 roku,
opublikowany w dniu 12 maja 2017 roku, nie nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta
i uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spodtke.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji).

1.8 WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2017 roku w Grupie nie prowadzono postepowan dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci,
ktérych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatow wtasnych.

[1.9  INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ SPOKE JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

[11.L10 INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JESLI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAIMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

Szczegbtowy opis udzielonych poreczen i gwarancji zostat zamieszczony w sprawozdaniu finansowym
za 2017 rok. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

[11.11 INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEI,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Dla mozliwosci realizacji zobowigzan, kluczowe znaczenie ma wysoko$¢ umow zawartych z
Narodowym Funduszem Zdrowia na Swiadczenie ustug medycznych. Umowy z poszczegdlnymi
oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na poziomie okoto 87 % catosci
przychoddéw Grupy Kapitatowe].

Dostrzegajac ciagle istniejgcg niepewnosé co do zmian w ustawie o ochronie zdrowia w Polsce (tzw.
,siec szpitali”), w szczegdlnosci w zakresie wartosci finansowania poszczegolnych zakreséw swiadczen
przez Narodowy Fundusz Zdrowia Zarzad ocenia pozytywnie kierunek zmian dla Grupy w szczegdlnosci
w kontekscie ogtoszonej listy szpitali ktére znalazty sie w tzw. ,sieci”.

Wszystkie szpitale Grupy zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sie w ,sieci”
i bedg dalej swiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono szacowane przez Grupe (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie sg
znane wszystkie wartosci kontraktu na okres IV kwartatu br. Zarzad szacuje, iz nie bedg one nizsze niz
w okresie Ill kwartatu br.) zestawienie wysokosci kontraktéw z NFZ na rok 2017.
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pCz Ogotem
. EMC F— EMC . NzOz
Rodzaj umowy / EMC IMSA. | Piaseczno Mikulicz Lubmed w Silesia Zdrowie RCZ TR Q-Med. CM Medyk
Jednostka Sp.zo0.0. | Sp.zo.0. Kowarach Sp.zo.0. | Sp.zo.o0. Sp.zo.o0. Sp.zo.o0. Kwot %
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp. zo. wota
Sp.zo.o.
Leczenie szpitalne 40567 23011 12175 10 493 5196 24 503 50 869 417 167 231 66,2%
Terapeutyczne
programy 473 1077 24 1574 0,6%
zdrowotne
Ambulatoryjna
opieka 8681 1776 1198 2136 1990 768 914 2991 4964 257 999 26 674 10,6%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
Swiadczenia
X 2620 141 61 691 246 236 3995 1,6%
diagnostyczne -
kosztochtonne
Stomatologia 242 501 407 1150 0,5%
Rehabilitacja
. 2073 371 141 1788 1787 6160 2,4%
lecznicza
POZ - opiek:
ros - opiekanocna 2467 1565 1353 5385 2,1%
i Swigteczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i 2813 872 238 1434 616 97 6070 2,4%
opiekuricze
Opieka paliatywna i
o 0 1012 1914 2112 5038 2,0%
hospicyjna
0 (1] 0,0%
Opieka
psychiatryczna i 331 50 788 1169 0,5%
leczenie uzaleznien
R -
atownictwo 3748 3748
medyczne
Razem 59 936 25630 15 368 3016 18 407 5964 31421 59 698 6 145 1610 999 228194 90,3%
Podstawowa opieka
6 840 1743 7 462 1600 660 950 2915 2396 24 566 9,7%
zdrowotna *
Ogétem umo
e u v:‘\;; 66 776 25630 17 111 10 478 20 007 6624 31421 60 648 9 060 4006 999 252 760 100,0%

* wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sq w kwotach wynikajqcej z szacunkow Emitenta, na podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych jednostkach na koniec grudnia ubiegfego roku oraz na

podstawie przyznanych limitdw na swiadczenia pomocy nocnej i swigteczne;.
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Na dzierh 30 czerwca 2017 roku Grupa EMC wykonata 9.087 tys. PLN tzw. nadwykonan (Swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku). W zwigzku
z przyjeta w Grupie polityka tworzenia odpisdw aktualizujgcych (odpisy tworzone sg na nadwykonania
przekraczajace poziom kontraktu rocznego) na dzien 30 czerwca objeto odpisem kwote 1.706 tys. PLN.

Pozostata kwota nadwykonan — w przypadku nieuzyskania zwiekszenia kontraktu — bedzie
sukcesywnie utylizowana, poprzez ograniczanie poziomu S$wiadczen planowych z czesciowym
przesunieciem ich do dziatalnosci komercyjnej. Rdwnoczesnie czynione sg intensywne starania o
zwiekszenie kontraktow z NFZ w obszarach, w ktdrych wystepujg najwieksze zapotrzebowania na
poszczegdlne ustugi medyczne, ktdrych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.

[11.12 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

— Poziom zawartych kontraktéw z NFZ, w oparciu o nowe zasady finansowania $wiadczen opieki
zdrowotnej przez Narodowy Fundusz Zdrowia, na podstawie ustawy z dnia z dnia 27 sierpnia 2004
r. o Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych, na mocy ktérej z
dniem 1 pazdziernika 2017 roku wchodzi ,sie¢ szpitali” Szpitale tworzace tzw. ,sie¢ szpitali” zostang
wytgczone z obecnego systemu finansowania $wiadczen opieki zdrowotnej opartego o system
konkursowy i beda miaty zagwarantowane finansowanie z NFZ w systemie ryczattowym. W sktad
sieci szpitali wchodzg zaktady lecznicze wigczone do systemu podstawowego szpitalnego
zabezpieczenia swiadczen opieki zdrowotnej, w tym szpitale Grupy EMC, co oznacza finansowanie
w zakresie podstawowych oddziatéw szpitala oraz niektérych dodatkowych. O finansowanie
pozostatych Swiadczen szpitale muszg sie ubiega¢ w konkursach na dotychczasowych zasadach.

— Dalsza modernizacja szpitala Regionalne Centrum Zdrowia w Lubinie Szpitala to w ocenie Emitenta
rozszerzenie bazy tézkowej oraz podniesienie standardu swiadczonych ustug, ktdre przetozg sie na
wzrost przychoddéw, podobnie jak dalsza modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach i szpitala sw.
Anny w Piasecznie, i Szpitala Zdrowie w Kwidzynie.

Rafat Szmuc Tomasz Suchowierski Maciej Piorunek
Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

WROCtAW, DNIA 18 SIERPNIA 2017
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