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1. Komentarz Zarzadu

Wprowadzenie

Raport okresowy ES-SYSTEM S.A. za | pétrocze 2017 roku zawiera:
e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
e Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skréconego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Na podstawie paragrafu 83 ustep 3. Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje oddzielnego pdtrocznego raportu jednostkowego oraz na
podstawie paragrafu 101 ustep 2. nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego za Il kwartat roku
obrotowego.

Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 92,2 min zt wobec 83,1 mIn zt — wzrost 0 11% r/r

EBIT: 4,2 miIn zt w poréwnaniu ze stratg operacyjng 0,8 min zt przed rokiem

Zysk netto: 4,1 min zt w poréwnaniu ze stratg w wysokosci 0,2 min zt w | pétroczu 2016 roku

Rentownos¢ operacyjna: 4,6%

Rentownos¢ zysku netto: 4,4%

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 16,2 min zt wobec 26,1 min zt przed rokiem
Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:

e  Dobra koniunktura w kraju i rosngcy popyt na produkty spétki za granicg

e  Wozrost sprzedazy w kraju o ponad 6% r/r, wzrost sprzedazy eksportowej w Grupie, 0 29,3% r/r

o  Wzrost sprzedazy opraw w technologii LED, blisko 69% udziatu w sprzedazy wobec 60% przed
rokiem tj. wzrost 0 28% r/r

1.1. Sprawozdanie z dochodow catkowitych - wybrane pozycje

W tys. zt 2Q2017 2Q2016  Zmiana Zm;na
(]

Przychody ze sprzedazy 51114 42 424 8690 20,5%

Zysk brutto ze sprzedazy 19173 15798 3375 21,4%
jako % przychodow 37,5% 37,2% 0,3p.p.

Koszty operacyjne 15 875 14 800 1075 7,3%
Amortyzacja 2214 2134 80 3,7%

EBIT 3617 328 3289 1003,8%
jako % przychodow 7,1% 0,8% 6,3p.p.

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-czerwiec 2017 r., za$ poréwnania méwia o dynamice w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2016].
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EBITDA

jako % przychodow

Zysk brutto

Zysk netto
jako % przychodow

W tys. zt

Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
jako % przychodow

Koszty operacyjne
Amortyzacja

EBIT
jako % przychodow

EBITDA
jako % przychodow

Zysk brutto

Zysk netto
jako % przychodow

1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W tys. zt

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Suma aktywow

5831 2462 3369 136,9%
11,4% 5,8% 5,6p.p.
3593 520 3073 591,0%
7,0% 1,2% 5,8p.p.
3323 244 3079 1260,1%
6,5% 0,6% 5,9p.p.
1H2017 1H2016  Zmiana Zm;'"a
(1]
92 197 83 064 9133 11,0%
34743 30591 4152 13,6%
37,7% 36,8% 0,9p.p.
30939 29702 1237 4,2%
4 404 4272 132 3,1%
4215 (822) 5037 612,9%
4,6% -1,0% 5,6p.p.
8619 3450 5169 149,8%
9,3% 4,2% 5,2p.p.
3966 (589) 4555 772,8%
4,3% -0,7% 5,0p.p.
4 054 (228) 4282 1876,7%
4,4% -0,3% 4,7p.p.
Struktura
06.2017 12.2016 06.2017 12.2016
73 141 73 139 39,6% 40,6%
111 649 106 970 60,4% 59,4%
145 229 141 174 78,6% 78,4%
31556 30 440 17,1% 16,9%
8 005 8 495 4,3% 4,7%
184 790 180 110 100,0% 100,0%
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W raportowanym okresie poziom aktywéw trwatych pozostat na niezmienionym poziomie. Jest to efekt
zwiekszenia aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 0,3 min zt przy nieznacznym spadku
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych o 0,3 min zt w stosunku do korica 2016 roku. W omawianym okresie
zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 3,9 min zt, z czego ponad 3,3 min zt na maszyny
i urzadzenia, przy amortyzacji na poziomie 4,3 min zt.

Wzrost poziomu aktywoéw obrotowych w stosunku do stanu z korica roku (o 4,7 min zt) w gtéwnej mierze
wynika ze wzrostu zapaséw (o 4,2 min zt), krétkoterminowych naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych (o 2,2
min zt) oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego (o 0,7 min zt) przy jednoczesnym spadku stanu srodkéw
pienieznych (o 2,4 min zt).

Wyzszy poziom zobowigzan krétkoterminowych (o 1,1 min zt) jest gtéwnie wynikiem wzrostu salda
krotkoterminowych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych (o 1,4 min zt) przy spadku poziomu rezerw (o 0,4
min zt) oraz wzroscie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (o 0,11 min zi). tgczna zmiana sumy
bilansowej wyniosta 2,6%.

1.3. Przeptywy pieniezne

W tys. zt 1H2017 1H 2016 Zm;"a 31.12.2016 Zm(:"a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2719 6405 -57,6% 13661 -80,1%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (4 856) (858) 466,0% (4 427) 9,7%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (220) (41) 442,1% (11 245) 98,0%
Przeptywy pieniezne razem (2357) 5507 -142,8% (2011) -17,2%
Stan srodkdéw pienieznych na koniec okresu 16 224 26099 -37,8% 18581 -12,7%

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 16,2 min zt, co oznacza 37,8% spadku r/r.

W analizowanym okresie przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 2,7 min zt wobec 6,4 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego. PrzejSciowy spadek gotowki to pochodna wzrostu stanu naleznosci
w zwigzku z realizacjg w toku kilku duzych projektow. Zrealizowany w Il kwartale br. zysk netto takze przetozy
sie na sptyw gotéwki w kolejnych okresach.

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng byly wyzsze o 4 min zt r/r ze wzgledu na zakup maszyn i urzadzen
produkcyjnych w zwigzku z realizacja programu inwestycyjnego.

Dodatkowo na zmiane stanu srodkéw pienieznych w stosunku do stanu z 30 czerwca roku ubiegtego miata
wptyw wyplata dywidendy w kwocie 10,7 min zt w dniu 4 lipca 2016 roku.

1.4. Wybrane wskazniki finansowe

1H 2017 1H 2016

Rentownos¢ aktywow (ROA) 2,2% -0,1%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 2,8% -0,2%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 21,4% 25,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 27,2% 33,7%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,5 2,9
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Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,3 1,9
Cykl rotacji naleznosci 106,0 106,2
Cykl rotacji zobowigzan 63,1 74,4

Wskazniki rentownosci odzwierciedlajg poprawe zysku netto r/r. Wskazniki zadtuzenia ulegty poprawie r/r, jest
to efektem zmniejszenia stanu zobowigzan krotko i dtugoterminowych oraz rezerw krdtkoterminowych przy
utrzymaniu sumy bilansowej na podobnym poziomie i wzroscie kapitatu wtasnego w stosunku do stanu na
koniec pierwszego potrocza ubiegtego roku. Wskaznik rotacji naleznosci pozostat na podobnym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku, jest to wynikiem podobnej dynamiki wzrostu sredniego
poziomu krétkoterminowych naleznosci i wielkosci sprzedazy r/r. Cykl rotacji zobowigzan ulegt skroceniu, co
jest efektem wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej przy proporcjonalnie mniejszym wzroscie sredniego
stanu zobowigzan w okresie.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

EBITDA — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentownos¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie).
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan w okresie).
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatow
wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczern miedzyokresowych (stan $redni
z konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (180 dni).

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (180 dni).

1.5. Struktura sprzedaizy

W tys. zt 2Q 2017 2Q 2016 Zmiana Zmiana %

Kraj 39000 33 665 5335 15,8%
Udziat w sprzedazy ogdtem 76,3% 79,4% -3,1p.p.

Eksport 12114 8758 3356 38,3%
Udziat w sprzedazy ogétem 23,7% 20,6% 3,1p.p.

Przychody ze sprzedazy 51114 42 424 8690 20,5%

W tys. zt 1H 2017 1H 2016 Zmiana Zmiana %

Kraj 69 042 65 160 3883 6,0%
Udziat w sprzedazy ogdtem 74,9% 78,4% -3,6p.p.

27 pominieciem pozostatych kosztéw.
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Eksport 23154 17 904 5251 29,3%
Udziat w sprzedazy ogétem 25,1% 21,6% 3,6p.p.
Przychody ze sprzedazy 92 197 83 064 9133 11,0%

1.6. Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] zrealizowane w Il kwartale 2017 roku wyniosty 51,1 min zt i byty
wyzsze 0 20,5% r/r. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu obrotéw w kraju o 15,8% r/r do poziomu 39 min zt.
Sprzedaz eksportowa w Il kwartale br. wyniosta 12,1 min zt, tj. 38,3% wzrostu w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Narastajgco w | pétroczu br. sprzedaz na rynku eksportowym wzrosta o0 5,3 min zt,
tj. 29,3% r/r, osiggajac poziom 23,2 min zt, przy réwnoczesnym wzroscie sprzedazy w kraju o 6% r/r do poziomu
69 min zt.

Wartosc sprzedazy rozwigzan w technologii LED w | pétroczu 2017 roku stanowita 68,7% (dla Il kwartatu 2017
roku byto to 69,8%) catkowitych przychodow ze sprzedazy spétki Emitenta tj. 63,3 min zt. Dla poréwnania, ten
sam udziat w 2016 roku wynidst 59,7% (odpowiednio dla Il kwartatu 2016 roku byto to 60,3%), tj. 48,8 min zi.
Zysk brutto ze sprzedazy opraw w LED w | pétroczu 2017 roku wynidst 19,0 min zt, przy rentownosci na
poziomie 30,3%.

Zysk brutto ze sprzedazy w Il kwartale br. wyniést 19,2 min zt i byt wyiszy o 3,4 min zt w stosunku
analogicznego okresu 2016 roku, co oznacza 21,4% wzrostu r/r. W | pdétroczu 2017 roku zysk brutto ze
sprzedazy wyniost 34,7 min zt i wzrdst o 4,2 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku, co oznacza
wzrost 0 13,6% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogdtem w | pdtroczu 2017 roku wyniosta 37,7% w stosunku do 36,8%
w | pétroczu 2016 roku, co oznacza wzrost o 0,9p.p. r/r.

1.7. Zysk operacyjny

Zysk operacyjny w Il kwartale 2017 roku wynidst 3,6 min zt w poréwnaniu do 0,3 mlIn zt w analogicznym okresie
2016 roku. Po | pétroczu Grupa odnotowata zysk operacyjny na poziomie 4,2 min zt, wobec straty w wysokosci
0,8 min zt w | pétroczu 2016 roku.

W | pdétroczu 2017 roku koszty operacyjne Grupy wyniosty 30,9 min zt, tj. wzrost o 1,2 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku (4,2% r/r). Jest to spowodowane gtéwnie wzrostem kosztéw sprzedazy
o 1 min zt. W omawianym okresie Grupa zanotowata, wzrost kosztéw wynagrodzen o 1,4 min zt przy spadku
kosztéw ustug obcych o 0,2 min zt oraz spadku pozostatych kosztéw o 0,2 min zt. Koszty zarzagdu wyniosty
10,5 min zt i wzrosty 0 0,25 min zt wzgledem | pdtrocza 2016 roku (2,5% wzrostu r/r), co jest gtéwnie efektem
wzrostu zatrudnienia.

Marza EBIT na koniec czerwca br. wyniosta 4,6%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | pdtroczu biezgcego roku wynidst 0,4 min zt wobec straty
w wysokosci 1,7 min zt w 2016 roku. Pozytywny wptyw na wynik w | pdtroczu br. miato rozwigzanie rezerw
na naleznosci w ES-SYSTEM S.A. w wysokosci 0,3 mIn zt oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapaséw w wysokosci 0,3 min zt. W | pétroczu 2016 roku Grupa poniosta jednorazowe koszty odpiséw
aktualizujacych wartosé naleznosci i zaliczek, ktére obnizyty baze dla poréwnania wynikow.

Wynik z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2017 roku byt negatywny i wyniést 0,25 min zt w poréwnaniu
do 0,23 min zt zysku w 2016 roku. Stabszy wynik r/r jest efektem ujemnych réznic kursowych.
1.8. Zysk netto

Zysk netto Grupy w Il kwartale 2017 roku wynidst 3,3 min zt. Narastajgco Grupa Kapitatowa po | pdtroczu
zanotowata zysk w wysokosci 4,1 min zt wobec straty w wysokosci 0,23 min zt w analogicznym okresie
2016 roku.
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1.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe
1.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS)3 w | potroczu 2017 roku produkcja
budowlano-montazowa ogétem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byta wyzsza
07,6% w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku. Natomiast w czerwcu 2017 roku produkcja budowlano-
montazowa byta wyzsza o 11,6% niz przed rokiem. W gtéwnych segmentach rynku budowlanego, w ktérych
dziata spétka, w | pétroczu br. odnotowano wzrost we wszystkich dziatach. Produkcja urzadzen elektrycznych
w czerwcu 2017 roku zwiekszyta sie 8,6% r/r, w poréwnaniu do spadku o 3,9% w czerwcu 2016 roku.

Sprzedaz krajowa

W Il kwartale 2017 roku Grupa zwiekszyta sprzedaz w kraju o 15,8% i zanotowata przychody na poziomie
39 min zt, co jest nastepstwem dobrej koniunktury w budownictwie oraz finalizacji projektéow rozpoczetych
w poprzednich okresach.

W Il kwartale 2017 roku Spétka zakonczyta lub kontynuowata realizacje miedzy innymi ponizszych obiektow:

Most Slasko-Dabrowski — Warszawa

Budynek biurowy MON — Warszawa

Modernizacja Galerii Handlowej Targéwek — Warszawa
Biurowiec Pryzmaty — Warszawa

CH Arkadia — Warszawa

Galeria Wroclavia — Wroctaw

Instytut Fizyki UJ — Krakow

Centrum biurowo-konferencyjnego Nowa Formiernia — todz
Fabryka mebli Forte, hale produkcyjne i biura, etap Il — Suwatki
Biurowce A4 Business Park — Katowice

Oswietlenie uliczne — Szczecin

Oswietlenie gdrnicze w kopalni Bogdanka — teczna
Modernizacja LED hali Kronopol — Zary

Zaktady BMZ — Gliwice

Zaktad produkcyjny Bell - J6zeféow

Centrum Symulacji Medycznych UWM — Olsztyn

Hotel Asystent — Kielce

Po szesciu miesigcach 2017 roku na rynku krajowym zrealizowano sprzedaz na poziomie 69 min zi,
wobec 65 min zt w | pétroczu 2016 roku, co oznacza wzrost 0 6% r/r.

Segmenty dziatalnosci

Sprzedaz Grupy dzieli sie na pie¢ segmentdéw: oswietlenie architektoniczne, oswietlenie zewnetrzne,
oswietlenie przemystowe, oswietlenie awaryjne oraz sterowanie.

W Il kwartale 2017 roku oswietlenie architektoniczne zanotowato skokowy wzrost sprzedazy o 22,7% r/r, co
jest pochodng realizacji miedzy innymi projektu oswietlenia centrum biurowo-konferencyjnego Nowa
Formiernia w todzi. Biorgc pod uwage cate | pdtrocze 2017 roku segment oswietlenia architektonicznego
odnotowat wzrost 0 4,9% r/r.

W oswietleniu zewnetrznym, w Il kwartale 2017 roku nastgpit wzrost sprzedazy o 40% r/r, co w duzej mierze
jest pochodng realizacji dwdoch projektéw: modernizacji oswietlenia w CH Arkadia w Warszawie i iluminacji
galerii Wroclavia. W catym | pdtroczu 2017 roku ten segment zanotowat wzrost 0 21,5% r/r.

W oswietleniu przemystowym w |l kwartale br. sprzedaz spadta o 1,3%. W | pdtroczu br. sprzedaz oswietlenia
przemystowego wzrosta 0 2,2% r/r.

3 Opracowania sygnalne: Dynamika produkcji budowlano-montazowej w czerwcu 2017 r. z dn.19.07.2017 r.
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W oswietleniu awaryjnym w Il kwartale br. sprzedaz wzrosta o 7,4% r/r. Natomiast w | pdtroczu br. sprzedaz
o$wietlenia awaryjnego wzrosta o 7,9% r/r.

W segmencie sterowania w Il kwartale 2017 roku nastgpit wzrost sprzedazy elementéw sterowania o 55,5% r/r,
a w catym | pétroczu 2017 roku ten segment zanotowat wzrost o 18,8% r/r.

W segmencie odbiorcéw hurtowych sprzedaz w Il kwartale 2017 roku wyniosta blisko 30% catosci sprzedazy
w kraju, co stanowi spadek o 8p.p. r/r. Narastajgco sprzedaz w segmencie hurtowym wyniosta 34% sprzedazy
w kraju, tj. 23,2 min zt. W catym | pdtroczu segment ten zanotowat 14% spadku r/r, co jest skorelowane ze
wzrostem bezposredniej sprzedazy inwestycyjne;j.

Oswietlenie LED

W omawianym okresie Grupa ES-SYSTEM ponownie odnotowata wzrost udziatu rozwigzan w technologii LED
w catkowitej sprzedazy, co jest efektem dziatan spotki nakierowanych na state wdrazanie nowych systeméw
dedykowanych do technologii LED oraz ciggtej modernizacji i optymalizacji istniejgcych rozwigzan, a takze
rosngcego zainteresowania tg technologia. W Il kwartale 2017 roku udziat oswietlenia LED w catosci sprzedazy
krajowej stanowit 69%, wobec 57% w Il kwartale 2016 roku. Narastajgco Grupa zanotowata wzrost udziatu
sprzedazy produktéw LED w kraju do 67,7% w | pdtroczu 2017 roku, z 56% udziatu w analogicznym okresie
ubiegtego roku t.j. wzrost o0 28% r/r.

W 2017 roku spotka kontynuuje strategie rozwoju produktéw LED w oparciu o sprawdzone i certyfikowane
rozwigzania, gwarantujgce wysokga jakos¢ urzadzen potwierdzong badaniami. Utrzymujacy sie trend dbatosci
o Srodowisko w tym ograniczenie zuzycia energii napedza rozwdj energooszczednych rozwigzan.

Ciggte doskonalenie produktow izwigzana z tym poprawa ich parametréw technicznych przy jednoczesnym
spadku cen czyni rozwigzania LED coraz bardziej konkurencyjnymi w stosunku do rozwigzan konwencjonalnych.
Dodatkowo czas zwrotu z inwestycji polegajacej na zamianie oswietlenia konwencjonalnego na LED jest coraz
krotszy, a stosowanie opraw LED wyposazonych w dodatkowe systemy sterowania pozwala osiggngé wymierne
korzysci zaréwno finansowe jak i uzytkowe.

Technologia LED stwarza nieograniczone mozliwosci dla designeréw, oprawy oswietleniowe mogg przybierac
formy nieosiggalne przy zastosowaniu technologii konwencjonalnej, przy réwnoczesnym zachowaniu
najwyzszych parametréw oswietlenia.

Wzornictwo opraw ES-SYSTEM zostato docenione przez Instytut Wzornictwa Przemystowego, ktéry przyznat
rodzinie opraw COSMO FX tytutu FINALISTA KONKURSU DOBRY WZOR 2017.

COSMO FX to wszechstronna i fatwa w konserwacji rodzina opraw oswietlenia ogdlnego. Dzieki wykorzystaniu
technologii LED, produkty COSMO osiggajg bardzo dobre parametry swietlne, mimo niewielkich rozmiaréw
i matej wagi. To co dodatkowo wyrdzinia oprawy to mozliwos¢ zastosowania w nich kolorowych korpusow.
Oprawy COSMO FX nadaja sie do wykorzystania w réznorodnych przestrzeniach: mieszkaniach, obiektach
biurowych, szkotach i halach przemystowych. Dzieki temu moga byé wykorzystywane zaréwno przez
inwestoréw indywidualnych jak i inwestorow komercyjnych takich jak: projektanci, architekci, elektrycy
i hurtownicy.

W sktad rodziny COSMO FX wchodzg 4 oprawy oswietlenia ogdlnego, cechujgce sie podwyzszong odpornoscig
na niekorzystne warunki o$wietleniowe:
e COSMO ORION przeznaczony do oswietlania wielopoziomowych parkingdw wewnetrznych
z kolorystycznym oznakowaniem stref parkowania, szkét, szpitali oraz obiektow handlowych.
e COSMO NOVA sprawdza sie w oswietlaniu zaktadow produkcyjnych, magazyndw niskiego oraz
wysokiego sktadowania, pomieszczen technicznych oraz parkingéw.
e COSMO ECLIPSE doskonaty w oswietlaniu biur, szkét, linii produkcyjnych, hoteli i obiektéw mieszkalnych.
e COSMO APEX niezawodny w oswietlaniu zaktadéw produkcyjnych (zywnosci, farmaceutykéw,
kosmetykow), magazyndw niskiego sktadowania, chtodni, pomieszczen technicznych, parkingéw oraz
obiektéw sportowych.

Za pomocg opraw z rodziny COSMO spotka ES-SYSTEM zrealizowata os$wietlenie m.in.: Dworca £édz Fabryczna,
Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu i Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego.
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ES-SYSTEM wyrdznia sie w branzy realizacjg zindywidualizowanych projektéw o wyszukanym design’ie co
plasuje spétke w czotéwce profesjonalnych firm oswietleniowych w Europie.

Perspektywy rynku krajowego

Zarzad spotki przyktada duzg wage do tworzenia nowych, innowacyjnych, efektywnych ekonomicznie
i energetycznie rozwigzan LED wraz z zaawansowanymi systemami sterowania oraz stopniowego zastepowania
oferowanych konwencjonalnych rozwigzan tymi w technologii LED.

Spotka skupia sie na promowaniu inteligentnego oswietlenia LED. Obserwujemy wzrost $wiadomosci klientéw
w dziedzinie mozliwosci i potencjalnych korzysci ptynacych z zastosowania inteligentnych rozwigzan
oswietleniowych. Dzieki wsparciu merytorycznemu, technicznemu, edukacyjnemu i marketingowemu,
tworzymy bardzo zaawansowane instalacje systemow oswietleniowych, ktérymi mozna zdalnie sterowac
i dostosowywac¢ do indywidualnych wymagan klienta.

W Il kwartale br. wprowadzono do sprzedazy nowg serie opraw COSMO FX, bedgcg nowoczesnym nastepca linii
COSMO. Dodatkowo, w przypadku wielu systeméw oswietleniowych, powstaty wersje ,,DYNAWHITE”
ze zmienng temperaturg barwowa.

Od poczatku 2017 spodtka skupia sie na promocji nowej generacji rozwigzan LED sygnowanych nazwa
CIRCADIAN, ktére wptywajg na okotodobowy rytm Zzycia cztowieka, dzieki zastosowaniu nowej technologii
spéjnej ze swiatowym trendem ,Human Centric Lighting”. Oprawy CIRCADIAN znajdujg zastosowanie przede
wszystkim w budownictwie kubaturowym, w pomieszczeniach o ograniczonym dostepie swiatta stonecznego —
sale szpitalne, biura, centra handlowe oraz inne.

Spétka zaktada dalszy rozwdj na rynku krajowym w dotychczasowych segmentach dziatalnosci.
W przygotowaniu jest obecnie standardowa oferta DESIGN, wyrdzniajgca sie estetykg formy opraw typu
»Premium” oraz dostosowaniem sterowania o$wietleniem do wymagan uzytkownikéw korncowych.
Dodatkowo, ulepszajac jakos¢ obstugi klienta, kontynuowane sg dziatania majace na celu optymalizacje
proceséw ofertowych, planistycznych, jakosciowych oraz logistycznych.

W oparciu o wyniki | pétrocza 2017 roku, perspektywy branzy oraz poziom zamdwien i zatozenia sprzedazy,
Zarzad ma nadzieje na kilkuprocentowy wzrost poziomu sprzedazy w kraju w Il kwartale 2017 roku w stosunku
do poziomu 2016 roku.
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1.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym
Sprzedaz eksportowa

Grupa ES-SYSTEM w |l kwartale 2017 roku odnotowata sprzedaz eksportowg na poziomie 12,1 min zt, tj. wzrost
0 38,3% r/r. Narastajgco sprzedaz wyniosta 23,2 min zt, co oznacza wzrost 0 29,3% w poréwnaniu do | pétrocza
2016 roku. Sprzedaz eksportowa w | podtroczu stanowita 25,1% sprzedazy Grupy w poréwnaniu do 21,6%
w analogicznym okresie 2016 roku.

Sprzedaz eksportowa Grupy ES-SYSTEM w podziale na kwartaty (w min zt)

2016
m 2017

12,1

11,0

1qQ

Segmenty dziatalnosci

W Il kwartale 2017 roku sprzedaz eksportowa oswietlenia architektonicznego wzrosta o 44% r/r, co jest
pochodng wzrostu sprzedazy oswietlenia tego typu do Zjednoczonych Emiratéw Arabskich. Biorgc pod uwage
cate | pétrocze 2017 roku segment o$wietlenia architektonicznego odnotowat wzrost 0 27% r/r.

Segment oswietlenia przemystowego w Il kwartale 2017 roku wzrdst o 14% r/r, a w catym | pétroczu 2017 roku
wzrdst o 45% r/r, co podobnie jak w przypadku os$wietlenia architektonicznego wynika z rozwoju sprzedazy
na Bliskim Wschodzie.

Segment oswietlenia zewnetrznego w Il kwartale 2017 roku wzrést o 18% r/r, jednak
w catym | potroczu 2017 roku zanotowat spadek o 16% r/r.

W oswietleniu awaryjnym w Il kwartale br. sprzedaz spadta o 20% r/r. Natomiast w | pétroczu br. sprzedaz
o$wietlenia awaryjnego spadta 0 13% r/r.

W segmencie sterowanie w | péfroczu 2017 roku ten segment zanotowat sprzedaz na poziomie 230 tys. zt.

Oswietlenie LED

Udziat sprzedazy produktéw LED na rynku eksportowym wyniést w Il kwartale 2017 roku 71% w stosunku
do 74% w Il kwartale 2016. W omawianym okresie (Il kwartat) wartosciowo sprzedaz produktéw LED wzrosta
0 43% r/r do poziomu 8,6 min zt. Narastajgco Grupa zanotowata wzrost sprzedazy produktéw LED w eksporcie
035% r/r do poziomu 16,7 min zt. Udziat sprzedazy produktéw LED spadt do 72% w | pdtroczu 2017 roku z 74%
w analogicznym okresie 2016 roku.

W Il kwartale 2017 roku spdtka w eksporcie zakoriczyta lub kontynuowata realizacje ponizszych obiektéw:

Al Khorayef Tower w Al Khobar - Arabia Saudyjska
Centrum handlowe Sun Plaza w Bukareszcie — Rumunia
Hala lodowa Rumbulas Sporta Centrs w Rydze — Estonia
New hospital Chirec Delta w Brukseli — Belgia
Biurowiec Goncelin w Marsylii — Francja

Magazyny Gruppo Lillo w Rzymie, Wtochy
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Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w | pétroczu 2017 roku (w min zt)

1H 2016
m 1H 2017
13,2
12,0
6,2
3,3 2.4 3,4
- 03 04
I T T 1
Obszar Unii Azja i Bliski Wschod  Pozostate kraje Ameryka
Europejskiej Europy Poludniowa,

Ameryka Pétnocna,
Afryka, Australia i
Oceania oraz Daleki
Wschod

Wozrost sprzedazy eksportowej w | pétroczu br. w poréwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku potgczony byt
z wiekszg aktywnoscig na rynkach Bliskiego Wschodu, Niemiec i Szwajcarii. Najwieksze wzrosty r/r odnotowano
w sprzedazy do Azji i na Bliski Wschdd (wzrost 2,9 min zt do poziomu 6,2 min zt, tj. 88% r/r).

Perspektywy rynku eksportowego

Po okresie skokowych wzrostow sprzedazy zagranicznej | pét. br. Zarzad oczekuje stabilizacji sprzedazy w 1l kw.
br.

Na IV kwartat 2017 roku planowany jest udziat w targach Light Middle East w Dubaju oraz udziat w konferencji
Professional Lighting Design Convention w Paryzu, jednej z najwazniejszych oswietleniowych imprez
branzowych na swiecie.

Nowa spdtka ES-SYSTEM Lighting UK Ltd. weZzmie udziat w listopadzie w targach LUXLIVE 2017 w Londynie, na
ktérych pojawig sie kluczowe biura architektoniczne oraz lighting design’erzy z catego swiata.

Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatlowej Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy
raport

Po za wymienionymi w komentarzach do rynku krajowego i eksportowego brak innych istotnych zdarzen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg warto$¢ przychoddow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym,
ktéry charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwdéch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy spfata dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

16 marca 2017 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. podjat uchwate i wystgpit z wnioskiem do Rady Nadzorczej ES-
SYSTEM S.A. w sprawie przeznaczenia zysku za 2016 rok, w wysokosci 3 776 884,95 zt w catosci na kapitat
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zapasowy Spotki. Zarzad uzasadnit swojg rekomendacje, o nie wyptacaniu dywidendy w 2017 roku, kontynuacjg
realizacji planu inwestycyjnego rozpoczetego w 2016 roku. Zgodnie z politykg ES-SYSTEM S.A. wypfata
dywidendy jest uwarunkowana zaspokojeniem zapotrzebowania Spoétki na srodki finansowe wynikajgcego
z realizacji programu inwestycyjnego.

Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu na posiedzeniu w dniu 30 marca
2017 roku.

11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ES-SYSTEM S.A. podjeto ostateczng decyzje dotyczaca
przeznaczenia zysku ES-SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2016 w catos$ci na kapitat zapasowy Spétki.

Wskazanie zdarzen, ktdore wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczgcy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe

Brak tego typu zdarzen.

Zmiany w strukturze Emitenta

Zarzad ES-SYSTEM S.A. powziagt informacje o rejestracji dnia 11 kwietnia 2017 roku, w Companies House (The
Registrar of Companies for England and Wales) spétki zaleznej pod firmg ES-SYSTEM LIGHTING UK LTD (Spétka)
z siedzibg w Harrow, Londyn. Spdtka zostata zarejestrowana pod numerem 10719674.

Zarzad ES-SYSTEM S.A. informowat o swoich planach dotyczacych zatozenia spotki pod firmg ES-SYSTEM UK

LTD w raporcie biezagcym nr 4/2017 z dnia 29 marca 2017 roku oraz o wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczg
ES-SYSTEM S.A. w raporcie biezgcym nr 6/2017 z dnia 30 marca 2017 roku.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych
Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta

na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 18.05.2017 Stan na 16.03.2017 Stan na
Funkcia w dniu data przekazania data 22.08.2017
Osoba ] raportu za 1Q 2017 przekazania data
22.08.2017 .
roku raportu przekazania raportu
za 2016 rok za 1H 2017 roku

Bozena Ciupinska -
posrednio przez Przewodniczaca 12 125 355 12 125 355 12 125 355
Augusta Investment Rady Nadzorczej
Sp. z o.0.
Bogustaw Pilszczek - Wiceprzewodniczac
poérednio poprzez P acy 8587 265 8587 265 8587 265

Rady Nadzorczej
Bowen Investments
S.a.r.l.
Jacek Wysocki Czlonek Rady 4966 902 4966 902 4 966 902
posrednio przez Nadzorczej
Hedland Sp. z 0.0.
Leszek Ciupiriski Cztonek Rady 99 926 99 926 99 926

Nadzorczej

Mirostaw Butryn Wiceprezes Zarzadu 50133 50133 50133
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu 1000 1000 1000
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Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Obecnie nie tocza sie przeciwko Spétce postepowania zdefiniowane w par.87, p.7,p.p.7). Rozporzadzenia MF
w spr. informacji biezacych i okresowych (...).

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktérych tgczna
wartos$¢ stanowi rdwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spotki.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

10 maja 2017 roku, na podstawie uchwaty ZZW ES-SYSTEM NT Sp. z o.0. — Spétki zaleznej Emitenta,
postanowiono zysk netto w kwocie 3 244 954,48 zt, wypracowany w 2016 roku, przeznaczy¢ w catosci na
kapitat zapasowy.

23 maja 2017 roku Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. przyjeta tekst jednolity statutu Spoétki, zmienionego
na Walnym Zgromadzeniu 11 maja 2017 roku.

23 maja 2017 roku Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. wybrata Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych Dr Piotr
Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33, wpisang na liste
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 1695, w celu wykonania przegladu pétrocznych i zbadanie rocznych
sprawozdan finansowych dla spoétek grupy kapitatowej ES-SYSTEM za rok 2017 oraz sprawozdania
skonsolidowanego za rok 2017.

7 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. wybrata Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych Dr Piotr
Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33, wpisang na liste
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 1695, w celu wykonania przegladu pétrocznych i zbadanie rocznych
sprawozdan finansowych dla spoétek grupy kapitalowej ES-SYSTEM za rok 2018 oraz sprawozdania
skonsolidowanego za rok 2018.

W ocenie Zarzagdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach i raportach biezgcych
informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez spotke.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W oparciu o wyniki | pétrocza 2017 roku, perspektywy branzy oraz poziom zamdwien i zatozenia sprzedazy,
Zarzad ma nadzieje na kilkuprocentowy wzrost poziomu sprzedazy w kraju w 1l kwartale 2017 roku w stosunku
do poziomu 2016 roku.

Po okresie skokowych wzrostow sprzedazy zagranicznej | pét. br. Zarzad oczekuje stabilizacji sprzedazy w 11l kw.
br. Na IV kwartat 2017 roku planowany jest udziat w targach Light Middle East w Dubaju oraz i konferencja
na PLDC w Paryzu.

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za 1H 2017 r. 14



ES-SYSTEM

is Life

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Emitenta jest
na nie narazona

Czynniki zewnetrzne
Ryzyko zwiqzane z sytuacjq spofeczno-ekonomicznqg w Polsce i Europie

Przychody Grupy ES-SYSTEM pochodzg z dziatalnosci na rynku débr inwestycyjnych w kraju i za granica, stad
tez jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski
i wybranych rynkéw zagranicznych, a w szczegdlnosci od:

- koniunktury gospodarczej

- poziomu inwestycji prywatnych krajowych i zagranicznych

- poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje

- udogodnien podatkowych dla przedsiebiorcow

- efektywnego wykorzystania funduszy unijnych

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywac na jej wyniki finansowe w przysztosci. Wzrost naktadow
inwestycyjnych na infrastrukture wspierany przez naptyw unijnych srodkéw pomocowych moze spowodowac
wzrost popytu na produkty oferowane przez Grupe Emitenta i tym samym zmniejszaé¢ ryzyko zwigzane
z sytuacja spoteczno-ekonomiczng i jego wptyw na wyniki finansowe osiggane przez ES-SYSTEM w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane z rynkiem, na ktorym dziata Grupa Emitenta

Branza sprzetu oswietleniowego, w ktorej dziata Grupa Emitenta, jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej, a w szczegolnosci koniunktury w budownictwie w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu
gospodarki i naktady inwestycyjne majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze débr inwestycyjnych,
co przektada sie na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady
inwestycyjne, wyzszy poziom podatkdw oraz wyzsze stopy procentowe mogg negatywnie wptyngé na poziom
inwestycji w sektorze dobr inwestycyjnych w Polsce, a tym samym na dziatalno$é, wyniki oraz sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Podobnie jak w Polsce, réwniez na innych rynkach dziatania Grupy ES-SYSTEM, branza oswietleniowa
W znaczacy sposdb zwigzana jest z sytuacjg ekonomiczng gospodarki danego regionu. Negatywne zmiany
w zakresie wzrostu gospodarczego mogg ograniczy¢ potencjalne mozliwosci rozwoju dziatalnosci Grupy
Emitenta na tych rynkach.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq ze strony innych podmiotéow

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta moze mieé¢ wptyw obnizanie cen produktéw i ustug
oferowanych przez firmy konkurencyjne. Strategia dziatania Grupy Emitenta koncentruje sie na wzmacnianiu
pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysokag jako$¢ produktow, oferowanie
kompleksowych rozwigzan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji,
stosowanie zaawansowanych technologii, a w przysztosci kontynuacje oferowania nowych, wtasnych rozwigzan
technicznych. Obecnie w Polsce dziatajg niemal wszystkie znaczgce europejskie firmy oswietleniowe, co wptywa
na zaostrzenie konkurencji, w szczegdélnosci na rynku opraw o$wietleniowych i lamp. Nalezy zauwazyg, iz coraz
wieksze znaczenie w wyborze oferty odgrywa cena, co skutkuje spadkiem marz dla podmiotéw z branzy.
Konsolidacja i koncentracja kapitatowa firm konkurencyjnych w sektorze moze spowodowaé dalszy spadek
marz, co w efekcie moze wptyngc na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Czynniki wewnetrzne
Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Catg wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupa Emitenta generuje na rynku sprzetu oSwietleniowego, na ktérym
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos$¢ sprzedazy. Wiekszos¢ prac wykonczeniowych,
w budowanych i remontowanych obiektach, inwestorzy prowadzg w sezonie jesienno-zimowym. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta sg zwykle nizsze w | pétroczu, a zdecydowany ich wzrost
nastepuje w Il pétroczu.

Grupa Emitenta jest organizacyjnie i funkcjonalnie przygotowana do dziatania w tych warunkach. Dynamiczne
systemy wynagrodzen, sezonowos$¢ zatrudnienia, odpowiednia gospodarka mocami produkcyjnymi i zapasami
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potproduktéw i produktéw, pozwalajg na istotne tagodzenie skutkdw sezonowosci rynkéw zbytu. Wzrost
eksportu i kierowanie dostaw w rézne regiony swiata o réznych cyklach sezonowosci lub jej braku takze bedzie
minimalizowaé wptyw tego zjawiska.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych z Dalekiego Wschodu

Producenci azjatyccy, gtdwnie z Dalekiego Wschodu, coraz sprawniej i szybciej kopiujg podpatrzone na targach
i wystawach branzowych wzory produktow oswietleniowych charakteryzujacych sie wysoka rentownoscia.
Cecha charakterystyczng tych wyrobdw jest nizsza cena i w wielu przypadkach nizsza jako$¢ oraz krétszy okres
uzytkowania.

Dla zmniejszenia tego ryzyka Grupa Emitenta stale rozwija nowoczesne i zaawansowane technologicznie
produkty. Rownolegle prowadzone sg prace nad kluczowymi produktami realizowanymi w dtugich seriach,
ktorych optymalizacja konstrukcji i metod produkcji oraz zastosowane parametry energetyczne pozwalajg
na konkurowanie z tanimi produktami z Dalekiego Wschodu.

Ryzyko zwiqzane z toczgcymi sie postepowaniami procesowymi o duzym znaczeniu

Brak toczacych sie postepowan stwarzajgcych ryzyko dla dziatalnosci Grupy Emitenta.

2. Oswiadczenia Zarzadu
Prawidtowos¢ ewidencji

Zarzad ES-SYSTEM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy pétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM oraz jej wynik finansowy,
oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM wtgczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybor podmiotu do badania

Zarzad ES-SYSTEM S.A. oswiadcza, ze Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.,
(wybrana w celu wykonania przeglagdu potrocznych i zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich
spotek Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM za 2017 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2017 rok) - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu podtrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przegladu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
ES-SYSTEM S.A. - zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego oraz potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy osob reprezentujacych Spétke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Pilch - Wiceprezes Zarzadu
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