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Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe MFO S. A, za okres 6 miesi ecy
2017 roku zako nczony dnia 30.06.2017

Wybrane dane finansowe, zawieraj gce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finan sowego
(w tys. PLN oraz tys. EUR)

01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016

tys. PLN tys. PLN tys. EUR ys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 191 807 130 707 45 159 29 838
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 801 11 433 3485 2610
Zysk (strata) brutto 13 815 11 055 3253 2524
Zysk (strata) netto 10 850 8988 2554 2052
Sredniowazona liczba akcji * (sztk.) 6100000| 6100000| 6100000 | 6100000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 3,22 2,91 0,76 0,66
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 3,22 2,91 0,76 0,66
Aktywa 185 545 138 895 43 900 31 385
Kapitat wtasny 88 112 72 034 20 847 16 277
Zobowigzania dtugoterminowe 28 614 15 008 6 770 3391
Zobowigzania krotkoterminowe 68 820 51 853 16 283 11 717
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19 473 14 348 -4 585 3275
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 000 -2 028 -2 354 -463
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 847 -4 382 4202 -1 000

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce zasady:

e poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 30 czerwca 2017 roku 4,2265 EUR/PLN oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku
4,4255EUR/PLN;

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku - 4,2474 EUR/PLN oraz dla okresu od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku - 4,3805 EUR/PLN.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane
finansowe i operacyjne, zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zh

Badane Badane Badane
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Big;ggo Big;ggo Big;z; o
Rewidenta Rewidenta Rewidenta
AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
I. Aktywa trwate 88 019 78 479 66 134
Rzeczowe aktywa trwate 2 73 016 68 802 65 612
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne 1 99 76 81
Aktywa finansowe
Inne naleznosci diugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 461 529 441
Rozliczenia miedzyokresowe 13 14 442 9072
Il. Aktywa obrotowe 97 526 74 083 72761
Zapasy 4 51139 33 447 34 036
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 39233 21 908 27 139
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 7 078 18 705 11 505
Rozliczenia miedzyokresowe 77 22 81
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 185 545 152 562 138 895
PASYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
|. Kapitat wtasny 7 88 112 80 800 72 034
Kapitat podstawowy 7 1220 1220 1220
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 6 323 6 323 6 323
Pozostate kapitaty 7 69 726 55 511 55511
Zyski zatrzymane 7 -7 -7 -7
Zysk (strata) netto 7 10 850 17 753 8 988
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 28 614 20274 15 008
Kredyty i pozyczki 9 9 705 5616 2287
Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 12 4 845 4577 4294
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania 11 47 47 36
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1915 1655 1708
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 13 12 102 8 379 6 683
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 68 820 51 488 51 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 8 38 824 31 265 34 262
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 26 392 15 356 13 480
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 271 835 588
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1101 1378 1308
Rezerwy krétkoterminowe 11 2 026 2 447 2 008
Rozliczenia miedzyokresowe 13 207 207 207
Pasywarazem 185 545 152 562 138 895
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. z})

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota Py e B A

A. Przychody z dziatalno $ci operacyjnej 14 191 807 130 707
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 175 404 119 804
Il. Zmiana stanu produktéw 12 319 6 441
1. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4085 4461

B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 14 177 375 119 144
I. Amortyzacja 1089 1019
Il. Zuzycie materiatéw i energii 156 650 98 678
11l Ustugi obce 6 864 6 793
IV. Podatki i optaty 308 268
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7978 7424
VI. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 3482 4377
VII. Pozostate koszty 1003 584

C. Zysk (strata) ze sprzeda zy 14 432 11 563
I. Pozostate przychody operacyjne 15 644 525
Il. Pozostate koszty operacyjne 15 275 654

D. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 14 801 11433
I. Przychody finansowe 16 0 20
1. Koszty finansowe 16 986 399

E. Zysk (strata) brutto 13 815 11 055

F. Podatek dochodowy 17 2 966 2 067
a) czesé biezaca 2631 2 067
b) czes¢ odroczona 335 1

G. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 8 10 850 8988

H. Inne catkowite dochody, ktére nieb  edg mogly w przyszto $ci zosta é

rozliczone z zyskiem/start a, z tytutu:

-Zmiany w nadwyzce z przeszacowania srodkéw trwalych

-Podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania srodkow trwatych

- Zyski i straty aktuarialne

I. Inne catkowite dochody netto

J. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 10850 8 988

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 18 19616 17 753

Srednia liczba akcji (sztuki) 6 100 000 6 100 000

Zysk (strata) przypadaj aca na jedn g akcje (PLN) 18 3,22 2,91

*Informacja dotyczgca metodologii wyliczania zysku zanualizowanego, $redniej liczby akcji oraz zysku na 1 akcje
znajduje sie w Nocie 18 niniejszego Raportu. W danych poréwnawczych w pozycji ,.zysk okresu (zanualizowany)”

przedstawiono faktycznie osiggniety zysk w roku 2016 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym (w tys. zt

01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2016-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016
|.Kapitat whasny na pocz gtek okresu (BO) 80 800 64 139 64 139
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedéw
l.a.Kapital wlasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 80 800 64 139 64 139
1.Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 1220 1220 1220
1.1.Zmiany kapitalu podstawowego:
a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1220 1220 1220
2.Kapital zapasowy na pocz atek okresu 54 600 45 952 45 952
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego:
a)zwiekszenie (z tytytu) 14 215 9122 9122
-podziat zysku za rok ubiegty 14 215 9122 9122
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 474 474
-pokrycie straty lat ubiegtych 474 474
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 68 816 54 600 54 600
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  gtek okresu 6 323 6 401 6 401
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny :
a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0
-nadwyzka z przeszacowania Srodkéw trwalych
b)zmniejszenie (z tytutu) 79 79
-podatek odroczony od nadwyZzki z przeszacowania srodkéw trwalych 79 79
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 6 323 6 323 6 323
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na pocz  gtek okresu 911 911 911
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych :
a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 911 911 911
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -7 -480 -480
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty bledéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach 0 0 0
a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0
-zysk z roku poprzedniego 17 753 10 135 10 135
b)zmniejszenie (z tytutu) 17 753 10 135 10 135
-przekazanie zysku na kapitat zapasowy 14 215 9122 9122
-dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli/Zarzgdu 3538 1014 1014
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 7 480 480
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedéw
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 7 480 480
a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0
-straty aktuarialne z tyt. Swiadczni pracowniczych
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 473 473
-pokrycie kapitatem zapasowym 473 473
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7 7 7
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 -7 -7
6. Wynik netto 10 850 17 753 8 988
a) zysk netto 10 850 17 753 8 988
b)strata netto
Il.Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 88 112 80 800 72 034
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Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych (w tys. zb)

01.01.2017-| 01.01.2016- | 01.01.2016-

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

|. Zysk (strata) brutto 13 815 21 879 11 055
Il Korekty razem -33 289 6 661 3293
1.Amortyzacja 1089 2140 1019
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 280 468 286
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 111 420 5
5.Zmiana stanu rezerw -421 1884 1434
6.Zmiana stanu zapaséw -17 692 -6 471 -7 060
7.Zmiana stanu naleznosci -17 325 -60 -5291
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 4022 12 818 15 483
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -158 -229 -163
10. Zaptacony podatek dochodowy -3195 -3 995 -2 379
11.Inne korekty 0 -313 -41
Il Przeplywy pienie zne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/- 1) -19 473 28 540 14 348
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAt ALNO SCI INWESTYCYJNEJ

| Wptywy 191 4 4
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 191 4 4

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.Z aktywow finasowych, w tym :

a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il Wydatki 10 192 15 368 2031
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych 10 192 15 368 2031
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostalych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pienie zne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1+/- 11) -10 000 -15 364 -2 028
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 19 408 10 468 41
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 15 582 8 356 0
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe 3826 2112 41
Il. Wydatki 1561 8 505 4422
1. Nabycie akcji wkasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 1014 1014
4. Spilaty kredytéw i pozyczek 458 5524 2373
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 824 1500 750
8. Odsetki 280 468 286
9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pienie zne netto z dziatalno $ci finansowej (1+/- 11) 17 847 1963 -4 382
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CIlI) -11 627 15139 7938
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -11 627 15139 7938
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- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

18 705

3567

3567

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

7078

18 705

11 505

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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II. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prezentowane dane finansowe MFO S.A. obejmujg potroczne skrécone sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 6 miesiecy 2017 roku zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku wraz z danymi
poréwnawczymi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.
Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej sg prezentowane w tysigcach zitotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.1 Informacje Ogélne

Nazwa: MFO S.A.

Forma Prawna: Spotka akeyjna

Siedziba: Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Podstawowym profilem dziatalnosci Emitenta jest produkcja

profili zimnogietych dla wytworcoéw stolarki okiennej z PCV
oraz profili  specjalnych  zimnogietych dla branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcja
profili  zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-
kartonowe;.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000399598

Informacja o grupie kapitatowej: Spotka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie wchodzi w jej
sklad. Nie posiada zadnych udziatéw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w Zadnych innych
podmiotach.

Zarzad: Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzgdu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgadu

Rada Nadzorcza: Marek Mirski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Janas — Cztonek Rady Nadzorczej do 05/2017
Piotr Gawrys - Cztonek Rady Nadzorczej od 06/2017

Notowania na rynku regulowanym: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;
Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

Czas trwania Spétki: nieoznaczony
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2.2 Polityka rachunkowo $ci i inne podstawy sporz gdzania sprawozdania finansowego

Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego. O $wiadczenie o zgodno $ci

Zgodnie z uchwatg nr 8 z dnia 27 grudnia 2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MFO S.A.,
sprawozdania finansowe Spotki poczgwszy od 01.01.2013, sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci (,MSR") 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa" oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg opublikowanymi iobowigzujgcymi w czasie przygotowania
$rodrocznego sprawozdania finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Ogoélne zasady sporz gdzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Przestrzegane zasady (polityka) rachunkowo  $ci i metody obliczeniowe

W niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym i zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym MFO S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Uni e Europejsk g, ktére obowi gzuja dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynaj gcych si @ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéow i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgacym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat

klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeplywéw pienieznych stanowigcych wylgcznie splate kapitalu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie moga w p6zniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymog ujawniania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkéw zmian witasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okres$la, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotow
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku
Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dzialalnos¢ o regulowanych cenach,

poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszarébw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce do
ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie
spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie
podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodow catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

b) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4,

SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajgcy ujecia aktywa
i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub skladnik aktywéw ma niskg wartos$é.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzah z MSR 17 -
nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

c) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
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MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i
wyceny umoéw ubezpieczenia i reasekuracji wedlug ich wartosci biezagcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezace szacunki i zalozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane
przyszie przeplywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze sSwiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres
objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczgcych przyszltych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposéb rozpoznawaé niektore zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspoélnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

e) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujagce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywdw nie ogranicza
szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych
réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg
obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

f) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywoéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki

sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:

0] uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnosé finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu
whasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii ulatwiajgcych analize plynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania $rodkow pienieznych iich
ekwiwalentow.

9) Woyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:

0] dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(i) ustali¢ sposob rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

9) Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg
wymogi dotyczgce ujmowania:
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0] transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(i) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji zrozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkow zyskow i strat jednostek, ktdre wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,
przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:

. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39
Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktore wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay
approach”),

. tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktorych dziatalnos$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowsg i stosowania w tym okresie MSR 39
Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie
obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub
zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne
aktywo, koszt lub przychéd.

) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytgcznie woéwczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista
sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg
zamknieta.

k) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
ierwsz

FF)’oprawxlia dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyly one minionych okreséw sprawozdawczych i spehity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwialy
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci

zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF
10, MSSF 12 i MSR 27.
. Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z

wyjatkiem wymogow par. B10-B16, dotycza udziatdbw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji
zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i

wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktérg
mogg podjaé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne,
fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia.
Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
stowarzyszonym lub wspélnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona
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zachowaé wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujagc jednoczesnie metode praw
wlasnosci.

) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang z ujmowaniem

podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie
podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie
jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedtug szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg mialy
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
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lll. Wybrane informacje obja $niajace

Noty obja $niajgce (w tys. zf)

Nota 1 Warto $ci niematerialne i prawne

Nota 1.1 Zestawienie warto $ci niematerialnych i prawnych za okres 6 miesi
dnia 30 czerwca 2017 roku

ecy 2017 roku zako nczony

Wartos¢ | Koszty prac | Oprogramowanie Inne Znaki Know-
Pozycja: firmy | rozwojowych | komputerowe Fl)iéc‘:{eer?ctjyel towarowe | how Pozostate | Razem:
Wartos¢ brutto na
01.01.2017 351 351
Zwigkszenia: 23 23
Nabycie 23 23
Wartos¢ brutto na
30.06.2017 374 374
Umorzenie na 01.01.2017 275 275
Odpis amortyzacyjny za 0 0
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 31.03.2017 275 275
Wartos¢ netto na
01.01.2017 76 76
Wartos¢ netto na
30.06..2017 9 9

Nota 1.2 Zestawienie warto $ci niematerialnych i prawnych za
dnia 30 czerwca 2016 roku

okres 6 miesi

ecy 2016 roku zako nczony

o . Inne .
Pozycja: Wgrtosc Koszt_y prac | Oprogramowanie patenty i Znaki Know- Pozostate | Razem:
firmy rozwojowych komputerowe licencje towarowe | how
Wartosc¢ brutto na
01.01.2016 274 274
Zwigkszenia: 23 23
Nabycie 23 23
Wartos¢ brutto na
30.06.2016 297 297
Umorzenie na 01.01.2016 216 216
Odpis amortyzacyjny za 0 0
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 30.06.2016 216 216
Warto $¢€ netto na
01.01.2016 58 58
Warto $¢ netto na
30.06.2016 81 8l
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwate — stan na dzie n 30 czerwca 2017 roku
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rzeczowe aktywa trwale 73 016 68 802 65 612
1. Srodki trwate 68 449 63 802 63 852
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 2 160 2 160 2 160
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 28 650 24 446 24 455
¢) urzagdzenia techniczne i maszyny 35621 35935 36178
d) $rodki transportu 1451 755 562
e) inne srodki trwate 567 505 497
2. Srodki trwate w budowie 4244 4 896 1466
3. Zaliczka na $rodki trwate w budowie 323 105 294
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Prawo Spofki

do dysponowania

rzeczowymi

zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 9.3.

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych aktywoéw trwatych za

czerwca 2017 roku

aktywami

okres 6 miesi ecy 2017

trwatymi

zostalo ograniczone.

Informacja o

roku zako hczony dnia 30

Budynki | oo Srodki Razem | Srodki
Pozycja: Grunty i urz d)z/ e?/\i a | transportu Pozostate | srodki trwate w | Razem:
budowle a P trwate budowie
Warto $¢ brutto na 01.01.2017 2160 24742 41 615 1061 764 70342 4896 | 75237
Zwiegkszenia: 0 4370 557 1020 103 6 050 2588 8 638
nowy leasing 0 0 0 806 0 806 0 806
zakupy 0 1130 557 214 103 2 004 2588 4592
przemieszczenie- ze srodkéw 0 3240 0 0 0 3240 0 3240
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 66 399 0 465 0 465
sprzedaz 0 0 0 399 0 399 0 399
likwidacja 0 0 66 0 0 66 0 66
niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na 30.06.2017 2160 29111 42 107 1682 867 75 926 7484 | 83410
Umorzenie na 01.01.2017 0 295 5680 306 259 6 540 0 6 540
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 165 841 52 42 1101 0 1101
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 35 128 0 163 0 163
$rodkéw trwatych
przemieszczenie- na $rodki
trwale 0 0 0 0 0 0 3240 3240
Umorzenie na 30.06.2017 0 461 6 486 230 301 7477 0 7477
Warto $¢ netto na 01.01.2017 2160 24 446 35935 755 505 63 802 4896 | 68697
Warto $¢ netto na 30.06.2017 2160 28 650 35621 1451 567 68 449 4244 | 72693
zaliczka na ST w budowie 323
Razem ST netto na 30.06.2017 73 016
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno  $ciowa): 30.06.2017
Wiasne (\w tym srodki trwate w budowie) 65 419
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7274
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 323
razem 73 016

Nota 2.3 Zestawienie aktywow trwatych za okres 6 mi

esiecy 2016 roku zako nczony dnia 30 czerwca 2016

roku
Budynki . A Razem Srodki
Pozycja: Grunty i ul\:lzasézgzila tr aSanOdokrltu Pozostate | s$rodki trwate w | Razem:
budowle a P trwate budowie
Warto $¢ brutto na 01.01.2016 2160 20 666 40 808 861 436 | 64931 4154 | 69 085
Zwiegkszenia: 0 3931 493 2 308 4735 1095 5829
nowy leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
zakupy 0 148 493 2 308 952 1095 2047
przemieszczenie- ze srodkéw 0 3783 0 0 0 3783 0 3783
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 0 20 0 20 3783 3803
sprzedaz 0 0 0 20 0 20 0 20
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likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 3783 3783
Warto $¢ brutto na 30.06.2016 2160 24 596 41 302 843 744 | 69 645 1466 | 71111
Umorzenie na 01.01.2016 0 0 4311 257 217 4786 0 4786
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 141 812 36 30 1019 0 1019
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych $rodkéw 0 0 0 12 0 12 0 12
trwatych
Umorzenie na 31.03.2016 0 141 5123 281 248 5793 0 5793
Warto $¢ netto na 01.01.2016 2160 20 666 36 497 604 219 | 60145 4154 | 64299
Warto $¢ netto na 30.06.2016 2160 24 455 36 178 562 497 | 63852 1466 | 65318
zaliczki na ST w budowie 294
Razem ST netto na 30.06.2016 65 612
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno  $ciowa):
30.06.2016
Wiasne ((w tym $rodki trwate w budowie) 59 014
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 6 304
Zaliczki na srodki trwate w budowie 294
razem 65 612

Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego

Nota 3.1 Elementy aktywa z tytutu odroczonego podatk

u dochodowego - stan na dzie n 30 czerwca 2017

roku
Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
30-06-2017
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19

1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 2782 529
a) odniesione na wynik finansowy 2782 529
-z tytulu - niewykorzystane urlopy 603 115
- Z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 38 7
- Z tytulu - opcje walutowe, forwardy 16 3
- Z tytulu - Swiadczenia emerytalno rentowe a7 9
- Z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 234 45
- Z tytulu - rezerwa na premie 1816 345
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 274 52
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic przejsciowych
274 52
- z tytulu - niewykorzystane urlopy 206 39
- Z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 66 13
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 1 0
- Z tytulu - rezerwa na premie 0 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0
c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi
0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
0 0
3. Zmniejszenia: 627 119
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a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych réznic
przejsciowych

627 119
- z tytutu - badanie bilansu 11 2
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- Z tytulu - rezerwa na premie 616 117
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , irs 0 0
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 2 428 461
a) odniesione na wynik finansowy 2 428 461
-z tytulu - niewykorzystane urlopy 810 154
- Z tytutu - badanie bilansu 16 3
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 104 20
- Z tytulu - opcje walutowe, forwardy , 16 3
- Z tytulu - Swiadczenia emerytalno rentowe a7 9
- Z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 235 45
- Z tytulu - rezerwa na premie 1200 228
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy 0 0

Nota 3.2 Elementy aktywa z tytutu odroczonego podatk

u dochodowego - stan na dzie n 30 czerwca 2016

roku
Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
30-06-2016
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19

1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 821 156
a) odniesione na wynik finansowy 821 156
- z tytulu - niewykorzystane urlopy 547 104
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 66 12
- Z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16 3
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 36 7
- Z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 131 25
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 1506 286
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic przejsciowych
1 506 286
-z tytulu - niewykorzystane urlopy 115 22
- Z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 0 0
- Z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 72 14
- Z tytutu - rezerwy na premie 919 175
- z tytulu - rezerwy na energie elektrycznag 100 19
- z tytutu - rezerwy na likwid. Srodkéw trwatych 300 57
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
0 0
3. Zmniejszenia: 6 1
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a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych réznic
przejsciowych 6 1
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 6 1
- Z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , irs 0 0
c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi
0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 2322 441
a) odniesione na wynik finansowy 2322 441
- z tytulu - niewykorzystane urlopy 662 126
- Z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 60 11
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 16 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 36 7
- Z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 203 38
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- Z tytutu - rezerwy na premie 919 175
- z tytulu - rezerwy na energie elektryczng 100 19
- z tytutu - rezerwy na likwid. Srodkéw trwatych 300 57
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
c) odniesione na warto $¢€ firmy 0 0
Nota 4 Zapasy
TPLN
Zapasy
30.06.2017 30.06.2016
a)materiaty 17 557 12 920
b)poétprodukty i produkcja w toku 11 503 4736
c)produkty gotowe 20910 16 341
d)towary 1168 39
Zapasy razem (wartosc¢ bilansowa) 51139 34 036
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0
Zapasy razem 51139 34 036

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizacyjnych od
zapasow, z uwagi na brak zapaséw sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

Nota 5 Nale zno sci krotkoterminowe

Nota 5.1 Nale zno$ci krétkoterminowe — stan na dzie n 30 czerwca 2017 roku

s . 30.06.2017 30.06.2016
Naleznosci krétkoterminowe
39 233 27 139
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 39 233 27 139
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie spiaty: 36 460 26 100
i. do 12 miesiecy 36 460 26 100
ii. powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczenn  spotecznych i innych $wiadczen 2766 1034
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0
c) inne 7 5
d) dochodzonych na drodze sgdowej
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Nota 5.2 Nale zno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. stru
Naleznosci z tytutu faktoringu na dzien bilansowy wynoszg 943 TPLN

ktury wiekowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krotkoterminowe 30.06. 2017 30.06.2016

1) nieprzeterminowane 30 704 22 254

2) przeterminowane: 5991 4049
0 - 90 dni 5733 3764
91 - 180 dni 6 45
181 - 360 dni 8 146
powyzej 360 dni 245 93

Razem nale znosci z tyt. dostaw i ustug 36 695 0

3) w tym przeterminowane objete postepowaniem upadfosciowym, 0 0

likwidacyjnym i uktadowym

Odpisy aktualizuj gce nale znosci 235 203

Naleznos$ci po uwzgl ednieniu odpiséw aktualizuj gcych 36 460 26 100

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci
przeterminowanych ustalony w drodze indywidualnej analizy kontrahentéw.

Odpis aktualizujgcy naleznosci:

Stan na 01.01.2017 zwiekszenia

zmniejszenia

Stan na 30.06.2017

234 1

235

Nota 5.3 Nale zno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. stru

ktury walutowej

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (struktura piewotna waluta TPLN
walutowa) 30.06.2017 30.06.2016
a) w walucie polskiej PLN 20 316 15 158
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) EUR 14 527 9 475
¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) usb 1079 1467
¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) GBP 538
Naleznosci krétkoterminowe, razem 36 460 26 100
Nota 5.4 Pozostate nale znos$ci krétkoterminowe. Nale znosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznos$ci pozostate 30.06.2017 30.06.2016
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 2 766 1034
Inne naleznosci 7 5
Nota 6 Srodki pieni ezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) waluta W TPLN
30.06.2017 30.06.2016

a) w walucie polskiej PLN 381 1067
b) w walutach obcych EUR 6 696 10 438
¢) w walutach obcych Usb 1 0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 7078 11 505
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Nota 7 Kapitat wiasny

Nota 7.1 Struktura kapitatu wlasnego — stan na dzie

n 30 czerwca 2017 roku

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Kapitaly (fundusze) wiasne 88 112 80 800 72 034
Kapitat (fundusz) podstawowy 1220 1220 1220
Kapitat (fundusz) zapasowy 68 816 54 600 54 600
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 323 6 323 6 323
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 911 911 911
Zysk (strata) z lat ubiegltych -7 -7 -7
Zysk (strata) netto 10 850 17 753 8 988

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate

kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wiasnym.

Po dniu bilansowym dokonano podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji

pozbawieniem prawa poboru. Cena emisyjna Akcji Serii D zostala ustalona na 35 zi.

Nota 7.2 Akcjonariat

507.490 akcji serii D z

% udziat % udziat w
. } - . - warto $€ nominalna 0 lu ziat w liczba atosé ogolnej
Akcjonariat na dzie n 30.06.2017 | liczba akcji akgji (PLN) ogllnej iczba gtosow liczbie
liczbie akcji .
glosow
Tomasz Mirski 2 100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Marek Mirski 2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Pozostali akcjonariusze 2 000 000 400 000,00 33% 2 000 000 28%
Razem 6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%
Nota 7.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarz ~ gdzajacych i nadzoruj gcych
‘oz . % udziat w
. . . . . warto $¢ % udziat w |, P
Akcje w posiadaniu organdéw zarz gdzajacych liczba akcji nominalna ogéinej liczba ogolnej
i nadzoruj acych na dzie n 30.06.2017 akgji (PLN) liczbie akji gtosow ||czb[e
glosow
Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu 4348 869,6 0,10% 4348 0,10%
Marek Mirski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej | 2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Razem 4104 348 820 870 67% 5129 348 72%

Po dniu bilansowym Pan Stawomir Brudzinski, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w strukturze
organizacyjnej Spotki, dokonat zakupu 1.201 akcji.

Nota 8 Zobowi gzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowi

Zobowi gzanie z tytutu podatku dochodowego

azania krétkoterminowe.

Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowi gzania 30.06.2017 30.06.2016
39 095 34 850
2. Wobec pozostatych jednostek 34 545 33308
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci:
i. do 12 miesiecy 34 545 33308
ii. powyzej 12 miesiecy
g) z tytutu podatkéw. cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 851 1067
w tym z tytutu podatku dochodowego 271 588
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 3699 475
w tym dywidenda dla akcjonariuszy 3538 0
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Nota 8.1 Krétkoterminowe zobowi

Zobowigzania z tytutu faktoringu na dzien hilansowy wynoszg 7.935 TPLN.

gzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - krotkoterminowe 30. 06.2017 30.06.2016
1) nieprzeterminowane 32 208 30573
2) przeterminowane 2337 2735
0 - 90 dni 2209 2 665
91 - 180 dni 19 5
181 - 360 dni 21 62
powy zej 360 dni 88 3
Razem zobowi gzania z tyt. dostaw i ustug 34 545 33308
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem upadtosciowym,
likwidacyjnym i uktadowym
Nota 8.2 Krotkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury walutowe j
TPLN
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe Waluta pierwotna
30.06.2017 30.06.2016
a) w walucie polskiej PLN 28 846 22 952
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) EUR 5695 10 356
C) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) usb 4 0
Zobowi gzania handlowe krétkoterminowe, razem 34 545 33308
Nota 8.3 Pozostate zobowi agzania krétkoterminowe. Zobowi azanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowi gzania pozostate 30.06.2017 30.06.2016
Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego 271 588
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 580 479
Inne zobowigzania - pozostate 161 475
Inne zobowigzania - dywidenda dla akcjonariuszy 3538 0
Nota 9 Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek
Nota 9.1 Specyfikacja kredytéw bankowych i po  zyczek
Czesé 30.06.2017 30.06.2016
Krétkoterminowa 26 392 13 480
Dlugoterminowa 9 705 2287
Kredyty razem 36 097 15 767
Nota 9.2 Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po Zzyczek na dzie n 30 czerwca 2017 roku
Zobowi gza | Zobowi gza
Kwota z nie na nie na
Kredytodawca Rodzaj Oprocentowa | Umowy dzien dzien Termin | Zabezpieczeni
kredytu nie 30.06.2017 | 01.01.2017 | sptaty e kredytu
Bank Umowa TPLN TPLN TPLN
Zabezpieczenie
m roszczen z
Umowa nr gtnl:gu za(\;vle?rr]tiej
5797/13/M/04 | Kredyt w il o\%lut Owe
o 1219.06.2013 | rachunku Limit w : a
Millenniu o . WIBOR . jest
zmieniona biezacym . kwocie 18.06.20 P .
m Bank " . 1M+marza 21291 11 340 o$wiadczenie
SA Aneksem nr (f_manso_wame banku 23.000 17 Spoéiki (W
o Ab5/5797/13/M | biezacej TPLN A
; -~ postaci aktu
/04 z dziatalnosci) notarialnego) o
27.04.2017 poddaniu sie
na rzecz Banku
wprost z tego

23




MFO S.A. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MISSF za okres 6 miesiecy 2017 roku zakoriczony dnia 30.06.2017r. (w tys. zf)

aktu egzekuciji
w trybie art.
777 par. 1 pkt 5
k.p.c. do
maksymalnej
kwoty
36.800.000
PLN.
Umowa nr .
CRD/41165/1 < 1)Petnomocnict
47 dnia 07 redyt wo do
o maja 2014 odnawialny w Limit w rachunku
Raiffeise oraz Aneks nr rachunku WIBOR Kkwocie 16.05.20 bankowego.
n Bank 1 7 dnia 13 biezacym 1M+marza 4.500 0 0 17' ' 2)Weksel
S.A. maja 2015 (finansowanie | banku TiDLN whasny in
oraz Aneks nr biezacej blanco wraz z
27 dnia 16 dziatalnosci) deklaracja
maja 2016 weksowg.
Zabezpieczenie
m roszczen z
tytutu zawartej
Umom&y jest
Umowa nr oswiadczenie
Credit KRV/$/24/201 Kredyt w o Spotki o
Agricole |6 z dnzlglJéS lr)achunku WIBOR tlmlt w 16.07.20 dothtrjOW(_)Iny_m
ipca r. iezgcym . wocie .07. poddaniu sig
Eﬁlnsll((a oraz Aneks nr | (finansowanie égﬂ;krnarza 8.000 2519 2684 17 egzekucji na
SA 1z dnia 22 biezacej TPLN podstawie Art.
o czerwca dziatnosci) 777 par. 1
2017r. Kodeksu
postepowania
cywilnego do
kwoty
9.600.000 PLN.
Kredyt 1) hipoteka
technologiczny taczna do
na realizacje kwoty 18.352
przedsiewzigcia TPLN na
Umowa o objetego nieruchomoscia
kredyt iyl %‘ o
. publiczng w cesja praw z
Millenniu technologiczn ramach PO IG KWOté polisy
mBank | YM' 4.3.3. (Projekt: WIBOR 3M + kredytu: 1199 1439 18.01.20 ubezpieczenio
SA 5786/]_.3/318/0 bWuécienny " | marza banku 5.653.20 20 wej
g;?ﬂ'?;gm ksztattownik OPLN 3) zastaw
; cienkoscienny z rejestrowy na
’ powierzchniowy Srodkach
m trwatych
odksztatceniem wchodzgcych w
i spos6b jego sktad linii
wytwarzania”) produkcyjnych
iakcljjpionych z
redytu,
Kredyt . 4) poddanie sie
technologiczny eazekucii do
na realizacje kg !
A woty
Umowa o przedsiewzigcia 9.610.440 PLN
kredyt ogjr?] t(;ecgo w przypdku
Millenniu technologiczn Bublicz?lq w Kwota Umowy _

m Bank | Y.r ramach PO IG WIBOR 3M + kredytu: 1088 1305 18.01.20 | kredytowej nr
SA 5787/13/318/0 4.3.3. (Projekt: marza banku 5.146.80 20 5786/13/318/04
o 4 z dnia 19 'I.'elrn.10izo|ac :n 0 PLN oraz do kwoty
czerw ca 2013 |7 o PLN 8.749.560

r y ksztattownik z PLN w
blachy rzypadku
ocynkowanej i Bm)g?/vy
spos6b Jeg'o" kredytowej nr
wytwarzania’) 5787/13/318/04
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Kredyt
inwestycyjny na
sfinansowanie

projektu pt.
"Opracowanie
innowacyjnej
zautomatyzowa 1) zastaw
nej technologii rejestrowy na
wytwarzania linii
wspornikow produkcyjnej do
$ciennych o kwoty 12.000
nowatorskiej TPLN (cesja
Umowa konstrukciji* praw z polisy
;‘:re_ditl !(redytu ) objetego Kwota ubezpieczenio
Bg”°° e | Inwestycyined | yomoca WIBOR 3M + | kredytu: 18.07.20 | wej)
ank o] ) . 10 000 4203 !
Polska KRI/S/17/201 publiczng w marza banku 10.000.0 23 2)hipoteka
SA. 6 7 dnia 18 ramach PO IR 00 PLN Ia_czna na
lipca 2016 r 2014-2020, nieruchomoscia
' Dziatanie 1.1. ch do kwoty
"Projekty B+R 6.300 TPLN
przedsigbiorstw (cesja praw z
", Poddziatanie polisy
1.1.1 "Badania ubezpieczenio
przemystowe i wej)
prace
rozwojowe
realizowane
przez
przedsigbiorstw
a"
tLacznie
TPLN: 36 097 20973

W dniu 10/08/2016 zawarto umowe o kredyt na innowacyjne technologiczne z Bankiem Millennium, S.A. na kwote
7.500 TPLN, celem finasowania projektu pt." WDROZENIE INNOWACYJNEJ ZAUTOMATYZOWANEJ]
TECHNOLOGII WYTWARZANIA PROFILI Z PRZETLOCZENIEM ROZSZERZAJACYM" objetego pomoca
publiczng w ramach PO IR 2014-2020, poddziatania 3.2.2. Kredyt na innowacje technologiczne. Na dzieh
bilansowy kredyt nie zostat jeszcze uruchomiony.

Nota 9.3 Zobowi gzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaly szczeg6towo opisane w Nocie 9.2 niniejszego raportu (zabezpieczenia).

Nota 9.4 Struktura kredytéw i po  zyczek wg terminéw wymagalno $ci

okres spflaty
Stan na 30.06.2017 do 1 roku od 1 roku od3do |powyzej5 Razem
do 3 lat 5 lat lat

Kredyt w rachunku biezacym - Raiffeisen Bank 0 0
Kredyt w rachunku biezagcym - Millennium Bank S.A. 21291 21 291
grzdyt w rachunku biezacym - Credit Agricole Bank Polska 2519 2519
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 480 719 1199
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 435 653 1088
Kredyt inwestycyjny - Credit Agricole Bank Polska S.A. 1667 5000 3333 10 000

Razem 26 392 6372 3333 0 36 097
Nota 10 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
Nota 10.1 Specyfikacja zobowi agzan z tytutu leasingu
Czesé 30.06.2017 30.06.2016
Krétkoterminowa 1101 1308
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Dlugoterminowa

1915

1708

Zobowi gzania leasingowe razem

3016

3016

Nota 10.2 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2017 —3 0.06.2017)

Wyszczegéinienie Stan na Spia_ta umow Zawarcie uméw | Stan na
01.01.2017 leasingowych leasingowych 30.06.2017
Leasing suwnica pomostowa 61 17 44
Leasing linia do profilowania 362 95 0 267
Is_;eaaltswcrllinia do wzdtuznego rozcinania kregéw 591 191 0 400
IF_)::;\/:'tasgiir;gscl)i\rllvi;Cﬂrofilujqca do produkciji profili dla 808 108 0 611
Leasing samochdd osobowy 4 4 0 0
Leasing samochéd osobowy 44 45 0 0
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 187 34 0 153
Leasing suwnica 73 14 0 59
Leasing suwnica 42 0 34
Leasing suwnica 42 0 34
Leasing suwnica 73 14 0 59
Leasing sprezarka 60 0 52
Leasing maszyna prostujgca 38 0 34
Leasing przecinarka tasmowa 95 9 0 85
Leasing wozek widtowy 198 18 0 180
Lising 3 suwnice 356 23 0 333
Leasing ciggnik 0 28 140 112
Leasing wozek widtowy 0 15 149 134
Leasing wozek widtowy 0 17 174 156
Leasing wozek widtowy 0 75 343 268
tacznie 3033 824 806 3016
Nota 10.3 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2016 —3 0.06.2016)
Wyszczegéinienie Stan na Spia_ta umoéw Zawgrcie uméw | Stan na
01.01.2016 leasingowych leasingowych 30.06.2016
Leasing linia do profilowania 28 28 0
Leasing samochéd osobowy 107 107 0
Leasing wozek widtowy 17 9 0
Leasing suwnica pomostowa 93 16 0 77
Leasing linia do profilowania 545 91 0 454
éfa?gwcr?ma do wzdtuznego rozcinania kregéw 956 180 0 776
Iﬁﬁl‘i\sgiir;gsgcviscarofilujqca do produkcji profili dla 1188 187 0 1001
Leasing samochdd osobowy 34 15 0 19
Leasing samochéd osobowy 109 32 0 77
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 253 32 0 220
Leasing suwnica 100 13 0 87
Leasing suwnica 58 0 50
Leasing suwnica 58 0 50
Leasing suwnica 100 13 0 87
Leasing sprezarka 74 7 0 67
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Leasing maszyna prostujgca 46 4 0 42

tacznie 3766 750 0 3016

Nota 10.4 Struktura leasingu wg terminbw wymagalno  $ci na dzie n 30 czerwca 2017 roku

okres spfaty
Stan na 30.06.2017 50i Razem
do 1 roku od 1 roku od3do5 | powyzej5
do 3 lat lat lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1101 1915 3016
Razem 1101 1915 0 0 3016

Nota 11 Specyfikacja rezerw na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
I. Inne rezerwy na zobowigzania 6918 7071 6 338
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 845 4577 4294
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 057 2 467 1616
i. diugoterminowe a7 a7 36
ii. krotkoterminowe 2010 2420 1581
3. Pozostale rezerwy 16 27 427
dlugoterminowe 0 0 0
krotkoterminowe 16 27 427

Nota 11.1 Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 30.06.2017 31.12.2016
Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2010 2420
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 16 27

Rezerwa na koszty energii elektrycznej

Razem 2026 2447
Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze %10%%22%1177

Stan na poczatek okresu 2420

[+] Zwiekszenia 1407

rezerwa na niewykorzystane urlopy 206

rezerwa na premie dla Zarzadu 1200

[-] Zmniejszenia 1816

wykorzystana rezerwa na premie dla Zarzgdu 1816

Stan na koniec okresu 2010
Rezerwa krétkoterminowa na badanie sprawozdania fin ~ ansowego %%%](-522%]:-[77_

Stan na poczatek okresu 27

Zwiekszenia
Rozwigzanie 11
Stan na koniec okresu 16
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Nota 11.2 Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicza zostata okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w
"Raporcie aktuarialnym z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze" i wynosi 47 TPLN.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano ponizej w Nocie 12.

Nota 12 Rezerwa z tytutu odroczonego poda

Nota 12.1 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego poda
roku

tku dochodowego

tku dochodowego — stan na dzie n 30 czerwca 2017

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
30-06-2017

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 30 405 5777
a) odniesione na wynik finansowy 24 089 4577
-z tytutu -leasing finansowy 3834 728
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 20 144 3827
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 111 21
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 6 316 1200
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 1437 273
-z tytutu -leasing finansowy 425 81
- Z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 1013 192
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi

0 0
3. Zmniejszenia: 28 5
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwrdceniem sie dodatnich réznic
przejsciowych 28 5
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 28 5
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 31814 6 045
a) odniesione na wynik finansowy 25 498 4 845
-z tytutu -leasing finansowy 4 259 809
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 21 157 4 020
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 83 16
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 6 316 1200
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0

Nota 12.2 Elementy rezerwy z tytulu odroczonego pod
2016 roku

atku dochodowego — stan na dzie n 30 czerwca

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
30-06-2016

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19

1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 20 683 3930

a) odniesione na wynik finansowy 14 781 2 809

- ztytulu -leasing finansowy 4 265 811

- Z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 10 492 1993

- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 24 5

- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
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b) odniesione na kapitat wtasny 5902 1121
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 2 897 550
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- Z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 2331 443
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 151 29
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi

415 79
3. Zmniejszenia: 977 186
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie dodatnich réznic
przejsciowych 977 186
-z tytulu -leasing finansowy 977 186
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 22 602 4294
a) odniesione na wynik finansowy 16 286 3094
-z tytulu -leasing finansowy 3288 625
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 12 823 2 436
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 175 33
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 6 316 1200
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
Nota 13 Rozliczenia mi edzyokresowe. Dotacje
Rozliczenia miedzyokresowe bierne:
Czesé 30.06.2017 31.06.2016
Krétkoterminowa 207 207
Dlugoterminowa 12 102 8 379
Rozliczenia mi edzyokresowe razem 12 308 8 585

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly ujete:

1)dotacje do aktywow - otrzymane w ramach dziatania 4.3 Kredyt technologiczny osi priorytetowej 4 Inwestycje
w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, ktére dotyczag
nastepujgcych projektow:

e ,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z powierzchniowym odksztatceniem i sposéb jego wytwarzania”
e, Termoizolacyjny ksztattownik z blachy ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania”

Oba projekty zostaty juz zrealizowane.

tacznie w ramach ww. projektow spotka otrzymata w latach ubieglych dofinansowanie w kwocie 7.200 TPLN.
Dotacja ta zaprezentowana jest w bhilansie w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” w podziale na czes¢ krétko i
dlugookresowg (PASYWA) i od stycznia 2015 roku nastepuje stopniowe jej odpisywanie , réwnolegle do
amortyzacji srodkow trwatych wspétfinansowanych z dotacji , na poczet pozostatych przychodéw operacyjnych.
W roku 2017 odpisano 103 TPLN (Nota 15).

2) Dotacja do projektu pt. "Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikow
$ciennych o nowatorskiej konstrukcji" realizowanego w ramach Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw",
Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsigbiorstwa" Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020, wspoffinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Projekt jest w trakcie realizaciji, jego zakonczenie planowane jest na 12/2018 roku.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Spétka zakonczyta realizacje 1 etapu projektu (badania przemystowe).
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Od 1 lipca 2016 roku Spétka realizuje 2 etap projektu, tj. prace rozwojowe. Koszty zwigzane z jego realizacjg sa
aktywowane, zgodnie z MSR 38 (poz. "Rozliczenie miedzyokresowe"(AKTYWA)). W 2017 roku aktywowano
5.370 TPLN. Saldo rozliczen na dzien bilansowy wynosi 14.442 TPLN.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata dofinansowanie do tego projektu w kwocie 3.826 TPLN

3) W 2016 roku Spotka rozpoczela realizacie projektu pt. pt.” WDROZENIE INNOWACYJNEJ
ZAUTOMATYZOWANEJ TECHNOLOGII WYTWARZANIA PROFILI z PRZETLOCZENIEM
ROZSZERZAJACYM” w ramach Poddziatania 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Celem
projektu jest wdrozenie efektéw prac badawczych dla opracowania ulepszonej zautomatyzowanej technologii
produkcji profili z przetloczeniem poszerzajgcym i wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu bedacego
rezultatem tej innowacji. Warto$¢ projektu: 10.000 TPLN. Warto$¢ dofinansowania: 3.000 TPLN. Na dziehn
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka poniosta wydatki w ramach projektu w wys. 1.827 TPLN (zaliczki
na poszczegodlne elementy linii produkcyjnej) , ktére sg ujete w sprawozdaniu finansowym w pozycji "$rodki trwate
w budowie". Do dnia bilansowego spotka nie ztozyta wniosku o refundacje, a wiec nie otrzymala jeszcze
dofinansowania.

Ujecie srodkow z dotacji w Pozycji "Rozliczenia mi edzyokresowe" (PASYWA):

[-]Rozliczenie w

[+] Zwigkszenie | PPO w
Stan na w 2017 roku- 2017roku (por. | Stan na
nazwa projektu: 01.01.2017 wplyw dotacji Nota 15) 30.06.2017

.Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z
powierzchniowym odksztatceniem i sposéb jego

wytwarzania” 3551 54 3496

»rermoizolacyjny ksztattownik z blachy

ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania” 3236 49 3187

"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowane;j

technologii wytwarzania wspornikdw $ciennych o

nowatorskiej konstrukcji" PRACE ROZWOJOWE 1799 3826 0 5625
£ acznie 8 585 3 826 103 12 308

Nota 14 Przychody i koszty dziatalno  $ci operacyjnej. Segmenty dziatalno

Nota 14.1 Struktura rzeczowa przychodéw i kosztéw dz

$ci operacyjnej

iatalno $ci operacyjnej (segmenty dziatalno $ci
operacyjnej) w tys. PLN

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddéw zaprezentowane sg w ukfadzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym
(struktura rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychoddéw z dziatalno

§ci operacyjnej oraz kosztéow dziatalno $ci operacyjnej za

okres 6 miesi ecy 2017 roku zako nczony dnia 30 czerwca 2017 roku (wersja kalkulacyjn ~ a) w tys. PLN
koszt .
. Wynik na koszty .
przychody ze wytworzenia . koszty A Wynik na
Wyroby sprzeda zy sprzedanych Eprzeda zy sprzeda zy ogdinego sprzeda zy
p rutto zarzadu
produktow
Produkty i ustugi 175 404
profile okienne 94 115
profile GK 26 233
- - 149 869 25535
profile specjalne 36 553 8 606 3099 14 432
profile spawane 17 589
ustugi 914
Towary Materiaty 4085 3482 602
Razem 179 489 153 352 26 137 8 606 3099 14 432

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalno

okres 6 miesi ecy 2016 roku zako nAczony dnia 30 czerwca 2016 roku (wersja kalkulacyj

$ci operacyjnej oraz kosztow dziatalno  Sci

operacyjnej za

na) w tys. PLN
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koszt
wytworzenia | Wynik na koszty
przychody ze sprzedanych | sprzeda zy koszty ogdlnego Wynik na

Wyroby sprzeda zy produktéw brutto sprzeda zy zarzadu sprzeda zy
Produkty i ustugi 119 804
profile okienne 63 367
profile GK 17 432
prof!le specjalne 27 567 96 854 22 950 8121 3351 11563
profile spawane 10 769
ustugi 669
péifabrykaty 0
Towary Materiaty 4461 4377 84
Razem 124 266 101 231 23 035 8121 3351 11 563

Nota 14.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziata

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno
dnia 30 czerwca 2017 roku w tys. PLN

§ci operacyjnej za okres 6 miesi

Ino $ci operacyjnej w tys. PLN

ecy 2017 roku zako Aczony

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 105 636 69 768 175 404
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 3450 635 4085

Razem 109 085 70 403 179 489

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno
dnia 30 czerwca 2016 roku w tys. PLN

§ci operacyjnej za okres 6 miesi

ecy 2017 roku zako Aczony

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 69 308 50 496 119 804
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3698 763 4461
Razem 73 006 51 260 124 266
Nota 15 Pozostata dziatalno $¢€ operacyjna
Nota 15.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operac  yjnych
Wyszczegblnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Dotacje 103 144
Inne przychody operacyjne 541 381
Razem 644 525
Nota 15.2 Specyfikacja pozostatych kosztow operacyjn  ych
Wyszczeg6lnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 111
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1
Inne koszty operacyjne 163 654
Razem 275 654

Nota 16 Dziatalno $¢ finansowa

Nota 16.1 Specyfikacja przychodéw finansowych

Spoétka w biezgcym okresie nie odnotowata przychodéw finansowych.
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Nota 16.2 Specyfikacja kosztow finansowych

WyszczegOlnienie

01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016

Odsetki 360 208
Inne 626 101
Razem 986 399
Nota 17 Podatek dochodowy
Wyszczeg6lnienie 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
Podatek dochodowy 2 966 2 067
a) czesé biezaca 2631 2 067
335 1

b) czes¢ odroczona

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony.
Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitalem wtasnym.

Ponizej przedstawiono kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych. Rozliczenie gtdwnych
pozyciji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):

30.06.2017 30.06.2016
zysk/strata brutto 13 815 11 055
(-) przychody nie podlegaj ace opodatkowaniu -69 -279
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 111 24
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezacy -83 -175
odsetki naliczone 6 16
dotacje -103 -144
(+) koszty nkup 1064 1092
wycena bilansowa réznic kursowych 104 60
odpisane naleznosci 27 268
rezerwa na badanie bilansu 16 27
rezerwa na urlopy 810 662
rezerwa nasw. Emeryt. Rentowe 47 36
amortyzacja leasingowanych ST 161 164
odsetki budzetowe 0 2
odpis aktualizacyjny naleznosci 235 203
wydatki na reprezentacje 96 52
odsetki naliczone 4 0
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -1 060 -1 200
PFRON 127 112
raty kapitatowe leasingu -824 -741
aktualizacja wartosci inwestycji 16 16
rezerwa na premie 1200 0
Amortyzacja niestanowigca kosztu 103 103
pozostate 1 1329
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowi  agce kup w roku 965 990
wycena bilansowa réznic kursowych 38 66
rezerwa na badanie 27 27
rezerwa na urlopy 603 547
odpis aktualizacyjny naleznosci 234 131
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rezerwa na aktualizacje inwestycji 16 16
rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe 47 36
niezaptacony faktury 0 169
Dochdd 13 846 10878
(-) odliczenia od dochodu
darowizny
straty z lat ubiegtych
Dochdd do opodatkowania 13 846 10 878
Podstawa PDOP ( po zaokrggleniu) 13 846 10 878
podatek dochodowy 2631 2 067
zmiana podatku odroczonego 335 1
razem podatek dochodowy 2 966 2 067
Nota 18 Zysk na akcj e
01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY (TPLN)* 19616 17 753
Srednia liczba udziatow/akgji ( sztk.) 6100 000 6 100 000
3,22 2,91

Zysk (strata) przypadaj aca na jeden udziat/akcje (PLN)*

*Metodologia obliczania zysku zanualizowanego:

Zysk zanualizowany 2017= zysk za okres 01.01.2016-31.12.2016 minus zysk za okres 01.01.2016-30.06.2016

plus zysk za okres 01.01.2017-30.06.2017

W danych poréwnawczych w pozycji , Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY” przedstawiono zysk
netto za 2016 rok zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzieh 31.12.2016.

*Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly: zysk netto zanualizowany dzielony przez $rednig

wazong liczbe akgiji.

Nota 19 Stanowisko Zarz adu odno snie zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

wynikéw na 2017 rok

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2017 r.

Nota 20 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Spoice:

Grupy zawodowe Liczba osob:
30.06.2017 30.06.2016
Zarzad 3 3
Administracja 8 11
Dziat Sprzedazy, Zakupu, Logistyka, DRZ 57 47
Mechanicy 17 15
Wédzkowi 21 15

33




MFO S.A. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MISSF za okres 6 miesiecy 2017 roku zakoriczony dnia 30.06.2017r. (w tys. zf)

Przygotowanie Produkciji 11 7
Produkcja 103 106
Razem 220 204
Nota 21 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu 376 354
Premia czlonkéw Zarzgdu 1697 939
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 24 24
taczna kwota TPLN 2 096 1317

Nota 21.1 Wynagrodzenie odr ebnie dla ka zdej z oséb zarz gdzajacych i nadzoruj gcych w 2017 roku

Wynagrodzenie zasadnicze Zarzgdu 376
T.Mirski- Prezes Zarzgdu 169
J.Czerwinski- Cztonek Zarzadu 108
A.Piekutowski-Czlonek Zarzadu 99
Premia Zarzgdu 1697
T.Mirski- Prezes Zarzgdu 570
J.Czerwinski- Cztonek Zarzadu 563
A.Piekutowski-Czlonek Zarzadu 563
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 24
M.Mirski 0
T.Chmura 6
S.Brudzinski 6
M.Pietkiewicz 6
G.Janas (cztonek RN do 05/2017) 5
P.Gawrys (cztonek RN od 06/2017) 1
taczna kwota TPLN 2 096

Pozostate informacje obja $niaj gce

1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczgwszy od dnia 1 stycznia do dnia

31 grudnia.

2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest zioty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza

sie w tysigcach ztotych, chyba ze w szczegétowym opisie wskazano inacze;.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywow i pasy

Poszczeg6lne pozycje aktywéw i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.
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4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektore
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie rocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaly
zaokrgglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5. Sposbéb sporz adzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spéitki: Kozuszki Parcel
70 A, 96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Spotka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, jedynie jednostki powigzane osobowo. Sg to
jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka

Mirskiego. Zadna z transakcji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku
istotnosci, ani pojedynczo ani tgcznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

7. Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytwdrcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania robot
budowlanych od warunkéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend
sezonowosci branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK réwniez wykazujg sezonowos¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robét
budowlanych do wewnetrznych robot wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do
profili okiennych.

Pozostate produkty Spotki adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci od warunkow
klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscig. Z tego tez wzgledu w strategii Spotki sg to
produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwoj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i splaszczy¢
amplitude sezonowosci sprzedazy Spoiki.

8. Dywidendy

Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca 2017 roku, zostata uchwalona
dywidenda dla akcjonariuszy za 2016 rok:

a) wysokos¢ dywidendy za 2016 r. wynosi 3.538.000,00 zt (stownie: trzy miliony piec¢set trzydziesci osiem
tysiecy ztotych i 0 groszy).

a) wartos¢ dywidendy za 2016 r. przypadajgcej na jedng akcje wynosi 0,58 zt (stownie: piecdziesigt osiem
groszy);

b) liczba akcji objetych dywidendg — 6.100.000 ( sze$¢ milionéw sto tysiecy) akcj;

C) jako dzien dywidendy ustalony zostat dzien 30 czerwca 2017 roku;

d) jako termin wyptaty dywidendy ustalony zostat dzien 21 lipca 2017 roku.

Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom po dniu bilansowym.
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9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  eda mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu

Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w podstawowym jej obszarze, z czym beda sie wigzaty typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak:

1.1. Ryzyko konkurencji

Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowa¢ spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest scisle zwigzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos$¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszie niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikbw mogg doprowadzi¢ do
spadku popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢
negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

1.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut

Spotka dokonuje znacznej czesci zakupdw surowcéw na rynku europejskim i realizuje znaczng czes$¢ sprzedazy
wyrobéw na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zar6éwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna
wykluczyé¢, iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
Spoiki.

1.4. Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Spoétka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu dtugoterminowych kredytow
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmiennos$ci stop procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztow finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych Spoiki.

1.5. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spétki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali,
ktéra stanowi gtéwny skiadnik kosztowy w kosztach produkcji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych
cen stali umozliwia osiggniecie wiekszych przychodéw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen
malejgcych. Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spotki
poprzez zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapasow.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy budowlano-montazowej

Znaczny udziat przychoddéw ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajgcymi na rynku
budowlano-montazowym, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo wysokg sezonowoscig. W efekcie Spoétka jest
narazona na nierownomierno$é wynikéw finansowych w poszczegélnych kwartatach roku obrotowego.

10. Analiza wra zliwo $ci na ryzyko

Niniejsza analiza wrazliwosci, dotyczgcg narazenia sp6tki MFO S.A. na ryzyko rynkowe, zostata sporzgdzona
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7.

Zarzad spotki MFO S.A. poddat analizie nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona spotka:

e ryzyko zmian kurséw wymiany,
e ryzyko zmian st6p procentowych.

Analiza przedstawia wptyw zmian poszczegdlnych czynnikow ryzyka na wynik brutto Spotki.
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Wybrane parametry rynkowe: kurs 4,2265 PLN/EUR , kurs wymiany 3,7062 PLN/USD, kurs wymiany GBP 4,8132
PLN/GBP

POZYCIJA BILANSOWA Rodzaj ryzyka rynkowego Czynnik ryzyka rynkowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Srodki pieniezne walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Kredyty bankowe stopy procentowej oprocentowanie

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe

Kurs wymiany | Kurs wymiany Kurs wymiany
EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN

Wartos¢

Pozycja bilansowa Wptyw na wynik finansowy

Warto$¢ w narazona na

sprawozdaniu ryzyko (w wzrost | spadek | wzrost | spadek | wzrost spadek -
w TPLN TPLN) +10% |-10% | +10% |-10% |+10% 10%
Nalezos$ci z tytutu dostaw i ustug 36 460 16144 | 1453 | -1453 108 -108 54 -54
Srodki pieniezne 7078 6 697 671 -671
Zobowigzania z trytutu dostaw i ustug 34 545 5699| -569 569 0 0 0 0
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) 1554 | -1554 108 -108 54 -54

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie
Wplyw ha wynik
Pozycja bilansowa finansowy
Wartos¢ w wzrost + spadek -
sprawozdaniu w TPLN | 50 p.b 50 p.b
Kredyty bankowe 36 097 -143 143
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) -143 143

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu
gwarancji, je zeli taczna warto $§¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi
rownowarto $€ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystgpity.
12. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego MFO S.A

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 28.08.2017r.

13. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz z darzenia nast epujgce po dniu
bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia zawarte zostaly w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda z zysku za rok 2016 w tgcznej kwocie
3.538.000 PLN (wartos¢ dywidendy na jedng akcje wynosi 0,58 zt), co zostato ujawnione w Nocie nr 8.

2) Po dniu bilansowym dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 507.490 akcji serii D z
pozbawieniem prawa poboru. Cena emisyjna Akcji Serii D zostala ustalona na 35 zt. (Nota 7)
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14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, kt  ére sg istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostalty w
notach do sprawozdania finansowego.

Tomasz Mirski - Prezes Zarzgdu

Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu

Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Danuta Dabrowska - Gtéwna Ksiegowa

Kozuszki Parcel, 28 sierpnia 2017 roku
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