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A. Wybrane dane finansowe

l. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z catk owitych
dochodow

1. Przychody ze sprzedazy
2. Przychody ztytulu rekompensat KDT
3. Zysk na dzialalno$ci operacyjne;j
4. Zysk przed opodatkowaniem
5. Zysk netto
6. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej
7. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujacym
8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej na 1 akcje (w zt/EUR)
9. Inne catkowite dochody netto
10. Catkowite dochody ogotem
Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z przeplywow
pieni¢znych
11. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej
12. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej
13. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
14. Aktywa trwate
15. Aktywa obrotowe
16. Aktywa razem
17. Zobowigzania dlugoterminowe
18. Zobowigzania krotkoterminowe
19. Kapitat wlasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
20. Kapitat wlasny akcjonariuszy
niekontrolujacych
21. Kapitat wlasny razem
22. Liczba akcji (w tys. szt.)
23. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$§¢
ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN

Za okres

6 miesiecy zakoniczony

30 czerwca 2017 r.

569 139

9791
147 165
142 766
115434

114 495
939

7,68

115434

219917
(55 158)

(12 179)

Na dzien
30 czerwca 2017 r.

1719921
560 972
2280893
533 164
297 361

1446 935

3433

1450 368
14900

97,34

Za okres

6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 r.

570335

7384
143 901
138 091
112 203

111281
922

747

112 203

293 879
(74 723)

(73 908)

Na dzien
31grudnia2016r.

1785228
470124
2255352
538 609
283 196

1430482

3065

1433 547
14900

96,21

w tys. EUR

Za okres

6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2017 r.

133 997
2305
34 648
33613
27178

26 957
221

181

27178

51777
(12 986)

(2 867)

Na dzien
30 czerwca 2017 r.

406 938
132727
539 665
126 148

70 356

342 348

813

343 161
14900

23,03

Za okres

6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 r.

130 199
1686
32850
31524
25615

25405
210

1,70

25615

67 088
(17 058)

(16 872)

Na dzien
31grudnia2016r.

403 533
106 267
509 800
121747

64 014

323 346

693

324039
14900

21,75
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I1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A))

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
jednos tkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy

2. Zyskna dzialalno$ci operacyjne;j
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

5. Inne catkowite dochody netto

6. Catkowite dochody ogdlem

Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
jednos tkowego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych

7. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

8. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

9. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej

10. Aktywa trwale

11. Aktywa obrotowe

12. Aktywa razem

13. Zobowigzania dlugoterminowe
14. Zobowigzania krotkoterminowe
15. Kapitat wlasny

w tys. PLN

Za okres

6 miesigcy zakoriczony

30 czerwca 2017 r.

341173
69 577
105139
91672

91672

197 503
(6579)

(11 591)

Na dzien
30 czerwca 2017 r.

1408 534
350990
1759 524
174 081
219718
1365725

Za okres

6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 r.

337672

66 823
147 980
135545

135545

235431
(59 432)

(80 642)

Na dzien
31grudnia2016r.

1462 339
266 294
1728 633
180 962
175576
1372095

w tys. EUR

Za okres

6 miesigcy zakoriczony

30 czerwca 2017 r.

80 325
16 381
24754
21583

21583

46500
(1549)

(2729)

Na dzien
30 czerwca 2017 r.

333 263
83 045
416 308
41188
51 986
323134

Za okres

6 miesigcy zakohiczony

30 czerwca 2016 r.

77085
15255
33782
30943

30943

53745
(13 567)

(18 409)

Na dzien
31grudnia2016r.

330 547
60 193
390 740
40 905
39 687
310 148

I11. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 30 czerwca 2017 roku

* pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przepty wow pienieznych

- wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmety czng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug §redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2016 roku

* pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przepty wow pieni¢znych

- wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmety czng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

4,2265

4,2474

4,4240

4,3805
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B. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

l. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodow

w tysigcach zlotych

XIL

XIIL.
XIV.

XV.

XVLI.

XVII.

Przychody ze sprzedazy
Przychody z tytulu rekompensat KDT
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Calkowite dochody ogdélem

Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
na 1 akcje (w zlotych)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

okres biezacy

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 .
(niebadane)

okres porownawczy

569 139 570 335
9791 7384
(430 024) (431 491)
148 906 146 228
6308 3644
(1655) (1629)
(3 700) (3034)
(2 694) (1308)
147 165 143901
2650 1696

(7 049) (7 506)
(4 399) (5 810)
142 766 138091
(27 332) (25 888)
115 434 112 203
115 434 112 203
114 495 111281
939 922

114 495 111281
939 922
7,68 747

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

AKTYWA
.  Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Pozostale inwestycje dlugoterminowe
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

I1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy

2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalemosci z tytutu podatku dochodowego
4. Nalezno$ci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostale
5. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

13

Na dzien
30 czerwca2017 r.
(niebadane)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2016 r.

okres porownawczy

(dane przeksztatcone)

1614 883 1677238
42 085 42161

41 559 41 559
13029 13122

16 200 16 776

11 659 8406

4 4

22 061 27521
1719921 1785228
96 495 100 060

32 12

3563 1415

84 295 151 290

367 377 214797
9210 2550

560 972 470 124
2280893 2 255 352

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

PASYWA
I. Kapital wlasny

1. Kapital zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j
3. Pozostale kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

1. Zobowigzania z tytuhu kredytow, pozyczek oraz innych
nstrumentéw dluznych

2. Zobowiazania z tytulu §wiadczeh pracowniczych

3. Przychody przyszlych okresow

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

6. Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania Kkrotk oterminowe

1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

5. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotk oterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

18a

18a

18a

Na dzien
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2016 r.

okres porownawczy

(dane przeksztatcone)

252 503 252503
251 258 251258
599 814 548 700
343 360 378 021
1446935 1430482
3433 3065
1450 368 1433547
37 357 49978

7 036 7879

159 176 163 276

81 365 74952

236 199 230493

12 031 12 031
533164 538 609
24821 24842

98 798 117
6567 24027

121 052 164 714

14 890 19830
31233 49 666
297 361 283 196
830 525 821 805
2280893 2 255352

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych Za okres
6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2017 r.

(niebadane)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 .
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
(dane przeksztatcone)
A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ ci operacyjnej
I. Zysk netto za okres 115 434 112 203
Il. Korekty
1. Amortyzacja 75340 69 962
2. (Zysk)/strata ztytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 53 13
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy §rodkow trwalych 350 375
4. Odsetki i dywidendy 1125 932
5. Podatek dochodowy 27 332 25888
6. Inne korekty 400 11927
1. Prz?plywy z dealalnosm operacyjnej przed zmiana 220 034 221300
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci 63 092 51484
2.Zmiana stanu zapasow 3565 71986
3.Zmiana stanu zobow1qzap krotkote@ovch oraz (25 925) (18 385)
pozostatych, zwylgczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych (5782 (19 678)
IV. Srodki [_)1er_nt;zne netto wygenerowane na dziatalnos ci 254 984 306 707
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony (35067) (12 828)
V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 219917 293879

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciagg dalszy)

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
6 miesi¢cy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2016 .

(niebadane) (niebadane)

okres biezacy okres porownawczy

(dane przeksztalcone)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne 991 836
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
j 991 836
aktywow trwatych
1. Wydatki inwestycyjne (56 149) (75 559)
1 Nabycrle warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (56 149) (75 559)
aktywow trwalych
Il. Srodki pieniezne netto z dzialalnos ci inwestycyjnej (55 158) (74 723)

C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finans owej

I. Wplywy finans owe 1941 6 750
1. Dotacje otrzymane 1941 6750
Il. Wydatki finansowe (14 120) (80 658)
1. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wlascicieli (571) -
2. Wydatki na splat¢ kredytow i pozyczek 18c (12 375) (79 198)
3. Odsetki zaptacone (1121) (1414)
4. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (53) (46)
IIl. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finans owej (12 179) (73908)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 152 580 145 248
E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych 152 580 145 248
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 214 797 129992
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 367 377 275 240

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

IV. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. KapitalA Kapital wlasny
w tysigcach zlotych Kani ze sprzedazy Pozostate . i . . .
apital akcii owyei Kapital Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wlasny
zaktadowy R l-: P y ,J praty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

1C V\TaI’TOSC-I rezerwowe Dominujqcej

nominalnej
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 548700 378021 1430482 3065 1433547
1 stycznia 2017 r.
Zysk netto - - - 114495 114 495 939 115 434
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 114495 114 495 939 115 434
Transakcje z wlascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (98 042) (98 042) (571) (98 613)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wtasnych - - 51114 (51114) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2017 r. 252 503 251258 599814 343360 1446 935 3433 1450 368
(niebadane)

Kapitat .
. R Kapital wiasny
w tysigcach ztotych Kai ze sprzedazy Pozostate ) . . ) .
apitat akeii powye: Kaitat ZysKi akcjonariuszy Udziaty Kapital wlasny
zaktadowy R }Jl P y ‘J pliaty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

icl \X{aITOSL:I rezerwowe Dominujacej

nominalnej
Kapital wlasny na dzief 252503 251258 500090 363054 1366905 2946 1369851
1 stycznia 2016 r.
Zysk netto - - - 111281 111281 922 112 203
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 111 281 111 281 922 112 203
Transakcje z whascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (93 125) (93 125) (1318) (94 443)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wtasnych - - 48610 (48610) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2016 . 252 503 251258 548700 332600 1385061 2550 1387611
(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spoétka Dominujaca”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spétka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spétka Dominujgca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowe;j i statystycznej:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2017 r. wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Czlonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowane;j jest:
e produkcja energii elektrycznej i ciepta,

o handel energia elektryczna, cieptem, produktami i ushugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 czerwca 2017 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej EC Zielona Goéra S.A. (zwanych tacznie ,,Grupg”).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedziba we Francji.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co hajmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACIJI S.A.

Udziat %

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

EDF Polska S.A. 17,74 17,74
EDF International S.A.S. 16,67 16,67
EDF Investment Il B.V. 15,59 15,59
Aviva OFE BZ WBK 9,99 9,99
OFE PZU "Zlota Jesien" 7,79 8,72
Nationale-Nederlanden OFE 7,38 6,31

Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE oraz OFE PZU ,Ztota Jesien” zostal zaktualizowany wedlug danych
po walnym zgromadzeniu KOGENERACIJI S.A. w dniu 20 kwietnia 2017 r. (Raport Biezgcy 10/2017).

3. Jednostki zalezne

Procentowy udzial Spotki Dominujacej w kapitale zakladowym spétki zaleznej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.
i 31 grudnia 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Udziat %
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
EC Zielona Goéra S.A. 98,40 98,40

4. Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2017 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostke zalezng EC Zielona Géra S.A. (konsolidacja petna).

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r.

W I potroczu 2017 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
Z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego
$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133, z p6zn. zm.). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.) oraz wydane
na jej podstawie przepisy wykonawcze. Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatoZenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych Zrodetl. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem zmian prezentacji
rozliczen rozrachunkéw z tytutu podatku od towardw i ustug, przestrzegano tych samych zasad (polityki rachunkowosci)
i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres konczacy sig
31 grudnia 2016 r., w zwiazku z czym powinno by¢ czytane lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zarok 2016. Spotka Dominujaca dokonata odpowiednich korekt danych poréwnawczych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j. Korekta spowodowala obnizenie stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych a takze zobowigzan
z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostatych o kwotg 31 214 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. (korekta nie miata wptywu na
wynik finansowy oraz kapitat wlasny).
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez istotne spotki Grupy.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Ponizej przedstawiono wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowe;:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych.
W ramach standardu wprowadzony zostanie mi¢dzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zostang zasady stosowania
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te umozliwia sporzadzajacym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych
dziatan. Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany moga dotyczy¢ gtownie nastepujacych obszarow:

e zasad wyliczania i uyjmowania odpisoéw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej),
e klasyfikacji aktywow finansowych.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostala jeszcze zakonczona, tym niemniej zdaniem Grupy Kapitalowej
KOGENERACIJA S.A. nie powinien mie¢ on istotnego wptywu na raportowane wyniki finansowe.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolicenie i uproszczenie zasad ujmowania przychodoéw poprzez wprowadzenie
jednego modelu rozpoznawania przychodow. W szczegoélnosci standard bedzie wpltywaé na ujmowanie przychodoéw
z umow lub pakietdéw umow, w ramach ktérych §wiadczone sa klientowi odrgbne ustugi lub/i dostarczane towary.
Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany moga dotyczy¢ glownie nastgpujacych obszarow:

e przychody z tytulu przylaczenia do sieci dystrybucyjnej,

e  pelnienie roli posrednika w stosunku do wybranych, odrgbnych ustug i towarow, oferowanych klientowi w ramach
umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz ushugi dystrybucji. Zmiana moze spowodowa¢ zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy oraz odpowiadajacych im kosztow, lecz nie bgdzie wpltywa¢ na raportowany wynik
finansowy,

e zwigkszenie zakresu ujawnief na temat przychodow ze sprzedazy.

Poza ewentualnym wptywem zmiany sposobu ujmowania przychodow i kosztow wynikajacych z uméw o przylaczenie

do sieci dystrybucyjnej zastosowanie standardu nie powinno w istotny sposob wptyna¢ na sprawozdanie finansowe Grupy.
Analiza wptywu standardu nie zostala jeszcze zakonczona.
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MSSF 16 Leasing

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umoéw, spehiajacych definicje leasingu. Glowna zmiang jest odejscie od
podzialu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spelniajace definicj¢ leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastgpujacy efekt:

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwalych oraz zobowigzan
finansowych,

e w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Grupa Kapitatowa Kogeneracja S.A. jest w trakcie analizy, jak zastosowanie MSSF 16 moze wplynaé na przyszie
sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wplywu na przyszle sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej] KOGENERACIJA S.A

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spédtki Dominujacej w dniu
28 sierpnia 2017 r.

7. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1 025 961 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2015 r. do 30 czerwca 2016 r.: 1 024 323 tys. z1).

8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Spétka Dominujaca planuje sprzedaz do konca 2017 r. stacji transformatorowo-rozdzielczej R-2 110 kV w EC Czechnica,
potozonej w miejscowosci Siechnice na rzecz Tauron Dystrybucja S.A. Przedmiot sprzedazy obejmuje wchodzace w sktad
ww. stacji: budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne infrastruktury elektroenergetycznej, ktore stanowia kompletng
i zdatng do uzytku catosc.

W zwiazku z planowana sprzedaza Spotka Dominujaca na dzien 30 czerwca 2017 r. zakwalifikowala powyzsze sktadniki
majatku trwalego o wartosci bilansowej 6 660 tys. zt jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 21 lipca 2015r. Spotka Dominujaca podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym
0 zakonczeniu wspotpracy z dniem 30 wrzes$nia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobor czesciowo
zostat sprzedany, a pozostale aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Warto$¢ ww. srodkow trwalych zaprezentowanych na dzien 30 czerwca 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
wynosi 2 550 tys. zt (31 grudnia 2016 r.: 2 550 tys. zl). Warto§¢ ta wynika z wyceny rzeczoznawcy, ktory oszacowat
warto$¢ godziwa w podejsciu kosztowym (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej). W 2016 r. Spotka Dominujaca dokonata
odpisu aktualizujacego w kwocie 2 922 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy 2017 r. nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. 0 zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcoéw w zwigzku
Z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 r.
nr 130, poz. 905) (ustawa o KDT) spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. ma prawo do $rodkéw na pokrycie kosztow
osieroconych (tzw. rekompensat KDT).

Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Goéra S.A otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie
zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, za§ po uplywie catego okresu, na ktory
zawarta zostata umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koncowa.

Wysoko$§¢ przychodow, kosztow oraz rozrachunkéw rozpoznawanych w danym roku z tytulu rekompensat KDT jest
szacunkiem Zarzadu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spotki w zakresie przepisow ustawy o KDT
oraz spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koncowej, ktorych wysokos¢ jest okreslana w decyzjach Prezesa Urzgdu
Regulacji Energetyki.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty koncowej ustalane sa w oparciu o wypracowany model kalkulacji
rekompensat KDT. Najbardziej kluczowe czynniki modelu kalkulacji, ktére maja wplyw na rozpoznawane w sprawozdaniu
finansowym przychody, koszty i rozrachunki to ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa procentowa
wykorzystywana do dyskonta dtugoterminowego zobowigzania.

Zmiany przyjetych interpretacji zapisow ustawy o KDT lub zalozen moga istotnie wpltynaé na wyniki szacunkow
i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wynikow spotki.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT, oszacowano, ze korekta
koncowa bedzie nizsza niz suma rekompensat KDT wyptaconych w trakcie catego okresu, tj. EC Zielona Goéra S.A
w zwigzku z przewidywaniami dotyczacymi nizszych niz uprzednio przychodow ze sprzedazy w latach 2016 do 2024, tj.
pozostatym okresie rozliczeniowym KDT, nie bedzie musiata zwracaé wszystkich §rodkéw otrzymanych w ramach
rekompensat KDT, a $rodki zatrzymane stanowi¢ beda dotacj¢ do uzyskiwanych przychodow. Na dzien 30 czerwca 2017 r.
kwota otrzymanych rekompensat, ktora nie bedzie podlegac korekcie koncowej wynosi 134 190 tys. zt (szacowana wartos$¢
otrzymanych rekompensat, ktora nie bedzie podlega¢ korekcie koncowej w calym okresie rozliczeniowym wynosi
189 325 tys. zi).

Przychody z tytutu rekompensat KDT za I potrocze 2017 r. wyniosty 9 791 tys. zt (I potrocze 2016 r.: 7 384 tys. zt). Srodki
otrzymane w latach ubiegltych, ktore beda rozpoznane w przychodach ze sprzedazy w okresie najblizszych 6 miesigcy, ujgte
W pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate jako krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wynosza
9 212 tys. zt. Lacznie przychody z tytutu rekompensat KDT za 2017 r. wyniosa 19 003 tys. zt (2016 r.: 18 835 tys. z})

W rozliczeniach otrzymanych rekompensat Grupa zaklada, ze $rodki otrzymane w pierwszej kolejnosci podlegac¢ beda
zwrotowi, a nastgpnie zaliczone zostang na poczet dotacji do przychodow. Rozliczenie dotacji dokonywane jest w oparciu
0 przewidywany rozktad przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug systemowych.

W | potroczu 2017 r. warto§¢ kosztow finansowych ksztaltowala si¢ na poziomie 5 195 tys. zt. Zastosowano S$rednig
efektywna stopg dyskonta na poziomie 3,7%.
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10. Istotne szacunki

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw obejmujacych gltownie nizej wymienione
obszary:

a) Odpisy aktualizujace warto$é aktywow,
b) Swiadczenia pracownicze - podstawowe zalozenia przyjete do wyliczenia rezerw:
. dyskonto na poziomie 3,7% rocznie,
«  prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spo6tki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkow rotacji w branzy,
«  warunki uzyskania uprawnien okre$lono na podstawie obowigzujacych Spotke przepiséw prawa pracy,
€) Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitalowej dokonuje si¢ weryfikacji przewidywanych
okreséw uzytkowania §rodkéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje si¢ zmiany stawek amortyzacyjnych
srodkow trwatych. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji okresoéw uzytkowania dokonanej na koniec 2016 r. Zarzad
KOGENERACII S.A. podjat decyzj¢ o zmianie stawek amortyzacyjnych dla wybranych pozycji w celu dostosowania
ich do okresow ekonomicznej uzytecznos$ci poszczegdlnych blokéw z nimi zwigzanych. Zmiana skutkowata
obnizeniem poziomu amortyzacji w I potroczu 2017 roku o okoto 3 132 tys. zi,
d) Rozrachunki z tytutu kosztow osieroconych — omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa w jak najwickszym stopniu bazuje
na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci
od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

«  Poziom 2: dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowiazania w sposdb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie
notowan).

. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania, ktére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego skladnika aktywoéw lub zobowiazania zostang

sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartos$ci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany
jest w calosci na najnizszym poziomie hierarchii warto$ci godziwej, do ktdrego zaliczono dane wejSciowe istotne dla catej

wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
W ktéorym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zalozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostalty przedstawione w nocie 17
Instrumenty finansowe.

11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwalag nr 5/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrocieplowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 20 kwietnia 2017 r., Spotka przeznaczyla z zysku netto za 2016 r. kwotg 98 042 tys. zi,
tj. 6,58 zI na akcje, na wyplate dywidendy oraz kwote 51 114 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzanie z tego tytulu zaprezentowano w pozycji skroconego $rédrocznego sprawozdania
z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

KOGENERACJA S.A. dokonata wyptaty dywidendy w dniu 9 sierpnia 2017 r.
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EC Zielona Goéra S.A.

Zgodnie z uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Géra” S.A. z dnia 31 maja 2017 r.
Spotka przeznaczyta z wyniku finansowego za 2016 r. kwote 35 785 tys. zt na wyptate dywidendy (64,58 zt na akcj¢) oraz
kwotg 52 003 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitalow rezerwowych.

Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonala wyptaty dywidendy w dniu 7 czerwca 2017 r.

12. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziala w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej
i cieplnej oraz dystrybucja ciepta.

Identyfikacja segmentow wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej
(,,gtéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikow segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zrdéznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dzialalno$¢ na terenie kraju
i W zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmuja koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu oraz pozostate koszty
operacyjne.

Przychody w transakcjach z EDF Polska S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagnety w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. warto$¢ 390 441 tys. zk, co stanowi 66,71% przychodow segmentu (w analogicznym
okresie roku poprzedniego przychody wyniosty 377 328 tys. z1, co stanowito 64,90% przychodow segmentu).

13. Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

W I pétroczu 2017 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. poniosty naklady na nabycie rzeczowych aktywow
trwalych w wysokosci 19 637 tys. zt oraz nieruchomosci inwestycyjnych 8 tys. zl, a takze sprzedaly rzeczowe aktywa
trwate o wartosci ksiggowej netto 745 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Spotka Dominujgca poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 10 562 tys. zi, w tym m.in. na modernizacje¢ i remonty zespotow mtynowych (1 550 tys. zt), generatora G-1
w EC Czechnica (1533 tys. zt), elektrofiltrow (1 088 tys. zt), zurawia (960 tys. zl), rozdzielni (867 tys. z) oraz
na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzadzen produkcyjnych.

W spotce zaleznej EC Zielona Gora S.A. poniesiono naktady na modernizacj¢ miejskiej sieci cieplowniczej oraz budowe
weztow cieplnych w wysokosci 9 075 tys. zt.
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14. Efektywna stopa podatkowa

W I potroczu 2017 r. zysk przed opodatkowaniem w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ksztattowat
si¢ na poziomie 142 766 tys. zt (1 stycznia - 30 czerwca 2016 r.: 138 091 tys. z1). Efektywna stopa podatkowa wyniosta
19,14% i ksztattowala si¢ na poziomie porownywalnym do analogicznego okresu roku ubieglego.

15. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

Do dnia 30 czerwca 2017 r. KOGENERACIJA S.A. zawarla porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych w 2017 roku
uprawnien do emisji CO, z data realizacji na rok 2018 w ilo$ci 1 485 tys. ton za kwote 40 193 tys. zl, z datg realizacji na rok
2019 w ilosci 465 tys. ton za kwote 10 568 tys. zt oraz z datg realizacji na rok 2020 w ilo$ci 114 tys. ton za kwote 2 348 tys. zl.

Do dnia 30 czerwca 2017 r. spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. zawarla porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych
w 2017 roku uprawnien do emisji CO, z datg realizacji na rok 2018 w ilosci 531 tys. ton za kwote 14 125 tys. zt, z datg
realizacji na rok 2019 w ilosci 267 tys. ton za kwote 6 071 tys. zl oraz z datg realizacji na rok 2020 w iloéci 45 tys. ton

za kwote 1 037 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wilasne ujmowane w ksiggach
(i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

Stan na
1 stycznia 2017 r.

w tysigcach zlotych

zwiekszenia /
(zmniejszenia)

Stan na
30 czerwca 2017 r.

Termin wygasniecia
gwarancji/poreczenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 104 500 - 104 500 31-08-2019
104 500 = 104 500
w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia 2016 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2016 r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185 500 (81 000) 104 500 31-08-2019
185 500 (81 000) 104 500
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W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktérych przedmiotem jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych
spotek Grupy EDF w Polsce, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania
wspolng ptynnoscig finansowq.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (wtym KOGENERACIJI S.A. i EC Zielona Gora S.A.).

W dniu 7 stycznia 2016 r. zostaly zawarte ancksy do umowy w ramach systemu cash-pool (Raport biezgcy 1/2016)
zmieniajagce m. in. limity zadluzenia oraz wysoko$¢ poreczen. Od dnia 7 stycznia 2016 r. warto$¢ poreczen udzielonych
przez Spotke Dominujaca wynosi 77 000 tys. zt, a przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. 27 500 tys. zt.

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi, pozostatymi jednostkami powigzanymi nalezacymi do Grupy EDF oraz
kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlnosci cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Prezes Zarzadu Spotki Dominujacej KOGENERACJA S.A. Wojciech Heydel pehit
jednoczesnie funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w spotce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.

b. Transakcje z kadra kierownicza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Laczne wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi §wiadczeniami) osiagniete przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujacg i nadzorujace ksztaltowalo si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

w tysigcach zlotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesi¢cy zakonczony

30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2016 r.

Zarzad - wynagrodzenie w okresie pehienia funkcji 1606 1636
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 2159 2080
Rada Nadzorcza 38 44

3 803 3760

Szczegotowe informacje dotyczace wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzgdu z dziatalnosci W nocie numer 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggnigte przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujgce Spotkq oraz w nocie numer 6 Umowy miedzy Spotkq a osobami zarzqdzajqgcymi przewidujqce rekompensaty.

21



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Inne informacje

W I pétroczu 2016 i 2017 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej.

Kadra kierownicza Spotki Dominujacej posiadata 0,16 % praw glosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej
na dzien 30 czerwca 2017 r.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z o0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ushugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia finansowa tzw. cash-pool, ustugi
ubezpieczeniowe (sp6tki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances),

- obstugi skladowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpadéw
produkcyjnych, zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezgca do Grupy EDF),

- pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

a) wzajemne naleznosci

w tysigcach zlotych Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

EDF Polska S.A. 17 504 46 428
EDF Ekoserwis Sp. z 0.0. 2890 2704
EDF Investissements Groupe SA - 74

20394 49 206
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 17 528 46 479
Pozostale nalezno$ci 2 866 2727

20 394 49 206

22




KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. z0.0.
EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0.
EDF Assurances

EDF International S.A.S.
EDF Investment 11l B.V.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania z tytulu dywidendy

Pozostate zobowigzania

c) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. z0.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0.
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Na dzien
30 czerwca 2017 r.

Na dzien
31 grudnia 2016 r.

22128 17 027
23902 6 848
1742 4410
2027 -
16 344 -
15 285 -
81428 28 285
30 380 26 619
- 1641
49 021 -
2027 25
81428 28 285
Za okres Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.

6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

- 7
205513 200479
552 290

206 065 200 776
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d) Kkoszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z 0.0.

EDF Assurances

EDF Investissements Groupe SA

17. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto$ciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan niewycenianych

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

83 895 46 689
63183 35201
9777 10355
2046 2020

- 737

163 901 95 092

do warto$ci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do warto$ci godziwe;j.

w tysigcach zlotych

Warto$¢ bilansowa

na dzen
30 czerwca 2017 r.

Warto$¢ godziwa
na dzien

instrumentu

Hierarchia Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
na dzen

na dzien

Hierarchia
instrumentu
30 czerwea 2017 r. finansowego 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2016 r. finansowego

Aktywa

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci
godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 3 4 4 3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 32 32 2 12 12 2
Aktywa finansowe niewyceniane w wartoS$ci

godziwej

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 584 146 662

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 367 377 214797

Naleznosci z tytutu leasingu 5997 6 490

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe wyceniane

w wartos$ci godziwej

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu

o Walu’f@ obes Y & (666) (666) 2 ©) ©) 2
Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartos$ci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSIGW (61 946) (61 946) 2 (74 342) (74 342) 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (349 479) (370 524)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (322) (592)

Zobowigzanie z tytutu dywidendy wobec (98 042) )

akcjonariuszy
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b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Ponizsza tabela przedstawia techniki wyceny uzyte do pomiaru warto$ci godziwych nalezacych do poziomu 2 i poziomu 3
hierarchii warto$ci godziwej na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.

Instrumenty wyceniane w warto$ci godziwej

Rodzaj

Technika wyceny

Dhuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw/aktywa
finansowe przeznaczone do obrotukontrakty typu
forward oraz swap procentowy

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sa na notowaniach brokerskich.
Obrot podobnymi kontraktami odbywa si¢ na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentow finansowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Do aktywow dostgpnych do sprzedazy zaliczono udzialy i akcje jednostek innych niz
zalezne i stowarzyszone, ktore sa prezentowane w wartosci godziwej. Odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci obciazaja koszty finansowe. Spotka monitoruje stan finansowy podmiotow,
w ktorych posiada akcje, a w razie zaistnienia przestanek utraty wartosci zleca zewngtrznym
ekspertom wykonanie wyceny.

Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzj

Technika wyceny

Naleznosci/zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Warto$¢ godziwa szacuje si¢ jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienig¢znych,
zdyskontowang rynkowa stopa procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.
Oszacowana wartos$¢ godziwa uwzglednia zmiang stop procentowych.

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

Wartos¢ godziwa kredytow, pozyczek i wyemitowanych dhuznych papierow wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
kapitatlowych i odsetkowych.

18. Zobowiazania z tytulu kredytéow, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz inne oprocentowane

zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz innych oprocentowanych zobowiazan finansowych

w tysigcach zlotych Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
D%ugo.termmowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 37195 49500
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 232 478
Zobowigzania dlugoterminowe 37 357 49 978
Krotk.otermlnowa cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 24 821 24 842
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walut¢ obcag 666 3
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 90 114
Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 98 042 -
Zobowiazania kroétk oterminowe 123619 24 959
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b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostala podpisana umowa $wiadczenia ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia
finansowg przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spolek Grupy EDF w Polsce. Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia
2016 r. spoltki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie posiadaly zobowigzania z tego tytutu.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisala z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki Dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2017 r.
z tego tytutu wynosi 61 946 tys. zt (31 grudnia 2016 r.: 74 342 tys. z1).

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z EDF Investissements Groupe SA umowe pozyczki
na zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin
w Elektrocieptowni Wroctaw. W dniu 11 kwietnia 2016 . KOGENERACJA S.A. splacita cato$¢ zobowigzania w kwocie
67 310 tys. zt.

c. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Spotka Dominujaca dokonata splaty raty pozyczki z Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.

d. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy Jednostki Dominujacej KOGENERACJA S.A.
(98 042 tys. zt) zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe.

19. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytulu najistotniejszych uméw inwestycyjnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta 17 745 tys. zt.

Naktady w Spoétce Dominujacej zostang poniesione gtéwnie na remonty kapitalne i modernizacje rozdzielni, elektrofiltrow,
generatorow i urzgdzen obiegéw miynowych, modernizacje sprezarkowni w EC Wroctaw, a takze modernizacj¢ urzadzen
pomocniczych maszynowni i wymiang armatury kottéw parowych w EC Czechnica.

Inwestycje w spolce zaleznej zwiazane sg z budowa i uruchomieniem zasilania awaryjnego w Elektrocieptowni
Zielona Goéra S.A.

20. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Proces sprzedazy aktywow przez EDF:

e  wdniu 18 stycznia 2017 r. Zarzad poinformowat o rozwigzaniu umowy na wytaczno$¢ negocjacji sprzedazy aktywow
kogeneracyjnych Grupy EDF w Polsce, w tym Emitenta, pomigdzy EDF a IFM Investors, o ktorych byla mowa
W raporcie biezacym 19/2016 z dnia 26 pazdziernika 2016 r. (Raport Biezgcy 1/2017),

e  w dniu 27 stycznia 2017 r. Zarzad poinformowat o podpisaniu porozumienia mi¢dzy EDF International oraz PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A., Energa S.A. oraz PGNiG Termika S.A., dotyczacego prowadzenia
negocjacji w sprawie zakupu przez te podmioty aktywoéw EDFI w Polsce, w tym akcji KOGENERACII S.A. (Raport
Biezgcy 3/2017),

. w dniu 11 maja 2017 roku PGE oraz EDF International SAS i EDF Investment II B.V. zawarty Umowg opcji
sprzedazy ww. aktywow (Raport Biezgcy 13/2017),
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e  wdniu 19 maja 2017 r. EDF International SAS oraz EDF Investment II B.V. oraz PGE zawarty Umowe Sprzedazy
Akcji (ang. Share Sale Agreement, ,,SSA”) w sprawie sprzedazy aktywow EDF w Polsce, w tym wszystkich akcji
KOGENERACII S.A. posiadanych bezposrednio lub posrednio przez EDF. W ramach umowy SSA, EDF sprzeda PGE
wyzej wymienione aktywa, pod warunkiem spelnienia okre§lonych warunkéw, w tym uzyskania niezbednych zgod
organ6éw publicznych we Francji i Polsce. Umowa SSA wygasa, jesli do 30 listopada 2017 r. ktérykolwiek z warunkow
nie zostanie spelniony, chyba ze w ciggu 10 dni roboczych termin ten zostanie przedtuzony o nie wigcej niz 20 dni
roboczych (Raport Biezgcy 14/2017).

Zgodnie z informacjami zawartymi w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku,
w przypadku zrealizowania umowy SSA, w mys$l polskich przepisow dotyczacych rynku kapitalowego,
w konsekwencji nabycia akcji Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A., Grupa PGE bedzie
zobligowana do ogloszenia wezwania na sprzedaz akcji KOGENERACIJI S.A. w liczbie powodujacej osiggnigcie 66%
ogolnej liczby glosow w KOGENEARCII S.A.

Zrealizowanie umowy SSA zostanie dokonane pod warunkiem spetnienia m.in. ponizszych warunkow:
uzyskania przez PGE S.A. zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
uzyskania przez PGE zgody Ministra Energii zgodnie z Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektorych
inwestycji,
uzyskania przez PGE odstagpienia od prawa pierwokupu przez Prezesa Agencji Nieruchomosci Rolnych,
uzyskania przez EDF zgody na transakcj¢ od odpowiednich wladz rzadowych we Francji dotyczacych nadzoru nad
spotkami skarbu panstwa i transakcjami na ich udziatach.

21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2017 r. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

W dniu 5 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza podje¢ta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jako bieglego rewidenta w celu dokonania przegladu pdtrocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego KOGENERACII S.A. za I potrocze 2017 roku oraz przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za I p6trocze 2017 roku. Podmiot uprawniony do badania rocznych
sprawozdan finansowych zostanie okre$lony w odrebnej decyzji (Raport biezgcy 15/2017).

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Spotka Dominujgca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2016 r. w kwocie 98 042 tys. zt.

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Spotka Dominujgca oglosita zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. na dzien 21 wrze$nia 2017 r. (Raport biezgcy 16/2017).
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C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych

<<<z

VIIL.

Xl.

XIL.

XIlI.
XIV.

XV.

XVL

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogélem

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony
na 1 akcje (w zlotych)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
341173 337672
(269 747) (268 591)
71426 69 081
3464 1362
(1022) (976)
(2378) (1932)
(1913) (7112
69 577 66 823
36772 82 349
(1210) (1192)
35 562 81157
105 139 147980
(13 467) (12 435)
91672 135 545
91672 135 545
6,15 9,10

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

AKTYWA
.  Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Warto$ci niematerialne

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
ipozostatych jednostkach powigzanych

Aktywa trwale razem

Il.  Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego
4. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
5. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
6. Aktywa przezmaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2016 r.

okres biezacy okres porownawczy
(dane przeksztatcone)

1201194 1253 240
1806 1863
12994 13088

16 156 16 717
7272 8319

169 112 169 112
1408 534 1462 339
53 036 75208

15 12

- 1415

29 304 107 017

259 425 80 092
9210 2550
350990 266 294
1759524 1728633

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wtasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

1. Zobowiazania

Zobowigzania dhugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
nstrumentow dtuznych

2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

6. Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania kroétk oterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

5. Zobowigzania z tytulu §wiadczef pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétk oterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

12a

12a

12a

Na dzien
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2016 r.

okres biezacy okres porownawczy
(dane przeksztatcone)
252 503 252503
251 258 251 258
599 814 548 700
262 150 319634
1365 725 1372095
37 306 49787
4419 5262
37501 37350
81699 74953
1125 1579
12 031 12 031
174 081 180 962
24 821 24842
98 151 65

6 567 -
56 680 105 200
9913 12415
23586 33054
219718 175576
393799 356 538
1759524 1728633

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I.  Zysk netto za okres

Il. Korekty
1. Amortyzacja
2.(Zysk)/strata ze sprzedazy srodkow trwatych
3. Odsetki i dywidendy
4.Podatek dochodowy
5. Inne korekty

II. Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutlu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej

B. Przeplywy $rodko6w pieni¢znych z dziatalno$ ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Dywidendy otrzymane
1. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Ill. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Za okres

6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

okres biezacy

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 .
(niebadane)

okres porownawczy

(dane przeksztatcone)
91672 135 545
56 654 50993
(149) (116)
(34 089) (80 309)
13 467 12 435
(53) 6 507
127 502 125 055
78 111 79 502
22172 67739
(28 198) (22 379)
(3345) (12 684)
196 242 237 233
1261 (1802)
197 503 235431
36 026 747
812 747
35214 -
(42 605) (60 179)
(42 605) (60 179)
(6 579) (59 432)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finans owej

. Wplywy finans owe
1. Otrzymane dotacje

Il. Wydatki finansowe
1. Wydatki na splatg kredytéw i pozyczek
2. Odsetki zaplacone
3. Platno$ci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego

Il. Srodki pieni¢zne netto z dziatalno§ci finans owej

D. Przeplywy pieni¢zZne netto, razem

E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢zZnych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. SrodKi pieniezne na koniec okresu

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

okres biezacy

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

okres porownawczy

(dane przeksztatcone)

1941 -

1941 -
(13532) (80 642)
12c (12 375) (79 198)
(1118) (1 408)
(39) (36)
(11591) (80 642)
179 333 95 357
179 333 95 357
80 092 77275
259 425 172632

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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IV. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

w tysigcach ztotych
Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji
P P Y axa Pozostate kapitaty

powyzej ich warto$ci Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

i X rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 548700 319634 1372 095
1 stycznia 2017 r.
Zysk netto - - - 91672 91672
Inne catkowite dochody - - - - =
Calkowite dochody - - - 91672 91672
Transakcje z wlascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom ) ) ) (98 042) (98 042)
PI'Z?ZH?CZSI’IIC ZySkOW na zasilenie _ _ 51 114 (51 114) _
kapitatlow wtasnych
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2017 r. 252503 251 258 599 814 262 150 1365725

(niebadane)

w tysigcach zlotych
Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji
P P Y axa Pozostate kapitaty

powyzej ich warto$ci Zyski zatrzymane

Kapital whasny

i ) rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzief 252 503 251 258 500 090 312 286 1316 137
1 stycznia 2016 r.
Zysk netto - - - 135545 135545
Inne catkowite dochody - - - - -
Calkowite dochody - - - 135 545 135 545
Transakcje z wlascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona ) ; )
akcjonariuszom (93 125) (93 125)
Prz§zne}czen1e zyskOw na zasilenie ) ) 48610 (48 610) _
kapitatlow wlasnych
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2016 r. 252 503 251 258 548 700 306 096 1358 557

(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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V. Wybrane dane objasniajace do skroconego §rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci 34 — ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014,
poz. 133, z pozn. zm.). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy
0 Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) oraz wydane na jej podstawie
przepisy wykonawcze. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 r. powinno byé czytane razem ze skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za ten sam okres oraz zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, KIMSF”).

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spoétki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i1 zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu
biezacego, jak i okresow przysztych.

W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem zmian prezentacji
rozliczen rozrachunkéw z tytulu podatku od towaréw i ustug, przestrzegano tych samych zasad (polityki rachunkowosci)
i metod obliczeniowych, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres konczacy sie
31 grudnia 2016 r., w zwigzku z czym powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok
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2016. Spotka dokonata odpowiednich korekt danych poroéwnawczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Korekta
spowodowata obnizenie stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych a takze zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostatych o kwote 31 214 tys. zt na dziefi 31 grudnia 2016 r. (korekta nie miata wptywu na wynik finansowy
oraz kapitat wlasny).

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJI S.A. obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Na koniec okresu
sprawozdawczego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore
wejda w zycie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, na sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym be¢da one
zastosowane po raz pierwszy. Informacje¢ dotyczaca obowigzujacych KOGENERACJE S.A. nowych standardow
i interpretacji przedstawiono w rozdziale B.VI. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 6.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki w dniu 28 sierpnia 2017 r.

2. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci

Sezonowos¢ dziatalno$ci omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana zostaty przedstawione w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania
Szczegbtowe informacje na temat transakcji niestandardowych majacych wplyw na skrocone $rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Istotne szacunki

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.
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6. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

Informacje dotyczace dywidendy przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.

7. Rzeczowe aktywa trwale, wartos$ci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

Informacje dotyczace poniesionych naktadéw przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13.

8. Efektywna stopa podatkowa

W I potroczu 2017 r. zysk przed opodatkowaniem w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynidst
105 139 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.: 147 980 tys. zt).

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 12,81 % i byta wyzsza 0 4,41 p.p. w poréwnaniu do I potrocza 2016 r. Glownymi
pozycjami réznigeymi wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania w obydwu okresach sa otrzymane
dywidendy.

9. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Zobowiazania warunkowe

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygas$niecia
1 stycznia 2017 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2017 r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77000 - 77 000 31-08-2019
77000 = 77000
w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia 2016 r. (zmniejszenia) { 30 czerwca 2016 r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 143 000 (66 000) 77000 31-08-2019
143 000 (66 000) 77000

Szczegbtowe informacje dotyczace zobowigzan warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 15b.
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10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3 Jednostki zalezne), pozostatymi
jednostkami powiazanymi nalezacymi do Grupy EDF oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlnosci cztonkow
Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza omowiono w rozdziale W Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci w nocie numer 5
Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Spotkq oraz w nocie numer 6
Umowy miedzy Spotkqg a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensaty.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),

- sprzedazy energii elektrycznej, handlu prawami majatkowymi i zakup uprawnien CO,, ustug wsparcia funkcji
nietechnicznych, ustug konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzadzania wsp6lng ptynnoscig finansowg tzw.
cash-pool, ustugi ubezpieczeniowe (spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania i nawgglania, zarzadzanie skladowiskiem odpaddow,
zagospodarowania odpadéw produkcyjnych (EDF Ekoserwis, spotka nalezaca do Grupy EDF),

- pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedlug oceny Zarzadu Spoétki, sa przeprowadzane na warunkach
rynkowych.

a) wzajemne naleznosci

w tysigcach zlotych Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Spoiki niepodlegajace konsolidacji

EDF Polska S.A. 6972 35614
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. 2890 2704
EDF Investissements Groupe SA - 74
RAZEM 9862 38 392
Naleznos$ci ztytulu dostaw i ustug 6 996 35 665
Pozostale nalezno$ci 2 866 2727
9862 38392

37



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach zlotych

Spoiki niepodlegajace konsolidacji

EDF Paliwa Sp. z0.0.
EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0.

EDF Assurances

EDF International S.A.S.
EDF Investment |1l B.V.

RAZEM

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Zobowiazania z tytulu dywidendy
Pozostale zobowiazania

€) przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

Spoiki niepodlegajace konsolidacji

EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0.
Spoiki konsolidowane metoda peng

EC Zielona Gora S.A.

RAZEM
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Na dzien
30 czerwca 2017 r.

Na dzien
31 grudnia 2016 r.

22122 17021
20 861 5111
1742 4410
1503 -
16 344 -
15 285 -
77 857 26 542
27 333 24901
- 1641
49 021 -
1503 -
77 857 26 542
Za okres Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

- 7

122 192 119303
552 290
35278 81585
158 022 201 185
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d) Kkoszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

Spolki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0.
EDF Assurances
EDF Investissements Groupe SA

RAZEM

11. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto§ci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto§ciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan niewycenianych

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

88 895 46 689
56 421 28572
9777 10 355
1503 1487

- 737

156 596 87 840

do warto$ci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.

w tysigcach zlotych

na dzien
30 czerwea 2017 r.

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

na dzien

Hierarchia

instrumentu

30 czerwea 2017 r.  finansowego

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ goddwa  Hierarchia

na d:

31grudnia 2016 .

zien

na dzien instrumentu

31 grudnia 2016 r. finansowego

Aktywa

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 15 2 12 12 2
Aktywa finansowe niewyceniane w wartos$ci

godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 29178 103 379

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 259 425 80 092

Naleznosci z tytutu leasingu 5997 6 490

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe wyceniane

w wartoS$ci godziwej

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na

walut¢ obca (43) 43) 2 @ @) 2
Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartoS$ci godziwej

Otrzymana pozyczka z WFOSIGW (61 946) (61 946) 2 (74 342) (74 342) 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (52 768) (89 652)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (247) (351)

Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec (98 042) )

akcjonariuszy
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b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Szczegbtowe informacje dotyczace technik wyceny oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17b.

12. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz innych oprocentowanych zobowiazan finansowych

w tysigcach ztotych Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Dhlgo'terrmnov’va 'czgsc kredytow i pozyczek zabezpieczonych 37125 49500
na majatku Spotki
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 181 287
Zobowiazania dlugoterminowe 37 306 49 787
Krotkc.)temnno’wa. cze$¢ kredytow 1 pozyczek zabezpieczonych 28 821 24 842
na majatku Spotki
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walutg obca 43 1
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 66 64
Zobowiazanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 98 042 -
Zobowiazania krotk oterminowe 122 972 24 907

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

Szczegotowe informacje dotyczace zaciagnietych pozyczek i kredytow omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18b.

C. Splata pozyczek i kredytow

Szczegdtowe informacje dotyczace zaciagnietych pozyczek i kredytow omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18c.

d. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Szczegbtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytow omoédwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18d.
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13. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych umow inwestycyjnych

Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych uméw inwestycyjnych oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19.

14. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

15. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.
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Wroctaw, 28 sierpnia 2017 r.

Wojciech Heydel Marek Salmonowicz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
Maciej Tomaszewski Krzysztof Wrzesinski

Czionek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



