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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01do | 0d 01.01 do | 0d01.01 | od01.01do |o0d01.01do| od01.01
30.06.2017 | 30.06.2016 do 30.06.2017 | 30.06.2016 do
(niebadane) | (niebadane) | 31.12.2016 | (niebadane) | (niebadane) | 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 82092 54 564 123 109 19213 12 505 28 220
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1522 (806) 2701 356 (185) 619
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 986 (742) 2426 231 (170) 556
Zysk (strata) netto (125) (1119) 324 (29) (256) 74
Zysk (étrata) ne.tto.przypadajacy akcjonariuszom (125) (1119) 324 (29) (256) 74
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,02) (0,19) (0,28) (0,00) (0,04) (0,06)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,02) (0,19) (0,28) (0,00) (0,04) (0,06)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2726 4,3635 4,3625
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1307 (2017) 7901 306 (462) 1811
.SI'Ode ple.nle.zne netto z dziatalnosci (10 083) (671) (5 733) (2 360) (154) (1314)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4686 (1 609) (1 688) 1097 (369) (387)
i?\,:,?:v;r;ii?;tanu srodkéw pienieznych iich 3715 8102 480 369 1857 110
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2726 4,3635 4,3625
Bilans
Aktywa 182 685 123719 129671 43 224 27 956 29 311
Zobowigzania dtugoterminowe 13598 1915 3661 3217 433 828
Zobowigzania krétkoterminowe 77 539 29 026 34981 18 346 6559 7 907
Kapitat wtasny 90 603 92778 91 030 21437 20 964 20576
Kapitaf wiasny przypadajacy akcjonariuszom 90 603 92778 91030 21437 20 964 20576
jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2265 4,4255 4,4240

Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczcono wg kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniost:

01 stycznia do 30 czerwca 2017: 1 EUR = 4,2726 PLN

01 stycznia do 30 czerwca 2016: 1 EUR = 4,3635 PLN

01 stycznia do 31 grudnia 2016: 1 EUR = 4,3625 PLN

Pozycje bilansowe przeliczcono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien

bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost:

30 czerwca 2017: 1 EUR =4,2265 PLN

30 czerwca 2016: 1 EUR =4,4255 PLN

31 grudnia 2016: 1 EUR =4,4240 PLN




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do
nota 30.06.2017 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 82 092 54 564
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 81541 53507
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 551 1057
Koszt wtasny sprzedazy 62131 37 502
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 61428 36771
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 703 731
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 961 17 062
Koszty sprzedazy 20.12 8 157 8 694
Koszty ogdlnego zarzadu 20.13 9 806 5 862
Pozostate przychody operacyjne 5 182 677
Pozostate koszty operacyjne 5 657 3989
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1522 (806)
Przychody finansowe 5 590 467
Koszty finansowe 5 1135 403
Zysk z okazyjnego nabycia 22.1 9 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 986 (742)
Podatek dochodowy 10 1111 377
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (125) (1119)
Zysk (strata) netto (125) (1119)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (125) (1119)
Inne catkowite dochody (125) (1119)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - (3)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (303) 289
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochoddéw
catkowitych - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (303) 286
Catkowite dochody (428) (833)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (428) (833)
- podmiotom niekontrolujagcym - -
Zysk(strata) netto na jedng akcje
Podstawowy zysk na akcje (0,02) (0,19)

Rozwodniony zysk na akcje (0,02) (0,19)




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

A nota 30062017 31155016
(niebadane)

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 15 31924 -
Aktywa niematerialne 14 2048 978
Rzeczowe aktywa trwate 11 29 669 29194
Nieruchomosci inwestycyjne 12 21872 26134
Naleznosci i pozyczki 20.8 4167 1667
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 132 85
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1071 746
Aktywa trwate 90 883 58 804
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 25986 29 452
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlana 21 14 879 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20.9 31727 30482
Pozyczki 20.8 - 3008
Pochodne instrumenty finansowe 108 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 386 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20.6 3715 7 805
Aktywa obrotowe 76 801 70 868
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 15001 -
Aktywa razem 182 685 129 671
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Pasywa nota 30062017 35 15 5016
(niebadane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 20.4 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 52991 52991
Rdznice kursowe z przeliczenia (84) 219
Kapitat zapasowy 438 438
Pozostate kapitaty rezerwowe 36171 36171
Zyski zatrzymane: (4 896) (4771)

- zysk (strata) z lat ubiegtych (4771) (55)

- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (125) (4 716)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 90 603 91 030
Udziaty niedajgce kontroli - -
Kapitat wtasny 90 603 91 030
Zobowiqzania dftugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 480 183
Leasing finansowy 20.11 3650 1723
Pozostate zobowigzania 20.10 9195 1543
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 273 212
Zobowigzania dtugoterminowe 13598 3661
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20.10 39 560 24 443
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1279 1037
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 20018 1072
Leasing finansowy 20.11 2544 1440
Zobowigzanie z tytutu umoéw o ustuge budowlana - 129
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 5931 3748
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 4542 2 966
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 3664 145
Zobowigzania krétkoterminowe 77 539 34 981
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy 13 946 -
Zobowigzania razem 92 082 38 641
Pasywa razem 182 685 129 671




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

od 01.01 do | od 01.01 do
nota 30.06.2017 | 30.06.2016
(niebadane) | (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 986 (742)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 1 1598 1546
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 14 396 120
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 186 1145
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci
Lo A (131) 6
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 70 -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (101) (48)
Koszty odsetek 305 154
Przychody z odsetek i dywidend - (27)
Inne korekty (38) -
Korekty razem 2285 2 896
Zmiana stanu zapasow 16 3466 (3236)
Zmiana stanu naleznosci 20.9 (1363) 3390
Zmiana stanu zobowigzan 20.10 7 810 (4322)
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych 18 3670 168
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw budowlanych 21 (15 008) -
Zmiany w kapitale obrotowym (1 425) (4 000)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (4) -
Zaptacony podatek dochodowy (534) (171)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1307 (2017)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11 (506) (1986)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 11 31 -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 100 1288
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 22 (13 161) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 20.8 6979 -
Pozyczki udzielone 20.8 (4 400) -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 750 -
Otrzymane odsetki 124 27
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 083) (671)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 19 7 688 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 19 (1875) (1 145)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (709) (310)
Odsetki zaptacone (418) (154)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 686 (1 609)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 090) (4 297)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7 805 12 399
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3715 8102
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze
Kapitat sprzeda.zY .akql Rdznice Kapitat Pozo'stafe sl
powyzej ich kursowe z kapitaty Razem
podstawowy ) . . . zapasowy zatrzymane
wartosci przeliczenia rezerwowe
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 5983 52991 219 438 36171 -4771 91031
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku -125 -125
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2017 roku -303 -303
Razem catkowite dochody -303 -125 -428
Saldo na dzier 30.06.2017 roku 5983 52991 -84 438 36171 -4 896 90 603
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
Kapitat sprzeda'zY .akc1| Rdznice Kapitat Pozo'stafe sl
powyzej ich kursowe z kapitaty Razem
podstawowy ) . . . zapasowy zatrzymane
wartosci przeliczenia rezerwowe
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 5983 52991 34 438 42718 (8 555) 93 609
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku
Pokrycie straty z lat ubiegtych (9 428) 9428 -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku (192) (192)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2016 roku 289 289
Razem catkowite dochody - - 289 - - (192) 97
Saldo na dzier 30.06.2016 roku 5983 52991 323 438 33289 681 93 705




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. (,,Grupa”) sktada sie z PROJPRZEM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy przy ulicy
Bernardynskiej 13 (,,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do sprawozdania z
sytuacji finansowe] zawierajg dane na dzien 30 czerwca 2017 oraz dane poréownawcze na dzien 31 grudnia
2016 roku. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z przeptywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz noty
do rachunku zyskow i strat i noty do sprawozdania z przeptywow pienieznych obejmujg dane za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dzier 30

czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca 2016 roku - nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000024679.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

¢ produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowe] i wodnej PKD 4299.7,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

¢ realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym spodtki PROJPRZEM S.A. jest Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

2. Zmiany w sktadzie Grupy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie

Grupy w stosunku do 31 grudnia 2016 roku:

W dniu 2 stycznia 2017r. Jednostka Dominujgca zawarta ze spdtkg Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe
zbycia udziatow, na podstawie ktérej Jednostka Dominujgca nabyta wszystkie 1000 udziatow w spotce Hotel
3 GKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 0,50 ztotych za jeden udziat tj. tacznie 500 zt. W dniu
3 luty 2017 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia firmy Spoétki na: PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z o.0.

PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. ma siedzibe w Bydgoszczy oraz oddziat w Poznaniu.

W dniu 23 marca 2017r. Jednostka Dominujgca zawarta ze spdtkg Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe
zbycia udziatéw, na podstawie ktérej Jednostka Dominujgca nabyta wszystkie 23716 udziaty w spotce
Makrum Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 1.308 zt za jeden udziat tj. tacznie

31.020 tys. zt, ptatnej w nastepujacych ratach:

a) do dnia 24.03.2017r. Spotka zaptacita 10.020 tys. PLN;
b) do dnia 31.03.2017r. Spotka zaptacita 4.000 tys. PLN;
c) dodnia31.12.2017r. Spotka zaptaci 6.000 tys. PLN;

d) do dnia 30.06.2018r. Spotka zaptaci 3.000 tys. PLN;

e) dodnia31.12.2019.r. Spotka zaptaci 8.000 tys. PLN;
Zabezpieczeniem ptatnosci rat jest zastaw rejestrowy na udziatach w spdétce Makrum Project Management

Sp.zo.0.
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy udziat w

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci .
kapitale
Sprzedaz wyrobéw techniki
PROMStahl GmbH Gehrden k. przetadunkowej na terenie Niemiec i 100%
Hannoveru . L
innych krajéw Europy
Sprzedaz wyroboéw techniki
PROMStahl Polska Sp. z 0.0 Zielonka k. przetadunkowej na terenie Polski i 100 %
Warszawy innych krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej
100 %
Promstahl Yiukleme ve Endustriyel
K.ap'l Slste.mlerl Sanayi ve Ticaret ' Sprzedaz wyrobéw techniki poprzez PROMStahl
Limited Sirketi- stosowana nazwa Pendik/Stambut : ) i GmbH
. przetadunkowej na terenie Turcji
PROMStahl Turcja
P PRZEM B i . i
ROJPR udownictwo Sp. z Bydgoszcz Wykonayvstwo w zakresie 100 %
0.0. budownictwa przemystowego
. Produkcja i sprzedaz, krajowa i
M M P M . 100 9
AKRU roject Management Sp Bydgoszcz eksportowa ciezkich  konstrukgji 00%

zo.0. . ,
stalowych oraz maszyn i urzadzen

3. Podstawa sporzadzenia S$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 10 kwietnia 2017 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),

a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciggu
najblizszych 12 miesiecy).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4. Segmenty operacyjne

Dla celdéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone

ustugi. Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment systemow przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ we wszystkich wskazanych segmentach. Wszystkie spotki zalezne

prowadzg dziatalno$é wytgcznie w segmencie systemow przetadunkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia

segmentow sprawozdawczych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych s3g takie same jak polityka
rachunkowosci Grupy. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji
pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych oraz kosztow z tytutu

podatku dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy,

inne naleznosci niz z tytutu dostaw i ustug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw.
Informacje wskazane w powyisze] tabeli sg sporzadzane dla oséb decydujacych o przydziale zasobow i

oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

. System Konstrukcje | Budownictwo . ,
Segmenty operacyjne Pozostate | Niealokowane | Ogdtem
przetadunkowy stalowe przemystowe
za okres od 01-01 do 30-06-2017 roku (niebadane)
Przychody
Przychody od klientéw zewnetrznych 48 667 29 290 3115 1020 - 82 092
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogoétem 48 667 29 290 3115 1020 - 82 092
Wynik :segmentu /zysk brutto ze 17 407 5088 (38) 504 i 19 961
sprzedazy
Koszty sprzedazy 7572 585 - - - 8157
Koszty ogdélnego zarzadu 5964 2236 1514 92 - 9 806
Wynik segmentu /zysk (strata) ze
sprzedazy 3871 (733) (1552) 412 - 1997
Aktywa segmentu sprawozdawczego 62 585 81205 2222 - 36673| 182685
Segmenty operacyjne System NEIBTE] G FEU e Pozostate | Niealokowane | Ogdtem
przetadunkowy stalowe przemystowe
za okres od 01-01 do 30-06-2016 roku (niebadane)
Przychody
Przychody od klientéw zewnetrznych 42 726 10 227 806 805 - 54 564
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 42 726 10 227 806 805 - 54 564
Wynik s?gmentu /zysk brutto ze 15 347 1378 86 255 ) 17 062
sprzedazy/
Koszty sprzedazy 8 150 544 - - - 8694
Koszty ogélnego zarzadu 4109 1463 241 49 - 5862
Wynik segmentu /zysk (strata) ze 2506
sprzedazy/ 3088 (633) (155) 206 -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 53039 29 604 550 - 43 544 126 737
A e . . e . od 01.01 do od 01.01 do
Uzgodnienie wynikow sergzr:de:t:v;;iiszzji:\rﬁh z wynikiem jednostki 30.06.2017 30.06.2016
P P (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentéw 1997 2506
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 182 677
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (657) (3989)
Woytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami
Pozostate przychody i koszy razem (475) (3312)
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 1522 (806)
Przychody finansowe 590 467
Koszty finansowe (-) (1135) (403)
Zysk z okazyjnego nabycia 9
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 986 (742)

* - zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu
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5. Przychody i koszty

Przychody i koszty w ramach dziatalnosci operacyjnej:

Przychody Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosty 82 092 tys. PLN i byty o0 50,45%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (54 564 tys. PLN). Tak znaczgcy wzrost przychodéw
spowodowany jest gtdwnie nabyciem jednostek opisanym w nocie 22.

Najwiekszy udziat w przychodach miata sprzedaz w segmencie - Systemy przetadunkowe-48 667 tys. PLN,
nastepnie Konstrukcje stalowe-29 290 tys. PLN i Budownictwo przemystowe-3 115 tys. PLN (analogicznie
42 726 tys. PLN, 10 227 tys. PLN 806 tys. PLN w poréwnywalnym okresie roku 2016).

Koszt wtasny sprzedazy wyniost 62 131 tys. PLN, co pozwolito osiggnac zysk brutto na sprzedazy w wysokosci

19 961 tys. PLN wobec 17 062 tys. PLN w roku przy koszcie wtasnym sprzedazy w wysokosci 37 502 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne o LU || @i LB 6
30.06.2017 | 30.06.2016
(niebadane) | (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 66
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych 10 281
Otrzymane kary i odszkodowania - 169
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 64
Dotacje otrzymane 2 -
Efekt transakcji leasingu zwrotnego 91 -
Réznice inwentaryzacyjne 13 -
Pozostate przychody operacyjne - 163
Pozostate przychody operacyjne razem 182 677

Pozostate przychody operacyjne w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosty 182 tys. PLN,
w porownywalnym okresie 2016 roku wyniosty 677 tys. PLN. W pierwszym potroczu roku najistotniejszy
wptyw na poziom pozostatych przychoddw operacyjnych miaty: efekt transakcji leasingu zwrotnego w kwocie

91 tys. PLN oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych o tacznej kwocie 66 tys. PLN.
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne GERERCD | oo OIE el
30.06.2017 | 30.06.2016
(niebadane) | (niebadane)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 186 1145
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych - 71
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci finansowych 66 2288
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - 95
Utworzenie rezerw 99 272
Zaptacone kary i odszkodowania 68 -
Koszty sadowe, komornicze, windykacyjne 15 55
Refaktury 198
Inne koszty 25 63
Pozostate koszty operacyjne razem 657 3988

Pozostate koszty operacyjne w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 osiggnety poziom 657 tys. PLN,
w porownywalnym okresie 2016 roku wyniosty 3 988 tys. PLN. Na saldo kosztéw najwiekszy wptyw maja:
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej o tgcznej wartosci 186 tys. PLN oraz refaktury o

wartosci 198 tys. PLN.

Przychody finansowe

T TR od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)

Przychody z odsetek:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 23 -

Pozyczki i naleznosci 126 27

Poreczenia 2

Przychody z odsetek 151 27

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej:

Instrumenty pochodne handlowe 73 434

Akcje spotek notowanych 75 -

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 148 434

godziwej

Pozostate przychody finansowe

Dyskonto zobowigzan 291

Inne przychody finansowe - 6

Przychody finansowe razem 590 467




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
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Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
Koszty finansowe 30.06.2017 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 93 -
Kredyty w rachunku kredytowym 211 154
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47 -
Koszty odsetek 352 154
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej:
Instrumenty pochodne handlowe 83 -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci 83 i
godziwej
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 238
Pozyczki i naleznosci 409 -
Roznice kursowe zrealizowane (30) -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 521 238
Pozostate koszty finansowe
Prowizje i odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki 162 9
Inne koszty finansowe 17 2
Koszty finansowe razem 1135 403

Koszty finansowe w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku osiggnety poziom 1 135 tys. PLN, w
poréwnywalnym okresie 2016 roku wyniosty 403 tys. PLN. Wptyw na ich poziom majg gtownie straty z tytutu

roznic kursowych zwigzane ze spadkiem kursu EUR i TRY.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rdodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego s3g spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2017 roku nie opublikowano nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséow rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2017 roku. Standardy i interpretacje, ktére zostalty wydane ale nie obowigzujg poniewaz nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie
zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu

finansowym za rok 2016. W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
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ubezpieczeniowe opublikowany 18 maja 2017 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdziniej) i KIMSF 23 Niepewnos¢ w ujmowaniu podatku
dochodowego opublikowana 7 czerwca 2017 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2019 roku).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej. Zarzad
Spotki jest w trakcie analizy ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz
przyszte sprawozdania finansowe.

Analiza Zarzadu i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Grupe
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawdzania finansowe obejmowata w szczegdlnosci wptyw

nowych standardow MSSF 9, 15 oraz 16.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39 kategorie instrumentow finansowych i
klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy badZ przez pozostate
dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Standard ten wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci, ktdre bazuje na wyznaczaniu
oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci
zabezpieczen, majace na celu uproszczenie biezgcych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad

zarzadzania ryzykiem.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzad prowadzi
analize wptywu wdrozenia MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spoétki. W zwigzku z brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego, Zarzad nie ujawnia iloSciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami

Standard MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami, ktory zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze

powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodow z kontraktéw z

klientami. Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychodéw, ktory

bedzie miat zastosowanie do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych

18



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

obowigzkow swiadczenia oraz alokacje przychoddw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw swiadczenia.
Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa
zawiera czynnik finansowania oraz rozrdznia ujecie obowigzkéw wykonania Swiadczenia wynikajgce z umowy

jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzad prowadzi
analize wptywu wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spoétki. W zwigzku z brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego, Zarzad nie ujawnia ilosciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Spotki.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
umow leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego,
obowigzujagcg zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez

leasingobiorce.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzad prowadzi
analize wptywu wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spoétki. W zwigzku z brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego, Zarzad nie ujawnia ilosciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Grupy.

7. Zmiana szacunkow i korekty btedow

Nie zachodzi konieczno$¢ modyfikacji danych poréwnawczych za okres poprzedni, gdyz sg sporzagdzone

wedtug tych samych zasad rachunkowosci.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osgdow, szacunkdw oraz zatozen,

ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
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ujawnienia dotyczace zobowigzann warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen iszacunkow moze

spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osgddéw, ktére majg

najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywéw do kategorii aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spotka
ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia
reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Spotka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Ocena przestanek utraty wartosci aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikdw majatku
trwatego. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpié¢ obnizenie
mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow trwatych. W przypadku
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci danego sktadnika aktywow ustalana jest jego wartosc

odzyskiwalna.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkow rynkowych i innych parametréow istotnie

wptywajgcych na wartosé, zgodnie z przyjeta politykg wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Kwantyfikacja odpisow aktualizujgcych wartosc¢ zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowg. W takich
przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujgcego

majgcego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

20



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Ocena odzyskiwalnosci naleznosci

Grupa na dzien bilansowy dokonuje oceny wartosci odzyskiwalnej naleznosci, ktéora polega na ocenie takich
parametréw jak stopien przeterminowania salda, indywidualna ocena jakosci naleznosci i wierzyciela. Na
bazie przeprowadzonej analizy Zarzad dokonuje oceny czy dana naleznos¢ wymaga korekty o odpis

aktualizujacy.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje
sie wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci
2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-
letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajgc ryzyko

kredytowe klienta.

8.2. Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe z7rddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian
rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg . Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub

zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane
wyceny niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametréw istotnie wptywajgcych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w
stosunku do weczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ tych

aktywow.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych, wtasny osad, ktory podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametrow
rynkowych gtéwnie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o

zblizonym potencjale i/lub stép kapitalizacji.
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Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2016 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie

rowniez wskazniki finansowe bedgace podstawg szacunku na koniec 2017 roku.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Zarzad dokonat odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci

odpisow aktualizujgcych jak i same odpisy aktualizujgce zostaty przedstawione w nocie 16.

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w momencie, gdy

Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Szczegoty dotyczgce dokonanych odpisdw aktualizujgcych jak réwniez przyjetych zatozen zostaty

przedstawione w nocie 20.9.
Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spoétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. Gdyby szacunek tgcznych kosztéw realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do

oszacowania Grupy kwota przychodu zostataby zmniejszona o okoto 1 352 tysiecy ztotych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika

aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Spotka rozpoznata sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Analiza odzyskiwalnosci aktywa z
tytutu podatku odroczonego oparta jest na projekcji wyniku finansowego w kolejnych okresach. W ocenie
Zarzadu ujecie tego aktywa jest prawidtowe, poniewaz jego wykorzystanie zostato uprawdopodobnione.

Przyjete zatozenia Zarzad uwaza za w petni uzasadnione i nieobarczone znacznym ryzykiem.

Szczegotowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 10.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Niepewnosc¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposéb wiarygodny
oszacowal¢ w tym rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore s3 tworzone w nastepstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztow napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze

sprzedanymi wyrobami i Swiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 18.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi

jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic

w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia

korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
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podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotdéw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow

podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe

transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Jednostka dominujgca nie wyptacata dywidendy za rok 2016. Emitent ponidst strate netto w kwocie

4 645 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate o pokryciu straty za

2016 rok z dochodow przysztych okresow.

10.Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy

przedstawia sie nastepujaco:
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03%%16.0210?; od 01.01 do
o 31.12.2016

(niebadane)
Wynik przed opodatkowaniem 986 2426
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19%
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce wynoszacej 187 461
19% (2016: 19%):
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) 451 396
Nierozpoznane straty podatkowe - 676
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych (+) 190 -
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych (683) (73)
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 864 1613
Przychoddéw trwale nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) (107) (13)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 210 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: 113% 1111 3059
(w 2016 roku: 126%):

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy

Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie

nastepujgco:
Odroczony podatek dochodowy 3 OS_BaGrI; Oa 17 Stan na
(niebadane) 31-12-2016

Saldo na poczqtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 746 3804
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2112
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (746) (1692)
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na: - -
Rachunek zyskow i strat (+/-) (22) 2438
Inne catkowite dochody (+/-) (303) -
Korekta wyniku lat ubiegtych - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1071) 746
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1071 746
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Zmiana wartosci odroczonego podatku dochodowego wynika przede wszystkim z réznicy miedzy wartoscig
bilansowga, a podatkowg sktadnikow rzeczowego majatku trwatego. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 roku nie miaty miejsca niestandardowe transakcje wykraczajgce poza biezaca dziatalnos¢ Grupy, ktore

mogtyby mie¢ wptyw na warto$¢ podatku odroczonego.
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przejsciowych Stan na inne stan na
VLER ) v rachunek 30-06-2017
31-12-2016 .. dochody .
zyskow i strat . (niebadane)
catkowite
Stan na 30.06.2017
Aktywa: -
Roéznica miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow
niematerialnych 295 36 331
Rdéznica miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg rzeczowych
aktywow trwatych 127 (127) -
Odpis na zapasy 676 (80) 596
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci 398 (163) 235
Kontrakty budowlane 2 (2) -
Inne aktywa 37 (18) 18
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 50 57 107
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 175 291 466
Zmiana stanu rezerw 257 1459 1716
Woycena bilansowa zobowigzan 94 (45) 49
Inne zobowigzania (48) 99 51
Nierozliczone straty podatkowe 112 (61) 51
Zobowigzania leasingowe 201 (88) 113
Razem 2376 1357 3733
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Zmiana stanu: Stan na
Tytuty réznic przejsciowych Stan na rachunek inne 30-06-2017
31-12-2016 zyskow i dochody -
strat catkowite
Stan na 30.06.2017
Aktywa:
Rdéznica miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg rzeczowych
aktywdw trwatych - 190 - 190
Naliczone odsetki od pozyczek - 12 - 12
Nieruchomosci inwestycyjne 1220 (49) - 1171
Pochodne instrumenty finansowe 36 (36) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odsetki, odszkodowania 284 (284) - -
Woycena bilansowa naleznosci - 1 - 1
Kontrakty budowlane 3 227 - 230
Inne aktywa 38 (38) - -
Zobowiazania: - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 48 1000 - 1048
Pochodne instrumenty finansowe - 10 - 10
Razem 1629 1033 - 2 662
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11.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
. Budynkii | Maszynyi | Srodki Po,zosta.fe CLERE
Wyszczegdlnienie Grunty . srodki trwate w Razem
budowle | urzadzenia | transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku (niebadane)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2017 roku 430 14 929 5163 879 408 7 385 29 194
Nabycie jednostek gospodarczych - 839 11391 - 187 498 12 915
Zwiek i i i
wu? szenia (nabycie, wytworzenie, ) 4750 2070 149 820 264 3053
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (3) - (3)
| i klasyfikacj
nne zmiany (reklasyfikacje, - ; (5) (51) 10 (7790)| (7 836)
przemieszczenia itp.)
Przemieszczenie do aktywow dostepnych
; (44)| (6802) (4 050) (106) (47) - (11049)
do sprzedazy
Amortyzacja (-) - (339) (864) (229) (166) - (1 598)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - (7) - (7)
Wartosc bilansowa netto na dzien
30.06.2017 roku 386 13 377 13 705 642 1202 357 29 669
Rzeczowe
Wyszczegdlnienie Budynkii | Maszyny i Srodki Po,zosta.’re aktywa
Grunty . srodki trwate w Razem
budowle | urzadzenia | transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 roku 530 19034 6 066 1572 614 117 27933
Zwiek i i i
wu? szenia (nabycie, wytworzenie, 106 68 57 7268 7499
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (67) (1) (18) (1) (87)
Inne zr.many (rt.ekl.asyflkaCJe, (100) (3077) (3177)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) (961) (1 008) (743) (262) (2974)
Wartosc bilansowa netto na dzien
31.12.2016 roku 430 14 929 5163 879 408 7 385 29194

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku, wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta
29 669 tys. PLN. Na zmiane wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych wptyw miaty przekwalifikowanie
aktywoéw z Zaktadu produkcyjnego jako dostepnych do sprzedazy w kwocie 11.049 tys. PLN oraz nabycie

Srodkéw trwatych w wyniku przejecia spotki MAKRUM Project Management Sp. z o.0.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na

przyrosty ich wartosci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodéw z najmu/dzierzawy.
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Istotne
Nieruchomosci Przedziat
wartosé w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne
inwestycyjne (Srednia wazona)
dane wejsciowe

Podejscie dochodowe, | Dochdd operacyjny
Biurowiec, ul.
metoda inwestycyjna, netto 631,9 tys. PLN
Bernardynska, Bydgoszcz, 7021 000
technika kapitalizacji 9,00%
1.247 m2 Stopa dyskontowa
prostej dochodu netto

Ceny transakcyjne
Podejscie
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich nieruchomosci o od 244 PLN/m
14 851 100 | porownawcze, metoda

2

2 2

Olimpijczykéw, 51.793 m podobnej lokalizacji i do 346 PLN/m
poréwnywania parami

potencjale

Razem 21872100

Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:
potozenie i ekspozycje, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i
status planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.

Zgodnie z metodg dochodowsg - zdyskontowanych przeptywow pienieznych wartos$¢ godziwa jest szacowana
na podstawie zatozen dotyczacych korzysci i zobowigzan zwigzanych z utrzymywaniem sktadnika aktywow
przez okres ekonomicznej uzytecznosci wiaczajgc w to warto$¢ rezydualng. Metoda ta polega na
prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych, dla ktérych jest szacowana rynkowa stopa dyskontowa
celem ustalenia wartosci biezgcej strumienia przychoddw. Stopa dyskonta wartosci koricowej jest zwykle
ustalana oddzielnie i rozni sie od stopy dyskontowej.

Okres prognozy, jak i konkretny harmonogram wptywéw i wydatkow jest okreslany przy uwzglednieniu
zmian wynikajacych z przeglagdu umow najmu, odnowienia najmu, dalszego podnajmu, planowanej
przebudowy czy ponownego wyposazenia. Okres jest zwykle uwarunkowany specyfikg danej klasy
nieruchomosci. Przeptyw dla danego okresu jest zwykle szacowany jako dochdd brutto skorygowany o koszt
niewynajetej powierzchni, koszty nierefakturowane, koszty zwigzane z niesciggnieciem naleznosci,
dodatkowe korzysci wpisane w umowy najmu, koszty utrzymania, koszty prowizji agentdow oraz pozostate
koszty zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem i zarzgdzaniem nieruchomoscig. Przyszte przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu wraz z wartoscig rezydualng sg nastepnie dyskontowane.

Istotny wzrost (spadek) w wartosci szacowanego przychodu z tytutu czynszu bez uwzglednienia wptywu
innych czynnikdw skutkowatby znacznym wzrostem (spadkiem) wyceny do wartosci godziwej. Istotny wzrost
(spadek) w poziomie zaktadanego wskaznika powierzchni niewynajetej bez uwzglednienia wptywu innych

czynnikdw skutkowatby znacznym spadkiem (wzrostem) wyceny do wartosci godziwej.
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13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30.06.2017 roku wystgpity aktywa przeznaczone do sprzedazy.

AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DOTYCZACE ICH ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 30.06.2016
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 11 049
Nieruchomosci Inwestycyjne 3953
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15001 -
Zobowigzania
Leasing finansowy - dtugoterminowy 258
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 88
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 89
Leasing finansowy - kréotkoterminowy 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 135
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 946 -

W powyiszej tabeli zaprezentowano pozycje bilansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do aktywow
dostepnych do sprzedazy. Zarzad Emitenta podjgt decyzje o sprzedaiy jej zorganizowanej czesci
zlokalizowanej w Sepdlnie Krajeriskim. Pozycje poza wartoscig 3.953 tys. PLN nieruchomosci inwestycyjnych

dotyczg naleznosci, zobowigzan oraz srodkéw trwatych fabryki w Sepdlinie.

Pomimo decyzji Zarzagdu w sprawie sprzedazy fabryki w Sepolnie Krajenskim, w ktorej Emitent realizowat
kontrakty w zakresie segmentu konstrukcji stalowych, decyzja ta nie ma charakteru zaprzestania dziatalnosci
w tym segmencie, a jedynie charakter handlowy. Spotka nie zaprzestata realizacji produkcji konstrukcji

stalowych.

Ponizej w tabeli zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne, ktére ze wzgledu na podpisane przedwstepne

umowy sprzedazy Nowej Soli oraz Zielonej GAry zostaty zakwalifikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

Zarzad aktywnie poszukuje odbiorcéw nieruchomosci przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy. Pomimo braku
podpisanej przedwstepnej umowy sprzedazy, zdaniem Zarzadu nieruchomos$¢ rowniez w najblizszej

przysztosci znajdzie swojego odbiorce co kwalifikuje jg do aktywow dostepnych do sprzedazy.
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Nieruchomosci Istotne Przedziat (érednia
inwestycyjne na dzien wartos¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne dane P
30.06.2017 (niebadane) wejsciowe
. Ceny transakcyjne
P
Bydgoszcz, ul. Kielecka, 1199 900 oréwn:v(?/?zseafnetoda nieruchomosci o od 53 PLN/m2 do 141
12.131m? poro ’ ? | podobnej lokalizacji i PLN/m’
poréwnywania parami .
potencjale
Podejécie dochodowe, Dochdd operacyjny 115,7 tys. PLN
Nowa Sél, ul. Kosciuszki, metoda inwestycyjna, netto ! '
) 1100 000 ) e
1.057 m technika kapitalizacji st dvskont 9.00%
prostej dochodu netto opa dyskontowa sk
. Ceny transakcyjne
. . Pod . i
Zielona Goéra, Trasa 1653 300 oréwn:w?zseafnetoda nieruchomosci o od 90 PLN/m” do 153
Pétnocna, 15.880 m?’ P . N . podobnej lokalizacji i PLN/m?
poréwnywania parami .
potencjale
Razem 3953 200
14. Aktywa niematerialne
e (0] i
Wyszczegdlnienie programowanie Know-how Razem
komputerowe
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 roku 978 - 978
Nabycie jednostek gospodarczych 49 - 49
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - 1417 1417
Amortyzacja (-) (396) - (396)
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2017 roku 631 1417 2048
e (0] i
Wyszczegdlnienie programowanie Know-how Razem
komputerowe
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 roku 2674 2674
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 99
Amortyzacja (-) (796) (796)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (1 000) (1 000)
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 978 - 978
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15. Wartosc¢ firmy

Zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy w kwocie
31 924 tys. PLN powstata w wyniku nabycia w dniu 23 marca 2017 roku udziatéw w spotce Makrum Project
Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Wartos¢ ta wynika z prognozowanych synergii wynikajgcych
z potaczenia dziatalnosci tej spotki ze Spotkg dominujgcg oraz stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (obejmujgcych mozliwe
do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potgczenia) przejetej jednostki zaleinej. Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodkdw generujgcych
przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu operacyjnego konstrukcje stalowe. Wartos¢ firmy
wynikajgca z rozliczenia pofaczen jednostek gospodarczych nie ma wptywu na ustalenie podstawy do

podatku dochodowego.

Wartos¢ firmy bedzie testowana corocznie na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy pod katem utraty
wartosci i wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu ewentualnej utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty

wartosci wartosc¢ firmy alokowana jest do osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne

Rozliczenie nabycia spotki zostato doktadnie opisane w nocie 22.1 Nabycie jednostek.

16.Zapasy
30-06-2017
(niebadane) 31-12-2016
Materiaty 10 644 12 957
Pétprodukty i produkcja w toku 12 846 11538
Wyroby gotowe 154 3943
Towary 2342 1013
Wartosc bilansowa zapaséw razem 25986 29 452
Odpisu aktualizujgce warto$é zapaséw CCIUEC CCIUEC
30.06.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 3157 753
Odpisy ujete jako koszt w okresie 255 2 889
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (969) (485)
Stan na koniec okresu 2443 3157

17.Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze na dzied 30 czerwca 2017 roku wynosza 6 204 tys. PLN. W skfad $wiadczen

pracowniczych wchodzg przede wszystkim koszty wynagrodzen oraz rezerwy urlopowe. Wedtug stanu na
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30 czerwca 2017 roku, w stosunku do 31 grudnia 2016 zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

wzrosty o 2 244 tys. PLN.

Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2017 roku

wynoszg 273 tys. PLN, a ich warto$¢ wzrosta o 61 tys. PLN. w stosunku do 31 grudnia 2016 roku. Jedyng

pozycjg ujetg w tej wartosci jest rezerwa emerytalna. Aktualizacja rezerwy odbywa sie dwa razy do roku.

Krotkoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2017 roku

wynoszg 5 931tys. PLN, a ich warto$¢ wzrosta o 2 183tys. PLN. w stosunku do 31 grudnia 2016 roku. Na

powyzsze saldo sktadajg sie gtéwnie koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych w kwocie 3 232 tys. PLN.

18. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy w okresie objetym sprawozdaniem na 30 czerwca 2017 roku w stosunku do 31 grudnia 2016 roku

wzrosty 0 419 tys. PLN.

Rezerwy krétkoterminowe

30.06.2017

(niebadane) LUt Zath
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1306 670
Rezerwy na odprawy emerytalne 15 -
Inne rezerwy 1378 1291
Pozostate rezerwy razem 2699 2341

Rezerwy ditugoterminowe

oo | e

Rezerwy na odprawy emerytalne 273 212

Pozostate rezerwy razem 273 212
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (i?é?asaj::; 2016-12-31

Przychody przysztych okreséw - zaliczki 3438

Pozostate - rezerwa na koszty 226 145

Razem 3664 145

19.Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wszystkie kredyty na dzien 30 czerwca 2017 roku sg krotkoterminowe. Cze$¢ dtugoterminowg zobowigzan z

tytutu kredytow i pozyczek stanowi pozyczka udzielona przez podmiot powigzany w wysokosci 480 tys. PLN.
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*Kwota udzielona (zaangazowania odnawialne) aktualne saldo (zaangazowania sptacane) w tys. PLN

Kredyty i pozyczki
Rodzaj Kwota Limit na Aktualne Data
Lp.| Kredytodawca » udzielona w Produkty produkty wykorzystanie . . Zabezpieczenia (rodzaj, wartos¢) Harmonogram sptaty (w tys. PLN) Oprocentowanie
transakcji zakonczenia
tys. PLN* (tys. PLN) (tys. PLN)
Kredyt w
rachunku WIBOR 1M
biezacym do 4500 4201 2018-05-11 Z biezgcych wptywéw + maria
kwoty Poreczenie GKI SA, hipoteka umowna tgczna do
7 250 kwoty 30 000 tys. PLN na nieruchomosci Makrum
Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy: KW Kwartalnie (kapitat):
1 PKO BP S.A Limit kredytowy 14500 BY1B/00002869/0, KW BY1B/00217137/0, KW 500 w dniach: 18.08.2017, 16.10.2017, 18.12.2017
o wielocelowy Kredyt BY1B/00217138/7, KW BY1B/00004708/8 wraz z 515 w dniach: 19.02.2018, 10.05.2018
obrotowy cesjg polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco 397w dniach: 24.07.2017, 21.09.2017, 21.11.2017, WIBOR 1M +
nieodnawialny 6 745 6745| 2018-05-11 poreczony przez GKI SA, oswiadczenie o poddaniu 22.01.2018, 22.03.2018, 20.04.2018 maria
do kwoty sie egzekucji 167 w dniach: 24.07.2017, 21.08.2017, 21.09.2017,
14 500 20.10.2017,22.11.2017, 20.12.2017, 22.01.2018,
20.02.2018, 20.03.2018, 20.04.2018
163 w dniu 11.05.2018
Hipoteka umowna taczna do kwoty 6.000 tys. PLN
na nieruchomosci w Sepdlnie Krajenskim KW nr
2 mBank S.A. rachunku 5000 rachunku 5000 4870 2018-06-29 ’ R ' Automatycznie z wptywdw na rachunek EURIBOR O/N
biezacym biezacym ?YZT/0001,3?81/5, weksel in !:)Iancq, ceSJaT + maria
wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia, cesja
wierzytelnosci naleznych PJP, Promstahl Polska i
Promstahl GmbH z tyt. zawieranych kontraktow
Hipoteka umowna taczna do kwoty 1.920 tys. PLN
na nieruchomosci w Sepdlnie Krajenskim KW nr Miesiecznie (kapital):
3| mBankS.A. _ Kredyt a0p| | Kredvt - 402| 2018-05-18 BY2T/00020083/2, BY2T/00020084/9, 36 585,00 do 20.04.2018 WIBOR 1M
inwestycyjny inwestycyjny BY2T/00020930/5, BY2T/00007547/6, 36 543,72 w dniu 18.05.2018 +marza
BY2T/00013981/5, weksel in blanco, cesja ’ o
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
Kredyt w Hlpoteka umowna,d-o kwoty 22.5‘00 tys. PLN na WIBOR 1M
4 BZ WBK S.A. Multilinia 13 000 rachunku 5000 3800( 2018-06-21 nieruchomosci W Kor‘onome Kw.m Automatycznie z wptywdw na rachunek EURIBOR 1M
biezacym BY1B/000060014/6, geSJa wyerzytelnosu Z umowy +maria
ubezpieczenia, OPE
Kredyt w Kredyt w
5 | Commerzbank rachunku 423 rachunku 423 - ND Poreczenie PROJPRZEM S.A. Automatycznie z wptywdw na rachunek Marza
biezgcym biezacym
6 Poc!mlot Pozyczka 480 Pozyczka - 480 2018-12-31 Brak W ratach lub jednorazowo WIBOR .1M
powigzany +marza
Razem 20 498
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20.Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktdre miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.
20.1. Sprawy sgdowe

I. Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spétce dominujacej i spotkom zaleznym:

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytej Prezes Zarzgdu w zwigzku z rozwigzanie umowy o prace w
trybie art. 52 k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej o odszkodowanie w zwigzku z
rozwigzaniem stosunku pracy bez wypowiedzenia z zgdaniem zaptaty 75 tys. zt.

Zdarzenie po bilansowe:
Strony zawarty ugode sgdowg, na podstawie ktdrej Spotka wyptacita Powddce odszkodowanie.

Sprawa od odszkodowanie z powddztwa bytego Cztonka Zarzadu w zwigzku z rozwigzanie umowy o prace

w trybie art. 52 k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Marcina Lewandowskiego o odszkodowanie w zwigzku z
rozwigzaniem stosunku pracy bez wypowiedzenia z zgdaniem zaptaty 46 tys. zt. Zdaniem pozwanej Spotki
roszczenie jest bezpodstawne. Sad | instancji zasgdzit odszkodowanie na rzez Powoda w petnej wysokosci,
Spoétka nie wnosita apelacji w zwigzku z zawartg z Powodem ugoda.

Pan Marcin Lewandowski ztozyt takie pozew o odszkodowanie 11.500 zt z tytutu zakazu konkurencji.
W wyniku zawartej ugody Powdd cofngt powddztwo i postepowanie zostato umorzone.

Il. Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe z powddztwa Spoétki dominujacej i spotek zaleznych:

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0.

Pozew ze strony spotki zaleznej Projprzem S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0. (pozwany) o nakaz
zaptaty kwoty 587.967,44 zt z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego do nieruchomosci w Koscielisku
k. Zakopanego, na ktorej w ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew zostat ztozony
w zwigzku z brakiem zaptaty ze strony dtuznika Dom M4 Sp. z 0.0., za ktdrego pozwana poreczyta. Powdd
uzyskat nakaz zaptaty, od ktérego pozwany ztozyt sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat odrzucony przez Sad
w zwigzku z nie uzupetnieniem brakow sprzeciwu w terminie wskazanym przez Sad. Sprawa zostata
skierowana do postepowania egzekucyjnego.
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Sprawa przeciwko Palfinger Dreggen AS

Pozew ze strony spotki zaleznej Makrum Project Management Sp. z o0.0. przeciwko Palfinger Marine AS
(dawniej Palfinger Dreggen AS) Powdd wystgpit o zaptate kwoty 54.443,17 EUR tytutem wynagrodzenia za
wykonany przedmiot umowy - dostawa dZzwigu. W sprawie nie wyznaczono jeszcze pierwszej rozprawy.

Sprawa przeciwko VIA Logistic Nadia El Dursi Michat Pulcyn spétka cywilna

Pozew ze strony spotki zaleznej Makrum Project Management Sp. z o.0. przeciwko VIA Logistic Nadia El
Dursi Michat Pulcyn spdtka cywilna o zaptate odszkodowania w wysokosci 44.817,97 zt w zwigzku z
niewykonaniem umowy przewozu przez pozwanych. Pozwani wniesli o oddalanie powddztwa. W sprawie nie
zapadto jeszcze zadne rozstrzygniecie Sadu.

Sprawa przeciwko bytym Cztonkom Zarzadu Projprzem S.A.

Sprawa z powoddztwa spotki zaleznej Projprzem S.A. p-ko p. Annie Rzepeckiej - Zarzyckiej i p. Marcinowi
Lewandowskiemu o odszkodowanie w wysokosci 243.585,26 zt w zwigzku z zawarciem umow z Dom M-4 Sp.
z 0.0. Pozwani wniesli o oddalenie powddztw. Spdétka w wyniku zawartych porozumien wycofata pozew
zrzekajac sie roszczenia.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z o.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0., ktdéra zgtosita wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgtoszong wierzytelnos¢ w
wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli,
w ktorej znajduje sie Spotka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw
procesu kosztéw postepowania egzekucyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad propozycjg uktadu Sad
Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu.

20.2. Zobowigzania warunkowe

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity gwarancji usuniecia wad i usterek do umow o ustuge
budowlang. Saldo udzielonych gwarancji na dzienn 30 czerwca 2017 roku wynosito 12 611tys. PLN i ulegto

zmniejszeniu o 1 430 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2016 roku.

20.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystgpity.

20.4. Kapitat wiasny
od 01.01 do
30.06.2017 31-12-2016
(niebadane)
Liczba akcji 5982716 5982716
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (PLN)* 5982716 5982 716

* - dane prezentowane w ztotych
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20.5. Zarzadzanie kapitatem

Nie wystgpity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem.

od 01.01 do

30.06.2017 31-12-2016

(niebadane)
Kapitat:
Kapitat wtasny 90 603 91 030
Kapitat 90 603 91030
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 90 603 91 030
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20498 1255
Leasing finansowy 6 194 3163
Zrédta finansowania ogdtem 117295 95448
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,77 0,95
EBITDA *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1522 2701
Amortyzacja 1994 4770
EBITDA 3516** 7471
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20498 1255
Leasing finansowy 6194 3163
Dtug 26 692 4418
Wskaznik dtugu do EBITDA 7,59** 0,59

* EBITDA - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF, spdtka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jg, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej

powiekszony o koszty amortyzacji.
** EBITDA

operacyjnej obejmuje okres 6-miesieczny

20.6.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

i wskaznik dtugu do EBITDA - przy analizie tych wskaznikdw nalezy wzig¢ pod uwage, iz dla okresu biezgcego wynik z dziatalnosci

Dla celéw srdodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

iisbadany) | 31122016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 2737 4540
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 576 3237
Srodki pieniezne w kasie 39 29
Depozyty krétkoterminowe - -
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich prowadzonych w PLN 363 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3715 7 805
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Wartos¢ srodkéw pienieznych na 30 czerwca 2017 roku osiggneta poziom 3 715 tys. PLN i zmniejszyta sie w

stosunku do 31 grudnia 2016 o 4 090 tys. PLN.

20.7. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeptywoéw pienieznych

Zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych: zmiana stanu zapaséw, zmiana
stanu zobowigzan, zmiana stanu naleznosci i zmiana stanu rezerw za okres od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku rdznig sie od zmian stanu tych pozycji aktywow i zobowigzan wyznaczonych na
podstawie sprawozdania z sytuacji finansowej. Gtdownym sktadnikiem tych rdznic sg wartosci odpowiednio
zapasow, zobowigzan, naleznosci i rezerw przejetych spdétek wedtug stanu na dzien przejecia, uwzglednione

w zmianach stanu zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych.

20.8. Naleznosci i pozyczki

Pozycja naleznosci i pozyczki wg stanu na 30 czerwca 2017 roku osiggneta poziom 4 167 tys. PLN i jest o
2500 tys. PLN wyzsza w stosunku do 31 grudnia 2016 roku. Zmiana spowodowata jest gtdwnie przejeciem

spotki MAKRUM Project Management Sp. z 0.0., ktdra wykazuje pozyczke udzielong na kwote 2 048 tys. PLN.

Wartos¢ naleznosci dtugoterminowych sktadata sie z kaucji bankowej zabezpieczajagcej w kwocie
1 034 tys. PLN, wyzej opisanej pozyczki udzielonej oraz pozostatych naleznosci dtugoterminowych w kwocie

1 085 tys. PLN.

W wyniku rozwigzanego w dniu 20 grudnia 2016 roku sporu zwigzanego z realizacjag kontraktéw
budowlanych ze spdtka STRABAG. W aktywach Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku pozostaty:

- nalezno$¢ z tytutu kaucji zatrzymanej w kwocie 296 tys. PLN,

- naleznos$¢ z tytutu kwot zatrzymanych (brak oswiadczen podwykonawcow) w kwocie 475 tys. PLN,
prezentowane jako naleznosci krétkoterminowe.

20.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na 30 czerwca 2017 roku wyniosty
31 727 tys. PLN. W przewazajgcej czesci sktadajg sie z naleznosci w tytutu dostaw i ustug (20 000 tys. PLN),
naleznosci z tytutu podatkdw (5 994 tys. PLN) oraz wptaconych kaucji (1 585 tys. PLN).
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20.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania na dzien 30 czerwca 2017 roku wynoszg 9 195 tys. PLN. Wzrost

wartosci w stosunku do 31 grudnia 2016 roku wynosi 7 652 tys. PLN i spowodowany jest gtownie

powstaniem zobowigzania z tytutu nabycie jednostki zaleznej Makrum Project Management Sp. z o.o.

w kwocie 7 709 tys. PLN.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan osiggnety na dzien

30 czerwca 2017 roku poziom 39 560 tys. PLN, 0 15 117 tys. PLN wyzszy w stosunku do 31 grudnia 2016 roku.

Wzrost spowodowany jest gtéwnie przejeciem w biezgcym okresie sprawozdawczym jednostek zaleznych

opisane w nocie 22.

20.11. Leasing

Umowy leasingu finansowego dotyczg samochoddw osobowych, budynkéow i budowli oraz maszyn i urzgdzen

i zostaly zawarte na okres do 60 miesiecy. Na zakonczenie umowy jednostki Grupy majg mozliwosc¢

wykupienia przedmiotow leasingu po ustalonej wartosci odkupu.

Wartosc bilansowa

Zobowigzanie

Oprocentowanie Termin 3
Waluta | ~F wymagalnosci L w PLN Krétko- Dtugo-
walucie terminowe | terminowe
Dane na 30.06.2017
zmienna w op. 0
Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M 3 lata - 22 22 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 331 220 111
zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR EURIBOR 1M 5 lat 6 26 26 -
zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN WIBOR 1M 5 lat - 119 65 54
zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR EURIBOR 1M 5 lat 218 977 220 757
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 319 271 48
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne - - 4 400 1720 2 680
Leasing finansowy na dzier 30.06.2017 6194 2544 3650
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) Wartosc bilansowa Zobowigzanie
Oprocentowanie Termin 3
Waluta | ~F wymagalnosci L w PLN Krétko- Dtugo-
walucie terminowe | terminowe
Dane na 31.12.2016
. zmienna w op. O
| | PLN
Umowy leasingu do 3 lat WIBOR 1M 3 lata - 36 32 4
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 785 524 261
. .. zmienne w op. O.
I | EUR
Umowy leasingu powyzej 3 lat v EURIBOR 1M 5 lat 6 668 306 362
. .. zmienne w op. O.
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN WIBOR 1M 5 lat i 141 57 84
. . . zmienne w op. O.
I | EUR
Umowy leasingu powyzej 3 lat v EURIBOR 1M 5 lat 218 1072 230 842
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 460 291 169
Leasing finansowy na dzier 31.12.2016 3163 1440 1723

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z

tytutu tych umow oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie

nastepujaco:
Opfaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku Ll r;l:u L2 powyzej 5 lat razem
Stan na 30.06.2017
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 2 603 3736 - 6339
Koszty finansowe (-) (59) (86) - (145)
Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 2544 3650 - 6194
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 1530 1787 3317
Koszty finansowe (-) (90) (64) (154)
Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1440 1723 - 3163
20.12. Koszty sprzedazy
Wartos¢ kosztow sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosta 8 157 tys. PLN.

W pierwszym potroczu 2016 roku koszty sprzedazy wynosity 8 694 tys. PLN.

20.13. Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosty 9 806 tys. PLN i byty o

3 944 tys. PLN wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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20.14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez sSrednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o Srednig wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity instrumenty

rozwadniajace.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem s$redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej:

Zysk/(strata) na jedng akcje SduLoLe 30-06-2016

30.06.2017 (przeksztatcone)
(niebadane) o

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (125) (1119)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,02) (0,19)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (125) (1119)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,02) (0,19)

21.Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane wynikajg z prowadzonych przez Grupe dtugoterminowych

kontraktéw przemystowych. W procesie konsolidacji eliminowany jest efekt wzajemnych transakgcji.

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.

Kwoty naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang, o tgcznej wartosci 14 879 tys. PLN, zostaty ustalone
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jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o

poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu umodw o ustuge budowlang

(iebadane 1122016
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 13 008 1541
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 1865 153
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) - (10)
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 14 879 1684
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) - 1813
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 14 879 (129)
naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 14 879
zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlana - 129
Szacunkowe tgczne wyniki z umow o ustuge budowalng przedstawiajg sie nastepujgco :
Szacowane wyniki z umow o ustuge budowlang (3;‘?;?:::::) 31-12-2016
Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 77 699 2564
taczna kwota przychodéw z umowy 77 699 2564
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 13 008 1541
Koszty pozostajace do realizacji umowy 56 901 779
Szacunkowe taczne koszty umowy 69 909 2320
Szacunkowe taczne wyniki zumoéw o ustuge budowlang 7790 243

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczgce umow o ustuge budowlang zostaty oparte na najlepszych

zatozeniach i szacunkach.

22.Potaczenia jednostek i nabycia udziatow niekontrolujgcych

22.1. Nabycie jednostek

Nabycie Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 2 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta ze spdétkg Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.

umowe zbycia udziatdw, na podstawie ktdérej Jednostka Dominujgca nabyta wszystkie 1000 udziatow
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w spotce Hotel 3 GKI Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 0,50 ztotych za jeden udziat tj. tgcznie 500 zt.
W dniu 3 lutego 2017 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia firmy Spotki na: PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z o.0.

Skutki transakcji nabycia udziatéw PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. przez Jednostke Dominujgcy zostaty
rozliczone i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami przewidzianymi w
MSSF 3 dla potaczen biznesowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej, takie ujecie najlepiej
odzwierciedla rzeczywisty wptyw tej transakcji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;j.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzat spotki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. na dzien nabycia

ksztattowata sie nastepujaco:

Wartosc godziwa na dzien
nabycia
(w tysigcach PLN)

Aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem 15

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -

Zobowigzania razem -

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 15

Zysk na okazyjnym nabyciu 9

Gtéwnym celem nabycia spotki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. byto wznowienie dziatalnosci w zakresie

budownictwa przemystowego w wyodrebnionym podmiocie zaleznym.

Nabycie Makrum Project Management Sp. z 0.0.

W dniu 23 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta ze spotkg Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktorej Jednostka Dominujgca nabyta wszystkie 23 716 udziatow w
spotce Makrum Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 1.308 zt za jeden udziat tj.

tacznie 31.021 tys. PLN.

Skutki transakcji nabycia udziatdw Makrum Project Management Sp. z 0.0. przez Jednostke Dominujgcg
zostaty rozliczone i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami przewidzianymi

w MSSF 3 dla potgczen biznesowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej, takie ujecie najlepiej
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odzwierciedla rzeczywisty wptyw tej transakcji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki

Dominujace;j.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji rozliczenie
ksiegowe transakcji nie zostato zakonczone. W zwigzku z tym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Zarzad Jednostki Dominujgcej uwzglednit tymczasowe wartosci pozycji wynikajgcych ze
sprawozdania finansowego Makrum Project Management Sp. z 0.0. na moment nabycia udziatow. Zgodnie
z treScig MSSF 3, Zarzad Jednostki Dominujacej dokona retrospektywnie stosownych korekt tymczasowych
wartosci o skutki okolicznosci, ktére istniaty na moment nabycia udziatow, a takzie ujmie ewentualne
dodatkowe aktywa i zobowigzania. Zarzad Jednostki Dominujgcej zamierza zakonczyé proces wyceny

i ujmowania pozycji ujetych w sposéb tymczasowy do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Przyjete wielkosci przejmowanego majatku ujete w celu rozliczenia nabycia na dzien 30 czerwca 2017 roku:

Wartosc godziwa na dzien
AKTYWA nabycia
(w tysigcach PLN)

Wartos$ci niematerialne 49
Rzeczowe aktywa trwate 12593
Pozyczki 2053
Pozostate aktywa finansowe 42
Rozliczenia miedzyokresowe 1949
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 231
Zapasy 1634
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 2563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56
Aktywa razem 27735
ZOBOWIAZANIA

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 17 228
Leasing finansowy 4815
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 372
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1320
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4082
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 821
Zobowigzania razem 28 638
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej -903
Wartos¢ firmy 31924
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22.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do

30 czerwca 2016 roku nie wystgpity zbycia jednostek.

22.3. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do

30 czerwca 2016 roku nie wystgpito nabycie udziatéw niekontrolujgcych.

23.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym w porownaniu do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku nie zaszty

istotne zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

24.Instrumenty finansowe

Wartosci poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan

krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Grupa korzysta z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe. Sg to gtdownie kontrakty

forward zabezpieczajgce ryzyko walutowe.
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25.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwoty oraz tytuty transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono ponizej:

Informacje na temat podmiotéw powigzanych - sprzedaz
i naleznosci

Przychody z dziatalnosci

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

.. Naleznosci
operacyjnej
od 01.01 do | 0od 01.01 do
30.06.2017 | 30.06.2016 | 20002017 | 51 152016

Sprzeda:z do:
Winiecki Stawomir 10 12
Jednostki powigzane 3870 - 747 -
Razem 3880 - 759 -

Informacje na temat podmiotow powigzanych - zakupy i

Zakup (koszty, aktywa)

Zobowigzania

zobowiazania 0d 01.01do | 0d01.01do | 5, 0 50,5
30.06.2017 | 30.06.2016 e 31-12-2016
(niebadane) | (niebadane)
Zakup od:
Fortuna Doradztwo gospodarcze i finansowe Piotr
Fortuna 8 - 5 -
Jednostki powigzane 2314 - 11332 -
Razem 2322 - 11 337 -
Udzielone Otrzymane
Informacje na temat podmiotow powigzanych -pozyczki od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostki powigzane 2 048 480
Razem 2048 480

Wartos¢ transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegata od wartosci transakcji

zawartych na warunkach rynkowych.

26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 24 lipca 2017 roku Emitent zawart przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa z Eggersmann Polska Sp. z 0. o. z siedzibg w Suchym Lesie. Na podstawie umowy Emitent
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zobowigzat sie sprzedac cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujgcy Zaktad Produkcyjny w Sepdlnie Krajeriskim. Cena
za powyzszg transakcje zostata ustalona na poziomie 3 750 tys. EUR ptatna przy zawarciu umowy nie pozniej
niz do dnia 2 pazdziernika 2017 roku. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do dnia 29 wrzesnia 2017
roku.

W dniu 5 lipca 2017 roku Emitent zawart przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej w
Nowej Soli. Wartos¢ ceny sprzedazy strony ustality na kwote 1.100 tys. zt. Przyrzeczona umowa sprzedazy
zostata zawarta w dniu 29 sierpnia 2017 roku.

Ponadto Emitent zawart w dniu 12 lipca 2017 roku przedwstepna umowe ustanowienia odrebnej wtasnosci
lokalu uzytkowego i sprzedazy lokalu ustugowo-handlowego potozonego w Bydgoszczy przy ulicy Bydgoskich

Olimpijczykdéw.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Emitent zawiadomit o zamiarze potgczenia spotek PROJPRZEM S.A. ze spotka

MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Bydgoszcz, dn. 30 sierpnia 2017 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktdrej powierzono sporzadzenie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp. k.
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