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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spotka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie.

Spétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000063824. Spoétce nadano numer statystyczny REGON
750010992 oraz NIP 837-000—06-34.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spotka”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo Sochaczewskiej
Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie Swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku w wyniku
prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spdtka Boryszew S.A. o 100% udziale kapitatu
prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spoétki notowane sag na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szeroka game produktdw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce piyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczatkowat dynamiczny rozwdj spotki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy metali
niezelaznych oraz motoryzacji potgczone z ich restrukturyzacjg, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spotek Grupy
przyczynity si¢ do znacznej poprawy wynikow.

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgcg zaktady produkcyjne
na 4 kontynentach, dziatajgce w branzach: motoryzacji, metali niezelaznych i chemii. Grupa Kapitalowa zatrudnia ponad

9.000 pracownikow.
RADA NADZORCZA BORYSZEW S A.

Na dzien 1 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Lisiecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 18 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru Rady Nadzorczej na nowa wspoing
trzyletnig kadencje, w nastepujgcym sktadzie:

Pan Janusz Siemieniec

Pan Arkadiusz Krezel

Pan Piotr Lisiecki

Pani Matgorzata Waldowska

Pan Mirostaw Kutnik

Pan Roman Wieczorek
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Z dniem 27 czerwca 2017 roku Pan Roman Wieczorek zlozyt rezygnacje z pemienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

z przyczyn osobistych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Lisiecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie od 30 czerwca 2017 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie bylo zmian w skfadzie Rady

Nadzorczej.
ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2017 roku Zarzagdu Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Barys — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Czlonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Czionek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive,

Pan Piotr Szeliga — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Segmentu Metali.

W dniu 18 maja 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spotki na nowa, trzyletnig kadencje (kadencja wspdina).
W sktad Zarzadu nowej kadencji powotano:

Pana Jarostawa Michniuka na stanowisko Prezesa Zarzgdu Boryszew S.A.,Dyrektora Generalnego,

Pana Aleksandra Barysia na stanowisko Czlonka Zarzgdu, Dyrektora Finansowego,

Pana Mikotaja Budzanowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu,Dyrektora ds. Rozwoju,

Pana Cezarego Pyszkowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Rozwoju Sektora Automotive,

Pana Piotra Szelige na stanowisko Czlonka Zarzgdu, Dyrektora ds. Segmentu Metali.
Do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spétki.
2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Boryszew w | potroczu 2017 roku, stanowiagce integralng czesé
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji Uchwatg Zarzgdu w dniu 30 sierpnia
2017 roku i przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Znaczna czes$¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu zostata bardziej szczegdtowo opisana w raportach

biezgcych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej www.boryszew.com.pl, na ktérej mozna réwniez znalez¢ inne

informacje na temat Spofki i Grupy.
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3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Informacje zawarte w Raporcie za | pétrocze 2017 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r. z pézn. zm.) oraz Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe szczegotowo przedstawione zostaty

w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 29 marca 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg (lub jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzgdzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowag
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

udziat
jednostki
dominujacej udziat w
w kapitale glosach
Nazwa spotki Siedziba (%) (%) podmiot zalezny od: segment dziatalnosci
Boryszew S.A. : Warszawa Jednostka dominujgca
Oddziat Centrala Warszawa Pozostate
Oddziat Elana w Toruniu Torun Chemia
Oddziat Energy w Toruniu Torun Pozostate
OddZziat Enterprise Data
Center w Toruniu Torun Pozostate
Oddziat Maflow w Tychach | Tychy Motoryzacja
Oddziat NPA Skawina Skawina Metale
Oddziat Nylonbor Sochaczew Chemia
Elimer Sp. z 0.0. Sochaczew 52,44 52,44 | Boryszew SA Chemia
Torlen Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Chemia
Elana Pet Sp. z o.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Chemia
Elana Energetyka Sp. z 0.0. | Torun 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Components Boryszew Automotive
Poland Sp. z 0.0. Warszawa 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew HR Service Sp. Boryszew Automotive
Z0.0. Torun 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
SPV Boryszew 3 Sp. zo.0. | Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Boryszew Commodities Sp. Boryszew Automotive
Z0.0. Warszawa 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp.
z 0.0. W likwidacji Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 6 Sp. zo.0. | Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
Maflow Torun Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew SA Pozostate
SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0.
w likwidacji Warszawa 100 100 | Boryszew SA Pozostate
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Boryszew Automotive

Plastics Sp. z 0.0. Torun 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Maflow Polska Sp. z o0.0. Warszawa 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Maflow BRS s.r.| Wiochy 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja

Maflow Spain Automotive

S.L.U Hiszpania 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja

Maflow France Automotive

S.A. Francja 100 100 | Boryszew SA Motoryzacja

Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100 100 | Maflow Polska Sp. z o.0. Motoryzacja

Maflow Components Co.

Ltd Chiny 100 100 | Maflow Polska Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew Automotive Maflow Spain Automotive

Mexico S.DE R.L.DE C.V Meksyk 100 100 | S.L.U., Maflow Sp. z 0.0. Motoryzacja
Maflow Spain Automotive

MAFMEX S.DE R.L.DE C.V | Meksyk 100 100 | S.L.U., Maflow Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew S.A. Maflow

Maflow India Private Limited | India 100 100 | Polska Sp. z o.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive

ICOS GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja

Theysohn Formenbau

GmbH Niemcy 100 100 | ICOS GmbH Motoryzacja

Boryszew Formenbau Boryszew Kunstofftechnik

Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja

Boryszew Kunstofftechnik Boryszew Automotive

Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Automotive

BRS YMOS GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

Boryszew

Oberflachetechnik Boryszew Kunstofftechnik

Deutschland GmbH Niemcy 100 100 | Deutschland GmbH Motoryzacja

Boryszew Deutschland Boryszew Automotive

GmbH Niemcy 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja

AKT Plastikarska Republika Boryszew Automotive

Technologie Cechy Czeska 100 100 | Plastics Sp. z 0.0. Motoryzacja
Boryszew Kunstolffechnik

Boryszew Plastic RUS Sp. Deutschland GmbH;

Z0.0. Rosja 100 100 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Boryszew Tensho Poland

Sp. z o.0. Ostaszewo 80 80 | Boryszew S.A. Motoryzacja

Impexmetal S.A. Warszawa 57,91 57,91 | Boryszew SA Metale

Impexmetal S.A.,Impex —
invest, SPV Impexmetal,

SPV Boryszew 3,
Hutmen S.A. Warszawa 73,80 100,00 | Boryszew S.A. Metale
Walcownia Metali Dziedzice | Czechowice- Hutmen S.A. , Impexmetal
SA. Dziedzice 84,57 100,00 | S.A., Boryszew S.A. Metale
Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji | Katowice 37,08 61,77 | Polski Cynk Sp. z o.0. Pozostate
ZM Silesia S.A. Katowice 60,03 100,00 | Impexmetal S.A. Metale
Baterpol S.A. Katowice 60,03 100,00 | Polski Cynk Sp. z o.0. Metale
Impexmetal S.A., ZM
Polski Cynk Sp. z 0.0. Katowice 60,03 100,00 | Silesia S.A. Metale
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 59,04 98,35 | Impexmetal S.A. Metale

Wielka
FLT Bearings Ltd. Brytania 59,04 100,00 | FLT France SAS Metale
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FLT France SAS Francja 59,04 100,00 | FET Polska Sp. z 0.0. Metale

FLT Wélzlager GmbH, Niemcy 59,04 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale

FLT & Metals s.r.l., Wiochy 59,04 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale

FLT (Wuxi) Trading Co.

Ltd., Chiny 59,04 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale

Wielka

FLT & Metals Ltd. Brytania 60,03 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

S & | S.A. w likwidacji Szwaijcaria 60,03 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate
SPV Impexmetal Sp. z 0.0.,

SPV Lakme Investment Sp. Eastside Capital

Z0.0. Warszawa 55,85 100,00 | Investments Sp. z o0.0. Pozostate

Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 60,03 100,00 | Impexmetal S.A. Pozostate

Eastside Capital Boryszew SA ,Impexmetal

Investments Sp. z o.0. Warszawa 86,02 100,00 | S.A. Pozostate

Symonvit Ltd w likwidacji Cypr 60,03 100,00 | Impexmetal S.A. Metale

Baterpol Recycler Sp. z 0.0. | Wroctaw 60,03 100,00 | Polski Cynk Sp. z 0.0. Metale

Surowce Hutmen S.A. Sp. Hutmen SA, Baterpol SA,

Komandytowa Wroctaw 60,03 100,00 | FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
Impexmetal SA, ZUO Sp. z

SPV Impexmetal Sp. zo.0. | Warszawa 60,03 100,00 | 0.0, BAP Sp. z 0.0. Metale

Metal Zinc Sp. zo.0 Katowice 60,03 100,00 | ZM Silesia SA Metale
Eastside Capital

Eastside — Bis Sp. z 0.0. Warszawa 86,02 100,00 | Investments Sp. z 0.0. Pozostate

Zaktad Utylizacji Odpadow

Sp. zo.0. Konin 36,00 59,97 | Impexmetal S.A. Metale

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE

A. OSIAGNIETE WYNIKI

a. OGOLNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Rynek (struktura segmentowa i geograficzna) GK Boryszew

Struktura % przychodéw po segmentach

Struktura geograficzna przychodéw

Chemia 131582 4% Polska 1072289 34%
Motoryzacja 1042 350 33% Niemcy 805375 25%
Metale 1898 597 59% Pozostate kraje UE 1058233 33%
Pozostate 129 553 4% Pozostate 235890 7%

Kluczowe determinanty:

Nastroje rynkowe - PMI i PKB:

Poniewaz ponad 90% obrotow GK Boryszew generowanych jest na terenie Europy ogélna sytuacja

makroekonomiczna na rynku strefy UE (w tym w Niemczech) jest kluczowa dla wynikdw Spoéitki. Sytuacja w |

potroczu 2017 roku byta korzystniejsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W przypadku rynku
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krajowego od poczatku biezgcego roku mamy do czynienia z delikatnym ochtodzeniem ogdlnych nastrojow w

gospodarce.

Srednie wartosci wskaznikéw PMI, okreslajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy) byty na wyzszym poziomie, natomiast dla Polski na poziomie nieznacznie
nizszym do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Odczyt PMI dla Niemiec i dla UE, poprawit swoje 6-letnie maksima, uzyskujac poziom 57,4 pp dla UE, oraz 59,6 pp
dla Niemiec. Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego odczyty byty na poziomach odpowiednio:
52,8 pp. dla UE i 54,5 pp. dla Niemiec.

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie nieznacznie wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego tj. 53,1 pp. (przy odczycie 51,8 pp. w | pdtroczu 2016 roku) jednak trend w pierwszych szesciu
miesigcach 2017 roku byt spadkowy.

Prognoza Komisji Europejskiej z maja br. wskazuje, w poréwnaniu z poprzednig z lutego 2017 roku, na poprawe
sytuacji gospodarczej w Polsce (podwyzszenie wzrostu PKB w 2017 roku o 0,3 pp. do poziomu +3,5%) oraz wzrost
0 0,1 pp. do poziomu +1,9% dla Unii Europejskiej. Podobne prognozy zostaly opublikowane w kwietniu br. przez
Bank Swiatowy i MFW. Prognoza wzrostu poziomu PKB w Polsce w 2017 roku zostata podwyzszona przez Bank
Swiatowy do poziomu 3,3 % wzgledem 3,1% w wskazanego w prognozie styczniowej. Natomiast MFW podwyzszyto
swojg prognoze do poziomu 3,4% (z 3,3%). Ministerstwo Finanséw prognozuje wzrost PKB w 2017 na poziomie
3,6%), natomiast Narodowy Bank Polski na poziomie 4,0%.

Nastroje rynkowe - Sprzedaz samochodoéw:

Kolejnym istotnym parametrem (Segment Motoryzacja to ponad 30% obrotéw GK) ukazujgcym dynamike oraz
wyniki GK jest sprzedaz samochoddéw. W | pétroczu 2017 roku wzrosta sprzedaz samochodéw w Europie wg.
danych ACEA, wzrést 0 4,7% (w tym 0 4,2% w samym czerwcu 2017 roku). Gtéwny klient Segmentu Motoryzacja —
Grupa Volkswagen, zanotowat w | potowie 2017 roku 3,2% wzrost sprzedazy samochodéw na rynku europejskim (w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego). Pomimo obecnosci podmiotéw tego Segmentu na rynkach

Ameryki Potudniowej i Azji rynek europejski pozostaje kluczowy dla Segmentu Motoryzacja.

Nastroje rynkowe - Ceny podstawowych surowcow:

W zwigzku z faktem, ze prawie 60% sprzedazy GKB jest realizowane w branzy metali niezelaznych, Grupa
Kapitatowa jest narazona na wahania $rednich cen metali notowanych na Londyniskiej Gietdzie Metali (LME). W omawianym
okresie znaczaco wzrosly $rednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali wyrazone w USD {j. aluminium (o0 23%),
miedzi (0 24%), ofowiu (0 27%), oraz cynku (0 49%).

Natomiast wzrost cen metali wyrazony w polskich zlotych wynidst: aluminium +24%, miedz +25%, otéw +27% i dla cynku
+50%.

Istotnymi surowcami dla Grupy s3g zlomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol S.A., WM Dziedzice

S.A)), badz istotne (Impexmetal S.A.) surowce do produkcji. Ceny zZoméw metali byly nizsze o okoto 4 punktéw procentowych
8
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dla Zlomoéw akumulatorowych i o okofo 3 punktéw procentowych dla ztoméw aluminium oraz o okoto 3 punkty procentowe dla
Zlomoéw miedzi i mosigdzow.

Kolejnym waznym wskaznikiem dla GK jest poziom doptat do metalu, kiérego poziom w | péiroczu 2017 byt wyzszy dla cynku
oraz nizszy dla aluminium i ofowiu w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku.

Nastroje rynkowe - istotne pary walutowe

W przypadku gtéwnych walut najwieksze znaczenie ma poziom notowan dolara amerykanskiego, ktory ma wptyw zaréwno na
przychody Grupy, ktére w istotnej mierze zalezg od poziomu notowan metali, stanowigcych giéwny sktadnik ceny produktéw jak
i ich koszt. W omawianym okresie dolar umocnit sie w stosunku do zlotego o 1%, co miato takze wplyw na notowania

podstawowych metali wyrazone w PLN oraz na rentownos¢ sprzedazy.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,
oraz ponad 60% udziat sprzedazy eksportowej, gidwnie do strefy euro. Srednie notowania euro spadty o ponad 2% w stosunku

do polskiego Ziotego.

Kurs EUR/USD ksztattowat sie na poziomie 1,08 po | potowie 2017 tj. byt 0 3 pp. nizszy niz w analogicznym okresie roku

poprzedniego.

Obserwowane w omawianym okresie umocnienie dolara przy jednoczesnym ostabieniu euro miato niekorzystny wplyw na

wyniki Grupy, zwlaszcza w aspekcie uzyskiwanych marz handlowych.

Szczegotowe dane dotyczgce ksztattowania sie ww. kluczowych parametrow (ceny metali oraz kursy walut) zawarte sg w
ponizszym wykresie i tabeli:

1H2017 1H2016 % zmiana
Aluminium [USD] 1895 1544 23%
Miedz [USD] 5831 4701 24%
Cynk [USD] 2674 1799 49%
- ) Otféw [USD] 2194 1731 27%

Srednie ceny podstawowych surowcéw [USD ]
5831 — EUR/PLN 4,27 4,37 -2%
av01 USD/PLN 3,95 3,91 1%
EUR/USD 1,08 1,12 -3%

2674
2194 1H2017 1H2016 % zmiana
1895 1799 1731
Aluminium [PLN] 7 482 6043 24%
. . Miedz [PLN] 23016 18 399 25%
- —— : ; Cynk [PLN] 10 554 7 042 50%
Aluminium Miedz Cynk Otéw

Ofoéw [PLN] 8 662 6776 28%

Zrédio: notowania dzienne LME i NBP
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Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatlowej Boryszew w | pofowie 2017 roku wyniosty 3 171,8 min zt i byty o 10,1% wyzsze od

poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poziom przychodéw ze sprzedazy w Grupie w poszczegdlnych segmentach ksztattowat sie nastepujaco:

e Segment Metale — przychody 1 898,6 min zt (1 635,2 min zt w | potowie 2016 roku), wolumeny 137,4
tys. ton (127,6 tys. w | potowie 2016 roku),

e Segment Motoryzacja - przychody 1 042,3 min zt (993,7 min zt w | potowie 2016 roku),

e Segment Chemia — przychody 131,6 min zt (163,3 min zt w | pofowie 2016), wolumeny 25,1 tys. ton
(23,6 tys. ton w | potowie 2016 roku),

e Segment Pozostate — przychody 129,5 min zt (128,7 min zt w | potowie 2016 roku).

Wazrost przychodéw Segmentu Metale to gtéwnie pochodna wzrostu notowan metali niezelaznych wyrazona
w polskich ztotych od +24% (aluminium) do +50% (cynk), stanowigcych podstawowy sktadnik cen produktéw oraz
wzrostu wolumenoéw sprzedazy. Opis dotyczacy wzrostu notowan metali zostat przedstawiony w punkcie

dotyczgcym cen podstawowych surowcoéw oraz walut.

Wzrost wolumenéw sprzedazy w Segmencie Metale obserwujemy praktycznie we wszystkich podmiotach w tym
w szczegolnosci w: ZM SILESIA S.A., O/NPA Skawina, Impexmetal S.A. (zaktad Aluminium Konin), Baterpol S.A.
Jedynie Hutmen S.A. zanotowat spadek wolumendw sprzedazy w | pofowie br.

Najwyzszy procentowo wzrost wolumendw sprzedazy dotyczyt ZM SILESIA S.A. (w szczegdlnosci samego zakfadu
w Katowicach) i wyniést on okoto 24,7% (tj. 1,8 tys. ton wiecej) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Byt on pochodng wzrostu sprzedazy praktycznie wszystkim asortymentéw, w tym intensyfikacji
sprzedazy nowego produktu - blachy cynkowo-tytanowej patyna carbon (tzw. blacha czarna). Wzrost wolumenéw
sprzedazy drugiego zakfadu tej spoiki, tj. Oddziatu Huta Otawa wynidst 0,9 tys. ton (tj. 6,2%) i dotyczyt zwiekszenia
wolumenoéw sprzedazy tlenkéw cynku do Continental (fabryk w Niemczech i na Wegrzech) oraz do firmy Michelin
we Francji i Hiszpanii. W przypadku sprzedazy na rynek krajowy osiggnieto znaczny wzrost sprzedazy do fabryk
Goodyear (Debica).

Wzrost wolumenow sprzedazy w O/NPA Skawina wynidst 19,2% tj. 3,2 tys. ton. Na wzrost ten w gtéwnej mierze

miat wzrost sprzedazy wigkszosci asortymentéw walcowek.

W zaktadzie Aluminium Konin wzrost wolumendw sprzedazy wyniést 3,1 tys. ton {j. (tj. 6,8%) i byt on mozliwy dzieki
ukonczeniu kolejnego etapu rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadu w obszarze wyrobéw wysokoprzetworzonych.
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W przypadku Baterpol S.A. wzrost wolumenoéw sprzedazy wyniost 1,1 tys. ton (j. 6,1%) i byt zwigzany ze zmiang
sytuacji na rynku zlomu akumulatorowego - wzmozona podaz umozliwiajgca zintensyfikowane zakupy surowca
i tym samym wptywajgc na zwiekszong sprzedaz zakfadu.

Wzrost przychodéw Segmentu Motoryzacja nastgpit w Grupie Maflow i byt efektem wejscia w zycie nowych
kontraktow. Przychody w Grupie BAP, spadty gléwnie ze wzgledu na mniejszg sprzedaz narzedzi.

Na dynamike sprzedazy w kolejnych latach w Segmencie Motoryzacja wpilyw majg podpisywane kontrakty. Tzw.
nowe nominacje to zawarte w roku 2017 i wczes$niejszych kontrakty, w ramach ktdérych produkcja seryjna
rozpoczyna sie w latach 2018 i kolejnych Na dzien sporzadzania raportu dane w tym zakresie zaprezentowane sg
w ponizszej tabeli.

tys. PLN Rok 2018 Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 Rok 2022
Nowe nominacje 42 367 119 857 135110 135 007 128 251

Uwagi: Przedstawione wartosci sprzedazy nie uwzgledniaja:
e EOP - utraty sprzedazy z tytutu zakonczenia kontraktow zawartych w latach poprzednich,

e Opportunities - nowych szans sprzedazowych w ramach toczgcych sie i przysztych negocjacji ale formalnie
niezawartych kontraktow,

e Others - Pozostatej sprzedazy (narzedzia, non-automotive).

Za spadek przychodéw ze sprzedazy Segmentu Chemia odpowiada gtdéwnie spadek przychodéw w O/ERG ze
sprzedazy towarow. W zakresie sprzedazy produkiéw obserwujemy wzrost przychoddéw ze sprzedazy przy

zachowaniu wolumendw sprzedazy na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Nizsze przychody ze sprzedazy w Segmencie Pozostate wynikajg z ograniczenia sprzedazy towaréw w Grupie,
w tym m.in. na skutek likwidacji Oddzialu Handel w Boryszew S.A. jak rowniez mniejszg sprzedazg nieruchomosci.

Poréwnanie fgcznych wolumenoéw sprzedazy Grupy Kapitatowej w omawianych okresach oraz wolumeny sprzedazy

w ukfadzie ciggnionym 12-sto miesigecznym zostaty przedstawione na ponizszych wykresach:
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Wolumen sprzedazy GK Boryszew

1H 2016 vs 1H 2017 Sprzedaz narastajaco od 01.01.2015
dziatalno$¢ kontynuowana [tys. T] w uktadzie ciggnionym [tys.T]
1807 55 GKB dz. kontynuowana
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Osiagniete wyniki
Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ sktadowych tworzgcych poszczegolne pozycje rachunku wynikéw
w | pétroczu 2017 roku.

Rachunek wynikéw GK Boryszew w 1H 2017 roku (min PLN)
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Wynik brutto na sprzedazy w | potroczu 2017 roku wyniést 386,0 min zt i byt wyzszy o 50,1 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wyniku brutto wynikat przede wszystkim z poprawy wynikow
w Segmencie Motoryzacja.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy wzrosta z 11,6% w | pétroczu 2016 roku do poziomu 12,2% obecnie.

Koszty sprzedazy spadty nominalnie o 2,4 min zt pomimo wzrostu sprzedazy w stosunku do zesztego roku.

Koszty ogbélnego zarzadu w | potroczu 2017 roku byly wyzsze o 15,9 min zt w poréwnaniu do | pétrocza 2016
roku. Najwigkszy wzrost kosztow wystgpit w spétkach Segmentu Motoryzacji w wyniku wzmocnienia struktur

zarzadczych (m.in. R&D, zarzgdzania jakoscig i controllingu).

Saldo przychodoéw/kosztow operacyjnych wyniosto 7,7 min zt i bylo nizsze o 5,1 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2016 roku. Na poziom ww. salda w | pétroczu 2017 roku najwiekszy wptyw miata nizsza
sprzedaz aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych (wynik nizszy o 5,4 min zt)

WYNIKI OPERACYJNE

1. Ujecie skonsolidowane:

W | p6troczu 2017 roku wynik EBITDA na dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 255,3 min zt, wobec 188,5 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych wynik EBITDA ksztattowat

sie nastepujgco:

. Segment Metale — wynik EBITDA 136,0 min zt (119,6 min zt w | pofowie 2016 roku),

. Segment Motoryzacja — wynik EBITDA 102,2 min zt (67,4 min zt w | potowie 2016 roku),
. Segment Chemia — wynik EBITDA 11,6 min zt (5,4 min zt w | potowie 2016 roku),

. Segment Pozostate — wynik EBITDA 9,8 min zt (23,4 min zt w | potowie 2016 roku.

2. Segment Metale

Za wyzsze niz w ubiegtym roku wyniki w Segmencie Metale odpowiadajg gtéwnie podmioty Impexmetal S.A.,
Oddziat NPA Skawina, Baterpol S.A. oraz ZM SILESIA S.A. O/Katowice.

Poprawa wynikéw Impexmetal S.A. byta nastepstwem poczynionych w ostatnich latach inwestycji oraz zmian
technologicznych, skutkujgcych wzrostem produktywnosci i jednostkowych marz netto. W Aluminium Konin
w ostatnich 4 latach wydano na inwestycje ponad 150 min zi. Spowodowato to znaczacy wzrost mocy
produkcyjnych z ok. 75 tys. ton do 100 tys. ton. Poprawa wynikéw byta efektem sprzedazy wiekszej ilo$ci produktéw
0 wyzszej marzy jednostkowej, ktérej sprzyja dobra koniunktura na rynku produktéw aluminiowych.
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W przypadku NPA Skawina, ktéra zanotowata wzrost wolumenu sprzedazy o 3,3 T ton (pétrocze do pdtrocza)
adekwatny zmiana na wyniku operacyjnym zostat zniwelowany przez nizszg jednostkowg premig netto (réznice
miedzy uzyskiwanymi jednostkowymi marzami przerobowymi, a jednostkowg doptatg do metalu), a obserwowane

pozytywne odchylenie wynika z odpisu na naleznosciach dokonanych w | potowie 2016 roku (8,1mPLN).

Baterpol S.A. osiagnat lepsze wyniki, przede wszystkim na skutek wiekszych wolumenoéw sprzedazy, znacznie
nizszych cen surowca (gtéwnie ztomoéw akumulatorowych oraz ztoméw otowiu) oraz wyzszych jednostkowych marz

przerobowych praktycznie na wszystkich asortymentach produktowych.

ZM SILESIA S.A. O/Katowice uzyskata lepszy wynik dzigki znacznie wyzszym wolumenom sprzedazy gtéwnie
blachy i drutu oraz zmianie miksu produktowego na charakteryzujgcy sie wyzszymi jednostkowymi marzami

przerobowymi.

W segmencie Metale nizsze wyniki osiggnety podmioty z sektora miedziowo-mosigznego, ZM SIELSIA O/Ofawa

oraz spotki tozyskowe.

Spadek wynikéw WM Dziedzice S.A. nastapit, przy nieznacznie wyzszych wolumenach wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego. Przyczyng byty znacznie nizsze jednostkowe marze przerobowe w grupach
produktowych rury i prety, ktére nie zostaty skompensowane wzrostem marz na pozostatych asortymentach.
Spadek marz wynikat z utrzymania sie na wysokim poziomie cen miedzi, ktdéry przetozyt sie na kontynuacje
zachowawczego podejscia do kontraktacji odbiorcow i tym samym utrzymania trendu spadkowego marz.

Spotka Hutmen S.A. osiggneta gorsze wyniki operacyjne gidéwnie za sprawg kontynuacji od poczatku biezgcego
roku trendu nizszych $rednich marz handlowych praktycznie dla wszystkich asortymentéw (oprécz rur miedzianych)
i nizszych wolumenodw sprzedazy (gtdwnie w zakresie stopdéw odlewniczych, ktérych spadek sprzedazy nie zostat

zrekompensowany wzrostem sprzedazy w innych asortymentach).

Na pogorszenie wynikow ZM SILESIA S.A. O/Oftawa, wplynat wzrost notowan i doptat do cynku (szczegdlnie w |

kwartale 2017 roku) oraz jednoczesny spadek jednostkowych marz przerobowych.

Na nizszy wynik spotek z sektora fozyskowego gtdwny wptyw miato znaczne pogorszenie wynikow operacyjnych
zaprezentowanych przez FLT Polska Sp. z 0.0., FLT & Metals s.r.l. oraz FLT Bearings Ltd. wynikajgce z ostabienia
notowan pary waluty EUR/USD w | pétroczu 2017 oraz wzmozona konkurencja na rynku fozysk (m. in ze strony
SKF).
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3. Segment Motoryzacja

Wyzsze wyniki w Segmencie Motoryzacja osiagnieto dzigki wzrostowi zarbwno w Grupie BAP, jak i w Grupie

Maflow, z tymze Grupa BAP osiggneta znacznie wiekszy wzrost wynikéw w poréwnaniu do Grupy Maflow.

W Grupie BAP dotyczyt on praktycznie wszystkich jednostek produkcyjnych oprécz Boryszew Plastics Russia, a
najwigkszy udzial miaty w nim nastepujgce spéiki: Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH, Theysohn
Kunststoff GmbH, Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Formenbau Deutschland GmbH,
AKT Plastikarska Technologie.

W przypadku Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH, Theysohn Kunststoff GmbH poprawa wynikéw
spowodowana byta zmiang cen produktéw. Dla Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH poprawa wynikéw
to efekt otrzymanych odszkodowan majatkowych za pozar zaktadu. W przypadku Boryszew Formenbau
Deutschland GmbH i AKT Plastikarska Technologie na wzrost wynikow miat wptyw wzrost sprzedazy (gtéwnie

narzedzi).

W Grupie Maflow najwigkszy wptyw na poprawe wynikow miaty praktycznie wszystkie podmioty oprocz Maflow
O/Tychy, Maflow Meksyk, Maflow Indie. Najwyzsze wzrosty dotyczyly Maflow Chiny, Maflow Brazylia, Maflow
Witochy i Maflow Hiszpania.

Maflow Chiny i Brazylia zwiekszyty wyniki dzieki wzrostowi przychodéw (Chiny z tytutu nowych kontraktow),
Brazylia (wiekszych zamdwien dla istniejgcych kontraktdw), optymalizacji kosztéw, w tym podniesienia efektywnosci
pracy. W Maflow Wtochy i Maflow Hiszpania to gtéwnie efekt wzrostu przychodéw i obnizenia kosztéw statych w tym
kosztéw ogdinego zarzadu.

4. Segment Chemia

Za poprawe wynikow w Segmencie Chemia odpowiada przede wszystkim O/Boryszew ERG i w mniejszym stopniu
spotki Torlen Sp. z 0.0., Nylonbor i Elana Pet Sp. z 0.0.. O/Elana jako jedyny podmiot segmentu osiggnat wynik
nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wzrost wynikéw O/Boryszew ERG wynikat ze znacznie wyzszych wolumendéw sprzedazy w zakresie ptynow do
odladzanie lotnisk i ptyndw na potrzeby motoryzacji przy jednoczesnych wyzszych jednostkowych marzach
handlowych dla wymienionych dwéch grup produktowych.

5. Segment Pozostate
Na spadek wyniku segmentu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wptyw miata mniejsza w | polowie

2017 roku nizszy wynik na sprzedazy gazu przez O/Energy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz

brak dziatalnosci handlowej (O/Handel).
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b. WYNIKINETTO

Saldo przychodow/kosztéw finansowych wyniosto -11,5 min zt i byto wyzsze o 31,5 min z, co byto gtéwnie efektem
dodatniego wyniku na réznicach kursowych i pochodnych instrumentach finansowych dotyczgcych zabezpieczen

walut i metali w tagcznej wysokosci +25,1 min zt.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 162,2 min zt i byt wyzszy o 66,6 min zt od wyniku po | pétroczu

roku ubiegtego.

Catkowity wynik netto obejmujgcy dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechang wyniost 161,5 min zt i byt wyzszy od

wyniku w | pétroczu ubiegtego roku o 65,2 min zt.

Natomiast wynik netto przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 131,2 min zt i byt wyzszy

od ubiegtorocznego o 64,2 min zi.

c. CASHFLOW

Przeptywy pieniezne w | potroczu 2017 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GK Boryszew w IH 2017 roku [min PLN]
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W | potowie 2017 roku Grupa Kapitatowa Boryszew wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci bezposrednio
operacyjnej w wysokosci 104,9 min zt oraz 9,0 min zt z dziatalnosci finansowej, ktére zostaly przeznaczone
gtéwnie na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 147,2 min zt (wydatki na majgtek trwaty oraz wykup
akcji Hutmen S.A.).

Na relatywny spadek poziomu $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej miat gtéwnie wptyw wzrost
zaangazowania w kapitat obrotowy, gtéwnie w naleznosci handlowe w podmiotach Segmentu Metale

spowodowany wzrostem notowan metali oraz wzrostem wolumendw sprzedazy.

Ujemne saldo przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie z inwestycji w majatek trwaty w wysokosci 120,6

min zt oraz z salda nabycia/zbycia akcji i innych aktywow finansowych w kwocie 26,6 min zt.

Najwazniejsze wydatki w majgtek trwaty dotyczyty podmiotow: BOD (37,0 min z), Impexmetal S.A. (26,5 min zt), Grupa
Maflow (27,5 min zt).

W BOD inwestycje obejmowaty odbudowe zaktadu produkcyjnego w Prenzlau, ktéry zostat otwarty w dniu 19-04-2017.

W spéitce Impexmetal S.A. inwestycje zwigzane byly z zakonczeniem realizacji | etapu programu o charakterze
rozwojowym o tgcznej wartosci nakfadoéw ok. 125 min zt, zaktadajgcego podniesienie mocy produkcyjnych wyrobow

walcowanych do 100 tys. ton/ rocznie.

W Grupie Maflow wydatki inwestycyjne dotyczyty rozbudowy mocy produkcyjnych w Polsce (w tym budowa nowego

zaktadu w Toruniu).

Po | pétroczu 2017 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatlowej Boryszew wyniosto 994,5 min zt i bylo wyzsze o 82,4

min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku.

B. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA

BORYSZEW S.A.

Nabycie akcji Hutmen S.A. w ramach przymusowego wykupu

W wyniku ogloszonego w dniu 12 stycznia 2017 roku przez Boryszew S.A. oraz spoiki zalezne wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Boryszew, tj. spotke pod firmg SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., spotke pod firmg Impex — Invest
Sp. z o0.0., spotke pod firmg Impexmetal S.A. oraz spdtke SPV Impexmetal Sp. z 0.0. (Grupa Boryszew) zgdania
przymusowego wykupu od akcjonariuszy mniejszosciowych 2.549.980 akcji stanowigcych okoto 9,96% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Hutmen S.A., Boryszew S.A. nabyta w dniu 17 stycznia
2017 roku wszystkie akcje bedgce przedmiotem przymusowego wykupu.

W zwigzku z rozliczeniem akcji nabytych w ramach przymusowego wykupu Grupa Boryszew posiada 25.596.270 akcji
spotki Hutmen SA stanowigcych 100,00% kapitatu zakladowego i odpowiadajgcych ogdinegj liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu Hutmen S.A.
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W dniu 6 lutego 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A., ktére podjeto uchwate
w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Hutmen S.A. oraz ich wycofania z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 10 lutego 2017 roku Zarzad Hutmen S.A. Ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na przywrécenie akcjom Hutmen S.A. formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji).

W dniu 28 marca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita spéice Hutmen S.A. na przywrécenie akcjom

formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) z dniem 18 kwietnia 2017 roku.

Uchwatg z dnia 11 kwietnia 2017 r. Zarzad Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wykluczyé
z obrotu gietdowego z dniem 18 kwietnia 2017 r. akcje Hutmen S.A.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 25.596.270 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowito

100,00% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A., w tym:

Boryszew S.A.. 2.657.532 szt. akcji Hutmen S.A., co stanowito 10,38% udzialu w kapitale zaktadowym
i ogdinej liczbie gtoséw na WZ Hutmen S.A,,

Impexmetal S.A.: 695.159 szt. akcji, co stanowito 2,72% udziatu w kapitale zakladowym i ogdinej liczbie gtoséw na
WZ Hutmen S.A,,

SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.: 6.165.383 sztuk akcji, co stanowito 24,09% udziatlu w kapitale zaktadowym i ogdine;j
licznie gtoséw na WZ Hutmen S.A.

SPV Impexmetal Sp. z 0.0.: 3.528.196 sztuk akcji, co stanowito 13,78% udzialu w kapitale zaktadowym i ogdlne;j

licznie gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Impex — Invest Sp. z 0.0.: 12.550.000 sztuk akcji, co stanowito 49,03% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej

licznie gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Otwarcie fabryki Boryszew Oberflichetechnik Deutschland GmbH w Prenzlau

Boryszew zakonczyt prace zwigzane z uruchomieniem zaktadu w Prenzlau. 19 kwietnia 2017 roku oficjalnie rozpoczeto
seryjng produkcje plastikowych, galwanizowanych komponentéw motoryzacyjnych. Tym samym zakonczyt kluczowg dla
rozwoju segmentu motoryzacyjnego Grupy inwestycje w niemieckim Prenzlau. W hali o powierzchni ok. 14,5 tys. m?
powstata jedna z najnowoczes$niejszych w Europie linia technologiczna do galwanizacji elementéw z tworzyw sztucznych
o wydajnosci 400 tys. m? powierzchni galwanizowanej rocznie. Powstajace w niej komponenty trafig do samochodéw
marki Volkswagen, Audi, BMW, Daimler i Toyota.

Wartos¢ inwestycji wyniosta 22 min euro.

IMPEXMETAL S.A.

Podpisanie umowy o dofinansowanie

W | potroczu 2017 roku Impexmetal S.A. podpisat umowe o dofinansowanie projektu Opracowanie technologii produkcji
ksztattownikow otwartych i zamknietych ze stopu Aluminium ECO — AISi pochodzgcego w catosci z recyklingu
aluminiowych czesci samochodowych.

Wartos¢ projektu 8,7 min zt w tym warto$¢ dofinansowania 2,9 min zt.
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Rezultatem projektu bedzie innowacyjny produkt: KSZTALTOWNIK OTWARTY | ZAMKNIETY wykonany w 100%
z materialu pochodzgcego z recyklingu. Realizacja projektu zaktada budowe linii demonstracyjnej umozliwiajgcej
wytwarzanie aluminiowych ksztattownikéw zamknietych i otwartych. Projekt dotyczy recyklingu ztoméw aluminiowych
czesci samochodowych (samochodowe wymienniki ciepta), ktére uznawane sg za trudno recyklingowalne ze wzgledu na

charakter wytworzenia.

Rozpoczecie prac B+R

W | pétroczu 2017 roku Impexmetal S.A. rozpoczat prace badawczo — rozwojowe zwigzane z projektem "Opracowanie
wysokozaawansowanej technologii produkcji wielowarstwowych tasm aluminiowych HSAA-P30 przeznaczonych do
nowej generacji wymiennikow ciepfa". Rezultatem projektu bedzie innowacyjna wielowarstwowa tasma aluminiowa
HSAA-P30 przeznaczona do nowej generacji samochodowych wymiennikdw ciepta, charakteryzujgca sie¢ znaczaco
podwyzszonymi wifasnosciami wytrzymatosciowymi wobec standardowych tasm platerowanych oraz zwigkszong
odpornoscig korozyjng i wyzszg podatnoscig do odksztaicen plastycznych w procesach formowania na zimno, wysokg
odpornoscig termiczng i odpowiednig podatnoscig do lutowania.

Projekt zaktada zaprojektowanie i zbudowanie demonstracyjnej linii rozkroju wzdtuznego dedykowanej dla tasm
wielowarstwowych. Pozwoli to na rozcinanie tasm o réznej podatnosci do odksztatcen plastycznych poszczegdinych
warstw i uzyskanie nowych cech produktu oraz gwarantowanej jakosci wykonania

Projekt otrzymat dofinansowanie w ramach Programu Sektorowego INNOMOTO w wysokosci okoto 8,3 min zt.

HUTMEN S.A.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 3 stycznia 2017 roku zostala podpisana pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. umowa, ktorej
przedmiotem jest sprzedaz przez KGHM wlewkdéw okragtych miedzianych. Roczna ilos¢ bazowa wlewkéw okragtych
miedzianych bedacych przedmiotem Umowy wynosi 11.000 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego 20.000 ton. Cena
za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej ($rednia
oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen)
plus premia do metalu oraz premia przerobowa. Szacowana warto$¢ Umowy na 2017 rok, wedlug aktualnych cen
miedzi, wynosi ok. 229 min zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 416 min zt netto za dostawy z uwzglednieniem
opcji Kupujgcego. Zabezpieczeniem roszczen przystugujgcych KGHM wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 5 min zt oraz weksel wiasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5

min zt.
NABYCIE AKCJI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW

Nabycie przez Boryszew S.A. akcji wlasnych

Dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spétki do nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A. oraz na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8) i art. 362 § 4 Kodeksu spoétek handlowych, w okresie od dnia 1 stycznia 2017roku do dnia 30
czerwca 2017 roku Boryszew S.A. nabyta fgcznie 1.653.831 akcji wiasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje sume

9.483.831 sztuk akcji wtasnych, co stanowito 3,952% ogdlnej liczby gloséw na WZ Boryszew S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 23.643.831 sztuk akcji Boryszew S.A., co

stanowito 9,85% ogdinej liczby gtoséw na WZ Boryszew S.A., w tym:
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Boryszew S.A.: 9.483.831 szt. akcji wiasnych, co stanowito 3,95% udzialu w kapitale zaktadowym i ogdlne;j liczbie
gtoséw na WZ Boryszew S A,

Impexmetal S.A.: 11.990.000 szt. akciji, co stanowito 4,99% udzialu w kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw na
WZ Boryszew S.A.,

SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 2.165.000 sztuk akcji, co stanowito 0,90% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej licznie
gtoséw na WZ Boryszew S A,

Polski Cynk Sp. z 0.0. 5.000 sztuk akcji, co stanowito 0,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej licznie gtosow

na WZ Boryszew S.A.

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji wlasnych

W zwigzku z realizowanym programem skupu akcji wtasnych w celu umorzenia lub dalszej sprzedazy, lub sfinansowania
przeje¢ w ramach realizacji strategii rozwoju Spoiki lub Grupy Kapitatowej Impexmetal, przyjetym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg nr 18 z dnia 15 czerwca 2016 roku, Impexmetal S.A. w | pétroczu 2017 roku nabyfa fgcznie
2.322.200 akcji wiasnych, co z akcjami juz posiadanymi daje sume 10.060.000 sztuk akcji wtasnych, co stanowito 5,03%

0golnegj liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 120.060.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., co
stanowito 60,03% ogdinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A., w tym:
Boryszew S.A.: 102.720.968 szt. akcji Impexmetal S.A., co stanowito 51,36% udzialu w kapitale zaktadowym
i ogdinej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A.,
Impexmetal S.A.: 10.060.000 szt. akciji, co stanowito 5,03% udzialu w kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw na
WZ Impexmetal S.A.,
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 7.279.032 sztuk akcji, co stanowito 3,64% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej licznie
gloséw na WZ Impexmetal S.A. Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazane w formie raportéw

biezgcych Spéiki i sg dostepne na stronie: www.boryszew.com.pl

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

IMPEXMETAL S.A.

Informacja nt. potencjalnej transakcji dotyczacej sprzedazy spétek zaleznych prowadzacych dzialalnosé¢
w segmencie handlowym

W dniu 23 sierpnia 2017 roku Impexmetal S.A. podpisat z potencjalnym inwestorem, tj. podmiotem nalezgcym do grupy
kapitatowej jednego z chinskich lideréw sektora maszynowego dziatajacych na globalnych rynkach (Kupujgcy) List
Intencyjny dotyczacy sprzedazy posiadanych przez Spotke udziatdw w spoéice FLT Polska Spotka z 0.0. (FLT Polska),
stanowigcych 98,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczny gtoséw FLT Polska (Udziaty).

Intencjg stron jest uzgodnienie szczegdfowych warunkéw (w tym cenowych) przeprowadzenia potencjalnej transakcji
zbycia Udziatéw na rzecz Kupujgcego w oparciu m.in. o rezultaty weryfikacji sytuacji prawnej oraz finansowej FLT Polska.
Zamierzeniem stron jest zawarcie wstepnej umowy sprzedazy udziatdbw w mozliwie krotkim terminie, natomiast zawarcie
ostatecznej umowy powinno nastgpi¢ po otrzymaniu wszelkich wymaganych zezwolen, w tym zgdd chinskich organow

administracyjnych.
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5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO
OKRESU

Brak takich czynnikow.

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

RYZYKO RYNKOWE - CENY METALI | KURSY WALUT

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen
metali na gieldzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut. Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory
zidentyfikowana w Grupie Boryszew okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

e ryzyko zmian cen metali,

e ryzyko zmian kurséw walut.
Ryzyko zmian cen metali wystepuje na poziomie operacyjnym, natomiast ryzyko zmian kurséw walut na poziomie
strategicznym/fundamentalnym jak i na poziomie operacyjnym.
e Segment Metale
Metale, ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikdw Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel
oraz w mniejszym stopniu srebro.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w spélkach segmentu Metale:
Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcownia Metali Dziedzice S.A, ZM SILESIA S.A. oraz
w Oddziale NPA Skawina, a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaty juz
zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.
Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut w segmencie Metale jest ono zwigzane z:premig przerobowag
(USD/PLN oraz EUR/PLN) -ryzyko to wystepuje w spotkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcownia
Metali Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A. i w Oddziale NPA Skawina.
W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtdwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby
uzyskac¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.
Ryzyko strategicznie i operacyjne w poszczegdlnych spoétkach jest $cisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie
dziatalnosci gospodarczej. W przypadku metalu spofki ustalajg tak zwang ekspozycje netto to znaczy od sprzedazy
opartej o baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktdre tez oparte sg na tej samej bazie, réznica
stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gidéwnie w
wyniku niedopasowania baz zakupu surowcow jak i sprzedazy wyrobdw. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzang
z uzyskiwang premig przerobowa oblicza si¢ poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw

gotowych.

21



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2017 ROKU

e Segment Motoryzacja
Ryzyko strategiczne w zakresie walut w segmencie Motoryzacja wynika, ze sprzedazy do odbiorcéw zagranicznych
znacznej czesci produkcji krajowej — ryzyko to wystepuje w Grupie Maflow. W celu dywersyfikacji ryzyka strategicznego w

tym segmencie Grupa lokuje zaktady produkcyjne w réznych krajach i na réznych kontynentach.

W przypadku segmentu Motoryzacja ryzyko operacyjne wynikajgce z realizacji przychodéw w ramach kontraktow w EUR
jest obecnie czesciowo mitygowane poprzez finansowanie dziatalnosci w tej samej walucie co umozliwia zastosowanie

naturalnego zabezpieczenia walutowego.

RYZYKO RYNKOWE - STOPY PROCENTOWE

Do finansowania swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje dtug odsetkowy o zmiennym oprocentowaniu, co powoduje, ze
dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zmiany stdép procentowych. Profil ryzyka stép procentowych spétek polega na
tym, Ze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych.

Niektdre spotki Grupy posiadajg rowniez aktywa finansowe o zmiennym oprocentowaniu. Posiadanie zaréwno aktywow
jak i pasywow generujgcych odsetki naliczane w oparciu o zmienne stawki bazowe (WIBOR / EURIBOR) moze w
znacznym stopniu zabezpiecza¢ takie spoki przed niekorzystnymi zmianami stawek bazowych (a co za tym idzie
zmianami stép procentowych). Skutki tych zmian dla pasywdéw i aktywdw moga w znacznym stopniu wzajemnie sie
znosic.

Utrzymujacy sie wzglednie niski lub ujemny poziom bazowych stép procentowych oraz struktura oprocentowanych
aktywow i pasywow powoduje, ze ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia
wplywu na wielkos¢ przysztych przeptywow pienieznych.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz kurséw walutowych, podlega statej obserwacji i analizie.
W przypadku zaobserwowania trwatych, niekorzystnych trendéw zmiany stép procentowych, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wzajemnej eliminacji skutkdéw tych zmian dla oprocentowanych aktywoéw i pasywéw Grupa gotowa jest do

zawarcia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitalowej Boryszew zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do
koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci. W spétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towardw a takze stosowane sg rdéznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarangcji, akredytyw lub weksli.

Duza czes$¢ spoétek Grupy Kapitalowej ubezpiecza naleznosci handlowe, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko
kredytowe.

Na ryzyko kredytowe narazone s3g rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spotki Grupy staraja sie
mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowg i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielajg finansowania. Zdarzenia
nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finansowych, moga zwigksza¢ ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji
i wydtuzy¢ istotnie horyzont czasowy uwolnienia s$rodkéw. Spétki Grupy gtdwnie inwestuja w instrumenty dluzne

podmiotéw powigzanych kapitatowo.
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RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zardéwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeplywy pienigzne. Dzigki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych nastgpuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug
bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezgco
monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktdry jest wystarczajgcy z punktu widzenia
realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajace Spotki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do
zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytow
zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spotek Grupy moze byé sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wptyw na plynno$¢ mogiby mie¢ takze gwattowny wzrost cen metali na gieldach $wiatowych,
wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitalu obrotowego dla realizacji ilosciowych celdéw sprzedazowych. Spétki w

chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggniecia nowych kredytow.

CELE, POLITYKA | PROCESY ZARZADZANIA RYZYKIEM, JAK ROWNIEZ STOSOWANE METODY WYCENY
RYZYKA

e Cele, polityka oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Giownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeplywéw pienieznych, oraz
dodatkowo rowniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktéw. Polityka ustalana jest na poziomie jednostki
dominujacej. Proces zarzgdzania poszczegdinym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdinych spoétek z Grupy. Spotki
okredlajg irealizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozyciji,
przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ewidencjonowania.

e Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w spotkkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych
z zatwierdzonego biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planow
zakupow oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planow
zakupow oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

e Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Boryszew odbywa sie na dwdch poziomach. Na poziomie
poszczegoinych spotek wdrazana jest polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycii,
obliczanie tej ekspozycji zarbwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegaja
zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie spotek odbywajg sie negocjacje warunkéw
transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych
transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spétki prowadzong rachunkowos¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzgdzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy i jest realizowany miedzy innymi
przy wykorzystaniu nadzoru wiascicielskiego przez spoétki dominujgce i obejmuje tworzenie i aktualizacje polityki

zarzadzania ryzykiem jak rowniez monitorowanie procesu zarzgdzania ryzykiem w Spoétkach.
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e Zakres i charakterystyki systeméw raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Boryszew odbywa sie wielostopniowo. Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzadow
poszczegoinych spotek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportdw jest ustalana przez poszczegdlne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiaja informacje na temat zabezpieczen - na posiedzeniach rad nadzorczych,
a czestotliwos¢ i szczegodlowose tych informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych rad nadzorczych. Dodatkowo od
2007 roku w niektérych spotkach Grupy zostat wprowadzony szczegdtowy system raportowania tygodniowego. Raporty
te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegétowosci i zawierajg miedzy innymi wolumen i walute transakcji, poziom
zabezpieczenia, date zawarcia i rozliczenia transakcji, formuly rozliczenia oraz instytucje, za posrednictwem ktérych
dokonano tych transakcji. Proces zawierania transakcji zabezpieczajgcych ryzyko cen metali i walut obejmuje dziatania
zwigzane z pisemnym potwierdzaniem warunkéw transakcji jak réwniez wprowadza odpowiednie poziomy
kompetencyjne przy akceptacji transakcji, co minimalizuje ryzyko pomytki.

e Opis polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdinych spétek. Polityki majg za
zadanie szczegétowo okresla¢ ryzyka na ktore narazone sg poszczegdlne spétki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawiera¢ limity do ktdrych moga by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktére spofki
stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomoc w osiggnieciu tych celdéw.

e Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktérych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spéki z Grupy Kapitalowej
posiadajg wdrozong rachunkowo$¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spoétki przeprowadzajg ocene
skuteczno$ci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania
tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okresow sprawozdawczych odbywa sie
monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej od standardowych pozyciji.
Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej wykorzystywane sg systemy informacyjne:
REUTERS, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych oraz wycene posiadanych pozycji.

e Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Boryszew w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowa¢ wszystkie wystepujace ryzyka,
zarébwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupdw surowcow jak i sprzedazy wyrobdw gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spotki majg
zawarte umowy o wspoifprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spokki starajg sie posiada¢ wysokie
limity adekwatne do zawieranych transakgji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie
wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwtaszcza

obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gidwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku
z szerokim polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare ro(wnomiernie na gtdéwne metale, ktdrych produkcja
i przetwarzaniem zajmujg sie poszczegdlne spofki, a sg to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel i w niewielkim
stopniu srebro. Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN

i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz na

dolarze amerykanskim.
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7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.

W Segmencie Motoryzacja sezonowos$¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych oraz miesigca grudnia, podczas ktérych
znaczgco spada produkcja samochodow, co przektada sie na spadek zamdéwien na komponenty

w tym okresie.

W Segmencie Metali sezonowos$¢ wystepuje w zakresie produktow sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego,
do ktérych mozna zaliczyc¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S .A.,
e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM
Dziedzice S.A.

e blachy dachowe cynkowo — tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.
Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg

gtéwnie skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

W Segmencie Chemia sezonowo$¢ wystepuje w czesci produktow wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat
Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chiodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il
i IV kwartale z tendencjg do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku), ptynéw do odladzania lotnisk i
maszyn lotniczych (kumulacja w IV i | kwartale). Z kolei siding z PCW i elementy dekoracyjne z EPS sg zwigzane z

cyklem koniunkturalnym branzy budowlanej, tzn. najwiekszg sprzedaz notujg w Il i Ill kwartale.

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci.
Nalezy zaznaczyé, ze w zwigzku z grudniowym okresem swigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w

tym okresie corocznie obserwowana jest nizsza sprzedaz.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD POCZATKU
BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze czterech segmentéw branzowych. W 2017 roku nastgpita zmiana
podziatu na segmenty operacyjne.
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SEGMENTY DZIALAL

Motoryzacja

Metale

Chemia

Pozostate

NOSCI

Boryszew S.A. Oddziat Maflow, Maflow Spain Automotive S.L.U., Maflow France
Automotive S.A.S., Maflow BRS s.r.l., Maflow Components Dalian Co. Ltd., Maflow
do Brasil Ltda., Maflow Automotive Mexico S.de. RIl. De.C, MAFMEX S.DE R.L.DE
C.V., Maflow Polska Sp. z 0.0., Maflow India Private Limited, Boryszew Automotive
Plastics Sp. z 0.0., Theysohn Kunstoff GmbH, Theysohn Formenbau GmbH,
Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT Plastikarska Technologie Cechy
spol. s.r.o., Boryszew Formenbau Deutschland GmbH, BRS YMOS GmbH, Boryszew
Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Plastik Rus, Boryszew Tensho
Poland Sp. z 0.0, ICOS GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew
Commodities Sp. z 0.0., Boryszew HR Service Sp. z 0.0., Boryszew Components
Poland Sp. z 0.0.

Impexmetal S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A., Baterpol S.A.,
Polski Cynk Sp. z 0.0., Boryszew S.A Oddziat NPA Skawina, Baterpol Recycler Sp.
z 0.0., Metal Zinc Sp. z o0.0., Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, SPV
Impexmetal Spotka z o0.0., FLT Polska Sp. z o0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France
S.AS., FLT & Metals s.r.l., FLT Walzlager GmbH, FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., FLT
Metals Ltd.; Zaktad Utylizacji Odpaddéw Sp. z 0.0.,Symonvit Ltd. w likwidagji,

Torlen Sp. z 0.0., Elana Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Elana, Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew ERG, Boryszew S.A. Oddziat Nylonbor, Elimer Sp. zo0.0.
Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew S.A. Oddziat Enterprise Data Center, Boryszew
S.A. Oddziat Energy, Eastside — Bis Sp. z 0.0., Huta Metali Szopienice S.A.
w likwidacji, SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0., Eastside
Capital Investments Sp. z 0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., S&l S.A. w likwidacji,
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.
w likwidacji, SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0., Maflow Torun Sp. z 0.0., SPV Boryszew 9

Sp. z 0.0. w likwidacji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przychody ze sprzedazy wedlug obszaréw geograficznych 30.06. 2017 30.06. 2016
Dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa 1072 289 932 854
Sprzedaz do krajow UE 1863 608 1763 343
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 89 846 88 582
Sprzedaz poza Europe 146 044 97 000
Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalno$¢ kontynuowana) 3171787 2881779
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W | POLROCZU 2017 ROKU

(dane dotyczg dziatalno$ci kontynuowanej)

wytgczenia
01.01.2017 -30.06.2017 Chemia Motoryzacja ~ Metale  Pozostate  Razem kogz?r':i:i&g”e Razem
segmentami
Przychody ze sprzedazy 131582 1042350 1898597 129553 3202082 (30295) 3171787
Koszty wiasny sprzedazy segmentu 109 374 869 028 1719510 117239 2815151 (29 318) 2785833
Wynik na sprzedazy w segmencie 22 208 173 322 179 087 12 314 386 931 (977) 385954
Koszty zarzadu i sprzedazy 16 078 102 020 77 254 15476 210828 (5979) 204 849
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 2254 572 2 037 12 104 16 967 (9 260) 7707
Wynik operacyjny segmentu 8384 71 874 103 870 8 942 193 070 (4 258) 188 812
Amortyzacja 3225 30 362 32 094 870 66 551 6 66 557
EBITDA *) 11 609 102 236 135964 9812 259621 (4 252) 255 369
Aktywa segmentu 270982 1453172 2731783 1232955 5688892 (1552865) 4136027
Zobowigzania segmentu 86 387 1618 137 1094 918 465781 3265223 (887 801) 2377 422

*) EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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01.01.2016 -30.06. 2016-dane
przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy
Koszty wiasny sprzedazy segmentu
Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik operacyjny segmentu
Amortyzacja

EBITDA *)

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

wytgczenia
) ) konsolidacyjne
Chemia  Motoryzacja Metale Pozostate = Razem pomiedzy Razem

segmentami
163 340 993 666 1635192 128675 2920873 (39 094) 2881779
142 693 888 516 1455 668 119235 2606 112 (59 319) 2546 793
20 647 105 150 179 524 9 440 314761 20 225 334 986
18 856 74 863 73924 24 411 192 054 (659) 191 395
762 9452 (15 478) 20 964 15700 (2 .869) 12 831
2553 39 739 90 122 5993 138 407 18 015 156 422
2889 27 696 29474 495 60 554 60 554
5442 67 435 119 596 6488 198 961 18 015 216 976
264 553 1322322 2245719 1231522 5064 116 (1282 859) 3781257
85 596 1540 343 931987 488174 3046 100 (852 818) 2193 282

*) EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

I W ramach Programu emisji obligacji imiennych, przyjetego Uchwatg nr 153/2016 Zarzadu Boryszew S.A. z dnia 28
lipca 2016 roku, zmienionego Uchwatg nr 1/2017 Zarzadu Boryszew S.A. z dnia 2 stycznia 2017 roku, Boryszew
S.A. wyemitowala:

w dniu 2 stycznia 2017 roku, 15 obligacji imiennych serii A5 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda.
taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 15.000.000,00 ztotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji — 31 grudnia 2017 roku.
Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji
obligacji imiennych, w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez Hutmen S.A. Srodki z emisji zostaty

przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Boryszew S.A.

w dniu 2 stycznia 2017 roku, 1 obligacje imienng serii A6 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda.
taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 1.000.000,00 ziotych. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 31 grudnia 2017
roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu
emisji obligacji imiennych, w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez S&| S.A. z siedzibg w St. Sulpice,
Szwajcaria. Srodki z emisji zostaty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Boryszew S.A.

w dniu 30 czerwca 2017 roku, 16 obligacji imiennych serii A7 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych
kazda. taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 16.000.000,00 zotych.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 30
czerwca 2018 roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach
Programu emisji obligacji imiennych, w dniu 27 sierpnia i 1 pazdziernika 2015 roku i objete przez WM
Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach. Srodki z emisji zostaly przeznaczone na
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej Boryszew S.A.

w dniu 30 czerwca 2017 roku, 11 obligacji imiennych serii A8 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych
kazda. taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 11.000.000,00 Zotych.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 30
czerwca 2019 roku. Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach
Programu emisji obligacji imiennych, w dniu 22 grudnia 2015 roku i objete przez Metal Zinc Spétka z 0.0. z
siedzibg w Katowicach. Srodki z emisji zostaly przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej
Boryszew S.A.

II. W ramach Programu emisji — 5 letnich obligacji imiennych, przyjetego Uchwatg nr 124/2013 Zarzadu Boryszew S.A.

z dnia 13 wrzesnia 2013 roku, Boryszew S.A. wyemitowata:

w dniu 30 czerwca 2017 roku 3 obligacje imienne serii BE o warto$ci nominalnej 500.000,00 EUR kazda.
taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 1.500.000,00 EUR.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych — 30
wrzesnia 2018 roku.
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Przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. w ramach Programu emisji — 5
letnich obligacji imiennych, w dniu 30 wrzesnia 2015 roku i objete przez Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w
Otawie. Srodki z emisji wyzej wymienionych obligacji zostaly przeznaczone na finansowanie dziatalnosci

operacyjnej Boryszew S.A.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | po6troczu 2017 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka nie emitowata kapitalowych papieréw wartosciowych.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W dniu 18 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate nr 18, na mocy ktorej

postanowiono zysk netto Spotki za 2016 rok w kwocie 3.707 tys. Ziotych przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu
zapasowego Spofki.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI GRUPY

Nie wystapity.

12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania warunkowe: 51 318 21422
udzielone gwarancje i poreczenia sptaty kredytow i sptaty
zobowigzan z tytutu dostaw 51 318 21422

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Boryszew. W sktad Grupy wchodzg krajowe
i zagraniczne spotki zalezne, wspodtzalezne, stowarzyszone. Jako ,Spotka matka” peini funkcje zarzadcze
i nadzorujgce w stosunku do pozostatych spotek Grupy Kapitalowe;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowg, a jej celem jest
wzrost wartosci Spotki w diugim okresie.

W | pétroczu 2017 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

Oddziat Maflow w Tychach — producent przewoddéw dla branzy automotive, w tym giéwnie klimatyzacyjnych,
wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu, stanowigcy najwieksze aktywa
produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku,

Oddziat Elana w Toruniu — producent widkien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu Najwazniejsze
produkty to widkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia Boryszew S.A. ze spotka
Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku,

Oddzial Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina w Skawinie — producent walcowek aluminiowych, drutéw,
przewoddéw, w tym przewodow napowietrznych ze specjalnych stopéw aluminium o konstrukcjach eliminujgcych

zagrozenie zjawiskamitypu ,black — out” oraz dostawg mediéw energetycznych dla odbiorcéw zewnetrznych,
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Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktow z branzy chemicznej i budowlanej. Sztandarowym

produktem oddziatu jest ptyn do chtodnic "Borygo",

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych do

produkcji elementéw maszyn i urzgdzen, oraz srodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych,

Oddziat Enterprise Data Center w Toruniu zajmuje sie realizacjg projektéw informatycznych dla spétek Grupy

Boryszew oraz podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadane;j infrastruktury teleinformatyczne;j,

Oddziat Boryszew Energy w Toruniu zajmuje sie sprzedazg medidow energetycznych dla spotek Grupy Boryszew jak

i odbiorcéw zewnetrznych,

Oddzial Handlowy w Sochaczewie zajmowat sie handlem metalami niezelaznymiz podmiotami spoza Grupy
Boryszew w kraju i na rynkach Unii Europejskiej (od dnia 1 wrzesnia 2016 roku Oddziat nie prowadzit dziatalnosci

operacyjnej). W dniu 17 lutego 2017 roku Oddziat zostat wykreslony z Rejestru Przedsigbiorcow KRS.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce.

W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
spotkg Impexmetal S.A., skupiajgca wokot siebie spotki produkcyjne z branzy metali kolorowych i handlu fozyskami.

W 2010 roku Spotka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedaca jednym z najwiekszych producentéw przewodoéw do
klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego roku branza
automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.

W latach 2011 — 2012 Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsiebiorstw
z branzy motoryzacyjnej. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwdch niemieckich Grup Kapitatowych
(AKT/ICOS — Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe
nabycia aktywéw niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementéw plastikowych,
galwanizowanych i chromowanych dla sektora motoryzacyjnego.

W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. nabyta 80% udziatéw Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg
w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.), producenta wysokiej jakosci wyrobow z tworzyw

sztucznych.
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW (NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU) Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

Nabycie udziatu Boryszew Plastic Rus Spétka z 0.0.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Boryszew S.A. nabyta udziat w kapitale zakladowym Boryszew Plastic Rus Spoéika
Z 0.0. z siedzibg w Dzierzynsku, Rosja, stanowigcy 49% kapitatu zaktadowego Spétki, o warto$¢ nominalnej 19.600.000
rubli. W wyniku zawarcia powyzszej transakcji Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym

Boryszew Plastic Rus Spotka z 0.0. z siedzibg w Dzierzynsku, Rosja.

Obnizenie kapitatu zakladowego w spéice FLT and Metals Ltd z siedzibg w Brandford
W dniu 26 stycznia 2017 roku Zgromadzenie Wspdlnikdbw postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego w spotce
FLT and Metals Ltd z siedzibg w Brandford z kwoty 2.000.000 GBP do kwoty 200.000 GBP, tj. o kwote 1.800.000 GBP.

Rozwigzanie spoltki Baterpol Recycler Sp. z 0.0. spotka komandytowa w likwidacji z siedzibg w Olawie
Wspdlnicy spotki podjeli uchwate w sprawie jej rozwigzania i rozpoczecia likwidacji. Spotka zostata wykreslona

z Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 maja 2017 roku.

Otwarcie likwidacji spétki S and 1 S.A. z siedzibg w Saint Sulpice
W dniu 21 marca 2017 roku Zgromadzenie Wspolnikow spotki S and | S.A. z siedzibg w Saint Sulpice postanowito

o otwarciu likwidacji spotki.

Wykreslenie z KRS spo6tki ZM Nieruchomosci Spétka z o.0. w likwidacji

Spétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 9 maja 2017 roku.

W | poétroczu 2017 roku nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze Grupy Boryszew poza zdarzeniami wskazanymi
powyzej.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOiLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

Wykonanie prognozy 2017 roku opublikowanej w raporcie biezgcym nr 6/2017 z dnia 29-03-2017 wynosi po | potroczu
2017 roku odpowiednio EBITDA (47,3%), zysk netto (52,9%).

W opinie Zarzadu Boryszew S.A. nie istniejg przestanki dotyczgce zmiany prognozy wynikéw rocznych opublikowanych w

WW. raporcie.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw wg

stanu na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji.
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Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
Roman Krzysztof Karkosik 152 814 120 63,67% 151 654 285 63,189%

w tym: podmioty zalezne 24 818 412 10,34% 24 818 412 10,341%
Nationale — Nederlanden Otwarty

14 773 261 6,16% 14 773 261 6,156%

Fundusz Emerytalny (**)
Pozostali 72412619 30,17% 73 572 454 30,655%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,000%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z dnia 13 pazdziemika 2016
roku).

(**) Nationale — Nederanden Otwarty Fundusz Emerytalny (zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11 stycznia 2017 roku).

17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO - UDZIAL. GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

pakietéw akcji Spotki.

Szczegoétowe informacje o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Boryszew S.A. byty przekazywane

w formie raportéw biezgcych Spotki i sg dostepne na stronie: www.boryszew.com.pl

18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zestawienie stanu posiadania akcji Boryszew S.A. lub uprawnien do nich przez Zarzad Spoki.

Stanbr:iakdz!;en Zmiany stanu Stan na dzien
Zarzad Boryszew S.A. publikac) posiadania nabycie/ publikacji niniejszego
O I S (zbycie) raportu
raportu kwartalnego
Aleksander Bary$ 3 000 - 3 000

Pozostate osoby zarzgdzajace oraz osoby nadzorujgce Boryszew S.A. nie posiadajg akcji Spoétki, ani uprawnien do nich,
a od dnia przekazanie poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w tym zakresie.

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spokki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postgpowania
toczgcego sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

ktérego fgczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Boryszew S.A.

20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci

Grupy.
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TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

Kwota Kwota do
Spotka L el pozyczki s He Waluta SPI?ty w Oprocentowanie
umowy sptaty splaty przeliczeniu
zg z umowa
na PLN
Theysohn Kunststoff GmbH | 30.08.2011 | 31.12.2017 400000|  400000| EUR EURIBOR 3M
1690 600 | +marza
01.09.2011 | 31.12.2017 | 3000000| 2249652| EUR EURIBOR 3M
9508 155 | +marza
02.08.2011 | 31.12.2017 | 14500000 | 14371899| EUR EURIBOR 3M
60 742 832 | *marza
10122012 | 31122017 | 2400000| 2150000| EUR EURIBOR 3M
9086 975 | *marza
10.07.2013 | 31.122017 | 10000000 | 10000000| EUR EURIBOR 3M
Boryszew Kunststofftechnik 42 265 000 | *marza
Deutschland GmbH
21.08.2014 | 31.12.2017 | 10000000| 7060426| EUR EURIBOR 3M
29 840 890 | +marza
31.08.2016 | 31.122017 | 2800000|  310000| EUR EURIBOR 1M
1310 215 | +marza
03.11.2016 | 30.11.2017 512000|  200000| EUR EURIBOR 3M
845 300 | +marza
24.11.2014 | 31122017 | 6500000 6500000| PLN WIBOR 3M +
6 500 000 | Marza
09.12.2016 | 30.09.2017 | 3000000| 3000000| EUR EURIBOR 3M
5 12 679 500 | tmarza
oryszew
Oberflachentechnik 19.12.2016 | 30.09.2017 | 3000000| 500000| EUR Erﬂ';{r'faOR M
Deutschland GmbH 2113 250
29.03.2017 | 30.09.2017 | 3300000| 600000| EUR EURIBOR 3M +
2535 900 | marza
17.012013 | 31.122017 500000|  500000| EUR EURIBOR 3M +
2113 250 | marza
13.03.2015 | 31.12.2017 150000|  150000| EUR EURIBOR 3M +
633 975 | marza
BRS YMOS GmbH 07.06.2016 | 31.12.2017 460000|  460000| EUR EURIBOR 3M +
1944 190 | marza
27.06.2016 | 31.12.2017 240000|  240000| EUR EURIBOR 3M +
1014 360 | marza
05.05.2017 | 30.09.2018 | 1300000| 1300000| EUR EURIBOR 3M +
5494 450 | marza
02.07.2014 | 31.12.2017 | 1000000| 1000000| EUR EURIBOR 3M +
Boryszew Deutschland 4226 500 | marza
GmbH
22.09.2014 | 31.12.2017 | 10000000| 6349000| EUR EURIBOR 3M +
26 834 049 | marza
WIBOR 3M +
03.09.2015 | 31.12.2017 | 8000000|  834733| PLN 634 733 | 18O
Boryszew Automotive WIBOR 3M +
Ebeiattonlly 23.09.2015 | 31122017 | 2800000| 2800000| EUR | o goy 00| B0
WIBOR 3M +
27.01.2017 | 31.12.2017 325350 |  325350| PLN 305 350 | ABO
E‘;rfzew Tensho Poland Sp. | 46 05 5017 | 31.10.2017 700000|  700000| EUR 2 958 550 ﬁégfm M+
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WIBOR 3M +
. ) ) 14.09.2015 31.12.2017 1100 000 1100 000 PLN 1100 000 | marza
Polish Wind Holding B.H. WIBOR 3M +
20.12.2016 31.12.2017 550 000 550 000 PLN 550 000 | marza
Eastside — Bis Sp. z 0.0. WIB.OR ™M+
26.05.2017 31.07.2017 8 000 000 8 000 000 PLN 8000 000 | marza
Eastside — Bis Sp. z 0.0. EUR EURIBOR 3M +
21.06.2017 31.07.2017 1200 000 1200 000 5071800 | marza
Boryszew HR Service 170 000 35 895 EUR EURIBOR 1M +
Sp.zo.0 10.02.2016 29.02.2017 151710 | marza
689772 | EUR EURIBOR 1M +
18.11.2015 30.06.2020 689 772 2915 322 | marza
1695000 EUR EURIBOR 1M +
19.02.2016 30.06.2020 1695 000 7163 918 | marza
14.09.2016 30.06.2020 1046 712 10467121 EUR 4423 928 igfilaBOR "
MAFMEX S. de R.L. de C.V. — —
EUR EURIBOR 1M +
16.12.2016 30.06.2020 568 516 568 516 2402 832 | marza
EUR EURIBOR 1M +
23.12.2016 31.12.2022 448 337 448 337 1894 895 | marza
1151287 | EUR EURIBOR 1M +
29.05.2017 31.12.2022 1151 287 4 865 915 | marza
tacznie do splaty PLN 275872 543

Kwota w/w pozyczek, udzielonych przez Boryszew SA, nie zawiera naliczonych odsetek na dzien 30.06.2017 roku

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 17 marca 2017 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spdtce ZM SILESIA S.A. z siedzibg w Katowicach
w kwocie 10.000.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 30 wrzesnia 2017 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone na warunkach rynkowych.
PRZEDLUZENIE TERMINU SPLATY POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
W dniu 31 marca 2017 roku Impexmetal S.A. przediuzyt do dnia 31 grudnia 2018 roku termin sptat nastepujacych
pozyczek udzielonych Boryszew S.A.:

pozyczka w kwocie 30.000.000 ztotych udzielona w dniu 16 czerwca 2015 roku,

pozyczka w kwocie 10.000.000 ztotych udzielona w dniu 2 lipca 2015 roku,

pozyczka w kwocie 3.000.000 ztotych udzielona w dniu 7 wrzesnia 2015 roku,

pozyczka w kwocie 5.000.000 ztotych udzielona w dniu 17 lipca 2014 roku.

POZYCZKI UDZIELONA PRZEZ EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS Sp. zo.0.
W dniu 26 kwietnia 2017 roku Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. udzielit pozyczki spoéice Eastside Bis Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie w kwocie 1.700.000 ztotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku. Oprocentowanie

pozyczki zostato ustalone na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW KUNSTSTOFFTECHNIK DEUTSCHLAND GmbH (BKD)
W dniu 19 stycznia 2017 roku BKD udzielita pozyczki spoice BRS YMOS GmbH w kwocie 500.000 EUR z terminem

sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku. Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na warunkach rynkowych.
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W dniu 11 kwietnia 2017 roku BKD udzielita pozyczki spoice BRS YMOS GmbH w kwocie 1.000.000 EUR z terminem

sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku. Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na warunkach rynkowych.

W dniu 23 czerwca 2017 roku BKD udzielita pozyczki spotce Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH w kwocie
675.000 EUR z terminem spfaty do dnia 31 lipca 2017 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na warunkach

rynkowych.

ZWIEKSZENIE KWOTY POZYCZKI UDZIELONEJ THEYSOHN FORMAENBAU GMBH

W | pétroczu 2017 Theysohn Kunststoff GmbH zwiekszyta o 453.859 EUR kwote pozyczki udzielonej Theysohn
Formenbau GmbH do kwoty 6.591.909 EUR. Termin sptaty pozyczki nie zostat okreslony. Pozyczka zostat udzielona na
warunkach rynkowych.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 roku spétka Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 15 obligacji imiennych serii A5 o
wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda. tgczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wynosi

15.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 31 grudnia 2017 roku.
W dniu 2 stycznia 2017 roku spotka S&l S.A. z siedzibg w St. Sulpice, Szwajcaria objeta 1 obligacje imienng serii A6 o

wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych. taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wynosi
1.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych: 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 30 czerwca 2017 roku spétka WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach objeta 16
obligacji imiennych serii A7 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zZlotych kazda. tgczna warto$¢ nominalna
emitowanych w tej serii obligacji wynosi 16.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji imiennych — 30 czerwca
2018 roku.

W dniu 30 czerwca 2017 roku spoétka Metal Zinc Spotka z 0.0. z siedzibg w Katowicach objeta 11 obligacji imiennych
serii A8 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda. tgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wyniosta 11.000.000,00 zlotych. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji imiennych — 30 czerwca 2019 roku.

W dniu 30 czerwca 2017 roku spétka Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie objeta 3 obligacje imienne serii BE
o wartosci nominalnej 500.000,00 EUR kazda. tgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta
1.500.000,00 EUR. Termin wykupu obligacji imiennych — 30 wrzednia 2018 roku.

WyzZej wymienione obligacje zostaty objete na warunkach rynkowych.

WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.
W dniu 30 czerwca 2017 roku Boryszew S.A. wykupita 1 obligacje imienng serii H objeta w dniu 30 wrzesnia 2015 roku

przez Zaktadu Utylizacji Odpaddéw Sp. z 0.0. z siedziba w Koninie o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zi.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ SPV BORYSZEW 3 Sp.z0.0.

W dniu 2 stycznia 2017 roku Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 5 obligacji imiennych serii I, o wartosci
nominalnej 1.000.000 zt emitowanych przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., na tgczng kwote 5.000.000 z. Termin
wykupu obligacji: 31 grudnia 2017 roku. Obligacje te zastepujg obligacje imienne serii G, wyemitowane przez SPV

Boryszew 3 Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez Hutmen S.A.
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W dniu30 czerwca 2017 roku Baterpol S.A. z siedzibg w Katowicach objeta 8 obligacji imiennych serii J,
o wartosci nominalnej 1.000.000 zt emitowanych przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., na tgczng kwote 8.000.000 zt.
Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2018 roku. Obligacje te zastepujag obligacje imienne serii D, wyemitowane przez
SPV Boryszew 3 Sp. z0.0. w dniu 20 lipca 2015 roku i objete przez Baterpol S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 6 obligacji imiennych serii K, o wartosci
nominalnej 1.000.000 zt emitowanych przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., na tgczng kwote 6.000.000 z. Termin
wykupu obligacji: 30 czerwca 2018 roku. Obligacje te zastepujg obligacje imienne serii E, wyemitowane przez SPV

Boryszew 3 Sp. z 0.0. w dniu 21 lipca 2015 roku i objete przez Hutmen S.A.
W dniu 30 czerwca 2017 roku ZM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach objeta 20 obligacji

imiennych serii L, o warto$ci nominalnej 1.000.000 zt emitowanych przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., na tgczng kwote
20.000.000 zt. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2018 roku. Obligacje te zastepujg obligacje imienne serii H,
wyemitowane przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2015 roku i objete przez ZM Dziedzice S.A.

WyzZej wymienione obligacje zostaty objete na warunkach rynkowych.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW TENSHO POLAND Sp. z o.0.

W 10 lutego 2017 roku ZM SILESIA S.A. z siedzibg w Katowicach objeta 10 sztuk obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zt kazda, na tgczng kwote 10.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2021 roku.
Wyzej wymienione obligacje zostaly objete na warunkach rynkowych. Obligacje te zastepujg obligacje imienne,

wyemitowane przez Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. w dniu 14 sierpnia 2015 roku.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ EASTSIDE BIS Sp. zo.0.
W dniu 26 kwietnia 2017 roku SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. objefa obligacje imienne serii A1 o wartosci nominalnej
2.300.000 ztotych, emitowane przez Eastside Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Termin wykupu: 31 grudnia 2017

roku. Obligacje zostaty objete na warunkach rynkowych.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 31 maja 2017 roku Impexmetal S.A. wykupita 5 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zlotych
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 ztotych, wyemitowanych w dniu 2 lutego 2016 roku i objetych przez
Baterpol S.A. Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane z terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2017 roku. Obligacje

imienne zostaty wykupione wg ich wartoéci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.

GRUPA MAFLOW

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Oddziat Maflow w Tychach nabyt obligacje wyemitowane przez Maflow India Private Limited
na kwote 303.000.00 EUR. Okres wykupu obligacji wynosi 5 lat, po tym okresie obligacje moga zosta¢ konwertowane na
udziaty.

OBJECIE OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP.Z O.0.

W dniu 15 marca 2017 roku Boryszew S.A. objefa 1 obligacje imienng serii AW2 o wartosci nominalnej 770.000,00
zlotych, emitowang przez Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Termin wykupu: 31 grudnia 2018 roku. Obligacja

zostata objeta na warunkach rynkowych.

ZMIANA TERMINU WYKUPU OBLIGACJI EMITOWANYCH PRZEZ UNIBAX SP.Z O.0.
Termin wykupu 25 sztuk obligacji imiennych o facznej wartosci nominalnej 56.000.000,00 ztotych, emitowanych przez

Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu i objetych przez Eastside — Bis Spétka z 0.0., f{j.
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10 szt. obligacji imiennych serii EB1 o wartosci nominalnej 3.000.000,00 ztotych kazda w dniu 15 listopada 2016 roku,

10 szt. obligacji imiennych serii EB2 o wartosci nominalnej 2.123.500,00 ztotych kazda w dniu 15 listopada 2016 roku

5 szt. obligacji imiennych serii EB3 o warto$ci nominalnej 953.000,00 ztotych kazda w dniu 18 listopada 2016 roku,

zostat ustalony na dzier 31 sierpnia 2017 roku.

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE

ZALEZNEJ,

JEZELI

LACZNA WARTOSC

ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

STANOWI

Podmiot, ktéremu
udzielono poreczenia
lub gwarancji

Data
wystawienia
poreczenia
lub gwarancji

Przedmiot zobowigzania

Wartosé
poreczenia w
walucie

Wartosé
poreczenia
w walucie

Wartosé
poreczenia

Data waznosci
poreczenia

EUR

usD

PLN

Torlen Sp. zo.0.

12.02.2010

Poreczenie za zobowigzania
handlowe udzielone firmie
Polytrade GmbH

684 000

2890 926

bezterminowe

24.02.2011

Poreczenie za zobowigzania
handlowe udzielone firmie MB
Barter & Trading SA

800 000

3381200

bezterminowe

Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH

06.09.2012

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing International
GmbH obowigzujaca od
02.01.2013r.

890 000

3761585

02.05.2018

31.01.2013

Gwarancja udzielona bankowi
Commerzbank

5000 000

21132 500

bezterminowa

20.04.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

150 000

633975

30.04.2018

23.07.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez GE Capital
Bank AG

992 373

4194 264

30.08.2021

04.10.2013

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie sptaty wobec
ALD AutoLeasing D GmbH

750 000

3169 875

01.07.2017

11.12.2013

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1257 384

28.02.2018

12.03.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Plc.

297 500

1257 384

28.02.2019

06.06.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

297 500

1257 384

31.05.2019

25.09.2014

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

267 750

1131645

31.05.2019

22.01.2015

Gwarancja udzielona firmie
Hewlett-Packard International
Bank Plc.

100 000

422650

31.08.2019

31.01.2017

Gwarancja udzielona DNB
Bank Polska SA

15000 000

63 397 500

30.11.2017
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Theysohn Kunststoff

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytow
udzielonych przez Deutsche

GmbH / Theysohn 28.02.2012 Bank AG Spétkom Theysohn 640 000 2704 960 | bezterminowa
Formenbau GmbH
Formenbau oraz Theysohn
Kunststoff
Boryszew 26.01.2016 | GWarancja dia Banku 21 838 000 92208307 | 31.12.2026
Oberflichentechnik Gospodarstwa Krajowego
Deutschland GmbH
27.03.2017 Helag Electronic GmbH 200 000 845 300 31.12.2017
Gwarancja udzielona firmie .
11.07.2013 ZAO Hewlett-Packard AO 200 000 741240 | bezterminowa
. Gwarancja udzielona firmie RB
Boryszew Plastic RUS 27.08.2013 Leasing Ltd. 449 600 1900 234 15.06.2019
Gwarancja udzielona firmie .
30.04.2014 ZAO Hewlett-Packard AO 100 000 370620 | bezterminowa
Gwarancja udzielona firmie
13.02.2017 | Volvo Group 5000 000 21132500 | bezterminowa
Trucks Operations
Gwarancja udzielona Wurth
BRS YMOS GmbH 27.05.2015 Leasing GmbH & Co. KG 309 812 1309 420 30.11.2020
15.03.2016 | Wurth Leasing GmbH 354902 1499 993 15.03.2022
Gwarancja udzielona firmie .
10.12.2015 PGE Obrét S.A. 300 000 | bezterminowa
Boryszew Tensho - -
Poland Sp. z 0.0. Gwarancja udzielona
14.03.2016 | Impexmetal S.A. Na realizacje 41 000 000 | bezterminowa
zobowigzan finansowych
13.06.2016 | SWarancja udzielona HSBC 10000000 |  12.09.2020
Bank Polska
SPV Lakme Investment Gwarancja udzielona firmie .
Sp. zo.0. 19.02.2015 ACG 3 Sp. 0.0, 70 000 | bezterminowa
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 | Evercompounds S.p.A. za 1000 000 4226 500 31.12.2017
sptate zobowigzan handlowych
01.01.2017 | GWarancja udzielona firmie 100 000 422650 | 31.12.2017
Arkema
Gwarancja udzielona firmie
Maflow BRS s.r.l. 01.01.2017 | CORDTECH INTERNATIONAL 300 000 1267 950 31.12.2017
SAS
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 | Mehler Engineered Products 400 000 1690600 | 31.12.2017
GmbH za sptate zobowigzan
handlowych
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 | Softer Spa za sptate 250 000 1056 625 31.12.2017
zobowigzan handlowych
26.04.2016 | Banka IFIS 750 000 3169 875 | bezterminowo
16.05.2017 | GWwarancja udzielona firmie 100 000 422650 | 31.12.2017
Cover
Gwarancja nalezytego
Maflow France : .
Automotive S.A.S. 26.07.2016 wykonamfa umowy Leasingu na 377 000 1593 391 22.07.2022
rzecz Natixs Lease
. Gwarancja la firmy Schrader
Maflow do Brasil Ltda. 01.10.2016 International 100 000 422 650 01.10.2017
Boryszew 19.12.2016 | Borealis AG 375000 1584 938 31.12.2017
Commodities Sp. z o0.0.
8.02.2016 BSB Recycling GmbH 2500 000 10 566 250 31.12.2017
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19.12.2016 | Trinseo Europe GmbH 400 000 1690 600 31.12.2017
19.12.2016 | WMK Plastics GmbH 200 000 845 300 31.12.2017
Gwarancja udzielona firmie
30.05.2016 Basell Sales and Marketing 1500 000 6339 750 31.12.2017
Company B.V.
Gwarancja udzielona firmie
24.04.2017 | Sabic Sales Europe B.V., Sabic 500 000 2113 250 01.05.2018
Innovative Plastics B.V.
Spoétki Grupy BAP
bedace klientami 16.12.2016 | Volkswagen AG 20 000 000 84 530 000 | bezterminowo
Volkswagen AG
do czasu
Elana Energetyka 1.12.2015 PGE Obrét S.A. 3000000 | wygasniecia
zobowigzan
Urzad Marszatkowski
Impexmetal S.A. 1.02.2017 Wojewsdztwa Wielkopolskiego 5814 361 31.12.2018
Alchemia S.A. 01.01.2017 | Arcelormittal Poland S.A. 6 000 000 25 359 000 31.12.2017
01.06.2017 | Arcelormittal Poland S.A. 3000 000 12 679 500 31.12.2017
Lacznie udzielone porgczenia i gwarancje przez Boryszew SA 92 170 937 300 000 | 450 856 686

22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz opisane powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

23. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO

NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktdre bedg miaty wplyw na osiggnigte skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatdw nalezy zaliczyc:

e Sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)

oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy).

e Popyt na nowe samochody, zwtaszcza na produkty Grupy VW, ktéra jest najwazniejszym klientem Grupy Kapitatowej

Boryszew.

e Poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$¢ sprzedazy eksportowe;j i

krajowe;.

o  Koszty surowcow, w tym w szczegblnosci ceny zZlomoéw oraz wysokosci premii do metali,

Kurs zlotego wobec walut obcych; ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy eksportowej, co w efekcie wptywa
na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach.

Ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej - tworzyw sztucznych i
komponentéw do produkcji w technologii wirysku czesci plastikowych do samochodoéw,

Koszt no$nikow energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

Efekty inwestycji rozwojowych, w tym w najwiekszym stopniu w Impexmetal S.A., ktéry w 2017 roku osiggnie
zdolnosci produkcyjne 100 tys. ton/rok.
41



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW W | POLROCZU 2017 ROKU

e Efekty otrzymanych dotacji projektowych w NPA Skawina (MultiEx — dotyczacej innowacyjnej technologii wytwarzania
wyrobéw funkcjonalnych na bazie aluminium) oraz w spdtkach Grupy zwigzanych z otrzymaniem $wiadectw
efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty).

24. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze:

1. wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Boryszew
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Zze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Boryszew
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Boryszew.

2. potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Boryszew, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujgcy przegladu pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przeglagdu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu

Aleksander Barys — Cztonek Zarzadu

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzagdu

Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu

Piotr Szeliga — Czlonek Zarzadu
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