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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS
Aktywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Aktywa trwale 1981 651 2219586 2 070559
I.  Wartosci niematerialne i prawne 140 068 368 132 185 580
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 140 068 368 132 185 580
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - - -
1. Rzeczowe aktywa trwale 645 792 662 844 676 107
1. Srodki trwate 599 840 617 868 634 417
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 1288 1290 1245
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j
i wodnej 182 421 187 386 192 766
C) urzadzenia techniczne i maszyny 414 319 426 981 437 941
d) $rodki transportu 627 854 1103
e) inne $rodki trwate 1185 1357 1362
2. Srodki trwate w budowie 42 043 41 067 37781
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3909 3909 3909

I11. Naleznosci dlugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -

2. 0Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
3. Od pozostatych jednostek - - -
1V. Inwestycje dlugoterminowe 1195148 1187 862 1207 577
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartos$ci niematerialne i prawne - - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1195148 1187 862 1207 577
a) w jednostkach powiagzanych 1194997 1187711 1207 426
— udziaty lub akcje 1142 053 1139747 1143453
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki 45 944 47 964 63973
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 7000 - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale - - -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery warto$ciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
€) w pozostatych jednostkach 151 151 151
— udzialy lub akcje 151 151 151

— inne papiery wartoSciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 643 748 1295

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 643 748 1295

B. Aktywa obrotowe 334 598 378 620 442 799
. Zapasy 45932 53915 92 252

1. Materiaty 44 145 39 602 49142
2. Polprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary 1787 13959 40 358
5. Zaliczki na dostawy - 354 2752
1. Naleznos$ci krotkoterminowe 122 498 137 373 146 018
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 50 586 64 297 68 927
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 41640 60 639 46514
— do 12 miesigcy 41 640 60 639 46 514
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 8 946 3658 22413

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -

b) inne - - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 71912 73076 77091
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 48 708 53785 47 944

— do 12 miesigcy 48 708 53785 47 944

— powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 7977 7428 7044
c) inne 15 227 11863 22103
d) dochodzone na drodze sagdowe;j - - -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 162 558 186 022 202 149
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 162 558 186 022 202 149
a) w jednostkach powiagzanych 15752 16 125 24 197
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - 7522
— udzielone pozyczki 15752 16 125 16 675
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - 296 -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 296 -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 146 806 169 601 177 952
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 146 806 169 601 177 952

— inne $rodki pieni¢gzne - - -

— inne aktywa pieni¢zne - - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -

1V. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3610 1310 2380

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - -

Aktywa razem 2316 249 2 598 206 2513358
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
Pasywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Kapital wlasny 1460 667 1491837 1488 233
l. Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
1.  Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1094 492 1028 647 1028 639
— nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatow
(akeji) 380030 380030 380030
I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 227 498 227 498 227 506
— z tytulu aktualizacji warto$ci godziwej 227 498 227 498 227 506
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 3472 3472 3472
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki - - -
— naudzialy (akcje) wlasne - - -
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych (834) (834) (834)
VI. Zysk (strata) netto 34 392 131 407 127 803
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 855 582 1106 369 1025125
l. Rezerwy na zobowiazania 226 428 347 396 237 059
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 74 158 68 806 82 284
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 9764 9922 11737
— dlugoterminowa 9 006 8 835 11 530
— krotkoterminowa 758 1087 207
3. Pozostale rezerwy 142 506 268 668 143 038
— dhugoterminowe 17114 17 603 17 497
— krotkoterminowe 125 392 251 065 125541
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 272 473 344 005 415790
1. Wobec jednostek powigzanych - 254 778
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 272 473 343751 415012
a) kredyty i pozyczki 272 087 343 295 414 926
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych - - -
) inne zobowigzania finansowe 386 456 -
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne - - 86
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 321791 387 209 332 457
1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 72521 32 405 84 195
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 38275 31922 80 520
— do 12 miesigcy 38 275 31922 80520
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 34 246 483 3675
2. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnos$ci: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - - -
3. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek 243 824 350 650 242 798
a) kredyty i pozyczki 156 152 158 629 162 389
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych - - -
C) inne zobowigzania finansowe 694 139 132
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 18 661 53 247 35625
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— do 12 miesigcy 18 661 53 247 35625
— powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 75 50 79

f) zobowiazania wekslowe - - -
0) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych 27 602 68 521 29 841

h) z tytutu wynagrodzen 4123 4314 4050

i) inne 36 517 65 750 10 682

4. Fundusze specjalne 5446 4154 5464

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 34 890 27 759 39819

1. Ujemna warto$¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 34 890 27759 39819

— dhugoterminowe 14 074 14 097 15 069

— krétkoterminowe 20816 13 662 24 750

Pasywa razem 2316 249 2598 206 2513 358

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Okres 6 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

roku roku

(niebadane) (niebadane)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow, w tym: 698 558 816 008

— od jednostek powiazanych 215 358 285 828

I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 621 353 772 032

Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 77 205 43 976

B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 642 950 705 698

— jednostkom powigzanym 213799 248 825

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 583 107 659 426

Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 59 843 46 272

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 55 608 110 310

D. Koszty sprzedazy 1516 1429

E. Koszty ogdlnego zarzadu 15 605 12 282

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 38 487 96 599

G. Pozostale przychody operacyjne 1556 2900

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 -

Il. Dotacje 23 165

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -

V. Inne przychody operacyjne 1524 2735

H. Pozostate koszty operacyjne 1259 23166

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 548 21731

I11. Inne koszty operacyjne 711 1435

. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G—H) 38 784 76 333

J.  Przychody finansowe 13 806 83 386

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 12 285 78778

a) od jednostek powigzanych, w tym: 12 085 78722

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 12 085 78 722

b) od jednostek pozostatych, w tym: 200 56

— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

Il. Odsetki, w tym: 1105 1777

— od jednostek powiazanych 307 550

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

—w jednostkach powigzanych - -

V. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 2 807

V. Inne 416 24

K. Koszty finansowe 12 970 12 553

. Odsetki, w tym: 8 969 8 629

— dla jednostek powigzanych - -

1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

—w jednostkach powigzanych - -

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 3552 -

V. Inne 449 3924

L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 39 620 147 166

M. Podatek dochodowy 5228 19 363

N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) - -

O. Zysk (strata) netto (L—M-N) 34 392 127 803

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) netto
Korekty razem

NG~ WDNE

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+II)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

4.

a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

1.

2.
3.

4.

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wpltywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papierow warto§ciowych

4. Inne wptywy finansowe

Wydatki

1. Nabycie akcji wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku
(niebadane)

34392
35234
19033
2786
(3 627)
843
129 219
7983
24021

(67 456)
4936
(82 504)
69 626

3195

56

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku
(niebadane)

127 803
(68 903)
17 647
(2 864)
(70 701)
144 423
11904
28 686

(29 295)
7761
(176 464)
58 900

58 000

1594

56 406
56 406

(16 678)
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(w tysigcach ztotych)
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 67 64
8. Odsetki 8 407 9 587
9. Inne wydatki finansowe - 60
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (82 746) (47 316)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.I11+C.III) (22 710) (5094)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym (22 795) (5037)
— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych (85) 57
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 169 516 182 989
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 146 806 177 895
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 651 5328
Adam Ktapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
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(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
I.  Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1491 837 1360431 1360 431
— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty btedow - - -
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1491 837 1360431 1360431
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 101 647 101 647 101 647
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1028 647 2 542 060 2542 060
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego - - -
a) zwiekszenie 65 845 33 25
— emisji akcji - - -
— zpodziatu zysku 65 845 - -
— zbycia $rodkoéw trwatych - 33 25
b) zmniejszenie - 1513 446 1513 446
— umorzenia akcji - - -
— pokrycia straty - 1513 446 1513 446
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 1094 492 1028 647 1028 639

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 227 498 227531 227531
3.1. Zmiany kapitatlu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - 33 25
— zbycia $rodkow trwatych - 33 25
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 227 498 227 498 227 506
4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3472 5877 5877
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - 2 405 2 405
— pokrycia straty - 2 405 2 405
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3472 3472 3472
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 131 407 (1516 684) (1516 684)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 131 407 - -
— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty bledow - - -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 131 407 - -
a) zwiekszenie - - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie 131 407 - -
— podziatu zysku na kapitat zapasowy 65 845 - -
— wyplaty dywidendy 65 562 - -
5.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - - -
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - (1516 684) (1516 684)
— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty bledow - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (834) (1516 684) (1516 684)
a) zwiekszenie - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie - (1 515 850) (1 515 850)
— pokrycie straty kapitalem zapasowym i rezerwowym - (1 515 850) (1 515 850)
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (834) (834) (834)
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (834) (834) (834)
6. Wynik netto 34 392 131 407 127 803
a) zysk netto 34 392 131 407 127 803

b) strata netto - - -
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(w tysigcach ztotych)
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1460 667 1491 837 1488 233
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 1 460 667 1491837 1488 233
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
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INFORMACJE DODATKOWE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne o Spotce

Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin Spoétka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA (,,Grupa”,
,,Grupa Kapitatowa”, Grupa ZE PAK SA”).

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostalo sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pozn. zm.). Format, podstawa oraz zakres
sporzadzonego sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie roznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSSF

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktora ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE (,,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSSF.

Ponizej prezentowane sa glowne potencjalne réznice miedzy MSSF a Ustawa o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047 z
pozn. zm.) (UOR) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przejscia na MSSF Grupy
ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gldéwne rdznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zalaczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych obszarow:

1. Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny srodkow
trwalych do wartosci godziwej i uznaé ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te date. Spolka ustalita
zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przejs$cia na stosowanie MSSF.

W zwiazku z réznicami w wycenie rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug Ustawy o rachunkowosci oraz wg
MSSF, rozna jest takze wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkow
trwatych komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
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stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwiazku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztow remontéw oraz dokonata amortyzacji komponentow w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze
koniecznos$¢ naliczenia podatku odroczonego.

€) Wycena gruntdow i prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Dla celow MSSF, ze wzgledu na nieokreslony okres ekonomicznej uzyteczno$ci prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpiséw amortyzacyjnych.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci $rodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych roznic kursowych do wartosci w
jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego od zobowigzan o
charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania srodkow trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoélka skapitalizowalaby koszty
finansowania zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktoére powstatyby gdyby
zobowigzania zostaty zaciaggnigte w walucie funkcjonalnej tj. ztotych.

Opisane obszary roznic pomiedzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje mozliwos¢, ze
standardy, wedlug ktorych Spodtka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace
zawiera¢ dane za lata poprzednie, bedg si¢ rdznily od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty
objasniajacej opisujacej roznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdéw pieni¢znych, a takze
dane poréwnawcze i noty objasniajagce moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow
jej dziatalnosci i przeplywow pienieznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdania finansowego wg UOR i MSSF moze si¢ r6zni¢. Ro6znice w prezentacji nie
beda miaty wplywu na kapital wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug UOR 1 MSSF moga rozni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dziern 30 czerwca 2017 roku (dane niebadane):

Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 641 883 643 004 1121
Kapitat wlasny 1 460 667 1400 779 (59 888)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 74 158 134 679 60 521

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

30 czerwca 2017

(niebadane)

Zysk netto UOR 34 392
Korekta rzeczowego majatku trwatego (1 965)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne 86
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(w tysigcach ztotych)
30 czerwca 2017
(niebadane)
Kapitat UOR 1460 667
Korekta rzeczowego majatku trwatego (59 888)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne (86)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoséci, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2017
roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki nie stwierdza wystgpowania faktow i
okolicznosci, ktore moglyby wptynaé na mozliwos¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej cz¢séci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047 z pozn.
zm.) i zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

6. Porownywalnosc¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci , w zwiazku z czym nie miata obowigzku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

7. Korekta btedu

W biezacym okresie nie dokonano korekt btedow, ktdére moglyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.

8. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore byty nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢ lub czgstotliwosc.

9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasoéw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpisu aktualizujacego
zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 13525 548 9824 - 4249

Swiadectwa pochodzenia energii z tytulu produkcji energii w zrodtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktoérym zostata wyprodukowana energia w zrodtach
odnawialnych.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka posiadata tacznie wedlug ewidencji 39 836,654 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow, w tym 4 014,442 MWh wyprodukowanej i jeszcze nie zweryfikowanej przez Urzad Regulacji
Energetyki zielonej energii za produkcj¢ w czerweu 2017 roku.

W I potroczu 2017 roku Spotka otrzymata zalegte certyfikaty za 2016 rok w ilosci 219 465,611 MWh za produkcje w
okresie lipiec-grudzien 2016 roku. Certyfikaty te byly sukcesywnie sprzedawane. W trakcie biezgcego okresu
sprawozdawczego Spotka wstrzymata produkcje w zrodtach odnawialnych z uwagi na zbyt niskie ceny praw na rynku.

Prezentowany w bilansie odpis aktualizujacy warto$¢ praw majatkowych na dzien 30 czerwca 2017 roku w kwocie 569
tysigcy ztotych dotyczy aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu 30 czerwca 2017 roku do ceny
jednostkowej 22,46 PLN/MWHh.

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwrodceniu takich odpisow

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrdcenia odpisow aktualizujacych,
a w szczegolnoscei:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Warto$ci niematerialne i prawne 1279 - - - 1279
Rzeczowe aktywa trwate 1560 722 - - - 1560 722
Aktywa finansowe 28 249 - - - 28 249
Naleznosci 35434 - 1 210 35223

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkoéw przyszlych zobowigzan,
a w szczegolnoscei:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i po§miertne 9922 - - 158 9764
Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 250 189 125192 250 189 - 125192
Rezerwa na rekultywacje 1 005 235 50 - 1190
Rezerwa na likwidacje 16 848 - - 724 16 124
Rezerwa na optaty 626 - 535 91 -
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytutow: 13592 16 926 9997 - 20521
— rezerwa na premi¢ roczna 10 357 - 8933 - 1424
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2161 992 - - 3153
— oplaty za gospodarcze korzystanie ze sSrodowiska - 15630 - - 15630
— obowigzek umorzenia praw majatkowych 931 304 931 - 304
— rezerwa na koszty biezacego roku 143 - 133 - 10
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 14 167 202 - - 14 369
Razem 306 349 142 555 260 771 973 187 160

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nastgpita zmian stanu rezerw i aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, tj.:

— zmiana stanu aktywow zmniejszajgca obcigzenia podatkowe w wysokosci 39 546 tysiecy ztotych,
— zmiana stanu rezerwy zwigkszajgca obcigzenie podatkowe w wysokosci 34 194 tysiecy ztotych.
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13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spotka:

— nabyla lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwate o wartosci 623 tysiecy ztotych,
—  sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwalych o warto$ci netto 46 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania Spolki z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwalych wynosza
197 tysigcy ztotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka dokonywala sptat kredytéw zgodnie z postanowieniami uméw
kredytowych. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017r. Spotka spetniata kowenanty zgodnie z umowa kredytows z dnia
13marca 2017 roku.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy nie

zawieraly w pierwszym potroczu 2017 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spoéitki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystgpita zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentoéw finansowych wedtug warto$ci godziwe;j.
17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu ani splaty nieudziatlowych i kapitalowych
papieréw warto$ciowych.

19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat
W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 31 sierpnia

2017 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku, to jest do dnia 31
sierpnia 2017 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
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21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majq istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w sprawie odkrywki Oscistowo

W ramach dziatan zmierzajacych do zapewnienia surowca dla aktywow wytworczych Spotki kontynuowane sg prace
projektowe na perspektywicznych ztozach wegla brunatnego. PAK KWB Konin SA prowadzi dziatania zmierzajace do
uzyskania wszelkich niezb¢dnych decyzji i dokumentéw pozwalajacych na przyznanie spotce koncesji na wydobycie.
Obecnie dziatania koncentruja si¢ na odkrywce OS$cistowo. Planowana odkrywka ma zapewni¢ wegiel konieczny dla
generacji energii w elektrowni Patnéw 11 1 zmodernizowanych blokach w elektrowni Patnow I. Otrzymanie koncesji na
wydobycie musi zosta¢ poprzedzone uzyskaniem szeregu zgdd formalno-prawnych oraz dokumentow okreslajacych
szczegblowo sposob prowadzenia dziatalnosci wydobywczej, jej zakres i wplyw na otoczenie planowanej inwestycji.
Jednym z takich dokumentéw jest decyzja srodowiskowa. Organem wiasciwym do wydania decyzji $rodowiskowej dla
przedsigwzigcia pod nazwa: ,,Wydobywanie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza Oscistowo” jest
Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Poznaniu (RDOS w Poznaniu).

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan dla przedsiewzigcia pn.:
., Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oécistowo”. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest
ostateczna. Od decyzji przystuguje odwotanie do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska wniesione za
posrednictwem RDOS w Poznaniu w terminie 14 dni od dnia dorgczenia.

PAK KWB Konin SA ztozyta od niej stosowne odwotanie w przewidzianym prawem terminie. W odwotaniu wniesiono
o uchylenie zaskarzonego rozstrzygnigcia w cato$ci i okreslenie uwarunkowan S$rodowiskowych realizacji ww.
przedsigwzigcia. W ocenie Zarzadu Spoéiki istniejg realne przestanki by oczekiwaé, ze ostateczna decyzja bedzie
pozytywna w przypadku zastosowania rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA. 23 czerwca 2017
roku PAK KWB Konin SA otrzymata zawiadomienie od Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Warszawie
stwierdzajace, ze ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy wyznaczono nowy termin jej zatatwienia na dzien 22
wrzesnia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu ZE PAK SA ryzyko nie dotrzymania
harmonogramu budowy i rozpoczgcia eksploatacji wegla z odkrywki OScistowo jest znikome; gdyby jednak nastgpita
realizacja tego ryzyka, zmiany dotyczace planow produkcyjnych Spotki w kolejnych latach moglyby by¢ istotne, w tym
moglyby mie¢ wptyw na szacunki dotyczace przysztych spodziewanych przeptywow pienieznych generowanych przez
aktywa wytworcze Spoiki.

22. Pozostale informacje

Pozostale informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2014 roku poz. 133, z p6zn. zm.), mogace w istotny sposob wplynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta, zostaly zawarte w notach objasniajacych do $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sssf) w tym:

-objasénienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie (punkt 9 sssf),
-informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych (28.1 sssf),

-informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 29 i 30 sssf),

-informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 23 sssf).

17



