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1. Informacje o Spoétce

Firma: "BIOMED-LUBLIN" Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A.
Siedzibai adres: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Telefon: +48 815338221

Poczta elektroniczna: biomed@biomed.lublin.pl

Strona internetowa: www.biomed.lublin.pl

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

Sad rejestrowy: VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 00000373032

NIP: 712-25-91-951

REGON: 431249645

PKD: Produkcja lekéw i substancji farmaceutycznych (PKD 21.207)

2. Dziatalnosc Spotki w 1. pétroczu 2017 roku

W 1. potowie 2017 roku Spétka koncentrowata sie na realizacji planu restrukturyzacji, a
w szczeg6lnosci na wygospodarowaniu dodatkowych wptywoéw gotéwki w celu obstugi
zobowigzan uktadowych. Dla Spétki krytyczne byty procesy zwigzane z dezinwestycjami
w obszarze majatku nieoperacyjnego, przygotowaniem sprzedazy prawa do marki Lakcid
oraz pozyskaniem finansowania zewnetrznego.

Jednoczesnie, Spotka przygotowata plany rozwoju swoich wiodacych produktéow. Ich
realizacja przyczyni sie do powrotu Spétki na $ciezke powtarzalnych dodatnich wynikéw
netto i przeptywow operacyjnych, pod warunkiem ustabilizowania sytuacji finansowej i
zakonczenia restrukturyzacji majatkowe;j.

2.1. Wprowadzenie

»,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic iSzczepionek S.A. ("Biomed-Lublin",
»,Spotka”) jest jedna z Kkilku polskich innowacyjnych spétek biotechnologicznych,
dzialajaca w obszarze segmentow onkologii, ginekologii, hemolizy i szczepionek
przeciwgruzliczych. Spotke zatozono w roku 1944.

Spoétka zajmuje sie produkcjg w oparciu o wtasne, opatentowane, wysokospecjalistyczne
oraz innowacyjne technologie. Jest jednocze$nie wytwodrca substancji czynnych API do
swoich produktow.

Gtéwne marki oferowane przez Spétke to:

Distreptaza,
Szczepionka BCG 10,
Onko BCG,

Lakcid, Lakcid L
Gamma Anty-D.
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W pierwszym pétroczu 2017 roku podstawowymi produktami sprzedawanymi przez
Spétke byty: Distreptaza i Lakcid, odpowiadajace tacznie za 64 % przychodéw ze
sprzedazy produktow. Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci przychodéw ze
sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktéw (dane w tys. PLN):

1.01.2017 - 1.01.2016 -

Produkt 30.06.2017 30.06.2016 ZMiana%
Produkty biznesu tradycyjnego, w tym: 14106 13 543 4%
Lakcid 3744 4125 -9%
Distreptaza 5612 4904 14%
Szczepionka BCG 10 2701 2584 5%
Onko BCG 917 727 26%
inne produkty 1132 1203 -6%
Produkty osoczopochodne, w tym: 470 4148 -89%
Nanogy 5% 470 3218 -85%
Fortalbia 0 930 -
Razem 14 576 17 691 -18%

Czopki w 2016 roku obejmowaty gtéwnie Distreptaze. Jest to lek stosowany w ginekologii
przy przewlekltym zapaleniu przydatkéw, zapaleniu btony $luzowej macicy, zmianach
naciekowych i pooperacyjnych.

Probiotyki stosowane w czasie i po antybiotykoterapii oraz przy takich dolegliwo$ciach
jak biegunka podrdéznych i poantybiotykowe zapalenie jelit ze szczegdélnym
uwzglednieniem leczenia wspomagajacego rzekomobtoniastego zapalenia okreznicy;
jako leczenie gtéwnie przy nawracajacym rzekomobtoniastym zapaleniu okreznicy.
Probiotykiem produkowanym w BIOMED-LUBLIN jest Lakcid dostepny w kilku formach:
amputkach, kapsutkach, Lakcid forte w fiolkach, kapsutkach oraz saszetkach.
Produkowana jest réwniez specjalna forma probiotykéw - Lakcid L w fiolkach i
saszetkach, ktora jest stosowana przy leczeniu wspomagajacym w biegunkach
wirusowych u dzieci.

Preparaty krwiopochodne to produkty lecznicze uzyskiwane z krwi drogg oddzielania
elementéw morfotycznych od osocza, wydzielania poszczegélnych jej sktadnikéw oraz
konserwowania. Krew ludzka oraz rézne preparaty krwiopochodne stanowia cenny,
czesto na wage zycia, Srodek terapeutyczny we wspotczesnej medycynie. Pobierana od
dawcéw krew jest oznaczana pod katem serologicznym, a nastepnie konserwowana lub
przetwarzana na preparaty krwiopochodne i udostepniana chorym.

Dla kazdego panstwa gospodarka posiadanymi zapasami krwi jest sprawg najwyzszej
wagi z powodu jej ograniczonej trwatoSci, a tym samym ze wzgledu na mozliwos¢ jej
zepsucia (zniszczenia). Tym samym dziatania stuzace usprawnieniu gospodarki krwig i
jej zasadniczym (ok. 55% objetoSci) ptynnym skiadnikiem - osoczem, majg podtoze nie
tylko ekonomiczne, ale rowniez humanitarne.

Obecnie BIOMED-LUBLIN produkuje 6 preparatéw krwiopochodnych produkowanych z
osocza ludzkiego:
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e Histaglobulina - Lek do immunologicznego leczenia przewlektych choréb
alergicznych.

e GAMMA anty Hbs 200 - Zapobiega zachorowaniom na wirusowg zo6ttaczke typu B i
ma zastosowanie do biernej profilaktyki tej choroby.

e GAMMA anty D 50 i 150 - Stosowany jest w profilaktyce konfliktu matczyno-
plodowego w zakresie antygenu D z uktadem Rh.

e Albumina ludzka - Odczynnik laboratoryjny przeznaczony do celéw
diagnostycznych z zakresu serologii grup krwi.

Preparaty produkowane z osocza ludzkiego wytwarzane na podstawie umowy o
ustugowe frakcjonowanie osocza z LFB Biomedicaments:

e Immunoglobulina dozylna - Nanogy 5% - stosowana w pierwotnych i wtornych
niedoborach odpornosci (dzieci z wrodzonym AIDS), biataczka limfatyczna
(zapobieganie nawracajgcym infekcjom bakteryjnym), zapobieganie tetniakom
tetnicy wienicowej, przeszczepy szpiku kostnego, terapia oséb zakazonych wirusem
HIV.

e Albumina dozylna - Fortalbia 20% - stosowana u pacjentéw z niedoborem objetoSci
krwi przebiegajacym z hipoalbuminemia w celu uzupetniania i utrzymania objetosci
krwi krazacej, ciezki zespdét hemolityczny u noworodkéw, marsko$¢ watroby,
wodobrzusze, u pacjentdw po zabiegach kardiochirurgicznych, w terapii rozlegtych
oparzen, ostrej niewydolno$ci uktadu oddechowego.

Szczepionki BCG stanowig grupe produktéw obejmujaca szczepionke przeciwgruzlicza
BCG - jedyng w Polsce szczepionke stosowang w profilaktyce przeciwgruZliczej, a takze
Onko BCG - preparat stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw
pecherza moczowego.

Produkty Biomed-Lublin s3 obecnie dostepne wsprzedazy w 30 krajach na 4
kontynentach. W ofercie Sp6tki znajduje sie w sumie ponad 50 produktow.

Spotka jest jedynym krajowym ijednym zniewielu europejskich producentéw
szczepionki przeciwgruzliczej BCG ileku onkologicznego Onko BCG. Obowigzkowy
i finansowany przez panstwo program szczepien przeciwgruzliczych dla dzieci w Polsce
realizowany jest wylacznie przy wykorzystaniu produktu Biomed-Lublin. Biomed jest
rowniez wytgcznym polskim producentem przeciwhemolitycznych produktow
farmaceutycznych.

Dodatkowo BIOMED produkuje wyroby do diagnostyki laboratoryjnej oraz $wiadczy
ustugi wytwarzania oraz konfekcjonowania podmiotom zewnetrznym.

Produkty wytwarzane s3 w 11 osobnych dziatach w 2 lokalizacjach w rejonie Lublina.
Jeden zaktad produkcyjny znajduje sie (wraz z siedzibg Spo6tki) w Scistym centrum miasta,
w poblizu o$rodka akademickiego. Druga dziatka zlokalizowana jest na przedmie$ciach
Lublina i wykorzystywana jest przez Spotke na mocy prawa wieczystego uzytkowania
gruntu - dziatka charakteryzuje sie mozliwo$ciami dalszego zagospodarowania.

Biomed-Lublin uzyskal certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez
Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, potwierdzajacy, ze Spoétka dziata zgodnie
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z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie przeszedt przez audyty przeprowadzane
przez globalne podmioty farmaceutyczne wspoétpracujgce ze Spo6tka (miedzy innymi
Sanofi Pasteur MSD).

W 2011 Spoétka zadebiutowata na New Connect (alternatywny system obrotow
prowadzony przez WGP). W styczniu 2015 Biomed-Lublin zaczat by¢ notowany na
gtéwnym rynku Warszawskiej Gietdy Papieréw Warto$ciowych.

Silne pozycje marek w Polsce w segmentach o wysokich barierach wejscia

Wszystkie gtowne marki Biomed-Lublin, polskiej firmy innowacji biotechnologicznych,
majg znaczace pozycje rynkowe w swoich segmentach w Polsce, w tym stanowig monopol
(szczepionka BCG), sg liderami na rynku (Distreptaza, Onko BCG) lub gtéwnymi graczami
na rynku (Lakcid, Lakcid L, Gamma Anty-D).

Wazny wytworca dla krajowego systemu opieki zdrowotnej w Polsce

Biomed-Lublin jest strategicznym partnerem sektora publicznego, jesli chodzi
o szczepionke przeciwgruzlicza i wytacznym odbiorca immunizowanego osocza od
polskich dawcéw, stosowanego w produkcji Gamma Anty-D.

Jest jedynym krajowym dostawca immunoglobuliny (NANOGY) i albuminy (FORTALBIA)
produkowanych na bazie polskiego osocza i jednocze$nie stanowigcych wazny element
cenotworczy w tym segmencie dla ptatnika. NANOGY jest podstawa limitu na liscie
refundacyjne;j.

Mocna ekspansja geograficzna

Spétka zsukcesem rozwija na rynkach zagranicznych unikatowe produkty
farmaceutyczne. BIOMED LUBLIN realizuje dostawy do 30 panstw na 4 kontynentach
i ma dalsze plany rozwoju ukierunkowane przede wszystkim na rynki wschodnie.

Marki o znaczacym potencjale wzrostu i dostepnych mocach produkcyjnych

Lakcid, Lakcid L iDistreptaza charakteryzujg sie znaczacym potencjalem wzrostu na
rynku polskim irynkach zagranicznych, podczas gdy Gamma Anty-D ma duzg szanse
uczestniczy¢ w nowym polskim programie zapobiegania hemolizie. Wszystkie te marki
majg wolne moce produkcyjne umozliwiajgce ekspansje przy niskim zapotrzebowaniu
lub braku zapotrzebowania na wydatki inwestycyjne na rozwdj produktu lub wdrozenie
systemu.

Wykorzystanie potencjatu rynku BCG 10 i leku onkologicznego Onko BCG

Spétka planuje wzmozona eksploatacje wzrastajacego potencjatu krajowego jak réwniez
zagranicznych rynkéw BCG iOnko BCG. Aktualne zdolnoSci wytworcze osiggane w
BIOMED LUBLIN s3 niewystarczajgce. Spotka musi powstrzymac sie od udziatu
w licznych zagranicznych przetargach na szczepionke BCG i Onko BCG. BIOMED LUBLIN
posiada tez dobrze zlokalizowang dziatke inwestycyjng, ktdrag mozna wykorzystac na cele
inwestycji zmniejszajac poziom niezbednych wydatkéw inwestycyjnych.
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Projekt frakcjonowania osocza

W 2009 roku Spotka podjeta strategiczng decyzje w zakresie rozwoju frakcjonowania
osocza o nowe innowacyjne produkty: albuminy, immunoglobuliny, czynniki krzepniecia
oraz von Willdebrandt’a. Spétka pozyskata od narodowego frakcjonatora Francji, firmy
LFB, licencje na wytwarzanie i sprzedaz, uzyskata rejestry, wprowadzita do programoéw
refundacyjnych i skutecznie wprowadzita produkty na rynek krajowy.

Spotka jest zdeterminowana do kontynuacji dziatalnoSci w obszarze lekow
krwiopochodnych. Nalezy jednak podkresli¢, iz jakiekolwiek dziatania w tym zakresie
beda uzaleznione od pozyskania finansowania zewnetrznego i potwierdzenia rynku.

Najbardziej prawdopodobng formg realizacji projektu jest utworzenie spétki celowej
(SPV), ktéra ewentualnie moze zosta¢ zasilona istotnymi aktywami, bedacymi w
dyspozycji Spotki - przede wszystkim licencjami i rejestrami lekéw osoczopochodnych.
Planowana dziatalno$¢ SPV opiera¢ sie bedzie na pozyskaniu surowca (osocza
wytwarzanego z krwi polskich dawcéw), ustugowym frakcjonowaniu w LFB oraz
dostawach gotowego produktu na rynek. Decyzja o ewentualnym uruchomieniu
produkcji w Polsce bedzie rozpatrywana w dalszej perspektywie i uzalezniona jest od
osiaggniecia w przysztosci odpowiedniego udziatu w rynku i pozyskania kompletnego
finansowania dla realizacji tej inwestycji.

Spoétka stoi na stanowisku, Ze opracowywana koncepcja bezwzglednie wigze sie z
doprecyzowaniem warunkéw wspdtpracy z LFB, zabezpieczeniem stabilnego dostepu do
surowca oraz pozyskaniem zewnetrznego kapitatu obrotowego.

PowyZsze warunki sg obecnie przedmiotem zaawansowanych rozmoéw z instytucjami
publicznymi oraz komercyjnymi (dotyczacymi zaangazowania kapitatlowego oraz
zapewnienia zewnetrznego kapitatu obrotowego), jak rowniez z LFB.

Marki i patenty

Spoétka posiada 10 zarejestrowanych znakdéw towarowych: BIOMED LUBLIN (R.192607),
BIOMED LUBLIN (R.100173), DISTREPTAZA (R.82695), GAMMA ANTY D (R.154197),
GAMMA ANTY HBS (R.154198), HISTAGLOBULINA (R.165971), LAKCID (R.82696), ONKO
BCG (R.125593), TROMBINA (R.96045), BIOHEMORIL (R.254323).

Dwa z tych znakéw s3 tez chronione na szczeblu miedzynarodowym (WIPO [Swiatowa
Organizacja Wtasnosci Intelektualnej], Genewa): LAKCID (nr IR.818685, chroniony do
listopada 2023 w 17 krajach) i DISTREPTAZA (nr IR.821091, chroniona do lutego 2024 w
19 krajach). Ochrone ustanowiono na okres 10 lat, po uptywie ktérych mozna jg
przedtuzy¢ na kolejne 10 lat, za kazdym razem, gdy okres ochronny wygasnie (po
uiszczeniu naleznej optaty).

Biomed-Lublin jest wtascicielem 5 patentow: 3 dotycza rdéznych szczepow bakterii
Lactobacillus rhamnosus, 1 dotyczy sktadu farmaceutycznego i metody przygotowania
sktadu farmaceutycznego, oraz 1 dotyczy procesu izolowania trombiny ze szczawianowej
krwi bydlece;j.

Spoétka posiada tez w depozycie szczep gatunku Moreau of Mycobacterium bovis BCG




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 1. POLROCZE 2017

stosowany do produkcji szczepionki BCG i Onko BCG. Depozyt jest efektywnym sposobem
ochrony intereséw Biomed-Lublin dajac Spétce prawo do dochodzenia odszkodowania od
innych producentéw za produkty oparte na tym samym gatunku szczepu bakterii
(depozyt to najwyzsza mozliwa forma ochrony praw przystugujacych w tej sytuacji).

Korzystna lokalizacja

Usytuowanie miejsc wytwarzania Spotki we wschodniej czeSci Polski, w mie$cie bedacym
znaczacym oSrodkiem akademickim jakim jest Lublin, taczy sie z mozliwos$cig pozyskania
wykfalifikowanych pracownikéw, absolwentéw uczelni, ktore od lat $cis§le wspotpracuja
ze Spotka miedzy innymi w zakresie rozwoju produktéw wytwarzanych przez BIOMED
LUBLIN. Nie bez znaczenia sg konkurencyjne koszty ptacy oraz lepszy dostep do funduszy
UE w stosunku do innych obszaréw kraju.

Zaawansowana technologia

Produkty sa wytwarzane w oparciu o technologie, ktéra jest efektem wspéipracy
zespotow technologéw Spéiki z jednostkami naukowo - badawczymi w kraju i za granicg,

Technologia jest stale modyfikowana i dostosowywana do obowigzujacych wymagan
prawa farmaceutycznego, ustawy o wyrobach medycznych oraz najnowszych rozwigzan
technologicznych.

Wiele rozwigzan technologicznych jest unikatowych i chronionych prawem patentowym.

2.2.Proces restrukturyzaciji

Na skutek ztoZzonego w dniu 12 stycznia 2016 r. wniosku przez Spotke w dniu 29 stycznia
2016 r. zostato otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe wobec Spotki ,BIOMED-
LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek SA. przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w
Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych (IX GR 1/16).

W dniu 10 czerwca 2016 r. na zgromadzeniu wierzycieli zostal zawarty uktad z
wierzycielami oraz przyjeto plan restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016 r. Sad
zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami. W dniu 22 wrze$nia 2016 r. Sad stwierdzit
prawomocno$¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, co zgodnie z art. 324 par. 1
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2015, poz. 978) oznacza
zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego.

Spétka podzielita wierzycieli na grupy i wynegocjowata z nimi nastepujacy harmonogram
sptat zobowigzan (uprawomocnienie sie uktadu w dniu 22.09.2016 r. zdeterminowato
konkretne terminy ptatnosci):

Grupa 1 - wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktérzy nie wyrazili zgody
na przystapienie do uktadu

Realizacja ugdd / porozumien pozasadowych przy jednoczesnym kontynuowaniu uméw
biezacych
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Grupa 2 - wierzyciele publiczno-prawni

Odroczenie terminu ptatnosci wierzytelnosci gléownej do 22 wrze$nia 2017 r. z
jednoczesng obstuga biezaca odsetek, po tym czasie sptata jednorazowa wierzytelnosci

Grupa 3 - wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelno$ci do wysokosci 50 tys. PLN
Sptata jednorazowa 100% naleZnosci gtéwnej z jednoczesng 100% redukcjg odsetek - do
22 marca 2017 r.

Grupa 4 - wierzyciele niezabezpieczeni z suma wierzytelnosci wyzszg niz 50 tys. PLN

Sptata 100% nalezno$ci gtéwnej w okresie 7 lat poczynajac od 22 marca 2017 roku w 13
réwnych pétrocznych ratach z ostatnig 14. ratg wyréwnujaca, ptatnych na koniec miesigca
tj. marca i wrze$nia kazdego roku, do catkowitej sptaty.

Odsetki od nalezno$ci gléwnej za okres do dnia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego zostaty sptacone do 22 marca 2017 r. Za okres od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego beda naliczane odsetki od naleznos$ci gtéwnej w
wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktére beda sptacane w okresie sptaty nalezno$ci
gtéwnej w terminach ptatnosci poszczegoélnych rat naleznosci gtéwne;.

Grupa 5 - obligatariusze

1. Sptata zalegtych odsetek - do 6 pazdziernika 2016 r.

2. Sptata biezacych odsetek w okresach 6 miesiecznych liczonych od daty emisji obligacji
tj. liczone wedtug oryginalnego planu sptat (oprocentowanie nie ulegnie zmianie)

3. Sptata kapitatu w nastepujacy sposob:

5% kapitatu - do 22.12.2016 .

5% kapitatu - do 22.03.2017 r.

5% kapitatu - do 22.06.2017 r.

5% kapitatu - do 22.09.2017 r.

10% kapitatu - do 22.09.2018 r.

pozostata czes¢ kapitatu - do 22.09.2019 r.

Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego jest dla Spoétki priorytetem. Spoétka sptacita
dotychczas zgodnie z planem restrukturyzacyjnym wierzytelnosci w kwocie ponad 17
mlin PLN.

Zarzad Spotki zaktada, ze Srodki na sptate zobowigzan zostang pozyskane w szczego6lnoSci
ze sprzedazy aktywOw nieoperacyjnych, emisji akcji oraz wptywow ze sprzedazy marki
parasolowe;j.

Emisja nowych akcji i pozbycie sie aktywdéw niezwigzanych z gtdwna dziatalnoscig zostaty
zaakceptowane przez wierzycieli jako Zrédia finansowania sptaty zobowigzan w roku
2017.
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2.3. Struktura geograficzna sprzedazy

BIOMED-LUBLIN dziata gtéwnie na rynku krajowym, ale udziat eksportu w sprzedazy
Spotki stale wzrasta i w 1. pétroczu 2017 roku byt na poziomie ok. 36% przychoddéw ze
sprzedazy. Spotka sprzedaje swoje produkty w 30 krajach na 4 kontynentach.

Europa: Ukraina, Biatoru$, Motdawia, Francja, Austria,
Bosnia i Hercegowina, Republika Serbska, Serbia,
Czarnogéra, Kosowo, Wegry, Chorwacja, Republika Czeska,
totwa, Armenia, Stowenia

Azja: Kazachstan, Uzbekistan, Tadzykistan, Kirgistan,
Azerbejdzan, Mongolia, Gruzja, Dubaj, Kuwejt, Turcja

Ameryka Potudniowa: Urugwaj

- .
T

2.4.Dzialania strategiczne majace na celu zapewnienie kontynuacji
dzialalnosci Spoiki oraz perspektywy rozwojowe.

W chwili obecnej gtéwne priorytety Spotki to:
a. realizacja strategii rozwoju dotychczasowych produktéw,
b. sptata wierzytelnos$ci wynikajacych z planu restrukturyzacji i pozauktadowych,

c. okres$lenie sposobow wykorzystania aktywow nabytych dla cel6w projektu osocze,.

Strategia rozwoju dotychczasowych produktéw

Spétka w swoim portfolio posiada ponad 50 produktéw, czes¢ z nich posiada w Polsce
znaczace lub dominujace pozycje rynkowe w swoich segmentach rynku np. Distreptaza,
ktéora jest lekiem stosowanym w ginekologii w przypadku chronicznych zapalen
przydatkéw i zmian pooperacyjnych. Distreptaza posiada ponad 80% udziat na rynku
polskim, jest od wielu lat eksportowana, posiadajac stabilng pozycje na rynkach
wschodnich (Ukraina, Kazachstan, Gruzja, Mongolia, Biatorus$, Uzbekistan i inne).

2113

Spoika jest jedynym w Polsce producentem szczepionki przeciwgruzliczej BCG. Krajowy
program szczepien jest oparty od kilkudziesieciu lat na szczepionce wytwarzanej przez
BIOMED LUBLIN, ktéra wykazata swoja wyjatkowag skuteczno$¢ i bezpieczenstwo
stosowania. Podszczep brazylijski Moreau szczepu BCG Mycobacterium bovis hodowany
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z zastosowaniem metody uzywanej przez Spotke powoduje znacznie mniej skutkow
ubocznych niz wiekszo$¢ szczepdw uzywanych przez innych producentéw (jedynie kilka
firm konkurujacych na Swiecie) dajac Spoéice przewage konkurencyjng w momencie
wej$cia na nowe rynki.

W zwigzku z popytem przekraczajacym podaz na wielu rynkach Spétka w pierwszej
kolejno$ci wypetnia swoja misje zabezpieczenia rynku polskiego, a jedynie nadwyzki
przeznacza do sprzedazy na rynki zagraniczne (m.in. Francja, Wegry, Chorwacja, Czechy,
Lotwa, Stowenia, Australia, Ukraina).

W oparciu o szczep BCG Spoétka produkuje takze lek Onko BCG uzywany w przypadku
powierzchniowych nabtonkowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza moczowego. Onko
BCG na polskim rynku jest uwazany przez wielu specjalistéw za najskuteczniejszy Srodek
leczniczy przy nowotworach pecherza, zajmuje dominujgca pozycje na rynku polskim i
posiada bardzo duzy potencjat eksportowy ze wzgledu na fakt, Ze tylko kilku producentow
na Swiecie wytwarza lek o podobnym dziataniu.

Obecny $wiatowy popyt na lek o dziataniu takim jak wykazuje Onko BCG przekracza
podaz w wielu krajach i obecne zdolnosci produkcyjne Spotki nie pozwalajg na peing
realizacje otrzymywanych zamdéwien. Spoétka eksportuje lek m.in. do Zjednoczonych
Emiratéw Arabskich, Urugwaju, Turcji, Bo$ni i Hercegowiny oraz na Wegry.

Spétka opracowuje obecnie dwa warianty postepowania w zakresie mozliwosci
zwiekszenia produkcji zaréwno szczepionki BCG (przewidujac zwiekszone
zapotrzebowanie na szczepienia w zwigzku z zagrozeniem epidemiologicznym
zwigzanym z narastajacg migracja ludnosci z krajow ,trzeciego $wiata” ) jak i Onko BCG:

e dziatania krétkookresowe - rozpoczecie rozbudowy posiadanej linii produkcyjnej w
Lublinie, co umozliwi Spéice kilkudziesiecioprocentowe zwiekszenie produkcji,
jednak nie wczes$niej niz w 2. kwartale 2018 r. (z uwagi na konieczno$¢ walidacji
procesOw oraz spelnienia wymagan formalno- prawnych zwigzanych z GMP), pod
warunkiem zabezpieczenia niezbednych Srodkéw dla tej inwestycji,

e dziatania dtugookresowe - uruchomienie nowych linii produkcyjnych lub nowego
zaktadu, w tym réwniez poprzez wydzielony podmiot SPV z partnerem branzowym
lub finansowym; w przedstawionych planach dlugoterminowych zwiekszone
przychody w wyniku ewentualnego uruchomienia nowego zaktadu mozna realnie
przewidywac dopiero w roku 2020.

Diugookresowa strategia rozwoju Spétki opiera sie na statym i konsekwentnym rozwoju
sprzedazy eksportowej z uwagi na wunikatowe produkty o charakterze
biotechnologicznym o ograniczonej podazy ze wzgledu na stosunkowo niewielky ilo$¢
producentéw na $wiecie. Obecny poziom eksportu wynosi ok. 36% przychodéw ze
sprzedazy i wykazuje stata tendencje wzrostowa, co $wiadczy jednoznacznie o potencjale
produktéw znajdujacych sie w portfolio BIOMED LUBLIN.

Dziatania Spétki w zakresie rozwoju dotychczasowych produktow majg na celu
zapewnienie funkcjonowania w okresie dlugoterminowym poprzez rozwijanie
dystrybucji tych produktéw w ramach posiadanego portfolio, ktére wyrdzniajg
nastepujace cechy:
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unikatowy charakter,

brak bezposredniej krajowej konkurencji lub pozycja tych produktéw na rodzimym
rynku jest dominujaca,

wykorzystujag biotechnologiczne zasoby intelektualne oraz prawne Spotki,
posiadajg potencjat rozwojowy na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Sptata wierzytelnos$ci wynikajacych z planu restrukturyzacii i pozauktadowych

Skala zobowigzan w relacji do biezacych przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej wymaga
podejmowania dziatan zapewniajacych naptyw dodatkowych $rodkéw finansowych do
Spotki. Z tego powodu Zarzad realizuje szereg projektow o charakterze strategicznym
zmierzajacych do wygenerowania dodatkowych srodkéw pienieznych. Obejmujg one w

szczegolnosci:
e sprzedaz aktywdw nieoperacyjnych,
e sprzedaz marki parasolowej Lakcid,
e zorganizowanie dodatkowego finansowania zewnetrznego,
e wydluzenie harmonogramu sptat zobowigzan finansowych

Sprzedaz nieruchomosci nieoperacyjnych

Spétka dokonata przegladu posiadanych aktywoéw trwatych pod katem ich wykorzystania
w biezacej dziatalnosci i podjeta decyzje o zbyciu nieruchomosci nieoperacyjnych. W
ramach tych dziatan do konica 1 kwartatu 2017 r. Spétka wyodrebnita i skierowata do
sprzedazy 4 nieruchomo$ci:

Nieruchomos¢ stanowigca budynek administracyjno - laboratoryjny o powierzchni
2 202 m2 oraz hala produkcyjno - magazynowa o tgcznej powierzchni 12 720 m2
potozona na dziatce o pow. 2,7 ha w Mieleckiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej, w
ktorych pierwotnie miata by¢ zlokalizowana wytwoérnia frakcjonowania osocza.
Spétka ponosi obecnie znaczace koszty zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci
oraz obstugg ptatnosci wynikajacych z umowy leasingu, ktéra dodatkowo absorbuje
istotne aktywa trwate Spotki w celu jej zabezpieczenia. Zbycie nieruchomosci
wptynie pozytywnie na przeptywy gotdwkowe Spotki i obnizy koszty operacyjne.
Ponadto, wykreslenie z hipoteki nieruchomosci przy ul. Uniwersyteckiej w Lublinie
wpisu na rzecz PKO Bankowy Leasing (dodatkowe zabezpieczenie umowy
leasingu), utatwi rozmowy dotyczace restrukturyzacji innych zobowigzan Spotki.
Spétka przewiduje, Ze sprzedaz nieruchomosci zostanie sfinalizowana we wrze$niu
2017 roku. Maksymalna cena sprzedazy zostata okreslona na kwote 14,5 mln zt i
stosownie do tej ceny dokonane zostaty odpisy warto$ci nieruchomosci w
sprawozdaniu pétrocznym.

Wyodrebniong niezabudowang nieruchomos$¢ w Lublinie na ul. Gtéwnej o pow. 1,3
ha. Spoétka posiada operat szacunkowy z marca 2017 r., ktéry okresla rynkowa
wartosc¢ tej nieruchomosci na kwote 3.270 tys. PLN.

Niezabudowana nieruchomo$¢ zlokalizowana w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej o
powierzchni ok. 1100 m2. Na dzien sporzadzania Sprawozdania, Sp6tka oczekuje na
ztozenie ofert od zainteresowanych nabyciem nieruchomos$ci. Sprzedaz
nieruchomosci zostanie sfinalizowana we wrze$niu 2017 roku.
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e Wyodrebniony lokal o powierzchni 276,5 m2 w Lublinie przy ul. Sktodowskiej. Na
dzien przegladu niniejszego sprawozdania sprawozdania nieruchomo$¢ ta zostata
juz sprzedana za kwote 813 tys. PLN netto

b. Sprzedaz marki parasolowej Lakcid

W tym celu BIOMED-LUBLIN zawarta umowe z firma PEX Pharma Sequence Sp. z o.0.,
ktéra wspiera Zarzad Spotki w procesie sprzedazy i przy wyborze najkorzystniejszej
oferty. Zgodnie z informacjami zawartymi w ofercie skierowanej do potencjalnych
inwestoréw Spotka dopuszcza wielowariantowo$¢ przedmiotowej transakcji. W dniu
sporzadzania sprawozdania Spétka jest na etapie zbierania i oceny ofert od potencjalnych
nabywcow. Sprzedaz marki uzalezniona jest rowniez od mozliwosci pozyskania innego
finansowania, w tym od inwestorow zainteresowanych objeciem akcji nowej emisji.

c. Pozyskanie finansowania zewnetrznego

Zarzad Spotki zawart z IPOPEMA Securites S.A. umowe na doradztwo inwestycyjne w celu
pozyskania finansowania dla Spoétki od zewnetrznego podmiotu o charakterze
finansowym lub branZowym, jak réwniez zmiany warunkéw obecnego zadtuzenia Spotki.
Spétka prowadzi obecnie rozmowy z inwestorami w sprawie dokapitalizowania spétki
kwotg do 30 mln PLN. Od powodzenia rozmoéw z inwestorem i od jego rekomendacji
zaleze¢ moze decyzja Spotki dotyczaca zbycia marki Lakcid.

W 1. pétroczu 2017 roku akcjonariusze i cztonkowie organéw Spotki objeli tgcznie
3.345.400 akcji po cenie 1,03 PLN za jedng akcje. Akcje zostaly objete w zamian za wktad
pieniezny.

W dniu 17 lipca 2017 roku zostata podpisana Umowa Objecia Akcji, zgodnie z ktéra Prezes
Zarzadu Spo61ki objat 1 000 000 akcji za cene 1.07 PLN za jedng akcje. Akcje zostaty objete
w zamian za wktad pieniezny. Dodatkowo 1000 000 akcji zostanie objety na mocy
oddzielnej umowy do dnia 20 wrzes$nia 2017 roku.

Przedmiotowe dziatania przewidziane zostaly w planie restrukturyzacyjnym i sg zgodne
ze strategig opracowang przez Spotke.

d. Aktualizacja harmonogramu sptat zadtuzenia

Réwnolegle z opisanymi wyzej dziataniami, Spdtka prowadzi rozmowy z wierzycielami w
celu dostosowania harmonogramu sptat zobowigzan do mozliwosci Spétki.

PARP, gtéwny wierzyciel Sp6tki (saldo zobowigzania na dzien 30.06.2017 r. wynosi 30.784
tys. PLN), zadeklarowat na piSmie gotowo$¢ wsparcia dziatan restrukturyzacyjnych
Spoiki. Trwajga rozmowy dotyczace nowego harmonogramu i ustanowienia przez Spotke
dodatkowych zabezpieczen sptaty pozyczki. Tylko zmiana harmonogramu i pozyskanie
Srodkoéw z emisji akcji i/lub sprzedazy marki Lakcid, pozwolg Spotce na sptate tej
pozyczki.

Rozmowy dotyczgce zmiany harmonogramu sptat prowadzone sg rowniez z bankiem
Millennium S.A., ktéry podpisujgc wielokrotnie aneksy zmieniajgce harmonogram sptat,
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w tym ostatnie z 21 czerwca 2017 roku, potwierdzit w praktyce wsparcie procesu
restrukturyzacji. Spétka ztozyta do Banku Millennium kolejny wniosek o zmiane
harmonogramu sptaty zobowigzania z tytutu umowy na akredytywy dokumentowe, w
ktérym proponuje zaptate kwoty 1.500.000 PLN do 30 wrze$nia 2017 r. oraz przesuniecie
terminu zaptaty pozostatej kwoty 2.082.133,80 PLN do 31 grudnia 2017 r. Ponadto,
Spétka wnioskuje o przediuzenie umowy o kredyt w rachunku biezagcym do 31 grudnia
2017 r. oraz przedtuzenie umowy faktoringowej o rok, tj. do 10 paZdziernika 2018 r.

Wykorzystanie aktywéw nabytych dla cel6w projektu osocze

BIOMED LUBLIN intensywnie pracuje nad wykorzystaniem nabytych aktywow dla
realizacji projektu zwigzanego z lekami osoczopochodnymi, ktére obecnie nie generuja
przychodoéw i stanowig obcigzenie finansowe dla Spoétki. Zdefiniowanie nowej strategii
rozwoiju dla produktéw osoczopochodnych.

Mozliwe scenariusze to:

e Kkontynuacja dziatalnosci (na podstawie posiadanych licencji na sprzedaz i
wytwarzanie lek6w osoczopochodnych) w ramach statusu podmiotu
odpowiedzialnego, w oparciu o frakcjonowanie ustugowe realizowane u wytwoércy
- firmy LFB z Francji (narodowego francuskiego frakcjonatora osocza o dominujacej
pozycji Skarbu Panstwa),

e czasowa kontynuacja dziatalnosci w oparciu o dostawy produktéw wytworzonych
w zaktadach LFB (analogicznie jak w poprzednim punkcie), a po osiggnieciu
istotnego udziatu w rynku i pozyskaniu zewnetrznych srodkéw finansowych oraz
dtugoterminowego systemowego zabezpieczenia dostaw surowca, realizacja
inwestycji zwigzanej z budowa zaktadu w Polsce,

Wyb6r wariantow biznesowych dotyczacych produktéw osoczopochodnych zostanie
rozstrzygniety ostatecznie do 22.03.2018 r (w ciggu 18 miesiecy od uprawomocnienia sie
decyzji o zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami). Termin na podjecie tej decyzji zostat
okreSlony w Planie Restrukturyzacji i tym samym zostat zaakceptowany przez
Wierzycieli i zatwierdzony przez Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w dniu 11 lipca 2016 i
uprawomocnit sie dnia 22 wrze$nia 2016 roku sygn. akt IX GR 1/16. Okres ten
zaproponowano ze wzgledu na ztozono$¢ probleméw o charakterze prawnym i
biznesowym, ktére powinny by¢ wyjasnione zanim Spétka z petng odpowiedzialnoscia
podejmie decyzje w tej kwestii. Jakakolwiek forma kontynuacji dziatalnosci w obszarze
osocza uwarunkowana jest m.in. pozyskaniem przez Spétke na ten cel zewnetrznego
finansowania.

Realizacja projektu budowy fabryki lekéw wytwarzanych z osocza w Polsce jest
uzasadniona z powodoéw ekonomicznych, prawnych i zdrowotnych. Na potrzebe istnienia
w kraju tego typu przedsiebiorstwa w raportach pokontrolnych wskazywat NIK (w 2002
i 2014 roku). Samowystarczalno$¢ w zakresie zaopatrzenia w produkty krwiopochodne
zaleca réwniez Swiatowa Organizacja Zdrowia, a takze Komisja Europejska. Polska
wytwornia lekéw osoczopochodnych to docelowo najlepszy sposéb na systemowe
zwiekszenie bezpieczenstwa dostaw oraz optymalizacje kosztowa pozyskiwania tego
typu lekéw.
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BIOMED LUBLIN jest aktualnie jedynym podmiotem, ktéry posiada niezbedng wiedze,
licencje oraz technologie pozwalajgce na realizacje takiego projektu i zapewnienie Polsce
samowystarczalnoSci w zakresie zaopatrzenia w produkty krwiopochodne.

Krajowy rynek lekéw osoczopochodnych rozwija sie bardzo dynamicznie i pochtania
coraz wieksze kwoty z budzetu panstwa. MZ i NFZ, ktére w 100% finansujg zakupy
immunoglobuliny, albuminy i czynnikéw krzepniecia wg szacunkéw Spoétki w roku 2016
r. przeznaczyly na ten cel ponad 700 mln PLN.

Krajowy rynek lekéw osoczopochodnych jest zdominowany przez zagranicznych
dostawcow lub ich przedstawicieli. Immunoglobulina NANOGY 5%, jak rowniez albumina
FORTALBIA oferowane przez Spétke jako jedyne wypelniaja zalecenia Swiatowej
Organizacji Zdrowia 1 Komisji Europejskiej o konieczno$ci zapewnienia
samowystarczalnoS$ci w zakresie zaopatrzenia we wszystkie produkty krwiopochodne w
tym leki wytwarzane z osocza pochodzacego od krajowych honorowych dawcow.

W aspekcie powyzszego Spotka jest zdeterminowana do kontynuacji dziatalnosci w
obszarze lekéw krwiopochodnych. Koniec aktywno$ci traktuje jako scenariusz
ostateczny, ktory zmaterializuje sie w przypadku fiaska rozmoéw z partnerem
technologicznym LFB w zakresie dalszej wspoétpracy, niezabezpieczenia dostepu do
osocza lub niepozyskania S$rodkéw finansowych. Nalezy jednak podkresli¢, iz
jakiekolwiek dziatania w tym zakresie beda uzaleznione od pozyskania finansowania
zewnetrznego i potwierdzenia rynku. Realizacja tego projektu powinna mie¢ pozytywny
wptyw na obecna dziatalnos$¢ Spétki, tzn. wygenerowane wptywy z projektu beda mogty
zostac przeznaczone na sptate wierzytelnosci.

Realizacja projektu zakladana jest w formie sp6tki celowej (SPV), ktéra ewentualnie moze
zostac zasilona istotnymi aktywami, bedgcymi w dyspozycji Spétki - przede wszystkim
licencjami i rejestrami lekéw osoczopochodnych. Planowana dziatalno$¢ SPV opierac sie
bedzie na pozyskaniu surowca - krajowego osocza wytwarzanego z krwi polskich
honorowych dawcow, ustugowym frakcjonowaniu w LFB oraz dostawach gotowego
produktu na rynek. Brak konieczno$ci ponoszenia kosztéw inwestycyjnych przez Spotke
i ograniczenie sie do zorganizowania jedynie finansowania obrotowego jest waznym
elementem opracowanej koncepcji. Decyzja o ewentualnym uruchomieniu produkcji w
Polsce bedzie rozpatrywana w dalszej perspektywie i uzalezniona jest od osiaggniecia w
przysztoSci odpowiedniego udzialu w rynku produktéw NANOGY i FORTALBIA i
pozyskania kompletnego finansowania dla realizacji tej inwestycji.

Spoétka stoi na stanowisku, ze opracowywana koncepcja bezwzglednie wigze sie z
doprecyzowaniem warunkéw wspéipracy z LFB, zabezpieczeniem stabilnego dostepu do
surowca oraz pozyskaniem zewnetrznego kapitatu obrotowego. Powyzsze warunki sg
obecnie przedmiotem negocjacji oraz analiz prawno - biznesowych, co bedzie podstawa
do podjecia ostatecznych decyzji.
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3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym

3.1.Podstawowe wielkosSci ekonomiczno-finansowe

Podsumowanie sprawozdania z wyniku Spotki za 1. péirocze 2017 r. w por6éwnaniu z
analogicznym okresem roku 2016 przedstawia ponizsza tabela:

000 PLN 000 Euro
1.01.2017 - 1.01.2016- 1.01.2017- 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
A. Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 14 576 19 062 3432 4352
Koszt wtasny sprzedazy 9937 11 806 2340 2493
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy 4 639 7 256 1092 1859
Koszty sprzedazy 2601 2473 612 564
Koszty ogdlnego zarzadu 6 049 7 142 1424 1631
Pozostate przychody operacyjne 648 699 152 160
Pozostate koszty operacyjne 11083 8163 2609 1863
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne;j -14 447 -8936 -3401 -2 040
Przychody finansowe 689 1131 162 258
Koszty finansowe 1761 3071 415 701
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 519 -10 875 -3 654 -2 483
Podatek dochodowy -4 070 -230 -958 -52
lz(ﬁfll;,(;g::fgn‘::tm z dziatalnosci 11449  -10645  -2695  -2430
B. Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -11 449 -10 645 -2 695 -2430

Podsumowanie bilansu Spétki na dzien 30.06.2017 r. w poréwnaniu z dniem 30.06.2016

I. przedstawia ponizsze zestawienie:
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000 PLN 000 Euro
AKTYWA 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

AKTYWA TRWALE 105 469 148 687 24954 33598
Warto$ci niematerialne 18977 30853 4490 6972
Rzeczowe aktywa trwate 70721 109 033 16 733 24 638
Nalezno$ci dtugoterminowe 202 2809 48 635
Pozyczki udzielone 488 488 115 110
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15035 5406 3557 1222
Dtugoterminowe rozliczenia

miefizyokresowe 46 98 11 22
AKTYWA OBROTOWE 34782 41082 8230 9283
Zapasy 7 892 25444 1867 5749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 296 9091 1726 2 054
Pozyczki udzielone 27 27 6 6
fP;;)1zl(r)lsst(f\‘fveekrotkotermlnowe aktywa 19371 5 683 4583 1284
Srodki pieniezne 7 425 2 96
Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 189 412 45 93
AKTYWA RAZEM 140 251 189 769 33184 42 881

000 PLN 000 Euro
PASYWA 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

KAPITAL WLASNY 37706 59912 8921 13 538
Kapitat podstawowy 4426 4426 1047 1000
Kapitat zapasowy 60 137 57027 14 229 12 886
Pozostate kapitaty 336 0 79 0
Niepodzielony wynik finansowy, w tym: -27 193 -1541 -6 434 -348
Zysk (strata) z lat ubiegtych -15745 9104 -3725 2 057
Zysk (strata) netto biezgcego roku -11 449 -10 645 -2709 -2 405
ZOBOWIAZANIA 102 545 129 857 24 262 29 343
Zobowigzania dlugoterminowe 37 607 31785 8 898 7182
Zobowigzania krotkoterminowe 64 938 98 072 15 365 22161
PASYWA RAZEM 140 251 189 769 33184 42 881
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Najwazniejsze wielkoSci ze sprawozdania z przeptywdéw Srodkéw pienieznych w 1.
potroczu 2017 r. oraz analogicznym okresie 2016 r. s3 podsumowane ponizej:

000 PLN 000 Euro

1.01.2017 - 1.01.2016- 1.01.2017- 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 4 549 -9 437 1071 -2154
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -83 -522 -19 -119
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -5132 10 330 -1 208 2358
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM -665 372 -157 85

Dane finansowe w Euro zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywéw i pasywoéw - wedtug Sredniego kursu NBP, na dzien 30.06.2017:
4,2265 PLN/Euro, na dzien 30.06.2016: 4,4255 PLN/Euro,

e pozycje sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - po
kursie bedacym $rednig arytmetyczng kurséw Srednich okreslonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesiaca, za okres 1.01 - 30.06.2017: 4,2474 PLN/Euro, za
okres 1.01-30.06.2016: 4,3805 PLN/Euro.

3.2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 1. p6étroczu 2017 r. Spétka zanotowata strate netto w wysoko$ci 11.449 tys. PLN wobec
straty netto rownej 10.645 tys. PLN poniesionej w 1. pétroczu 2016 r. Pogtebienie sie
straty wynikato to gtéwnie z:

e nizszego zysku brutto ze sprzedazy - spadek 0 2.617 tys. PLN (z 7.256 tys. do 4.639
tys.),

e wyzszych pozostatych kosztéw operacyjnych - wzrost 0 2.921 tys. PLN (z 8.163 tys.
do 11.083 tys.).

W efekcie, strata na dziatalnos$ci operacyjnej powiekszyta sie z 8.936 tys. PLN w 1 p6troczu
2016 r.do 14.447 tys. PLN w 1. p6troczu biezacego roku.

Z drugiej strony, w 1. p6troczu 2017 r. zanotowano silniejszy pozytywny wplyw kalkulacji
podatku odroczonego w poréwnaniu z 1. pétroczem 2016 r. Wynikato to gtéwnie ze zmian
salda aktywa z tytutu podatku odroczonego - w 2017 r. saldo aktywa z tytutu podatku
odroczonego wzrosto o0 2.575 tys. PLN (z 12 460 tys. do 15.035 tys.), podczas gdy w 2016
r. analogiczna zmiana wyniosta 289 tys. PLN (wzrostz 5.117 tys. do 5.406 tys.).

Saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 30 czerwca 2017 roku jest oparte
na zatozeniu uwzglednienia w kalkulacji strat podatkowych za lata 2013-2017 r. i uznania,
ze bedzie mozliwe odliczenie tych strat z zyskéw przewidywanych z kolejnych okresach,
wynikajgcych gtéwnie z transakcji sprzedazy prawa do marki Lakcid oraz realizacji
planow rozwojowych Spoétki.

Ponadto, w 1. potroczu 2017 r. korzystniejsza byta relacja pomiedzy przychodami i
kosztami finansowymi. Koszty finansowe netto (obliczone jako réznica pomiedzy
kosztami a przychodami) wyniosty 1.071 tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie
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2016 roku byty o 868 tys. PLN i siegnety 1.939 tys. PLN.

Za strate netto zanotowang w 1. poétroczu 2017 r. odpowiadaja gléwnie wyniki
zanotowane przez segment osoczowy, na ktory skltadajg sie produkty wytworzone w
procesie frakcjonowania przez LFB, tj. NANOGY oraz FORTALBIA. Ponizsza tabela
prezentuje podsumowanie wynikoéw 1. péirocza 2017 r. w podziale na segment tradycyjny
oraz segment osoczowy (dane w tys. PLN):

Segment Segment Dzialalnos¢
. . . Razem
tradycyjny osoczowy nieprzypisana
Przychody ze sprzedazy 14 108 468 - 14576
Koszt wlasny sprzedazy 7 359 2578 - 9937
Zysk (stl:ata) brutto ze 6 749 2110 - 4639
sprzedazy
Koszty sprzedazy 2213 389 - 2602
Koszty og6lnego zarzadu - 910 5139 6 049
Pozostate przychody operacyjne 209 380 60 648
Pozostate koszty operacyjne 211 10 873 - 11083
Zysk (strata) z dziatalnosi 4535  -13902 -5079 -14 447
operacyjnej
Przychody finansowe - - 689 689
Koszty finansowe - - 1761 1761
Zysk (strata) przed 4535  -13902 6151 115519
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - -4 070 -4 070
Zysk (strata) netto 4535 -13902 -2 081 -11 449

W 1. pétroczu 2017 roku Spétka zanotowata spadek przychoddw netto ze sprzedazy o
4.487 tys. PLN (z 19.062 tys. do 14.576 tys.). W szczegolnos$ci byto to spowodowane
istotnym (z 4.148 tys. PLN do 470 tys. PLN) zmniejszeniem wartoSci sprzedazy
produktéw osoczopochodnych, co byto efektem:

e braku sprzedazy albuminy Fortalbia - catkowity zapas zostat wyprzedany jeszcze
w 1. pétroczu 2016 roku,

e nizszej sprzedazy immunoglobuliny Nanogy - wraz ze zblizaniem sie terminu
wazno$ci zamoOwienia ze szpitali systematycznie sie zmniejszaty,

e zaksiegowania rezerwy na faktury korygujace dotyczace rozliczen z hurtowniami
posredniczacymi w sprzedazy Nanogy.

Warto$¢ sprzedazy produktéow tradycyjnych (gt Lakcid, Distreptaza i szczepionki)
zwiekszyla sie w 1. pétroczu 2017 roku o 4%, a rentowno$¢ sprzedazy brutto byta na
poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2016 roku.

Koszty operacyjne w ujeciu rodzajowych w 1. pétroczu 2017 r. byty nieznacznie nizsze
(spadek o 274 tys. PLN z 16.547 tys. do 16.273 tys.) w od Kkosztéw operacyjnych
zanotowanych w analogicznym okresie 2016 r. Szczegétowe zestawienie jest
zaprezentowane w ponizszej tabeli (dane w tys. PLN):

19



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 1. POLROCZE 2017

1.01.2017 - 1.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016

Amortyzacja 3067 2 864
Zuzycie materiatéw i energii 3376 2981
Ustugi obce 2292 2979
Podatki i optaty 505 575
Wynagrodzenia 4 608 4626
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1 045 887
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: 1380 1635
a) koszty reprezentacji i reklamy 949 1142
b) koszty rejestracji i badania produktow 260 265
c) koszty delegacji stuzbowych 38 11
d) koszty ubezpieczenia majatku 97 140
e) koszty ustug bankowych 21 48
f) koszty sktadek na rzecz organizacji pracodawcow 12 11
g) koszty pozostate 3 18
Razem 16 273 16 547

Spadek kosztéw dziatalnosSci operacyjnej Spotki, przedstawionych w uktadzie
rodzajowym, to efekt:

e spadku kosztow ustug obcych o 687 tys. PLN, gtéwnie dzieki redukcji kosztow
doradztwa,

e nizszych kosztow reprezentacji i reklamy, stanowigcych cze$¢ pozostatych kosztow
rodzajowych (o 193 tys. PLN), co mozna wyjasni¢ gléwnie zakonczeniem
wspotpracy z firma Alpen Pharma w odniesieniu do promocji marki Lakcid,

Z drugiej strony, Spétka zanotowata wzrost kosztu amortyzacji o 203 tys. PLN, wynikajacy
gtownie z rozpoczecia naliczania amortyzacji systemu finansowo-ksiegowego. Ponadto, o
395 tys. PLN wzrosty koszty zuzycia materiatow i energii, gtdwnie w nastepstwie wiekszej
skali operacji na kluczowych wydziatach produkcyjnych.

Na wzroscie kwoty pozostatych kosztéw operacyjnych zawazyly gltownie odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywéw trwatych. W 1. pétroczu 2017 roku wyniosty one tacznie
10.872 tys. PLN, na co zlozyt sie:

e odpis dotyczacy utraty wartoSci nieruchomos$ci w Mielcu - 8.681 tys. PLN,
e odpis aktualizujgcy wartos¢ skapitalizowanych w 2015 r. kosztéw przygotowania
inwestycji w zaktad frakcjonowania osocza w Mielcu - 2.192 tys. PLN

Zmniejszenie kosztéw finansowych netto (obliczonych jako réznica pomiedzy kosztami i
przychodami finansowymi) w 1. p6troczu 2017 r. wynikato gtéwnie z dodatnich réznic
kursowych, ktore z kolei byty efektem umocnienia PLN wobec walut obcych. Ponadto,
systematyczna redukcja zadtuzenia wynikajgca z obstugi zobowigzan uktadowych przez
Spétke spowodowata zmniejszenie kosztow odsetek.
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Suma bilansowa na dzient 30 czerwca 2017 roku PLN byta o nizsza o 49.518 tys. PLN w
poréwnaniu ze stanem na dzien 30 czerwca 2016 r. Spadek sumy bilansowej
spowodowany byt jednocze$nie zmniejszeniem salda aktywéw trwatych Spotki o 43.218
tys. PLN (z 148.687 tys. do 105.469 tys.), jak i spadkiem salda aktywéw obrotowych o
6.300 tys. PLN (z 41.082 tys. do 34.782 tys.)

Spadek wartosci aktywow trwatych wynika gtéwnie z:

e zmniejszenia salda licencji na wytwarzanie produktéw osoczopochodnych o0 12.318
tys. - w zwigzku z tym, ze Spo6tka nie uregulowata zobowigzania wobec LFB z tytutu
4. czeSci oplaty licencyjnej, Spétka nie otrzymata dokumentacji licencyjnej;
poniewaz nie doszto do otrzymania $wiadczenia, Spétka pomniejszyta wartos¢
bilansowg licencji, w korespondencji z zobowigzaniami inwestycyjnymi; taka
prezentacja zostata zastosowana w sprawozdaniu finansowym za 1. p6trocze 2017
roku, podczas gdy w sprawozdaniu za 1. p6trocze 2016 roku saldo licencji zawierato
kwote 12.318 tys. PLN,

e odpisu aktualizujacego warto$¢ nieruchomosci w Mielcu, rownego 15.465 tys. PLN,

o reklasyfikacji nieruchomo$ci w Mielcu, Kktérych warto$¢ bilansowa po
uwzglednieniu odpiséw wynosita 14.500 tys. PLN, z rzeczowych aktywow trwatych
do krotkoterminowych aktywoéw finansowych, w zwigzku z finalizacja procesu ich
sprzedazy,

e odpisu aktualizujgcego warto$¢ skapitalizowanych w 2015 r. Kkosztéow
przygotowania inwestycji w zaktad frakcjonowania osocza w Mielcu, réwnego 2.192
tys. PLN

e zmniejszenia salda naleznosci dtugoterminowych o 2.607 tys. PLN, wynikajacego ze
zmiany prezentacji depozytu dotyczacego umoéw leasingowych

Z drugiej strony, saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieni 30 czerwca 2017 r.
wzrosto w poréwnaniu z 30 czerwca 2016 1. 0 9.629 tys. PLN (z 5.406 tys. do 15.035 tys.).
Byt to efekt uwzglednienia w kalkulacji podatku odroczonego za 2017 r. strat
podatkowych za lata 2013-2017 r. i uznania, ze bedzie mozliwe odliczenie tych strat z
zyskow przewidywanych z kolejnych okresach, wynikajacych gtéwnie z transakcji
sprzedazy prawa do marki Lakcid oraz realizacji planéw rozwojowych Spotki.

Z kolei spadek wartosci aktywow obrotowych wynika gtéwnie z:

e spadku salda zapaséw o 17.552 tys. PLN (z 25.444 tys. do 7.892 tys.) na skutek
poprawy rotacji zapaséw (w tym rowniez dzieki wyprzedazy przeterminowanego
osocza oraz immunoglobuliny o zblizajagcym sie terminie waznoS$ci) oraz
dokonanych w 2. pétroczu 2016 roku odpisdw aktualizujgcych warto$¢ materiatow
i produktéw gotowych,

e zmniejszenia salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 1.795 tys. PLN (z 9.091 tys.
do 7.296 tys.) - z jednej strony zmniejszyto sie saldo naleznos$ci handlowych od
podmiotéw powigzanych (o 2.561 tys. PLN), za$ z drugiej strony wzrosto saldo
naleznos$ci handlowych od pozostatych podmiotéw (o 415 tys. PLN) oraz naleznoSci
z tytutu podatkéw (o 339 tys.),

Jednoczesnie, saldo krétkoterminowych aktywow finansowych wzrosto o 13.688 tys. PLN
(z 5.683 tys. PLN do 19.371 tys.) w zwiagzku z wykazaniem w sprawozdaniu p6trocznym
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nieruchomos$ci w Mielcu (o wartosci 14.500 tys. PLN) jako aktywa przeznaczonego do
sprzedazy i reklasyfikacje z rzeczowych aktywéw trwatych.

Spadek sumy bilansowej na dzien 30 czerwca 2017 r. w stosunku do 30 czerwca 2016 r.
po stronie pasywow wynika gtéwnie ze zmniejszenia salda zobowigzan o 27.312 tys. PLN
(ze 129.857 tys. do 102.545 tys.), co byto spowodowane gtownie:

e wyksiegowaniem zobowigzan inwestycyjnych réwnych 12.318 tys. PLN w
korespondencji z saldem wartos$ci niematerialnych i prawnych (zob. wczes$niejszy
komentarz na temat licencji na wytwarzanie produktéw osoczopochodnych),

e sptatg zobowigzan uktadowych oraz zobowigzan wobec instytucji finansowych w
kwocie 16.123 tys. PLN,

e zmniejszeniem salda rezerwy na podatek odroczony o 1.530 tys. PLN,

e spadkiem salda rozliczen miedzyokresowych, zwigzanych gtéwnie z rozliczeniem
otrzymanych dotacji, o 876 tys. PLN

Zmniejszenie salda kapitatéw wtasnych 0 22.206 tys. PLN (z 59.912 tys. do 37.706 tys.) to
glownie efekt straty netto za 2. p6trocze 2016 r. oraz 1. pétrocze 2017 r. (Yacznie 25.652
tys. PLN).

Z drugiej strony, emisja 3.345.400 akcji spowodowata wzrost kapitatu zapasowego oraz
pozostatych kapitatéw o - odpowiednio - 3.110 tys. PLN i 336 tys. PLN.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnoSci Spotki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane.
Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym, ze ze wzgledu
na ztozonos¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w
niniejszym Sprawozdaniu czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor
powinien by¢ Swiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spo6tki moze
mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowa i moze skutkowac
utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

4.1.Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio ze Spotka i prowadzona
dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zwigzane z realizacja planu restrukturyzacyjnego

Plan restrukturyzacyjny zostat ztoZzony przez Spétke do sagdu w dniu 11 marca 2016 roku,
a 22 wrze$nia 2016 r. Sagd Rejonowy Lublin-Wsch6d w Lublinie stwierdzit prawomocno$¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Od tego dnia liczony jest tez harmonogram sptat
przewidzianych w propozycjach uktadowych. Plan przygotowany zostat przy zatozeniu
nalezytej staranno$ci i konserwatywnym podejSciu prognozowania okresu
restrukturyzacji. Plan zaktada przede wszystkim gruntowna restrukturyzacje linii
biznesowych podstawowej dziatalnoSci Spétki w celu generowania przeptywéw
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finansowych niezbednych do obstugi ukiadu, a takze sprzedaz zbednego majatku
trwatego, uptynnienie zbednych zapaséw oraz pozyskanie zewnetrznego finansowania.
Realizacja zatozen planu uzalezniona jest od zdolnos$ci Spotki do adaptacji do zmiennych
warunkow otoczenia, w ramach ktorego Spétka prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Spétki,
ktére okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Spéiki. Istnieje
zatem ryzyko nieosiggniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celéw planu
restrukturyzacyjnego. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przyszioSci przez
Spotke, a takze jej zdolno$¢ do sptaty zobowigzan zgodnie z postanowieniami
postepowania uktadowego zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii rozwoju, jak rowniez powodzenia w procesach sprzedazy
majatku oraz pozyskania finansowania.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka:

e planuje dezinwestycje w obszarze majatku nieoperacyjnego (nieruchomosci w
Lublinie, Mielcu);

e prowadzi proces sprzedaz prawa do marki parasolowej Lakcid;

e poszukuje zewnetrznych Zrédet finansowania w formie podwyzszenia kapitatu.

Rezultaty tych dziatan powinny zabezpieczy¢ srodki na sptate wierzytelnoSci.

Jednoczes$nie BIOMED-LUBLIN prowadzi rozmowy z wierzycielami w celu dostosowania
harmonogramu sptat wierzytelnosci do mozliwosci ich obstugi przez Spotke.

PARP, gtéwny wierzyciel Sp6tki (saldo zobowigzania na dzien 30.06.2017 r. wynosi 30.784
tys. PLN), zadeklarowat na piSmie gotowo$¢ wsparcia dzialan restrukturyzacyjnych
Spotki. Trwajg rozmowy dotyczace nowego harmonogramu i ustanowienia przez Spotke
dodatkowych zabezpieczen sptaty pozyczki. Tylko zmiana harmonogramu i pozyskanie
Srodkéw z emisji akcji i/lub sprzedazy marki Lakcid, pozwola Spoétce na sptate tego
zobowiazania.

Rozmowy dotyczgce zmiany harmonogramu sptat prowadzone sg réwniez z Bankiem
Millennium S.A., ktéry podpisujgc wielokrotnie aneksy zmieniajgce harmonogram sptat,
w tym ostatnie z 21 czerwca 2017 roku, potwierdzit w praktyce wsparcie procesu
restrukturyzacji.

Ryzyko zwigzane z op6Znieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Biomed Lublin moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku
dopiero po uzyskaniu okreSlonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W
konsekwencji wejScie na nowe rynki wigze sie z konieczno$cia przygotowania i
dostosowania dokumentacji poszczegdlnych produktow do wymogdéw stawianych przez
dane panstwo. Naktad pracy oraz czasu na przygotowanie takiej dokumentacji oraz sama
procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okaza¢ sie niezwykle czasochtonna, a
czeste zmiany oraz watpliwosSci interpretacyjne moga dodatkowo wydtuzac caty proces.
PowyzZsze czynniki powoduja, Ze Biomed Lublin naraZony jest na ryzyko zwigzane z
op6Znieniami w rejestracji produktéw, zwilaszcza na rynkach zagranicznych, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz
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perspektywy rozwoju Spotki.

Spétka minimalizuje ryzyko opo6znien rejestracyjnych zatrudniajgc wykwalifikowang i
doswiadczona kadre specjalistow oraz korzystajac z ustug zewnetrznych w sytuacji
bardziej skomplikowanych proceséw. Wysokie kompetencje spétki w tym zakresie
zostaly potwierdzone wielokrotnie bardzo ptynnym i szybkim uzyskaniem rejestracji
jednego z wiodacych produktéw - Distreptazy na rynkach Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii,
Motdawii, Gruzji, Biatorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu, Azerbejdzanu czy tez
szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie i w Uzbekistanie oraz produktu Onko BCG
na tak odlegtym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych spétki na lata 2016-2020
sg zapisane produkty, ktérych rejestracja w ocenie sp6tki nie niesie z sobg zadnego ryzyka
op6znien mogacych mie¢ wplyw na realizacje celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Sp6iki z obrotu

Spétka w swojej dziatalnos$ci speinia wszystkie wymogi co do jako$ci i bezpieczenstwa
swoich produktéow, ktére sa zgodne z przepisami prawa (zwtlaszcza ustawy - Prawo
Farmaceutyczne). BIOMED-LUBLIN posiada réwniez certyfikaty systemu jako$ci GMP i na
biezaco wdraza wewnetrzne procedury jakosSci. Historycznie zdarzaty sie jednak rzadkie
sytuacje zwigzane z nakazem wycofania danej partii (serii) produktow. Dotyczyty one
gtéwnie jednego produktu Spo6tki - szczepionki przeciwgruZzliczej BCG 10. W latach 2012-
2016 S$rednioroczny koszt wycofania produktéw Spoétki stanowi 0,1-0,5% rocznych
przychoddéw ze sprzedazy Biomed, a wiec warto$¢ nieistotng z punktu widzenia analizy
ryzyk realizacji zatoZen strategicznych. Zaistniate lub podobne sytuacje moga sie zdarzy¢
w przysztoSci, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Spétki w danym
okresie czasu, ale wptyw tego czynnika na realizacje celéw strategicznych bedzie
minimalny/marginalny.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowego produktu

Pozycja rynkowa BIOMED-LUBLIN jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spotki moga pojawi¢ sie nowe formy
lekéw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakoSci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju Spotki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad oraz kierownictwo
Spotki stara sie na biezagco monitorowac nowe leki pojawiajace sie na rynku oraz stale
podnosi¢ jako$¢ oferowanych produktow i ksztattowacé elastycznie ich ceny na rynku.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z nowymi lekami
lub brakdw jakosciowych produktu

Spétka jest producentem preparatow leczniczych, probiotykéw, szczepionek oraz
produktéw krwiopochodnych, ktére sa dopuszczone do obrotu gtéwnie na rynku polskim,
ale réwniez na kilku rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktérego$ z
dopuszczonych do obrotu produktéw moga wystapi¢ nieprzewidziane wcze$niej efekty
uboczne, badz interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest takze pojawienie sie trudnosci z
utrzymaniem jako$ci danego produktu na dotychczasowym poziomie. W razie
stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu
ludzkiemu, badZ tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspdimiernego do efektu
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terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrot produktami Spotki.
Ponadto, w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko wysuniecia roszczen
wobec Spéiki z tytutu odpowiedzialnosci za produkt w drodze postepowan cywilnych. W
takiej sytuacji, gdy posiadane przez Spotke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub
nie obejmie okreslonych roszczen, Spétka bedzie zmuszona ponies¢ dodatkowe koszty
zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg BIOMED-LUBLIN.

Spétka dba o jako$¢ i bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktow, czego
potwierdzeniem s3 posiadane certyfikaty jakosci oraz ciaggle rozwijana wspétpraca z
najwiekszymi i najbardziej prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do
ktérych naleza: Panstwowy Zaktad Higieny, Instytut Hematologii i Transfuzjologii w
Warszawie, Narodowy Instytut Lekéw (NIL) oraz Polska Akademia Nauk. Spoétka
ubezpiecza sie takze od odpowiedzialnos$ci cywilnej, w tym zwigzanej z wytwarzanymi
produktami.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktéw na rynkach
zagranicznych

Aktualnie Spétka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami na rynkach
zagranicznych. W 1. poétroczu 2017 r. gtéwnymi krajami docelowymi eksportu byty:
Ukraina, Kazachstan, Francja, Gruzja, Uzbekistan, Wegry, Chorwacja, Motdawia, Kirgistan,
Biatoru$ i Urugwaj a udzial przychodéw eksportowych stanowit ok. 36% catkowitych
przychodoéw ze sprzedazy. W wyzej wymienionych krajach Spétka pozostaje wtascicielem
rejestru (podmiotem odpowiedzialnym). W wiekszoSci przypadkéw dystrybutorem
wprowadzajacym produkty jest Alpen Pharma. Bardzo dobre rezultaty sprzedazowe na
tych rynkach osiggane przez Biomed Lublin potwierdzaja, Ze strategiczne partnerstwo z
Alpen Pharma w tym obszarze geograficznym bylo wilasciwg decyzja. W zwigzku z
planami Spotki o poszerzenie rynkéw zbytu o kolejne kraje istnieje nieznaczne ryzyko, iz
sprzedaz lub dopuszczenie produktéw na w/w rynkach moze sie opo6zni¢ lub w
najgorszych okoliczno$ciach nie zrealizowa¢ ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania
dokumentacji poszczeg6lnych produktow do wymogoéw stawianych przed dane panstwo.
W momencie, gdy spoétka juz wprowadzi produkt na dany rynek istnieje rowniez ryzyko
nieutrzymania tego produktu na rynku z powodu braku zamdwien lub btedéw w procesie
jego sprzedazy czy promocji. W konsekwencji zaistnienie ktdrej$ z wymienionych
okoliczno$ci moze negatywnie wptynagé¢ na plany finansowe i wyniki spétki osiggane w
przysztoSci. Aktualnie Spotka prowadzi szereg obiecujgcych rozmow, z ktorych czesc
przyniosta juz okreslone efekty w postaci otrzymania zamdéwien z rynkéw zagranicznych
na produkty Spétki (dotyczy gtéwnie Distreptazy, szczepionki przeciwgruzliczej BCG i
Onko BCG).

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania lekow

Jednym z najistotniejszych elementéw wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest
proces produkcyjny, ktéry wymaga spetnienia szeregu wymogoéw formalnych (atesty,
zezwolenia), jakoSciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego
istnieje ryzyko awarii maszyn lub urzadzen, zagrozenie wystapienia nieprawidtowe;j
postaci lub zlej jakoSci na etapie pdiproduktu oraz mozliwo$¢ wystgpienia braku
odpowiedniej czystoSci mikrobiologicznej lub np. brak odpowiedniej ZzywotnoSci
pozywek czy podiozy stosowanych w trakcie procesu produkcji. Spoétka zabezpiecza sie
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przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich -certyfikatow.
Obecnie, Spotka posiada certyfikaty GMP, czyli $wiatowych standardéw Kkontroli i
zarzadzania wytwarzaniem oraz jakoScig produktéw, w tym przede wszystkim na
dziatania z obszaru wydziatéw, na ktorych powstaja strategiczne produkty oraz dziatu
Badan w Kontroli Jakosci. Spoétka zatrudnia tez wysokiej klasy personel zarzadzajacy
procesami produkcyjnymi sp6tki, co w zdecydowanym stopniu marginalizuje ryzyka
zwigzane z zahamowaniem produkcji lub btedami przebiegu procesu wytwarzania
produktéw spotki. Spotka posiada takze certyfikaty jakosci ISO 14001:2004 oraz ISO
9001:2008.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Spotki jest wprowadzanie nowych
lekéw na rynki, na ktérych Spoétka funkcjonuje. Kreacja nowego produktu wymaga od
Spo6iki przeprowadzenia skomplikowanego i czasochtonnego procesu badawczego. Kazdy
tego typu proces obarczony jest ryzykiem niepowodzenia badZ wykrycia pewnych btedow
poczynionych w pierwotnych zatozeniach. Dodatkowo zawsze istnieje ryzyko popetnienia
btedéw przez pracownikéw Spétki odpowiedzialnych za proces badawczy. W zwigzku z
powyzszym, w przypadku gdy zajda powyzej opisane okolicznosci caty proces
wprowadzenia nowego leku na rynek przez Spétke moze znaczaco sie wydtuzy¢ lub w
ogole moze nie dojs¢ do skutku. Wystgpienie opdznien lub brak realizacji zatozonych
projektéw moze negatywnie wptyna¢ na sprzedazy oraz wyniki finansowe Spotki.
Prowadzeniu badan na kazdym etapie towarzysza szczegétowe analizy zasadnoSci
rozpoczecia i kontynuowania badan. Analizy te sg prowadzone przez wykwalifikowanych
pracownikéw Spéiki, przy aktywnej wspotpracy pracownikéw uczelni wyzszych.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utratag wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalno$¢ Spo6tki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
ktéora stanowi jeden z gléwnych zasobéw Biomed Lublin. Wymog zatrudniania i
utrzymywania do$wiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw nierozerwalnie wigze
sie ze zdolno$cig Spotki do realizacji zatozonych planéw dtugoterminowych. W zwigzku z
duza konkurencyjnoscia w branzy, w ktorej spotka funkcjonuje, istnieje popyt na
pracownikéw z duzym do$wiadczeniem, a rekrutacja jest procesem skomplikowanym i
utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spotce sg wystawieni na dziatania
konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowal utratg czeSci posiadanej kadry
pracowniczej. W trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem Zarzadu Spétki jest
utrzymywanie dyscypliny kosztowej, a tym samym mozliwosci Spotki w zakresie
podnoszenia ptac sg ograniczone. W celu utrzymania obecnej kadry specjalistow Spotka
prowadzi natomiast szkolenia i inne aktywnoSci integrujace kluczowych pracownikéw ze
Spotka oraz utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Skuteczno$¢ powyzszych dziatan
potwierdza stosunkowa niska rotacja pracownikéw. Dodatkowo po odzyskaniu przez
Spoétke stabilnej sytuacji finansowej Spoétka podejmie dziatania w celu zaoferowania
mozliwie konkurencyjnych warunkéw wynagrodzenia.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Spétka w swojej dziatalno$ci wspéipracuje z duzym gronem odbiorcéw, w szczegdlnoSci
hurtowniami lekéw oraz szpitalami. Poziom naleZnos$ci powoduje, iz Spétka narazona jest
na ryzyko braku zaplaty w okreSlonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku
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zaptaty w przypadku upadioSci ktéregoS z odbiorcow. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka, Spétka stosuje faktoring. W odniesieniu do pozostatych
kontrahentéw, pracownicy Spoétki na biezaco monitorujg sptyw naleznoS$ci, przy
wykorzystaniu programu komputerowego. W przypadku stwierdzenia opoZnien,
pracownicy podejmuja niezbedne dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania zalegtych
platnosci - od wysytania wezwan do zaptaty, do skierowania sprawy na droge sadowa
wiacznie.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcoéw poprzez pogorszenie jakosci produktow

Pogorszenie jakoSci produktéw oferowanych przez Biomed Lublin moze wynikaé z
dziatan pracownika, badZz awarii elementu linii technologicznej. Przypadkowe
wypuszczenie partii produktéw o nizszej jako$ci na rynek moze skutkowaé utratg
zaufania odbiorcéw w odniesieniu do produktéw Emitenta. Taka sytuacja moze przetozy¢
sie na realne straty finansowe obejmujgce koszty utraconych mozliwo$ci oraz pogorszenia
reputacji. W celu zmniejszenia ryzyka Spo6tka prowadzi dziatania monitorujgce na kilku
etapach dziatan (wydanie surowca do produkcji, samej produkcji, konfekcjonowania)
majgce na celu zmniejszenie i docelowo wyeliminowanie produktéw niespeiniajgcych
wymogdéw jakos$ciowych. Spétka posiada takze certyfikaty jakosci ISO 14001:2004 oraz
ISO 9001:2008.

Ryzyko jakosci dostaw

BIOMED-LUBLIN dziata w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze,
wyroby medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dziatalnosci Spétka polega na
dostawach materiatéw oraz surowcow do produkcji wyzej wymienionych produktéw o
okreslonym poziomie jakosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespeinienia przez
okreslonego dostawce wymagan jako$ciowych stawianych mu przez Spotke.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spotce prowadzone sa badania w
zakresie kontroli jakosSci dostarczanych materiatéw i surowcéw, co potwierdzaja
posiadane przez Spétke certyfikaty jakosci. Ponadto, na biezaco weryfikowana jest lista
dostawcow pod katem wyboru, tych ktérzy sa w stanie speini¢ standardy jakosSciowe
wymagane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwiagzku z prowadzong dziatalnoscig Spoétka utrzymuje okreSlony zapas wyrobow
gotowych (wytworzonych produktéow). Ze wzgledu na warunki przechowywania
produktéw spoétki w wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko awarii urzadzen
chtodniczych w magazynach, gdzie Spétka przechowuje wyroby gotowe lub w $rodkach
transportu, ktérymi Emitent przewozi towar do odbiorcéw (hurtowni lub szpitali).
Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty oferowane przez Spotke lub braku
mozliwos$ci technologicznych do produkowania mniejszych serii produktu (dotyczy to
zwlaszcza produktow niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach) istnieje ryzyko
zwigzane z mozliwoS$cig przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie powyzszych
okolicznos$ci moze spowodowaé obnizenie przychoddw ze sprzedazy, a co za tym idzie
wyniku finansowego Spotki. Stosunek kosztow likwidacji produktéw ze wzgledu na uptyw
terminu wazno$ci do przychodéw netto ze sprzedazy produktéw towardw i materiatéw
ksztattowat sie w latach 2012-2014 na poziomie od 2,0% do 4,0% catkowitego obrotu, co
wedlug spotki jest wskaznikiem standardowym dla branzy farmaceutyczne;j.
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W latach 2015-2016 Spotka zanotowata istotny wzrost kosztéw odpiséw aktualizujacych
warto$¢ zapasow do - odpowiednio - 23.400 tys. w 2015 r. oraz 14.221 tys. PLN w 2016 .
(uwidocznione w pozostatych kosztach operacyjnych). Wynikato to gtéwnie z utraty
przydatnosci do produkcji przez Spoétke zgromadzonych zapaséw osocza oraz
przekroczenia lub ryzyka przekroczenia terminu waznos$ci produktéw wytwarzanych z
osocza.

Zaistniate sytuacje rodza ryzyko, iz w przysztosci Spétka moze ponosic¢ koszty likwidacji
produktéw ze wzgledu na uplyw terminu waznoSci, co moze mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowg Spoétki w danym oKkresie czasu. W celu minimalizacji wptywu
powyzszego ryzyka Spotka dazy do mozliwie jak najlepszej koordynacji pracy dziatow
produkcji i sprzedazy, jak rowniez na biezagco monitoruje poziom zapaséw oraz okres
przydatnos$ci magazynowanych produktéw.

Jezeli wspétpraca z LFB w zakresie ustugowego frakcjonowania osocza bedzie
kontynuowana, Spétka bedzie dazy¢ do zakupéw i frakcjonowania niewielkich partii
osocza, dzieki czemu ograniczy ryzyko likwidacji produktéw osoczopochodnych.

Ryzyko uzalezZnienia przychodow ze sprzedazy od kluczowych partnerow

W 1. pétroczu 2017 r. Biomed-Lublin miat 5 odbiorcéw swoich produktéw, ktérych udziat
w przychodach ze sprzedazy przekraczat 5%, a ktorzy odpowiadali tacznie za ok. 62%
przychoddéw Spétki. Do kluczowych odbiorcow Spotki w 1. potowie 2017 roku nalezaty
nastepujace podmioty:

Alpen Pharma AG - 23,1% przychodéw ze sprzedazy Spotki,
NEUCA S.A.-12,4 %,

»2Farmacol-Logistyka” Sp. z 0.0. - 9,2 %,

Zaktad Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia - 9,1 %,
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - 8,5 %,

W zwiagzku z tym istnieje zagrozenie uzaleznienia przychoddw ze sprzedazy Spoétki od
kluczowych odbiorcéw. Zerwanie z nimi wspoétpracy moze doprowadzi¢ do znacznego
spadku przychodow ze sprzedazy oraz wigza¢ sie z konieczno$cig znalezienia
alternatywnych odbiorcéw produktéw wytwarzanych przez Biomed Lublin. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Spotka dazy do dywersyfikacji odbiorcéw poprzez
rozwoj eksportu oraz dywersyfikacje kanatow sprzedazy. Efektem tego jest m. in.
wprowadzanie produktéw sprzedawanych w drodze zamo6wien publicznych ogtaszanych
przez Ministra Zdrowia czy szpitale.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

W otwartym postepowaniu restrukturyzacyjnym Spétka jest zobowigzana do
regulowania na biezgco wszystkich swoich zobowigzan. Jednakze, z uwagi na fakt, iz
Spoétka przez dtuzszy czas (tj. do momentu przyjecia postepowania uktadowego) nie
obstugiwala zobowigzan, cze$¢ dostawcow zmienita dotychczas obowigzujace warunki
handlowe. Niektorzy dostawcy oczekuja dokonywania przedptat na poczet realizowanych
zamowien. Stabilno$¢ dostaw jest kluczowa, aby Spétka mogta w sposdb niezaktécony
kontynuowa¢ swoja dziatalno$¢. W przypadku nie posiadania odpowiednich $rodkéw
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finansowych moze to doprowadzi¢ do ktopotéw w regulowaniu ptatnosci oraz ktopotéw
z plynnoscig finansowa. Spétka na biezgco kontaktuje sie z dostawcami celem
negocjowania terminow ptatnosci i warunkéw zakupu, a takze w okreslonych sytuacjach
wykorzystuje instrumenty pozwalajgce na szybsze $cigganie naleznoSci.

Znacznie istotniejsze jest dla Spoétki utrzymanie ptynnosci w kontekscie koniecznosci
realizacji zobowigzan uktadowych w stosunku do wszystkich grup wierzycieli, zgodnie z
terminami precyzyjnie opisanymi w warunkach uktadu. Skala zobowigzan uktadowych w
relacji do biezacych przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej wymaga podejmowania
dziatan zapewniajacych naptyw dodatkowych $rodkéw finansowych do Spétki. Z tego
powodu Zarzad realizuje szereg projektow o charakterze strategicznym zmierzajacych do
wygenerowania dodatkowych pozaoperacyjnych wptywoéw gotéwkowych. Obejmujg one
w szczegOlnoSci:

e sprzedaz aktywdéw nieoperacyjnych,
e nawigzanie wspotpracy z partnerem w celu wykorzystania potencjatu Lakcid,
e zorganizowanie dodatkowego finansowania zewnetrznego.

Jednoczesnie BIOMED-LUBLIN prowadzi rozmowy z wierzycielami w celu dostosowania
harmonogramu sptat wierzytelnosci do mozliwosci ich obstugi przez Spotke.

PARP, gtéwny wierzyciel Sp6tki (saldo zobowigzania na dzien 30.06.2017 r. wynosi 30.784
tys. PLN), zadeklarowat na piSmie gotowo$¢ wsparcia dzialan restrukturyzacyjnych
Spoéiki. Trwajg rozmowy dotyczace nowego harmonogramu i ustanowienia przez Spotke
dodatkowych zabezpieczen sptaty pozyczki. Tylko zmiana harmonogramu i pozyskanie
Srodkéw z emisji akcji i/lub sprzedazy marki Lakcid, pozwola Spoétce na sptate tego
zobowiazania.

Rozmowy dotyczgce zmiany harmonogramu sptat prowadzone sg réwniez z Bankiem
Millennium S.A., ktéry podpisujac wielokrotnie aneksy zmieniajgce harmonogram sptat,
w tym ostatnie z 21 czerwca 2017 roku, potwierdzit w praktyce wsparcie procesu
restrukturyzacji.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spotke

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spétke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem
sie ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

Whniosek o ogtoszenie upadio$ci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w
stosunku do dtuznika, ktory stat sie niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo
upadtos$ciowe , tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy
jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet woéwczas, gdy na biezaco te
zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogloszenia upadioSci reguluja przepisy ustawy Prawo
upadtosciowe.

Zarzad Spéiki jednakze doktada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania
po zatwierdzeniu ukladu z wierzycielami byly regulowane na biezaco. W szczego6lnosci,
Zarzad koncentruje sie na dziataniach strategicznych w obszarze sprzedazy aktywoéw
nieoperacyjnych, nawigzaniu wspotpracy z partnerem wspierajagcym rozwdj marki Lakcid
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oraz organizacje finansowania zewnetrznego, dzieki czemu Spétka moze liczy¢ na
pozyskanie Srodkow finansowych zabezpieczajgcych terminowg obstuge zobowigzan.

Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z LFB Biomedicaments

Dziatalno$¢ ustugowego wytwarzania preparatéw z osocza oparta jest o wspotprace
Spétki z LFB Biomedicaments. Polega na ustugowym frakcjonowaniu nabytego w Polsce
osocza w zaktadach LFB Biomedicaments, a nastepnie sprzedaz produktéw gotowych
przez Spoéitke. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiada
nierozliczone zobowigzania z tytutu frakcjonowania ustugowego powstate przed dniem
otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego. Zobowigzania te z mocy
prawa stanowia wierzytelnosci uktadowe, ktérych sukcesywne rozliczenie przewiduje
Plan Restrukturyzacji. Brak rozliczenia za wykonang ustuge naktada koniecznos$¢
uwzglednienia faktu w kontynuacji wspétpracy. Zgodnie z umowa licencyjng zawartg z
LFB, Spotka zobowigzata sie rowniez do zakupu licencji i technologii wytwarzania oraz
sprzedazy na rynku polskim i uzbeckim dla czterech produktéw tj. immunoglobuliny
dozylnej, albuminy dozylnej, czynnika VIII oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy
zostaty rozliczone natomiast czwarta licencja dotyczaca czynnika von Willebrandta o
wartosci ok. 13 mIn PLN nie zostata optacona, a co za tym idzie nie zostata réwniez
przekazana Spétce.

BIOMED LUBLIN rozpatruje realizacje projektu opartg o powotanie spétki specjalnego
przeznaczenia (SPV), do ktdrej przeniesione zostang rejestry lekow osoczopochodnych
oraz licencje (po uzyskaniu zgody ze strony LFB Biomedicaments) na wytwarzanie i
sprzedaz immunoglobuliny, albuminy i czynnika VIII na rynku polskim. SPV zasilona
finansowaniem zewnetrznym miataby dtugoterminowo wspoétpracowac z LFB w zakresie
ustugowego frakcjonowania osocza i rozwija¢ wspétprace rowniez w innych mozliwych
obszarach.

4.2.Ryzyka zewnetrzne, zwiazane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi
dzialalnos¢ gospodarcza

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalno$¢ Biomed Lublin w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w branzy farmaceutycznej. Branza ta znajduje sie w obecnej chwili w
stabilnym stanie. W przypadku odwrocenia pozytywnych tendencji w branzy
farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na produkty oferowane przez spotke.
Taka sytuacja moze spowodowaé obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy
produktéw zaktadanych przez spotke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysztoSci. Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez dywersyfikacje
oferty produktowej o nowe leki oraz planowane rozszerzenie dziatalnosci na kolejnych
rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje sie intensywng
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konkurencja. Rywalizacja cenowa spétki z duzymi miedzynarodowymi oraz polskim
koncernami farmaceutycznymi jest bardzo utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie
mniejszy dostep do kapitatlu i mniejsze mozliwo$ci marketingowe. Dostep do
zagranicznego kapitalu dla wiekszosci konkurentéow spétki zapewnia im dostep do
najnowocze$niejszych i najdrozszych technologii, do ktérych polskie koncerny
farmaceutyczne (takie jak Biomed Lublin) czesto nie maja dostepu, gtéwnie z przyczyn
finansowych. Dzieki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do spétki
moga stosowac bardziej elastyczng polityke cenowa. Pomimo opisanych zagrozen w
przypadku cze$ci wytwarzanych produktéw spoéice udaje sie zachowac nizsza cene, a w
przypadku pozostatych cene na zblizonym poziomie do konkurencji, co udaje sie Spétce
dzieki stosunkowo nizszym kosztom produkcji i elastycznie ksztattowanej marzy.

Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spoétki

Rozw06j spo6tki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub
bytych pracownikéw sp6tki informacji poufnych, do ktérych zaliczaja sie w szczego6lnosci
informacje odnos$nie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych proceséw
technologicznych. W zwigzku z tym, Biomed Lublin prowadzac dziatalnos$¢ i zatrudniajac
pracownikéw ponosi ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan (gtéwnie w
zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich obecnych lub bytych pracownikéw
badZ oséb trzecich. Zarzad spo6tki w celu ograniczenia ryzyka prowadzi bezpos$redni
nadzoér nad rekrutacjg pracownikéw oraz monitoruje zachowania pracownikéw.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W celu finansowania dziatalno$ci Spétka positkuje sie (i bedzie sie nadal positkowa¢ w
przysztoSci) kapitatem obcym pozyskanym od bankéw, firm leasingowych i
faktoringowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitalu obcego ustalone jest
wedlug zmiennej stopy procentowej (gtéwnie WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M,
WIBOR 6M), powiekszonej o marze. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze znaczgcy wzrost
stép procentowych moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost kosztéw finansowych
Spotki. Spotka w celu zmniejszenia przedmiotowego ryzyka w dniu 31 stycznia 2014 roku
zawart z Alior Bank S.A. umowe Swap Procentowy - Transakcja IRS o nastepujacych
parametrach:

Dzien Rozpoczecia Transakcji IRS: 31 grudnia 2014 r.
Dzien Zakonczenia Transakgcji IRS: 31 grudnia 2018 r.
Kwota i Waluta Transakgji IRS: 3.500 tys. PLN

Tryb Rozliczenia: Netto

Stata Stopa Procentowa: 4,42%

Celem =zawarcia powyzszej transakcji byto zabezpieczenie ryzyka wzrostu stép
procentowych a co za tym idzie wzrostu kosztéow obstugi zadtuzenia w zwigzku z
posiadaniem zobowigzan finansowych opartych o zmienng stope procentowa. Ponadto
Spétka na biezgco monitoruje zmiany w poziomie stép procentowych.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe dla Spétki wynika gtownie z eksportu czesci wytwarzanych produktéw.
W 1. p6troczu 2017 r. ok. 36% przychodoéw ze sprzedazy stanowity przychody uzyskane z
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eksportu na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywaja sie w Euro). Z drugiej strony, Spétka
cze$¢ komponentow do produkcji lekdw kupuje bezposrednio za granica (Niemcy,
Chorwacja, Stowacja, Wielka Brytania, Hiszpania), a rozliczenia tych zakupéw takze
odbywaja sie w Euro. Ponadto, cze$¢ zobowigzan finansowych jest denominowana w
Euro. Wobec powyzszego Spétka narazona jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego
wzgledem Euro. Spo6tka na biezgco monitoruje poziom i zmiany poziomu kursu
walutowego, a decyzje o zakupie/sprzedazy uzaleznia rowniez od atrakcyjnego
ksztattowania sie kursu walutowego.

Ryzyko zdarzen losowych

BIOMED-LUBLIN tak jak kazda inna firma dziatajgca na rynku narazona jest na zaj$cie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (powddz, kradziez, wtamanie).
Przedmiotowe zdarzenia moga spowodowal zniszczenie zapaséw produktow,
laboratoriéw, maszyn lub urzadzen, z ktorych spotka korzysta w ramach swojej
dziatalno$ci - ogélnie catego majatku Spotki. Utrata, kradziez, badZ uszkodzenie
najistotniejszych sktadnikow majatku spotki mogloby negatywnie wptyngé na
prowadzenie dzialalno$ci oraz sytuacje finansowg Spoétki. W zwigzku z powyzszym
Biomed Lublin w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkow
zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisOw podatkowych

Biomed Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac
powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i
podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwiagzku z
powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Spoétke aktualnych standardéw
rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Sp6tki moze réznic
sie od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Spétke
kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
Pracownicy Spo6tki na biezgco monitorujg przepisy prawne, ich zmiany oraz orzecznictwo
w zakresie zagadnien dotyczacych podatkéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest Scisle skorelowany z og6lng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie
ktorej Spotka oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej  klientow  Spotki. Do gtdwnych  czynnikbw o  charakterze
ogoblnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczy¢: poziom PKB
Polski, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spo6tki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spotki, co w konsekwencji moze przetozyc¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spotki. W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego Zarzad przygotowuje plan roczny zawierajacy planowang
sprzedaz, marze oraz planowane wydatki. Na tej podstawie szacowany jest prognozowany
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wynik finansowy Spétki. Powyzsze planowanie opiera sie gléwnie na danych
historycznych, ale takze na obecnej sytuacji gospodarczej, atrakcyjnosci oferty uzyskanej
od dostawcow oraz dynamiki pozyskiwania nowych klientéw i rozwijania sprzedazy na
obecnych klientach firmy.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnoSci, ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatow
wtasnych Emitenta.

6. Dodatkowe informacje o Spoélce

6.1. Informacje o rynkach zbytu

Kanaty dystrybucji i promocji produktow Spotki

BIOMED-LUBLIN prowadzi i bedzie prowadzi¢ komercjalizacje swoich produktow w
trzech synergistycznych modelach sprzedazy, gdzie wybrany model finalny jest zalezny
od rodzaju produktu (masowy, szpitalny/przetargowy, niszowy, na recepte, bez recepty)
oraz specyfiki danego kraju. Modyfikacje modeli sa dopuszczalne, gdyz Spotka stara sie
elastycznie reagowac¢ na pojawiajgce sie na rynku nowe perspektywy i mozliwosci, ale
takze ograniczenia i ryzyka biznesowe.

Model 1 - Promocja produktéw spéiki do lekarzy danej specjalno$ci adekwatnej do profilu
produktu przez wtasne struktury sprzedazowe czyli zespét przedstawicieli medycznych
- model wdrozony w Polsce w IV kwartale roku 2015, ktérym zostaty objete dwa produkty
z segmentu ginekologicznego oraz urologicznego (Distreptaza, Biohemoril).

Model 2 - Dystrybucja produktu gotowego Biomed-Lublin przez wytacznego dystrybutora
(na dany kraj) na podstawie umowy dystrybucyjnej i marketingowej - dotyczy linii
produktéow Lakcid w Polsce (umowa z firmg Alpen Pharma odpowiedzialng za promocje
tego produktu do srodowiska lekarskiego, gtéwnie pediatréw, laryngologéw, ginekologoéw
oraz lekarzy medycyny rodzinnej) oraz Distreptazy na 10 rynkach zagranicznych:
Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia, Gruzja, Biatoru$, Kirgizja, Kazachstan,
Tadzykistan, Azerbejdzan, za$§ w roku 2017 réwniez Armenia, gdzie sp6tka prowadzi
rejestracje Distreptazy. W tym modelu, Biomed-Lublin jest wtascicielem rejestru czyli
podmiotem odpowiedzialnym oraz wtiascicielem znaku towarowego Distreptaza, za$
dystrybutor (firma Alpen Pharma) jest odpowiedzialny za skuteczng promocje i
dystrybucje produktu wiasnymi zasobami ludzkimi i srodkami finansowymi. Model ten
umozliwia spétce utrzymanie praw do najwazniejszych w branzy farmaceutycznej praw,
jakim sg prawa do tzw. ,brandu” czyli znaku towarowego (nazwa i logotyp), ktére caty
czas pozostaja wilasnoscig spétki, a ich wartos¢ jest podnoszona przez inwestycje
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dokonywane przez dystrybutora kontrolowane marketingowo i merytorycznie przez
Biomed. Umowa z Alpen Pharma na promocje Lakcid w Polsce zostata rozwigzana w 4. kw
2016 roku za porozumieniem stron

Model 3 - business to business (B-2-B) - przetargi, sprzedaz instytucjonalna - dotyczy
m.in. nastepujgcych produktéw Biomed-Lublin:

e leki osoczopochodne Nanogy oraz Fortalbia na rynku Polski wspierane przez
kilkuosobowy zesp6t sprzedazowy prowadzacy promocje lekéw osoczopochodnych
i koordynujacy przetargi oglaszane w réznych miastach i szpitalach na terenie kraju.

e szczepionka przeciw-gruzlicza BCG 10 sprzedawana w Polsce na zamoéwienie
Zaktadu Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia zgodnie z obowigzujacym
kalendarzem szczepien.

e Immunoglobulina GAMMA anty-D stosowana w tzw. konflikcie serologicznym
(zapobiega odpowiedzi immunologicznej u kobiet w przypadku niezgodnosci grup
krwi pod wzgledem czynnika Rh miedzy matkg RhO (D)-minus a ptodem RhO (D)-

plus)

e Immunoglobulina ludzka GAMMA Anty-HBs stosowana przeciw wirusowemu
zapaleniu watroby typu B

e BioTrombina 400 - produkt stosowany zapobieganiu krwawieniom

$rodoperacyjnym z narzagdow wewnetrznych, krwawieniom z zebodotu po
ekstrakcji zebow, krwawieniom z nosa i $luzéwki jamy ustnej po ekstrakcji
migdatkéw - tonsillektomii oraz krwawieniom z drég rodnych podczas zabiegow
ginekologicznych.

Zdecydowana wiekszo$¢ przychodéow BIOMED-LUBLIN S.A. generuja obroty z
hurtowniami lekéw, ktore majg stosowne zezwolenia Gléwnego Inspektora
Farmaceutycznego. Znaczacym odbiorcg jest tez Zaktad Zamoéwien Publicznych przy
Ministrze Zdrowia, na rzecz ktérego Spétka dostarcza Szczepionke przeciwgruzlicza BCG
10 oraz Gamme anty-D.

Niewielka cze$¢ przychodéw Spotki pochodzi réwniez ze sprzedazy wyrobdéw
medycznych i odczynnikow laboratoryjnych do:

stacji sanitarno - epidemiologicznych,
szpitali,
instytutéw naukowych,

uczelni wyzszych,
centrow krwiodawstwa,
laboratoriow medycznych i diagnostycznych.

Rynek Polski

Po analizie potencjatu réznych segmentéw rynku farmaceutycznego w Polsce, Spétka w
kolejnych latach zamierza sukcesywnie zwieksza¢ swoje zaangazowanie promocyjne w
segment lekéw:
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e ginekologicznych, urologicznych i onkologiczno-urologicznych (m.in. Distreptaza,
Onko BCG - produkt stosowany w raku pecherza oraz trzy nowe produkty
synergistyczne, uzupeiniajace oferte dla tego segmentu),

e pediatrycznych m.in. Lakcid

e immunologicznych (stosowanych w terapiach wspierajgcych leczenie onkologiczne
i hematologiczne), promocja do wyczerpania obecnych zapaséw w 2017 roku II kw.

W przygotowywanych planach marketingowych zostat opracowany nowy model promocji
uwzgledniajacy nowoczesne formy dotarcia do lekarzy, aptek i pacjentow (tzw. promocja
wielokanatowa). Przekazy marketingowe dla tej grupy produktéw zostang oparte o
potrzeby konsumenta finalnego czyli pacjenta, zgodnie z aktualnie obowigzujacym
trendem w tzw. pharmamarketingu. Spotka zainwestuje réwniez w od$wiezenie
wizerunku Distreptazy i Lakcidu, a takze rozszerzy zasieg swojej promocji o kolejne,
wysoko-potencjatowe grupy docelowe w celu akceleracji przychodéw z tego segmentu.

Rynki zagraniczne

W kolejnych latach Spétka zamierza jeszcze silniej rozwija¢ swojg sprzedaz zagraniczng
w oparciu o dzisiaj dostepny portfel produktow.

Liczba aktualnie posiadanych rejestrow Distreptazy w 10 krajach, w ktoérych promocje
prowadzi Alpen Pharma bedzie sukcesywnie (poczawszy od 4. kwartatu 2017 roku)
powiekszana o kolejne rynki, ktére wyrazaja swoje zainteresowanie tym produktem
(m.in. kraje azjatyckie, Rosja, USA i kilka krajow batkanskich). Spétka zamierza na tych
rynkach dziata¢ w modelu posiadania dystrybutora na wytgcznos$¢.

Spétka posiada rejestracje swojej szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie i w
Uzbekistanie oraz podpisang umowe na jej dystrybucje z partnerem zewnetrznym
posiadajacym swdj zesp6t sprzedazy w tych krajach. Prowadzone sg rozmowy w kierunku
rozpoczecia systematycznej sprzedazy szczepionki BCG na rynek ukrainski.

Jednym z najatrakcyjniej perspektywicznych rynkéw dla Onko BCG wydaje sie rynek
turecki. BIOMED-LUBLIN w oparciu o podpisang umowe na dzialania marketingowe i
dystrybucyjne z firmg Valentis planuje rozpocza¢ sprzedaz Onko BCG do Turcji w lipcu
2017 roku.

Onko BCG jest rdwniez zarejestrowane w Urugwaju, w ktorym Biomed Lublin posiada
podpisang umowe dystrybucyjna, na podstawie ktorej zostaty w 2015 roku zrealizowane
pierwsze sprzedaze Onko BCG. W planach na 2017 i kolejne lata jest przewidziane
kontynuowanie dostaw tego produktu do urugwajskiego odbiorcy.

Uzupetnieniem przychoddéw spéiki jest tzw. import docelowy (,,import permit”) dotyczacy
produktéw, ktore nie posiadajg rejestracji w danym kraju, ale ze wzgledu na ich
unikalno$¢ i brak bezposrednich odpowiednikéw oraz potrzeby terapeutyczne, s3
zamawiane i sprzedawane w kraju importujagcym produkt. W marcu 2016 roku Spotka
dokonata w tym modelu pierwszej sprzedazy jednego ze swoich kluczowych produktow
(szczepionki przeciwgruzliczej BCG) do Francji na podstawie podpisanego zaméwienia.

Spoétka jest w trakcie opracowywania planu strategicznego pozyskiwania importeréw
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docelowych w réznych krajach Swiata (m.in. kraje Pétwyspu Arabskiego, Indie, Chiny,
kraje Batkanskie, Pakistan, Afganistan, kraje Ameryki Potudniowej) na kilka swoich lekdw,
m.in. Onko BCG, szczepionke przeciwgruzlicza BCG, immunoglobuline Gamma Anty-D
oraz Distreptaze. W aktualnej ocenie Spéiki, pozostate produkty nie posiadaja potencjatu
na ich import docelowy do innych krajow.

Biomed Lublin zdefiniowal réwniez dtugoterminowe (po roku 2020) plany wobec
wybranych kierunkéw geograficznych $wiata, wychodzac z zalozenia, ze z uwagi na
atrakcyjnos¢ oferowanych produktéw sg one w stanie pozyskac¢ odbiorcéw nie tylko na
rynku w Polsce, ale takze na rynkach zagranicznych. Dzieki temu Spo6tka bedzie miata
mozliwo$¢ realizacji ambitnych zatozen, co do sprzedazy jak i planowanych zyskow.
Gtéwne kryteria wyboru tzw. ,rynkéw kluczowych” z perspektywy planowanej ekspans;ji:

o wielko$¢ rynku (populacja chorych i populacja spoteczenstwa) oraz jego potencjat
na wzrost

e pozytywna opinia ekspertéw branzowych zaczerpnieta przez spotke w trakcie
konsultacji branzowych

e wzgledna ,tatwo$¢” we wprowadzeniu produktéw na rynek (relacje biznesowe,
znajomo$¢ lokalnych uwarunkowan)

e rozpowszechnienie choréb cywilizacyjnych

e pozytywny przyrost naturalny (dodatnia dzietno$c¢)

e kraje borykajace sie z problemami higieny warunkéw bytowych oraz choréb
wynikajgcych z nawykéw higienicznych

e rosngce wydatki wlasne spoteczenstwa na leczenie potgczone ze wzrostem klasy
$redniej (idealny przyktad to Chiny i Indie).

6.2.Informacje o zawartych znaczacych dla dziatalno$ci umowach

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w 1.
po6troczu 2017 roku, ktérych strong jest Spotka. Za istotne umowy Spétka uznata umowy,
ktérych zamieszczenie jest w ocenie Spotki uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla
prowadzonej dziatalnosci.

a) podpisanie umowy z UniCredit

W dniu 10 stycznia 2017 r. Sp6tka otrzymata informacje od UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia a.s. (,Bank”) o zaakceptowaniu przez Bank warunkéw porozumienia, w
zakresie proponowanych przez Spoétke warunkéw splaty wierzytelnosci Banku.

Porozumienie dotyczyto sptaty zobowigzan Emitenta z tytulu realizacji projektu
modernizacji wydziatéw Distreptazy i Diagnostykéw. Projekt zostat zrealizowany przez
G.M. Project s.r.o z siedzibg w Opava, Republika Czeska (,Wykonawca”) w latach 2014-
2015. Na mocy tréjstronnej umowy cesji Bank przejgt od Wykonawcy zobowigzania
Spoiki.

Porozumienie z Bankiem ustalito sposdb sptaty pozostatej do uregulowania czeSci
zobowigzan Spotki wobec Banku w wysokosci 682.460 Euro.
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Spotka sptaci catos¢ kwoty w dziesieciu rownych ratach ptatnych kwartalnie w wysokosci
65.000 Euro, poczynajac od lutego 2017 r. z ostatnig jedenastg ratg wyr6wnawcza w
wysokosci 32.460 Euro, ptatng w sierpniu 2019 roku, powiekszonych o warto$¢ EURIBOR
3M plus marza, bedaca wynagrodzeniem Banku. Dodatkowo Emitent zrefunduje koszty
ubezpieczenia naleznosci Banku w kwocie 18.600 Euro. Umowa przewiduje standardowe
dla tego typu porozumien warunki wspotpracy.

Zawarte porozumienie jest wyrazem realizacji planu restrukturyzacyjnego i reguluje
sposéb sptaty zobowigzan w sposéb dostosowany do mozliwo$ci finansowych Spotki.

b) zawarcie umowy z Ipopema Securities

W dniu 23 stycznia 2017 r. Spétka zawarta umowe z IPOPEMA Securities S.A. z siedziba
w Warszawie (dalej: Doradca).

Do zadan Doradcy bedzie nalezato miedzy innymi: koordynowanie procesu pozyskiwania
finansowania, koordynowanie prac zwigzanych z przygotowaniem przez Spotke
dokumentéw informacyjnych / marketingowych opisujacych branze oraz Spoétke, jej
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju oraz przestanki realizacji Transakcji, wsparcie
w procesach due diligence Spéiki, analiza ztoZonych przez podmioty finansujgce
warunkéw finansowania oraz wspieranie Spétki w wyborze podmiotéw finansujacych.

Umowa zostata zawarta na czas okres$lony do dnia 30 czerwca 2017 r.

Zawarcie umowy z Doradca jest elementem realizacji planu restrukturyzacyjnego Spotki,
ktéry przewidywat pozyskanie srodkdw na rozwoj Spoitki i refinansowanie czesci jej
zobowiagzan. Dopuszczalne formy finansowania obejmujg: emisje réznego rodzaju
papieré6w wartoSciowych, pozyskanie finansowania dtuznego lub potgczenie wyzej
okreslonych metod finansowania.

c) podpisanie umowy na dostawe szczepionki przeciwgruZzliczej BCG

W dniu 24 stycznia 2017 r. Spotka zawarta umowe z Ministrem Zdrowia, w imieniu
ktérego dziata Dyrektor Zaktadu Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia,
przedmiotem Kktorej jest sprzedaz i dostawa przez Emitenta na rzecz Ministerstwa
Zdrowia szczepionki przeciwgruzliczej BCG w ilosci 25.000 amputek za 1gczng kwote
747.900 PLN brutto.

Realizacja dostawy miata miejsce w styczniu 2017 .

d) zawarcie umowy dystrybucyjnej z BIODRUG

W dniu 7 lutego 2017 roku Spotka podpisata z BIODRUG s.r.o. z siedzibg w Bratystawie,
Stowacja ("Biodrug") umowe dystrybucyjna (,Umowa”), dotyczaca dystrybuowania przez
Biodrug na zasadzie wytacznosci produktow Spotki: ONKO BCG na rynkach czeskim,
stowackim i rumunskim oraz szczepionki przeciwgruzliczej BCG na rynkach stowackim,
rumunskim i wegierskim.
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Umowa zostata zawarta na okres 4 lat. Biodrug zobowigzat sie uzyskal wszelkie
niezbedne zgody do sprzedazy produktéw na wszystkich ww. rynkach. Pierwsze
przychody ze sprzedazy z tytutu Umowy mialy miejsce w 2. kwartale 2017 r.

Dzieki zawarciu powyzszej Umowy Spotka uzyska szerszy dostep do nowych rynkow
zbytu.

e) podpisanie umowy z PEX PharmaSequence

W dniu 15 lutego 2017 r. Emitent zawart umowe z PEX PharmaSequence Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (,Doradca”) na doradztwo w procesie poszukiwania partneréow
handlowych w obszarze lek6w probiotycznych.

Na podstawie podpisanej umowy, Doradca bedzie zobowigzany do zapewnienia wsparcia
w budowie i realizacji optymalnej strategii negocjacyjnej z potencjalnymi partnerami oraz
do poszukiwania partneréow handlowych dla marki Lakcid.
Do zadan Doradcy bedzie nalezalo miedzy innymi: przeprowadzenie analiz i
wielowariantowych prognoz sprzedazy lekéw probiotycznych bedacych w ofercie Spétki
firmy oraz rekomendowanych budzetéw promocyjnych, przygotowanie wyceny
produktéw Spoétki w oparciu o powszechnie przyjete standardy, przygotowanie
materiatdw negocjacyjnych i informacyjnych niezbednych w procesie poszukiwania
partneréw handlowych, przygotowanie i przedstawienie listy potencjalnych partnerow
oraz aktywny udzial w negocjacjach.

Dzieki wsparciu profesjonalnego Doradcy znaczaco zwieksza sie szanse Spétki na
pozyskanie partnera handlowego w obszarze lekéw probiotycznych, co wptynie na
szybko$¢ realizacji postanowien uktadu z wierzycielami.

f) aneks do porozumienia z Bankiem Millennium

W dniu 23 marca 2017 r. zostat podpisany aneks do porozumienia z dnia 8 kwietnia 2016
r. w sprawie warunkéw sptaty zobowigzania z tytutu wyptaconej akredytywy wobec
Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”).

Strony uzgodnity, ze przewalutowanie niesptaconej kwoty akredytywy w wysokosci
1.204.885,10 EUR na PLN po kursie wynegocjowanym pomiedzy Bankiem, a Spdtka.
Przewalutowanie miato miejsce w dniu 31 marca 2017 r. Po przewalutowaniu
zobowiazanie jest réwne 5.150.883,80 PLN.

Ponadto, zmniejszeniu ulegla rata przypadajaca do sptaty w dniu 31 marca 2017 r. z
500.000 Euro do 250.000 Euro. Harmonogram sptaty pozostatego zadtuzenia z tytutu
akredytywy po podpisaniu aneksu przedstawia sie nastepujaco:

e dodnia 31 marca2017 r. kwota 250.000 Euro,
e dodnia 15 maja 2017 r. r6wnowarto$¢ w PLN kwoty 250.000 Euro,
e dodnia 30 czerwca 2017 r. rGwnowarto$¢ w PLN kwoty 954.885,10 Euro

Dzieki podpisaniu aneksu harmonogram splaty zobowigzan zostat dostosowany do
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mozliwos$ci finansowych Spoétki.

Raty wymagalne w dniach 31 marca 2017 r. oraz 15 maja 2017 r. zostaly terminowo
uregulowane przez Spotke. Zgodnie z kolejnym aneksem, podpisanym w dniu 21 czerwca
2017 roku (zob. podpunkt 1), rata przypadajaca do zaptaty w dniu 30 czerwca 2017 r.
zostata zmniejszona do kwoty 500.000 PLN, za$ termin sptaty pozostatej kwoty zostat
przesuniety na dzien 15 wrze$nia 2017 r.

g) porozumienie z HURTAP S.A. w sprawie zwrotu immunoglobuliny oraz wptaty zaliczki

W dniu 27 marca 2017 r. Spétka podpisata porozumienie z HURTAP S.A. z siedzibg w
Leczycy (LHURTAP”) w sprawie zwrotu immunoglobuliny Nanogy 5% (,Preparaty”),
ktérych termin waznos$ci w najblizszym czasie uptynie oraz w sprawie przyjecia przez
HURTAP oferty Spo6tki na nabycie produktow Spoétki i wptaty zaliczki na poczet
zamawianych produktow.

Na podstawie zawartego porozumienia Emitent zgodzit sie przyjaé¢ Preparaty oraz
dokonac zwrotu ich ceny w kwocie 2.570.261,60 PLN netto plus VAT w stawce 8 %.

Jednocze$nie Emitent ztozyt spétce HURTAP oferte nabycia produktéw z oferty Emitenta
i oferta ta zostala przyjeta. Zawarte porozumienie przewiduje, iz na poczet przysztych
zamoéwien produktéw z oferty Spotki, HURTAP dokona wptaty zaliczki na tgczng kwote 2
mln PLN. Po zrealizowaniu ptatnos$ci zaliczkowej Emitent wystawil firmie HURTAP
fakture zaliczkowa. W ramach uiszczonej ptatnosci zaliczkowej HURTAP uprawniony
bedzie do zamawiania produktéw z asortymentu Spéiki.

Szczegbétowe informacje zostaly przekazane w raporcie biezagcym nr 11/2017 z 27 marca
2017 r.

h) umowy objecia akg;ji

W dniu 29 marca 2017 r. Spétka zawarta umowe objecia akcji z firmg HURTAP S.A. z
siedzibg w Leczycy. Umowa przewiduje objecie 2 495 400 akcji na okaziciela serii H o
wartos$ci nominalnej 0,10 PLN za jedng akcje Spotki po cenie emisyjnej réwnej 1,03 PLN
za jedna akcje Spotki w zamian za wktad pieniezny rowny cenie emisyjnej - to jest w
zamian za wklad pieniezny o tacznej wartosci réwnej iloczynowi wskazanej wyzej liczby
akcji i ceny emisyjnej to jest za kwote 2 570 262 PLN.

Spotka zawarta rowniez przedwstepne umowy objecia akcji z Panem Andrzejem
Stachnikiem, petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz z Panem Dariuszem
Kucowiczem, petnigcym funkcje Cztonka Zarzagdu Emitenta.

W przypadku Pana Andrzeja Stachnika, umowa dotyczyta objecia 100 000 akcji na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 PLN za jedng akcje Spotki w kapitale
docelowym po cenie emisyjnej rownej 1,03 PLN za jedng akcje Spétki, w zamian za wktad
pieniezny rowny iloczynowi wskazanej wyzej liczby akcji i ceny emisyjnej to jest za kwote
103 000 PLN.

W przypadku Pana Dariusza Kucowicza, umowa dotyczyta objecia 750 000 akcji na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 PLN za jedng akcje Spo6tki w kapitale
docelowym po cenie emisyjnej rownej 1,03 PLN za jedng akcje Spétki, w zamian za wktad
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pieniezny rowny iloczynowi wskazanej wyzej liczby akcji i ceny emisyjnej to jest za kwote
772 500 PLN.

Szczegbétowe informacje zostaty przekazane w raporcie biezagcym nr 14/2017 z 29 marca
2017 .

i) sprzedaz nieruchomosci nieoperacyjnej

W dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostala umowa sprzedazy nieruchomosci nalezacej
do Spo6tki w postaci lokalu biurowego przy ul. Sktodowskiej 36 w Lublinie
(,Nieruchomos¢”).

Nieruchomo$¢ zostata sprzedana za cene 813 010 PLN + 23% VAT. Wptywy ze sprzedazy
zostaty wykorzystane na sptate zobowigzania Spo6tki wobec Banku Millennium S.A. z
tytutu kolejnej raty akredytywy.

Sprzedaz nieruchomo$ci nieoperacyjnej zostala  przewidziana w  planie
restrukturyzacyjnym jako jeden ze sSrodkdw stuzacych realizacji zobowigzan uktadowych
wobec wierzycieli Spotki.

j) podpisanie umowy na dostawe szczepionki przeciwgruzliczej BCG

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Spétka zawarta umowe z Ministrem Zdrowia, w imieniu
ktérego dziata Dyrektor Zaktadu Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia,
przedmiotem ktoérej jest sprzedaz i dostawa przez Emitenta na rzecz Ministerstwa
Zdrowia szczepionki przeciwgruzliczej BCG w ilosci 23.000 amputek za tgczng kwote
688.068 PLN brutto.

Dostawa szczepionek zostata zrealizowana w dniu 17 maja 2017 r.

k) umowy objecia akgcji

W dniu 9 czerwca 2017 r. Spotka zawarta umowy objecia akcji z Panem Andrzejem
Stachnikiem, petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz z Panem Dariuszem
Kucowiczem, pelnigcym funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.

Pan Andrzej Stachnik objat 100 000 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10
PLN za jedng akcje Spotki w kapitale docelowym po cenie emisyjnej rownej 1,03 PLN za
jedng akcje Spotki w zamian za wktad pieniezny rowny iloczynowi wskazanej wyzej liczby
akcji i ceny emisyjnej, to jest za kwote 103 000 PLN.

Pan Dariusz Kucowicz objat 750 000 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10
PLN za jedng akcje Sp6tki w kapitale docelowym po cenie emisyjnej rownej 1,03 PLN za
jedna akcje Spotki w zamian za wktad pieniezny rowny iloczynowi wskazanej wyzej liczby
akcji i ceny emisyjnej, to jest za kwote 772 500 PLN.

1) zawarcie anekséw do uméw kredytowych z Bankiem Millennium
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W dniu 21 czerwca 2017 r. zostaty podpisane aneksy do 2 uméw z Bankiem Millennium
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2A (dalej: ,Bank”).

Zgodnie z aneksem do Umowy Kredytu w Rachunku Biezgcym z dnia 11 wrze$nia 2014 .,
okres kredytowania zostat wydtuzony o 4 miesigce, tj. do dnia 22.10.2017 r. Pozostate
warunki Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym pozostaly bez zmian.

Na podstawie aneksu do Porozumienia z dnia 8 kwietnia 2016 r. w sprawie warunkow
sptaty zobowigzania z tytutu wyptaconej akredytywy, rata przypadajaca do sptaty w dniu
30 czerwca 2017 r. zostata zmniejszona z kwoty 4.082.133,80 PLN do kwoty 500.000 PLN
oraz przesunieto termin sptaty pozostatej kwoty 3.582.133,80 PLN do dnia 15.09.2017 r.
Pozostate warunki Porozumienia pozostaty bez zmian.

Ponadto, Bank podjat decyzje o wystawieniu promesy wydania zgody na obnizenie kwoty
wpisu hipotecznego zabezpieczajgcego wierzytelnosci Banku do poziomu 13.000.000
PLN pod warunkiem dokonania catkowitej sptaty kredytu obrotowego zgodnie z
harmonogramem, tj. do dnia 31.08.2017 r. oraz dokonania catkowitej sptaty zobowiazan
z tytutu akredytywy do dnia 15.09.2017 r.

m) zawarcie aneksu do umowy z Ipopema Securities

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spo6tka zawarta aneks do umowy z dnia 23 stycznia 2017 r. z
IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Doradca).

Na mocy aneksu do umowy z Doradcg strony postanowity o kontynuacji wspoétpracy na
dotychczasowych warunkach, przy czym aneks przesunat termin obowigzywania umowy
do dnia 31 grudnia 2017 r. i w tym okresie Sp6tka spodziewa sie pozyskac finansowanie.

Jednym z efektow wspotpracy z Ipopema Securities byto podpisanie w dniu 17 lipca 2017
roku umowy inwestycyjnej z Panem Marcinem Pirdgiem. Na podstawie umowy Pan
Marcin Pirég zobowigzat sie do nabycia 2 000 000 akcji w nastepujacych terminach i
cenach:

e do 20lipca 2017 roku: 1 000 000 akcji po cenie 1,07 PLN za akcje,
e do 20 wrzesnia 2017 roku: 1 000 000 akcji po cenie 1,07 PLN za akcje

Spétka zobowigzata sie do emisji warrantdw subskrypcyjnych na akcje w zakresie
zaoferowania Panu Marcinowi Pir6gowi ich objecia na 1gczng ilos¢ 8 000 000 akcji.
Warranty subskrypcyjne beda mogty zosta¢ objete w latach 2018-2019 w czterech
transzach po 2 000 000 akcji przy ustalonej cenie objecia akcji wynoszacej 1,17 PLN za
akcje. Objecie warrantow subskrypcyjnych uzaleznione jest od realizacji okreslonych dla
kazdej z transz miernikow oraz spelnienia warunkéw, wyszczegdlnionych w programie
warrantéw. Szczegély dotyczace miernikdw oraz warunkéw dla kazdej transzy zostaty
szczegbtowo opisane w potrocznym sprawozdaniu finansowym.
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6.3. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta z innymi podmiotami

Podmioty powigzane ze Spotka w 1. pétroczu 2017 r. to:

Hurtap S.A. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Wiktora Napiore
(na dzien publikacji niniejszego raportu zasiada w Radzie Nadzorczej
Emitenta),

Lubfarm S.A. - podmiot jest jednostka zalezng od Foodpol Sp. z 0.0., w ktorej
kapitale zaktadowym Pan Przemystaw Sierocki (na dzien publikacji niniejszego
raportu jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta) posiada 50% udziatu,
Medicare Sp. z 0.0. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Dariusza
Kucowicza (na dzien publikacji niniejszego raportu jest Cztonkiem Zarzadu
Emitenta),

Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. (OPDF) - podmiot,
w ktoérego Radzie Nadzorczej zasiadajg osoby na dzien publikacji niniejszego
raportu bedgce réwnoczes$nie Cztonkami Zarzadu (Pan Dariusz Kucowicz) lub
Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta (Pan Przemystaw Sierocki, Pan Wiktor
Napiora),

Klif Sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym znaczaca ilo$¢ gtoséw posiadaja: Pan
Przemystaw Sierocki oraz Pan Wiktor Napioéra (na dzien publikacji niniejszego
raportu Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta), jak réwniez Medicare Sp. z o.0.
(podmiot zalezny od Pana Dariusza Kucowicza - na dzien publikacji niniejszego
raportu Cztonka Zarzadu Emitenta).

Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi s zaprezentowane
ponizej (dane w tys. PLN):

Sprzedaz Zakupy Pozyczki PozyczKi

Fodmiotpovizany | SLOLIOLT (U207 sgz0ty guislone stmmene “S6017
Lubfarm S.A. 239 61 6 - - 512
Hurtap S.A. 340 1860
Medicare Sp. z 0.0. 753 116 316 - - 1037
Organizacja Polskich
Dystrybutorow 77 - - - - 340
Farmaceutycznych S.A.

KLIF Sp. z o.0.. - 74 - 515 445 67
Razem 1409 251 322 515 445 3816
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6.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

6.5.Informacje o réznicach pomiedzy wynikiem finansowym a
publikowanymi prognozami

Emitent nie oglaszat prognoz na rok 2017.

6.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z otwartym w dniu 29 stycznia 2016 roku przyspieszonym postepowaniem
restrukturyzacyjnym (szczeg6towy opis znajduje sie w punkcie 2.2. niniejszego
sprawozdania) gtéwnym celem Sp6tki jest doprowadzenie do zatwierdzenia uktadu oraz
realizacja planu restrukturyzacyjnego. W zwigzku z powyzszym planowane sg realizacje
jedynie niezbednych dla kontynuacji dziatalnosci naktadéw modernizacyjnych. Wydatki
przewidywane na 2017 r., ktérych szacunkowa wielko$¢ to 2.549 tys., beda ponoszone z
wtlasnych srodkéw.

Jednoczes$nie, Spotka posiada Sredniookresowe plany w odniesieniu do swoich
kluczowych produktéw, opisane w punkcie 2.4. Zarzad jest przekonany, ze podejmowane
dziatania w zakresie realizacji planu restrukturyzacji, obejmujgce przede wszystkim:

e sprzedaz aktywow nieoperacyjnych,

e nawigzanie wspotpracy z partnerem w celu wykorzystania potencjatu Lakcid,

» zorganizowanie dodatkowego finansowania zewnetrznego,

o dostosowanie harmonogramu sptat wierzytelnosci do mozliwosci ich obstugi przez
Spotke, w szczegdlnoSci poprzez zawarcie porozumien z PARP oraz Bankiem
Millennium

przyczynig sie do na tyle istotnego oddtuzenia Spotki, ze juz od 2018 r. mozliwe bedzie
pozyskanie finansowania dla realizacji plan6w rozwojowych Emitenta.

6.7. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji Emitenta oraz akgji i
udzialéw w podmiotach zaleznych bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Informacja na temat akcji Sp6tki posiadanych przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania) jest przedstawiona ponizej:
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Liczba Liczba Udziat w Udziat w Wartos¢
akeii Tos6W kapitale ogolnej liczbie nominalna
) g zakladowym glosow akgji

Zarzad

Andrzej Stachnik (Prezes

Zarzqdu do dnia 28 czerwca 2000 2000 0,00% 0,00% -

2017r)

Dariusz Kucowicz, w tym: 4773005 9546 010 10,78% 14,96% 477
posrednio poprzez 773 505 9546010 10,78% 14,96% 477
Medicare Sp. z o.0.

Adam Siwek (Cztonek

Zarzqdu do dnia 28 czerwca - - - - -

2017r)

Marcin Pirég (Prezes

Zarzqdu od dnia 28 czerwca - - - - -

2017r)

Rada Nadzorcza

Jarostaw Btaszczak - - - - -

Wiktor Napidra 5023005 9796010 11,35% 15,35% 502

Przemystaw Sierocki 4785083 9320166 10,81% 14,61% 479

Dariusz Maciejuk - - - - -

Joanna Szymarniska-Bulska - - - ; '

Razem 14583093 28664 186 32,95% 44,92% 1458

pazem axcle BIOMED- 44260410 63808390 100,00% 100,00% 4426

PowyzZsza tabela nie zawiera:

e 2495 400 akgji serii H objetych przez HURTAP S.A. w dniu 29 marca 2017 roku,
e 100 000 akgji serii G objetych przez Pana Andrzeja Stachnika w dniu 9 czerwca 2017
roku,

e 750000 akcji serii G objetych przez Pana Dariusza Kucowicza w dniu 9 czerwca 2017
roku,

e 1000 000 akcji serii I objetych przez Pana Marcina Piréga w dniu 20 lipca 2017 roku

Do dnia publikacji niniejszego raportu podniesienie kapitatu wynikajace z objecia akcji
serii G, H oraz I nie zostato zarejestrowane.
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Marcin Pirég Dariusz Kucowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Lublin, 31 sierpnia 2017 r.
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