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TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesigey ~ Okres 3 miesigey  Okres 6 miesigey  Okres 3 mitesigey
gakoricgony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 cgerwea 2017 30 cgerwea 2017 30 cxerwea 2016 30 cgerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Nota
Dzialalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 197 500 132 524 320088 185708
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 628 261 263 165
Przychody ze sprzedazy 198 128 132 785 320 351 185 873
Koszt wlasny sprzedazy 9.6 192 704 130 969 305 762 178 281
Zysk brutto ze sprzedazy 5424 1816 14 589 7592
Koszty sprzedazy 224 121 515 259
Koszty ogélnego zarzadu 8907 4304 8320 4286
Zysk / Strata ze sprzedazy -3707 -2 609 5754 3047
Pozostate przychody operacyjne 92 510 165 1276 593
Pozostate koszty operacyjne 9.3 180 112 1 146 999
Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej -3377 -2 556 5884 2 641
Przychody finansowe 9.4 2076 802 1696 335
Koszty finansowe 9.5 3698 2216 2215 1391
Zysk / Strata brutto -4 999 -3970 5365 1585
Podatek dochodowy 10.1 110 340 1334 556
Zysk / Strata netto za okres -5 109 -4 310 4031 1029
Zysk / Strata na jedng akcj¢ (w ztotych):
- liczba akcji w tysiacach sztuk 22970 22970 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z wyniku za okres
sprawozdawczy -0,22 -0,19 0,18 0,04
éirzegorz Grabowski Kéysztof Miler Michat I\,{)atowski 4 Marta Izdebska
Ttezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wicgprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 45 stanowig jego integralng czgs$¢
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TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SR(’)DROQZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesigcy  Okres 3 miesigey  Okres 6 miesigey  Okres 3 miesigey

gakoricgony gakoriczony gakoriczony 30 gakoriczony
30 cgerwea 2017 30 cxerwea 2017 cxerwea 2016 30 ezerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Nota

Zysk/(strata) netto za okres -5 109 -4 310 4031 1029
Inne catkowite dochody
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej -603 -226 168 116
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
zostang przeniesione w pozniejszych okresach 0 0 0 0
Inne calkowite dochody netto -603 -226 168 116
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -5712 -4 536 4199 1145

{ i

Grzk@rz Grabowski Krzys;.é)f Miler Micha%atowski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9 do 45 stanowig jego integralng czg$¢
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS

na dzien 30 czerwca 2017 roku

30 czerwea 2017
dYold (niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwale 151223
Rzeczowe aktywa trwale 11 102 121
Wartos¢ firmy 13 9008
Aktywa niematerialne 12 664
Udzialy w jednostkach zaleznych 41750
Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach 525
Naleznosci dtugoterminowe 16 7103
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 640
Pozyczki udzielone 964
Rozliczenia migdzyokresowe 4448
Aktywa obrotowe 385071
Zapasy 14 52092
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 16 173 757
Pozostate nalezno$ci finansowe 2957
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 16 0
Rozliczenie kontraktow budowlanych 16 30373
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 16 4199
Rozliczenia migdzyokresowe 4067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 117 624
Pozostate aktywa finansowe 2
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub 0
dystrybucji

SUMA AKTYWOW 536 294
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny 207 488
Kapitat podstawowy 20.1 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 138 711
Kapitaty zapasowe 58918
Zyski zatrzymane 6391
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1309
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 183
Zobowigzania dlugoterminowe 51 665
Obligacje dtugoterminowe 0
Rezerwy 22.1 692
Pozostate zobowigzania finansowe 23.1 50973
Zobowigzania krétkoterminowe 277 141
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6,23.1 124 009
Kredyty i pozyczki 21 10 039
Pozostate zobowiazania finansowe 23.1 36 541
Rozliczenie kontraktéow budowlanych i przychodow przysztych okresow 23:1 5693
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6,23.1 80 584
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6,23.2 5734
Rezerwy 6,22.1 14 541
Zobowigzania razem 328 806
SUMA KAPITALU WEASNEGO 1 ZOBOWIAZAN 536 294

A |

A\
Grze Grabowski (rzysztof Miler Micha%\glatowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezds Zarzadu

31 grudnia 2016

168 814

104 295
9008
738

4 885
521

26 493
21305
928

641
503 665
18 439
216 824
8642
14 032
30 060
7005
3906
204 757
0

0
672 479

223 307
4594
133 457
58918
26 861
-706
183

93 781
40 000

692
53089

355391
236 025
27507
38198
30373
4579
5080
13 629
449172

672 479

i

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego \

sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 45 stanowig jego integralng czgsé
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TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODRQCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesieey Okres 6 miesigey ‘
gakoricony gakoriczony 30 cgerwea
30 czerwea 2017 2016
(niebadane) (niebadane)
Nota
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk / Strata brutto -4 999 5365
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6813 6 764
Zysk na dziatalnoéci inwestycyjnej -113 -821
Zmiana stanu naleznosci 17 71 617 -121 021
Zmiana stanu zapaséw 17 -33 653 -5 148
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 17 -71 889 -85 517
Przychody z tytutu odsetek -1 825 -1383
Koszty z tytutu odsetek 3236 2072
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3313 -4213
Zmiana stanu rezerw 912 -671
Podatek dochodowy zaptacony 13 539 -4 660
Pozostate 17 -604 168
Srodki pieni¢Zne netto z dzialalnosci operacyjnej -20 279 -209 065
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 207 926
Sprzedaz nieruchomo$ci inwestycyjnych 0 55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -2 484 -7296
Objecie udziatéw jednostce zaleznej 0 -12
Odsetki otrzymane 887 1381
Pozostate 17 -610 -354
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2 000 -5 300
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -6 696 -4 907
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 21 9919 16 134
Sptata pozyczek/kredytow -27 387 -6 968
Odsetki zaptacone -2 149 -1774
Inne wptywy finansowe 1460 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -40 000 0
Srodki pienigzne netto z dzialalnoSci finansowej -64 853 2 485
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich -87 133 -211 880
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0 229
Srodki pieni¢Zzne na poczatek okresu 1 204 757 336 942
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 117 624 125 062
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0
N\ i
\/ /
Gébgorz Grabowski K{zysztof Miler Michat Ylatowski Tormasz inski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wicepreze$ Zarzadu Wiceprozes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 45 stanowig jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku
(w tysigcach zlotych)

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat Zyski Résnice kursowe g Kapital 5 aktnalizagi Razem
podstawowy kapitatly gapasowy - gapasowy - zatryymane [ preliczenia wyceny(zyski/ straty
reerwowe Nadwyska e pogostaty nigpokryte straty Jednostki aktuarialne
sprzedagy akgi gagraniczney
powygef ich
wartosci
nominalne
Nota

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 20.1,20.4 4594 133 457 54 617 4301 26 861 -706 183 223 307
- Strata roku 0 0 0 0 -5109 0 0 -5109
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -603 0 -603

Calkowity dochdd za okres 0 0 0 0 -5 109 -603 0 5712

Podziat wyniku 0 5254 0 0 -5254 0 0 0

Dywidenda 0 0 0 0 -10 107 0 0 -10 107

Na dzieft 30 czerwea 2017 roku 20.1,20.4 459 138 711 54617 4301 6391 -1309 183 207 488

(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 43 500 -1483 -11 222 823
- Zysk roku 0 0 0 0 4031 0 0 4031
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 168 0 168
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 4031 168 0 4199
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849

Nadzied 3t czgnwed 2016 rolm 4594 133 457 15530 1315 11 211173

(niebadane)
_ /
Borz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezeg Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 45 stanowig jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Torpol S.A obejmuje okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30
czerwca 2017 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 roku wraz
z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2016 roku. Rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z
catkowitych dochodow obejmuja dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 roku — nie byly przedmiotem badania przez
bieglego rewidenta.

Torpol Spotka z o.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spoétka Torpol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 2 stycznia
2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie nastapito w trybie art.
551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 Kodeksu Spotek Handlowych,
zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spodtce przeksztatconej) przystuguja wszystkie prawa i obowiazki
Torpol Spéika z o.0. (sp6iki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastgpit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wlasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas
do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7400000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie waloré6w Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spoétka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki w zwigzku z emisja 7 400 000 akcji serii B oraz wykreséleniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza
Polimex-Mostostal S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zaktadowy Spétki wynosi 4 594 tysiecy
ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (fgcznie 22 970 000 akcji) o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilefiska 10G. Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje roéwniez roboty ogoélnobudowlane w zakresie
rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ushugi
projektowe i marketingowe.
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TORPOL S.A.
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2.  Inwestycje Spolki oraz polaczenie jednostek

Torpol S.A. w sposdb bezposredni sprawuje kontrole nad spotka Afta Sp. z o.0., Torpol Norge A.S., Torpol
Oil&Gas Sp. z 0.0. oraz Torpol d.o.o. za usluge. Natomiast spotka Lineal Sp. z 0.0. oraz NLF Torpol Astaldi
spotka cywilna jest wspotkontrolowana przez Torpol.

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem w
Norwegii Torpol Norge NUF oraz nast¢pujace spotki zalezne:

%o udzial Grupy w kapitale

o T akeres Cena nabycia
Lp. Jednostka Siedziba driatalnosci 30 ¢zerwea 31 grudnia — w tys. glotych
2017 2016
1 Afta Sp. 2 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznar  UMiesZKodiwiani 4 50, 100,00% 61
e odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S. Brobekkveien 80a, Oslo zaréwno nad i 100,00% 100,00% 4738
pod ziemia
Torpol Oil&Gass p. z 0.0. dm;éilrr:;is: w
3 Wezesniej Dimark Oil7Gas Sp.  Ul. Dhuga 5, Wysogotowo iali 90,93% 90,93% 2004
700 specjalistyczneg
o 0 projektowania
4 Torpol d.0.0. za usluge Medimurska 21,10000  wykonanie ushig 100% 100% 12

Zagreb kolejowych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Ponadto Torpol S.A. jest strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi spotka cywilna (NLF) z siedziba w Lodzi.
Udziat w Spoétce kwalifikowany jest jako wspolne dziatanie i yymowany w sprawozdaniu jednostkowym zgodnie
z udziatem w Spotce. Spotka NLF Torpol Astaldi spotka cywilna powotana zostata do prowadzenia kontraktu
budowy dworca Nowa L6dZz Fabryczna w imieniu konsorcjum, w ktérym Torpol S.A. posiada udziat 40%.
Finalnie calo$¢ uzyskanych przychodow i poniesionych kosztow na kontrakcie dzielona jest na konsorcjantow w
proporcjach do posiadanego udziatu w konsorcjum.

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Torpol S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2017 nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzadu. Pomiedzy datg bilansowg a datg zatwierdzenia
sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu nie wystapity.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwcea 2017 roku wehodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Srokowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2017 nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca
2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Torpol S.A.
do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit si¢.

4.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktore
sa wyceniane wedtug wartoSci godziwe;.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

W zwiagzku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Torpol S.A. za pierwsze potrocze 2017 r. sporzadzone
zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — | Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym
Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 22 marca 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2017 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita réwniez §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktére dnia 5 wrzesnia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikaciji.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przew1d21ec przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz Jeden rok od
dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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MSSF 15 okresla jednolity model rozliczania przychodow z umow z klientami, obowigzujacy wszystkie
jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie, MSSF 15 zastapi wytyczne dotyczace ujmowania przychodoéw
zawarte w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o usluge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.
Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme odzwierciedlenia transakcji
transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odpowiadajacej warto$ci wynagrodzenia, ktore
oczekuje sie by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza 5-etapowy model ujmowania
przychodow:

e Etap I: Identyfikacja umoéw z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e FEtap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia zawartych w

umowie;
e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania.
MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektow dotyczacych
ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Spotka rozpoczeta analizy zwigzane z oceng wptywu MSSF 15, natomiast nie podjela jeszcze decyzji na temat
metody wdrozenia (w pelni retrospektywna lub retrospektywna zmodyfikowana). Na podstawie wstgpnych
analiz Spotka spodziewa si¢, iz wplyw nowego standardu moze wystapi¢ przede wszystkim w obszarze:
identyfikacji zobowigzan do wykonania §wiadczenia w kontraktach wieloelementowych, kapitalizacji kosztow
wypetnienia warunkéw umowy, wartosci rezerwy ujmowanej w przypadku wystapienia straty na kontrakcie.
Zidentyfikowane transakcje i zdarzenia gospodarcze, ktore w pewnym stopniu moga by¢ dotknigte zmianami
w zakresie ich ujmowania w zwigzku z nowymi regulacjami, beda podlega¢ dalszej analizie pod katem
ewentualnych réznic w ujmowaniu przychodéow. W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Spétka przewiduje,
iz dokona modyfikacji w zakresie ujawnien informacji wymaganych przez MSSF 15 w swoim sprawozdaniu
finansowym. Ponadto Spotka dokona aktualizacji swojej polityki rachunkowos$ci w zakresie ujmowania
przychodéw, w celu dostosowania jej do terminologii stosowanej w MSSF 15. Spotka nadal jest w trakcie
procesu oceny petlnego wplywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe i nie jest mozliwe ustalenie wiarygodnego
szacunku wartosciowego wptywu wdrozenia MSSF 15, dopdki Zarzad nie zakonczy szczegoétowej analizy.
W rezultacie rowniez powyzsza wstepna ocena obszarow wpltywu moze ulec zmianie. Zarzad planuje zakonczy¢
analize wptywu opisywanego standardu na Spotke do konca 2017 roku.

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Spotka jest strong umowy najmu budynku biurowego oraz dlugoterminowego najmu samochoddéw osobowych
ujmowanych obecnie jako leasing operacyjny. Wedlug wstepnej oceny Zarzad oczekuje, iz zastosowanie MSSF
16 spowoduje ujecie wspomnianych uméw w sprawozdaniu finansowym Spoétki jako sktadnikow aktywow i
zobowigzan z tytutu leasingu. Zarzad planuje wykonanie szczegdtowej analizy wptywu w 2018 roku.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe {fgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub p6zniej,
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e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,

¢ Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pOzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub p6znie;j,

« Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

o KIMSF 23 Niepewnosé¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z treéci standardow ogloszonych przez Rade ds.

Mig¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga

ro6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do

stosowania przez Uni¢ Europejska.

Spoétka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

6. Zmiana szacunkow

Zarzad Torpol S.A., w oparciu o swa najlepszg wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkoéw. Szacunki te obarczone sa niepewnoscia i podlegaja rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego.
W pierwszym poétroczu roku 2017 miaty miejsce nastgpujace istotne zmiany szacunkow.

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku zmianie uleglty planowane budzety przychodow
1 kosztéw na realizowanych kontraktach kolejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac oraz wydtuzeniem
kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto
ze sprzedazy w kwocie 1 387 tysigcy ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 6 744 tysiecy ztotych.
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3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

Rewizja budzetu spowodowana byta wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zmniejszenie przychodoéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 114 tysiecy ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac oraz wydtuzeniem
kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto
ze sprzedazy w kwocie 451 tysiecy ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zwickszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 437 tysigcy ztotych.
Rewizja budzetu spowodowana byta zwigkszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej
zmiany nastapito zwigkszenie przychodoéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 737 tysigcy
ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie przychodoéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 060 tysi¢cy zlotych.
Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 010 tysiecy ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang technologii robot. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zmniejszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 802 tysigcy ztotych.

10) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robdt. Wskutek opisanej zmiany

nastapito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 282 tysiecy zlotych.

11) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany

7.

nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 825 tysiecy ztotych.

Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychoddéw w tym sektorze zmienia sie w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy, co
moze w krotkim okresie wptywaé na wyniki finansowe osiggane przez Spolke.

Oprocz sezonowosci wplyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

8.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnos$ci

Dla celéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na czgs$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy

i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Gtéwnym odbiorca ustug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy

Pozostate

i modernizacji obiektéw w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami uslug sa Zarzady Drog
Miejskich, Bane Nor, Sporveien Oslo AS, Oslo kommune
(kontrakty w Norwegii).

— urzadzenia elektryczne, ushugi projektowe, pozostate
ustugi nie uj¢te w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty i przychody operacyjne, jak
réowniez skutki finansowania Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje
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aktywow Spotki w podziale na segmenty. Cze$¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike
wykorzystywana jest w r6znych segmentach Spotki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegoélnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca 2016 roku.

Dziatalnosé kontynnowana Whylaczenia Dziatalnosé ogdtem
Okres 6 miesigey Drogi kolejowe  Drogi tramvajowe Pozostate Razem
zakoriczony 30
czerwea 2017 roku
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 181 251 14 792 2 085 198 128 198 128
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody
segmentu ogotem 181 251 14 792 2085 198 128 198 128

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 8 546 -3825 703 5424 5424

Dziatalnosé kontynnowana Wylaczenia Dziatalnosé ogétem

Okres 6 miesigey Drogi kolejowe — Drogi trammwajowe Pozostate Razem

gakoriczony 30

czerwea 2016

roku (niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow
zewngtrznych 289 812 18 461 12078 320351 320351
Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody
segmentu ogotem 289 812 18 461 12078 320 351 320 351

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 13675 -1 699 2613 14 589 14 589

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdw segmentdw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentéw odstgpiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowigzan do segmentow.
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8.2. Informacje geograficzne

Spotka zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podzialem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacj¢ na temat aktywow zlokalizowanych
w kraju i zagranica:

Okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 cgerwea 2017

roku lub na dziei 30 czerwea 2017 roku (niebadane) Ky Zagranica Razem
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 183 358 14770 198 128
Przychody obszaru ogétem 183 358 14770 198 128
Pozostate informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 512 601 23693 536 294
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogoltem na 30 czerwca 2017 roku 512 601 23693 536 294
(niebadane)

Okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 cgerwea 2016

roku lub na dzieri 30 czerwea 2016 roku (niebadane) Kraj Zagranica Razem

Inb na dziei 31 grudnia 2016 roku

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 302 853 17 498 320 351
Przychody obszaru ogéltem 302 853 17 498 320 351
Pozostate informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 551 630 35338 586 968
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogolem na 30 czerwca 2016 roku 551 630 35338 586 968
(niebadane)

Na dzieri 31 grudnia 2016 rokn Kraj Zagranica Razem
Pozostate informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 646 538 25941 672 479
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogotem na 31 grudnia 2016 roku 646 538 25941 672 479

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 sprzedaz Spotki w okoto 93% tj. 183 765 tysiecy ztotych
kierowana byta do jednego Inwestora — PKP PLK S.A. W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016
roku sprzedaz ta wynosita okoto 86% tj. 274 993 tysiecy ztotych.

9.  Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy ustug — dlugoterminowe kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSR 11.

W aktywach w pozycji ,,Rozliczenie kontraktow budowlanych” a w pasywach ,,Rozliczenie kontraktow
budowlanych i przychoddéw przysziych okresow” prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania
niezakonczonych ustug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.

W przypadku gdy Spoétka jest liderem konsorcjum, w ktéorym nie mozna wykazaé, ze Spotka ma decydujacy
wptyw na decyzje podejmowane przez konsorcjantow lub jego cztonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat
tylko przychody i koszty wynikajgce z udziatu Spotki w konsorcjum.
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Rentownos$¢ na sprzedazy brutto za ostatnie 12 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2017 roku z tytutu realizacji

portfela kontraktéw wyniosta 5,23% (za 12 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2016 roku 5,2%)

Ponizsze tabele przestawiajg skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa: Rozliczenie

kontraktow

budowlanych

1 stycznia 2017
30 czerwca 2017
(niebadane)

Aktywa Rogliczenie

1 stycznia 2016
30 czerwca 2016
(niebadane)

Przychody z tytutu kontraktow dlugoterminowych wg stopnia zaawansowania na

koniec okresu sprawozdawczego narastajaco

Koszty z tytulu kontraktow dlugoterminowych narastajaco poniesione do konca

okresu sprawozdawczego

Ujete do dnia bilansowego zyski skumulowane
Ujete do dnia bilansowego straty skumulowane
Pozycja bilansowa netto dla trwajacych umow

Kwoty zatrzymane przez kontrahentow

Otrzymane zaliczki

9.2. Pozostale przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania i kary
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

9.3. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na naleznosci

Koszty postgpowania spornego i sadowego
Odszkodowania, Kary i grzywny

Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych $rodkow trwatych
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

30 060

30373

kontraktiw

budowlanych

28 594

34 655

Pasywa: Rogliczenie

kontraktdw budowlanych Saldo
27 802 2258
3450 26 923
Pasywa: Rogliczenie
kontraktdw budowlanych Saldo
96 102 -67 508
35 206 -551
Okres od rogpoczecia Okres od rogpoczgcia
kontrakin gakonicony kontrakin gakoricony
30 czerwea 2017 30 czerwea 2016
(rnéebadane) (néebadane)
3370648 2924015
3189 391 2756 053
205 796 168 630
-24 539 -668
26 923 -551
138 298
64 240 0
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
191 423
141 824
178 29
510 1276
Okres 6 miesigey Okres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
0 4
4 44
135 970
28 3
13 125
180 1146
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94. Przychody finansowe
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakotcony gakoriczony
30 czerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych 455 1381
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw oraz pozostatych odsetek 1370 2
Dodatnie roznice kursowe 0 88
Wycena rozrachunkéw dtugoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu 249 225
Pozostate przychody finansowe 2 0
Przychody finansowe ogélem 2076 1696
9.5. Koszty finansowe
Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesieey
gakoricony gakoriczony
30 ezerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow bankowych 365 171
Odsetki od obligacji 896 752
Odsetki dla kontrahentow 1084 298
Odsetki budzetowe 4 3
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 889 851
Prowizje od kredytow 162 44
Ujemne roznice kursowe 298 0
Pozostate koszty finansowe 0 96
Koszty finansowe ogélem 3698 2215
9.6. Koszty wedlug rodzajow
Okres Gmiesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 6813 6764
Zuzycie materiatow i energii 56 289 34 356
Ustugi obce 105 207 247 030
Podatki i optaty 652 505
Koszty $wiadczen pracowniczych 25 645 27 785
Pozostate koszty rodzajowe 10 532 4967
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 184 296
Koszty wedlug rodzajéw ogolem, w tym: 205 322 321703
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 192 704 305 762
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 224 515
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8907 8320
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych i biernych oraz w czgsci rezerw 3487 7 106
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby jednostki 0 0
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9.7. Skladniki innych calkowitych dochodow

Okres Gmiesigey Okres 6 miesigey
gakorcony zakoriczony
30 czerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat: -603 168
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -603 168
Razem -603 168

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe
Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca 2016
roku:
Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2017 30 czerwea 2016
(niebadane) (néebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy 447 44
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 447 44
Odroczony podatek dochodowy -337 1290
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych -337 1290
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 110 1334

11. Aktywa trwale

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2017 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 49 605 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 56 818 tysiecy ztotych). Warto$¢
bilansowa s$rodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2017 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 10 825 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 12 432 tysiecy ztotych).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych umoéw przedstawiajg si¢ nastepujaco:

30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Optaty minimalne Opfaty minimalne
W okresie 1 roku 13835 12 660
W okresie od 1 do 5 lat 31725 34580
Powyzej 5 lat 16 694 18 325
Minimalne optaty leasingowe ogotem 62 254 65 565
Minus koszty finansowe -6 915 -7 654
Zdyskontowana warto$¢ biezaca
minimalnych oplat leasingowych 55 339 57 911
krotkoterminowe 12 087 10 786
dhugoterminowe 43 252 47 125
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 (niebadany)

Budynki,

lokale i . ..

: obiekty Ur‘{qdimza Srodki Inne srodki Srodki trvate ,Zd/”%éz "
Grunty L techniczne . Srodki trwvate Razem
ingynierit . transport trwate w budowie .
.. 7 maszyny w budowie
ladowej i
wodnej

Wartosé poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2017 2835 7572 96 710 49181 2046 8417 0 166 761
Zwigkszenia, w tym: 0 2 1196 125 62 1417 2607 5409
Nabycie 0 2 1196 125 62 1417 2607 5409
Transfery 0 0 43 0 0 -43 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 1296 1841 833 1 0 0 3971
Likwidacja i sprzedaz 0 1296 1841 833 1 0 0 3971
30 czerwca 2017 2835 6278 96 108 48 473 2107 9791 2607 168 199
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2017 0 1406 31772 27544 1744 0 0 62 466
Zwigkszenia, w tym: 0 181 3977 2424 93 0 0 6675
Amortyzacja okresu 0 181 3976 2424 93 0 0 6674
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 483 1840 739 1 0 0 3063
Likwidacja i sprzedaz 0 483 1840 739 1 0 0 3063
30 czerwca 2017 0 1104 33909 29229 1836 0 0 66 078
Wartosé netto
Saldo otwarcia 2835 6 166 64 938 21637 302 8417 0 104 295
Saldo zamknigcia 2835 5174 62 199 19 244 271 9791 2 607 102 121

Na dzien 30 czerwca 2017 $rodki trwate o wartosci 13 242 tysigey zlotych stanowily zabezpieczenie zawartych
umow leasingu, uméw kredytowych oraz umow zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji kontraktowych.
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(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
Budynki,
lokale i . .
obiekty Ur‘{qd.gmza Srodki Inne srodki Srodki trwate ,Zﬂ/”.%éz W
Grunty L technicne . Srodki trwate Razem
- ingynierii . transportu trwate w budowie )
. 7 masyny w budowie
ladowej i
wodnej
Warto$¢ poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2016 394 6 044 69 885 47 381 1885 1925 18 532 146 046
Zwigkszenia, w tym: 2441 2937 354 2083 178 18 498 0 26 491
Nabycie 2441 2937 354 2083 178 18 498 0 26 491
Transfery 0 0 28 989 1549 0 -12 006 -18 532 0
Zmniejszenia, w tym: 0 1409 2518 1832 17 0 0 5776
Likwidacja i sprzedaz 0 1409 2518 1832 17 0 0 5776
31 grudnia 2016 2835 7572 96 710 49181 2046 8417 0 166 761
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2016 0 2148 25969 23769 1525 0 0 53411
Zwigkszenia, w tym: 0 373 7223 5455 236 0 0 13 287
Amortyzacja okresu 0 373 7223 5455 236 0 0 13287
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 1115 1420 1680 17 0 0 4232
Likwidacja i sprzedaz 0 1115 1420 1680 17 0 0 4232
31 grudnia 2016 0 1406 31772 27 544 1744 0 0 62 466
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 394 3896 43916 23612 360 1925 18 532 92 635
Saldo zamknigcia 2835 6 166 64 938 21637 302 8417 0 104 295

Na dzien 31 grudnia 2016 $rodki trwate o wartosci 17 998 tysigcy ztotych stanowily zabezpieczenie zawartych
umow leasingu, uméw kredytowych oraz umow zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji kontraktowych.

12. Aktywa niematerialne

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku, Spotka nabyta skladniki aktywow
niematerialnych o wartosci 35 tysigcy ztotych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku:

120 tysiecy ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca
2016 roku Spotka nie sprzedata aktywow niematerialnych.
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13.  Wartos$¢ firmy
30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Elmont - Kostrzyn Wikp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. z 0.0.* 0 0
Razem 9 008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.
Test na utrate wartosci aktywow trwalych niepodlegajgcych amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzit na 31 grudnia 2016 r. test na utrate warto$ci
firmy powstatej po nabyciu spotki ,Elmont” (w roku 2011 potaczonej z jednostka dominujaca)
w wysokosci 9 008 tysiecy zlotych. Wartos¢ firmy analizowana jest na poziomie o$rodka wypracowujacego
srodki pieniezne — na poziomie catej Spoiki i jest corocznie badana pod katem utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie stwierdzono utraty warto$ci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy,
aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie przewyzszaja wartosci odzyskiwalnej.

Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszty zmiany w gtéwnych zatozeniach, na podstawie ktorych okre§lono wartos¢
mozliwg do odzyskania, to taczna warto$¢ bilansowa firmy, aktywoéw trwatych i znaku towarowego Elmont nie
przekroczytaby jego wartosci mozliwej do odzyskania.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy. Spotka przeprowadzi test
na utrate warto$ci firmy na dzien 31 grudnia 2017 roku.

14. Zapasy
30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Materialy (wedtug ceny nabycia) 51518 17615
Towary (wedlug ceny nabycia) 574 824
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 52 092 18 439
Kroétkoterminowe* 52 092 18 439
Dlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciagu roku obrotowego.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku 2016 i 2017.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku ani na dzien 31 grudnia 2016 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.

15. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie utworzyla odpisow aktualizujgcych
warto$¢ zapasow (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spoétka sprzedata zapasy na
ktorych byty odpisy aktualizujace warto$¢ w wysokosci 105 tysiecy ztotych).
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16. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosSci

NaleznoSci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych

Naleznosci dlugoterminowe ogélem

Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci finansowe:

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

Od jednostek pozostatych

Od jednostek powigzanych

Pozostale naleznosci finansowe

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych
Kaucje z tytutu zawartych uméow handlowych
Naleznosci niefinansowe:

Naleznos$ci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenie kontraktéw budowlanych

Pozostale naleznosci niefinansowe

Wyptacone zaliczki

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych
VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach
Inne naleznosci

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci ogélem netto

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpis aktualizujacy inne naleznosci

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci brutto

30 ezerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
131 62
6972 26 431
7103 26 493
30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
173757 216 824
169 826 214041
3931 2783
2957 8 642
1675 1942
0 5418
1282 1282
0 14 032
30373 30 060
4199 7005
681 685
0 140
2981 5966
537 214
211 286 276 563
15 665 16 249
294 294
227 245 293 106

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwyczajowo nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin

platnosci.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kwota scedowanych naleznosci wyniosta 40 353 tysigce ztotych (na dzien

31 grudnia 2016 roku kwota 109 440 tysigcy ztotych).

Spotka wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamdwienie poprzedzone jest procedura

przetargowa. Dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Do jednego miesigca 60 795 123 494
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 70 552 87 020
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 21921 3254
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 32 0
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci przeterminowane 36 122 19 305
Naleznosci ogétem (brutto) 189 422 233073
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 665 16 249
Nalezno$ci netto 173 757 216 824
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dhugosci okresu przeterminowania
30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 10 508 2092
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2594 143
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 5878 3585
Przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 4195 1092
Przeterminowane powyzej 1 roku 12 947 12 393
Naleznosci ogétem (brutto) 36 122 19 305
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 665 16 249
Naleznosci netto 20 457 3056
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug:
30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 16 249 12 126
Zwigkszenie 334 4123
Zmniejszenie -918 0
Odpis aktualizujacy na dzien 30 czerwca 15 665 16 249

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Preterminowane, lecg sciqgalne

Razen Bieace <30 dni 30-90 dni 90-180 dni  180-360 dui  >360 dni

30 czerwea 2017 173757 153 299 10176 2593 5876 1201 612
(niebadane)

31 grudnia 2016 216 824 213768 2091 142 476 86 261
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17. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki
pieni¢zne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na jednym z kontraktow $rodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone sg wylacznie na realizacje
danego kontraktu. Wyptyw $rodkow z rachunkow potwierdza Partner Konsorcjum. Jednoczesnie Torpol S.A. ma
wplyw na wyptate srodkéw przynaleznych Partnerowi Konsorcjum. W zwigzku z aneksem do umowy rachunku
bankowego w grudniu 2016 roku rachunek Konsorcjum zmienit status z rachunku powierniczego na rachunek
bankowy. W efekcie Spotka na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku prezentuje 100%
srodkoéw zgromadzonych na tym rachunku.

Saldo wyzej opisanych srodkow pienig¢znych prezentowanych jako $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzien 30 czerwca 2017 roku 20 113 tysi¢cy ztotych,

- na dzien 31 grudnia 2016 roku 87 510 tysigcy zlotych,

- na dzien 30 czerwca 2016 roku 61 515 tysiecy ztotych.

Na drugim z kontraktow budowlanych wyptyw $rodkow z rachunkéw powierniczych realizowany byt na
podstawie przygotowanej szczegdlowej dokumentacji pozytywnie, pisemnie zweryfikowanej przez Doradce
Technicznego.

Saldo s$rodkow pienigznych prezentowanych jako $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na wyzej opisanym
kontrakcie wynosito:

- na dzien 30 czerwca 2017 roku 0 zlotych,

- na dzien 31 grudnia 2016 roku 92 928 tysiecy ztotych,

- na dzien 30 czerwca 2016 roku 60 635 tysiecy zlotych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skladalo sie
z nastepujacych pozycji:

30 czerwea 2017 31 grudnia 2016 30 czerwea 2016
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 117 624 204 757 125 062
Lokaty krotkoterminowe 0 0 0
Inne $rodki pienigzne 0 0 0
Razem 117 624 204 757 125 062
- kwoty na realizacje konkretnych kontraktow 20113 180 438 122 150

Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywow pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 roku:

30 czerwea 30 czerwea
2017 2016
(niebadane) (niebadane)
1. Pozycja "pozostale'"- przeplywy z dzialalnoSci operacyjnej: -604 168
-korekta — inne -604 168
2. Pozycja "pozostale' - przeplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej: -610 -354
-korekta — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentow -575 -354
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- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym -35 0
3. Pozycja "Zmiana stanu nalezno$ci" 71617 -121 021
-bilansowa zmiana stanu naleznosci 84 667 -125 638
-korekta nalezno$ci — naliczone odsetki 936 1
- korekta nalezno$ci — podatek dochodowy -13 986 4616
4. Pozycja ""Zmiana stanu zapasow" -33653 -5148
-bilansowa zmiana stanu zapaséw -33 653 -5 160
-korekta — sprzedaz 0 12
5. Pozycja ""Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek" -71 889 -85517
-bilansowa zmiana stanu zobowiagzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -64 464 -67 462
-korekta zobowigzan — zakup $rodkow trwatych -601 -284
-korekta zobowigzan — odsetki -1085 -298
-korekta zobowigzan — leasing 4 236 -2 444
-korekta zobowigzan — dywidenda -10 107 -15 850
-korekta zobowigzan — inne 132 821

18. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

19. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2017 roku zysk Spoéiki za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2016 zostat przeznaczony:

1) 5253900,98 ztotych na zwiekszenie kapitatu rezerwowego,
2) 10106 800,00 ztotych na wyptate dywidendy.

Dzien dywidendy zostal ustalony na 10 (dziesiaty) dzien liczony od dnia nastepujgcego po dniu podjecia
uchwaty w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2016.
Dywidenda zostanie wyptacona 30 wrze$nia 2017 roku.

20. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

20.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny w tysiacach ztotych 30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746

Nationale-Nederlanden OFE 440 440

PKO TFI 395 395

Pozostali 2013 2013

Razem 4594 4594

W ciagu okresu 6 miesiecy 2017 roku kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.
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20.2.  Warto$¢ nominalna akcji

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 4 594 tysigcy ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji zwyktych serii A oraz 7
400 000 akcji zwyktych serii B (facznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

20.3. AKkcjonariusze o znaczacym udziale

30 ezerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

TF Silesia Sp. z 0.0.

udzial w kapitale 38% 38%

udziat w glosach 38% 38%
Nationale-Nederlanden OFE

udziat w kapitale 9,58% 9,58%

udziat w glosach 9,58% 9,58%
PKO TFI

udziat w kapitale 8,59% 8,59%

udziat w glosach 8,59% 8,59%

20.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z umowy
finansowej z bankiem DNB Bank Polska S.A. W umowie z DnB Bank Polska S.A. znajduje si¢ zapis,
ze Kredytobiorca dotozy wszelkich staran, aby akcjonariusze Kredytobiorcy nie podejmowali decyzji o wyplacie
dywidendy, jezeli podjecie takiej decyzji spowodowatoby naruszenie warunkow umowy. W dniu 10 kwietnia
2017 roku Bank DNB Polska S.A. wystawit pismo, ze na podstawie umowy zgoda banku na wyptate dywidendy
nie jest wymagana.

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin sptaty 30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Kroétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (Bank PEKAO S.A.) 31 lipca 2017 2 10419
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0. 15 pazdziernika 2017 10 000 17 059
Odsetki 37 29
Razem 10 039 27507
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Ip.

Bank kredytujacy
/ pogyezkodawca

Kwota i waluta
kredytu wg
umowy w tys.

Zadtuzenie 3
tytutn
kredytu |
pogyezki -
krdtkotermin
owe

Zadtusenie
3 ytulu
kredytu |
pogyezki -
dlugotermi
nowe

Termin splaty

Rodzaj
kredytn

Oprocentowanie

ZLabezpieczenie kredytu

ZLastawy rejestrowe

Hipoteki

Cesje/ Poreczenia | Wekste /
Oswiadezenia

DnB Bank
Polska S.A.

17 000 NOK

0 NOK
(0 PLN)

0 NOK

29 czerwca
2018

kredyt w
rachunku
kredytowym

OIBOR 1M +
marza Banku

brak

brak

1) pelnomocnictwo do rachunkow w
Banku,

2) oswiadczenie o ustanowieniu
tytutow egzekucyjnych w trybie art.
777 par. 1 punkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego do kwoty
25 500 tysiecy NOK TORPOL S.A.
oraz TORPOL NORGE AS,

3) Mortgage on receivables zgodnie z
prawem norweskim (wierzytelnosc
wynikajaca z rachunku TORPOL
NORGE NUF oraz rachunku
TORPOL NORGE AS prowadzonych
przez DnB ASA w Norwegii)

DnB Bank
Polska S.A.

500 NOK

0 NOK
(0 PLN)

0 NOK

28 czerwca
2019

kredyt w
rachunku
kredytowym

OIBOR 1M +
marza Banku

brak

brak

1) pelnomocnictwo do rachunkéw w
Banku,

2) o$wiadczenie o ustanowieniu
tytutow egzekucyjnych w trybie art.
777 par. 1 punkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty
750 tysigcy NOK TORPOL S.A. oraz
TORPOL NORGE AS,

3) Mortgage on receivables zgodnie z
prawem norweskim (wierzytelnosc
wynikajaca z rachunku TORPOL
NORGE NUF oraz rachunku
TORPOL NORGE AS prowadzonych
przez DnB ASA w Norwegii)
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(w tysigcach ztotych)
ZaSt?W rejesirowy na 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
kredyt tra‘njﬁl)or erZ; b wekslowa, 2) pelnomocnictwo do
redyt w materiatlow sypkic , . .
Bank PEKAO 3000 PLN 2 PLN 0PLN | 31 lipca 2017 | rachunku WIBOR 1M + MFS 40 wraz 2 cesjg brak rachunkoyv w Banku, 3)“<>SW|adczen|g
SA. biezacym marza Banku i o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie
bprav_v zpo '|sy . art.. 777 pat. 1 pkt 5 Kpc do kwoty
ubezpieczeniowey 3600 tysiecy ztotych
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa,
Zastaw reiestrowy na 2) pelnomocnictwo do rachunkow w
2 transJ 0rter\;v(?;1 Banku, 3) o$wiadczenie o
Kredyt w materiaic? sypkich ustanowieniu tytutdw egzekucyjnych
W .
Bank O.CTO”V 6500 PLN OPLN|  OPLN | 27lipca 2017 | rachunku WIBOR 1'::' " | typu MFS 40 wraz z brak w trybie art. 777 par. 1 punkt 5
Srodowiska S.A. biezacym marza Banku cesia braw z polis Kodeksu postepowania cywilnego do
ibe ;"’i‘;czeniop o kwoty 16 250 tysiccy zlotych, 4)
P Wy zastaw finansowych na prawach do
srodkow pienigznych na rachunkach
w Banku
zastaw rejestrowy na
zgrzewarce szyn 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
typu KCM-005Y1 na wekslowa,
Bank Handlowy kredyt w WIBOR 1M + podwoziu 2) o$wiadzcenie o poddaniu si¢
w Warszawie 25000 PLN 3PLN 0 PLN | 02 maja 2019 ra}chunku mara Banku dwudrogowym DAF brak egzekucji na podstawie art.. 777 par.1
SA. biezacym 105 FX FKA wraz z punkt. 5 Kpc do kwoty 30 000 tysiecy
cesja praw z polisy zlotych
ubezpieczeniowej
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(w tysigcach ztotych)
1) przelew wierzytelnosci z kontraktu
Poznan Glowny perony do kwoty
8 000 tysiecy ztotych, 2)
o$wiadczenie o ustanowieniu tytutow
. . egzekucyjnych w trybie art. 777 par. 1
Credit Agricole . kredyt w .
Bank Polska 20 000 PLN OPLN|  opLN | ZLIMINA | cpng | WIBOR 1M ¢ brak brak punkt 5 Kodeksu postepowania
S.A. kredytowym | Marza banku cywilnego do kwoty 97 500 tysigcy
ztotych (facznie z sublimitem na
gwarancje); 3) przelew wierzytelnosci
z kontraktu Linia nr 66 Zwierzyniec
do kwoty 7 000 tysiecy ztotych.
kredyt w
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
mBank S.A. 15 000 PLN 0PLN opLn | O7marca | rachunku WIBOR 1M + brak brak wekslowa
2019 biezacym marza Banku >
1) przelew wierzytelnosci z kontraktu
Zastaw reiestrowy na Linia nr 18 Aleksandrow Kujawski do
) wy kwoty 15 000 tysiecy ztotych, 2)
Towarzystwo 5 transporterach . . . .
Finansowe 15 materialow sypkich o$wiadczenie o ustanowieniu tytutow
SILESIA sp. 2 10000PLN | 10034PLN |  OPLN | pazdziemika | POZ¥erka | WIBORIM+ 10 oo wraz 7 brak egzekucyjnych w trybie art. 777 par. 1
2017 marza Banku . . punkt 5 Kodeksu postepowania
0.0. cesja praw z polis . .
ubezpieczeniowyvch cywilnego do kwoty 25 500 tysiecy
P i ztotych, 3) weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa
Razem PLN 79500 PLN | 10039 PLN 0 PLN
Razem NOK 17 500 NOK 0 NOK 0 NOK
kurs z dnia 30
czerwea 2017 0,443 0,443 0,443
Razem w PLN 87253 PLN | 10039 PLN 0PLN
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

TORPOL S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
22. Zmiany stanu rezerw
22.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na  Swiadezenia po - Rezerwa na Rezerwa na  Rezerwa na Ogdtem
naprawy okresie sprawg sporng’™* koszty straty na
gwarancyjne zatrudnienia kontraktdw  kontraktach
Na dzien 1 stycznia 2017 2061 744 10 062 1250 204 14 321
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 1081 0 51 322
Wykorzystane 0 16 0 0 0 16
Rozwiagzane 0 0 0 0 204 204
Na dzien 30 czerwca 2017 (niebadane) 2061 728 11143 1250 51 14 423
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca
2017 roku (niebadane) 2061 36 11143 1250 51 14 541
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca
2017 roku (niebadane) 0 692 0 0 0 692
Razem 2061 728 11143 1250 51 15233
Na dzien 1 stycznia 2016 2061 799 9511 10 546 1362 24 279
Utworzone w ciagu roku obrotowego 0 188 551 0 204 943
Wykorzystane 0 17 0 0 0 17
Rozwigzane 0 226 0 9296 1362 10 884
Na dzien 31 grudnia 2016 2061 744 10 062 1250 204 14 321
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2016 roku 2061 52 10 062 1250 204 13629
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2016 roku 0 692 0 0 0 692
Razem 2061 744 10 062 1250 204 14 321

* Rezerwa dotyczy sprawy spornej z podwykonawca. Przewidywany czas wyptywow trudno okresli¢. Opis spraw sadowych — nota

24.1.

Spotka tworzy rezerwy metodg szczegotowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Spotka tworzy rezerwg na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Spotka na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061 tysi¢cy ztotych (2016 rok: 2 061 tysiecy

zlotych).
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23. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe,

pozostale zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

23.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania finansowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

30 czerwea 2017
(niebadane)

Rezerwy 692
Zobowiazania finansowe:
Obligacje dlugoterminowe 0
Pozostalte zobowiazania finansowe 50 973
Zobowigzania z tytutu leasingu 43 252
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych 7721
Razem 51 665
Zobowiazania krétkoterminowe

30 czerwea 2017

(niebadane)

Zobowiazania finansowe:
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 124 009
Wobec jednostek powigzanych 3824
Wobec jednostek pozostatych 120 185
Kredyty i pozyczki 10 039
Pozostalte zobowiazania finansowe: 36 541
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 087
Zobowigzania z tyt. zakupu $rodkoéw trwatych 602
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 3180
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen 2077
Ushugi niefakturowane 8 488
Zobowiazania z tytutu dywidendy 10 107
Zobowiazania niefinansowe:
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0
Rozliczenie kontraktéw budowlanych i przychodéw przysztych
okresow 5693
Kontrakty budowlane 3450
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 2243
Pozostale zobowigzania niefinansowe 80 584
Podatek VAT 12 598
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 858
Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych 2683
Zaliczki otrzymane na dostawy 64 252
Inne zobowigzania 193
Rozliczenia migdzyokresowe 5734
Rezerwy 14 541
Razem 277141

31 grudnia 2016

692

40 000
53 089
47125

5964

93781

31 grudnia 2016

236 025
8308
227717
27507
38 198
10 786
3924
3106
734

19 648
0

30373
27 802
2571
4579
202
803
2792
672
110

5080

13629
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W dniu 29 maja 2017 roku Zarzad TORPOL S.A. podjat decyzj¢ o zamiarze dokonania przedterminowego
wykupu wszystkich obligacji serii A na zadanie Spotki. Dzien ustalenia $wiadczen z tytutu weze$niejszego
wykupu obligacji zostal wyznaczony na 22 czerwca 2017 roku, a dzien wcze$niejszego wykupu
wyznaczono na 30 czerwca 2017 roku. Wykupem zostaty objete wszystkie tj. 40.000 obligacji serii A o
warto$ci nominalnej 1 tysigc ztotych (Obligacje). Obligacje zostaty wykupione zgodnie z punktem 10.1
Warunkow Emisji obligacji serii A (WEO).

Zasady i warunki ptatno$ci zobowiagzan:

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe),

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowigzanie publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami ptatno$ci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikow sa regulowane do 10 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Do jednego miesiaca 53182 109 691
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 27 489 62 583
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 5108 415
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5968 16 813
Powyzej 1 roku 4 311
Zobowiazania przeterminowane 32 258 46 212
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug ogélem 124 009 236 025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania

30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 2 455 27 679
Przeterminowane powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 15591 16 565
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 13429 1512
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 571 387
Przeterminowane powyzej 1 roku 212 69
Zobowiazania przeterminowane ogétem 32 258 46 212
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23.2. Rozliczenia mi¢edzyokresowe w pasywach

30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 2717 2823
Premii i nagrod 0 492
Badania sprawozdania finansowego 73 125
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow 2678 1371

Sprawy sporne 175 266
Pozostate 91 3
Razem 5734 5080

- krotkoterminowe 5734 5080

- dlugoterminowe 0 0

24.  Zobowiazania warunkowe
30 czerwea 2017 .
(ricbadane) 31 grudnia 2016

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 495 287 449 942
Poreczenia 6 300 4580
Umowy trdjstronne 0 9602
Inne zobowigzania warunkowe 26 594 629
Razem zobowigzania warunkowe 528 181 464 753

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i firmy ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do Spoétki z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Instytucjom finansowym
przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytulu wobec Spotki. Ewentualny przewidywany czas wyplywow
srodkow pienigznych trudno okresli¢. Zobowigzania warunkowe z tytulu umow trojstronnych to przede
wszystkim zobowigzania solidarne za zobowigzania spo6tki zaleznej wobec banku.
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24.1.  Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko Spétce
Lp. Opis przedmiotn Wartosé przedmiotn Nazwwa strony przeciwney | Nagwa organu, przed ktorym Etap sprawy
sporu sporu tocgy si¢ postgpowanie
1 O zaplate 19 556 (warto$é sporu Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy w Poznaniu | Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 roku spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni S.p.A. (dalej facznie jako

przypadajaca na
Konsorcjum: Torpol
S.A., Astaldi S.P.A.
Spoétka Akeyjna
Oddziat w Polsce,
PUT INTERCOR Sp.
z 0.0,
Przedsiebiorstwo
Budowy Drog i
Mostdéw Sp. z 0.0.)

Soteconi S.p.A.

,Projektant”) wniosty o zasadzenie solidarnie (ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze
zaplata przez ktoregokolwiek z czlonkéw Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum na rzecz
Systra S.A. kwoty 16 210 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A.
kwoty 3 346 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy
podwykonawstwa na ustugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 roku (,,Umowa”).
Umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg projektu £0dz Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca
jest Konsorcjum. W dniu 30 stycznia 2015 zostala zlozona odpowiedz na pozew. Powod w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie zlozylo odpowiedz na
replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia 2015 odbyta si¢ rozprawa na ktorej Sad przestuchat
$wiadka. W dniach 8,9 i 11 wrze$nia odbyty si¢ rozprawy, na ktorych sad przestuchat pigciu swiadkow ze
strony SYSTRA i dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. W terminie 1 i 3 grudnia 2015 roku zostali
przestuchani kolejni $wiadkowie. Kolejne rozprawy odbyly si¢ 15 marca (przestuchano 2 swiadkow ze
strony Konsorcjum) i 17 marca 2016 roku (przestuchano 3 $wiadkéw ze strony Konsorcjum). W dniu 12
kwietnia 2016 roku Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy. W dniu 21 czerwca 2016 roku odbyta
si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozyto 3 swiadkow ze strony Konsorcjum. W dniu 23 czerwca 2016 roku
odbyta si¢ rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $§wiadka ze strony Systra. W dniu 27 czerwca 2016 roku
Konsorcjum zlozyto pismo, w ktorym zastrzezono mozliwo$¢ ztozenia wniosku o ponowne przestuchanie
$wiadka Systra S.A. W dniu 11 sierpnia 2016 roku Systra ztozyla wniosek dowodowy. W dniu 11
pazdziernika 2016 roku Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy. Pismem z dnia 16 listopada 2016
roku Konsorcjum wniosto o rozszerzenie powddztwa wzajemnego o kwotg 12 440 tysigcy ztotych wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie z tytutu odszkodowania za szkodg poniesiong przez Konsorcjum
w zwigzku z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wylgczyt pismo zawierajace rozszerzenie powodztwa
do odrgbnego postgpowania - obecnie prowadzone jest ono przed Sadem Okrggowym w Poznaniu.
Na terminie rozprawy w dniu 18 listopada 2016 roku zostat przestuchany $wiadek zgloszony przez
Konsorcjum oraz Torpol S.A. jako strona. Na terminie rozprawy w dniu 5 stycznia 2017 roku sad oddalit
wnioski dowodowe stron o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego sadowego
wskazujac, ze w ocenie Sadu nie ma potrzeby przeprowadzania powodu z opinii biegltego w sprawie. Obie
strony postgpowania ztozyly zastrzezenia do protokotu wskazujac na naruszenie przepisdéw postgpowania.
Wyrokiem z dnia 2 lutego 2017 roku sad zasadzit od Konsorcjum solidarnie odrebnie na rzecz Systra
i Systra Sotecni kwoty odpowiednio 16 mln zt oraz 3,3 mln zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytuly
realizacji umowy, oraz zasadzit na rzecz Konsorcjum od Systra i Systra Sotecni kwotg 0,2 mln zt z tytulu
kar umownych za nieterminowe przedktadanie raportow, natomiast w sprawie z powddztwa wzajemnego
Konsorcjum przeciwko Systra i Sotecni obejmujacego roszczenia Konsorcjum z tytulu nieobjetych
potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy, sad oddalit powodztwo wzajemne. Wyrok
jest nieprawomocny. W dniu 11 kwietnia 2017 roku Konsorcjum zlozyto apelacje od ww. wyroku.
W dniu 8 maja 2017 roku pelnomocnik Systra wniost odpowiedZ na apelacje, w ktorej wskazal, ze wyrok
z dnia 2 lutego 2017 r. jest poprawny. W dniu 28 czerwca 2017 roku Konsorcjum zltozyto replike na
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odpowiedz pelnomocnika Systry na apelacje. W obecnej chwili sprawa jest w toku, toczy si¢ przed Sadem
Apelacyjnym w Poznaniu, a termin rozprawy odwotawczej nie zostat jeszcze wyznaczony.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne
wypracowanie i zawarcie mi¢dzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie
wzajemne roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 roku
mial miejsce pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
Nie wyznaczono nowego terminu spotkania negocjacyjnego.

O zaplate

6 939 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrze$nia 2014 roku SYSTRA S.A wniosta o zasadzenie od Spotki
i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in solidum) kwoty 6 939 tysiccy zt wraz
z ustawowymi odsetkami tytutem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwiazku z realizacja Umowy.
W dniu 30 stycznia 2015 zostala ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 2 marca 2015 SYSTRA S.A.
ztozyta w Sadzie replike na odpowiedz na pozew wzajemny, natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli
w Sadzie odpowiedz na replike. W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa, kolejna odbyta si¢ w dniu
22 wrzesnia na ktorej Sad przestuchat dwoch swiadkow zgloszonych przez Wspodlnikow spotki. Kolejna
rozprawa zostata wyznaczona na dzien 24 lutego 2016 roku, jednak termin ten zostat odwotany, a kolejny
wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 r. (planowane jest przestuchanie 1 $§wiadka). Rozprawa
wyznaczona na 21 czerwca 2016 r. zostala odwotana z powodu choroby sedziego, nowe posiedzenie Sadu
zostato wyznaczone na 30 sierpnia 2016 roku. Na terminach rozpraw w dniach 30 sierpnia 2016 roku,
14 grudnia 2016 roku i 16 maja 2017 roku zeznania zlozylo 4 $wiadkow ze strony Konsorcjum. Sad
wyznaczyl nowy termin rozprawy na dzien 12 wrze$nia 2017 roku, na ktorym przestuchanych zostanie
kolejnych dwoch swiadkow ze strony Konsorcjum.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne
wypracowanie i zawarcie miedzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie
wzajemne roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 roku
mial miejsce pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
Nie wyznaczono nowego terminu spotkania negocjacyjnego.

O zaptate

1359 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

W dniu 9 maja 2017 r. Systra S.A. i Systra-Sotecni S.p.A. zlozyly pozew o zaptate w postgpowaniu
nakazowym w ramach ktorego zada od cztonkow Konsorcjum solidarnie (ew. in solidum):
a. narzecz Systra S.A. kwoty 1 041 tysigcy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
b. na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 318 tysiecy zlotych wraz z odsetkami za opdznienie
tytulem zwrotu kwoty zatrzymanej przez Konsorcjum w  wysokosci 5% wynagrodzenia
wynikajacego z umowy podwykonawczej.

W dniu 20 lipca 2017 r. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, w ktorym uwzglednit
powodztwo Systry w cato$ci. W dniu 10 sierpnia 2017 r. Konsorcjum wniosto sprzeciw od nakazu zaptaty,
wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

O zaptate

8 774 (wartos¢ sporu
przypadajaca na

Systra S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

W dniu 14 czerwca 2017 r. Systra S.A. wniosta przeciwko cztonkom Konsorcjum pozew o zaptate,
w ramach ktorego zada od cztonkéw Konsorcjum solidarnie (ew. in solidum) kwoty 8 774 tysiace ztotych
wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie tytulem zaplaty za wykonanie przez Systra prac
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Konsorcjum)

dodatkowych nieobjetych przedmiotem umowy podwykonawczej. W dniu 16 sierpnia 2017 r. sad
na wniosek Konsorcjum wydat zarzadzenie o przedtuzeniu terminu na wniesienie odpowiedzi na pozew
do dnia 17 wrze$nia 2017 r.

Na sprawy wymienione w punkcie 1 i 3 zostala zawigzana rezerwa w wysoko$ci 11 143 tysiace ztotych (nota 22.1), ktora odpowiada oszacowanemu przez Zarzad
potencjalnemu ryzyku dotyczacemu Spotki i odnosi si¢ do jej udziatu w realizacji kontraktu, ktory wynosi 40%. W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat
decyzj¢ o niezawigzywaniu rezerwy na sprawy wymienione w punkcie 2 i 4.

Sprawy prowadzone z wniosku Spotki

Lp. Opis przedmiotn Wartosé przedmiotn Nazwa strony przeciwnej | Nazwa organu, przed ktdrym Etap sprawy
sporu sporu tocgy sig postepowanie
1 O zaplate 33028 (wartoé¢ sporu Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy w Poznaniu w Qnia 13 marca 2015 roku. Spotka w imieniu konsorcjum realizujacego kontrakt ,}t.0dz Fab_ryczna”
. Soteconi S.p.A. ztozyta do sadu pozew przeciwko dwom bylym kontrahentom Systra S.A. oraz Systra-Sotecni S.p.A.
przypadajaca na Zlozony pozew obejmuje roszczenia konsorcjum realizujacego kontrakt wobec bylych kontrahentow
Konsorcjum) z tytutu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy realizowanej pomigdzy

tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok. 17 248 tysiecy zl, z czego ok. 8 600 tysigcy zt wzgledem
Systra S.A. (50%) oraz 8 600 tysigcy zt wzglgdem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29 kwietnia 2015
Projektant ztozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny. Replika na odpowiedz w przygotowaniu.
W dniu 7 wrze$nia 2015 roku, zostata zlozona do Sadu replika na odpowiedz na pozew wzajemny.
W grudniu 2015 roku zasadnicze powddztwo wzajemne przeciwko bylym kontrahentom zostato
rozszerzone o dotychczasowe roszczenie ewentualne dochodzone w ramach tego samego pozwu obok
roszczenia gtownego. Obecnie faczna wartos¢ zadania pozwu wzajemnego w tym postepowaniu Wynosi

33 028 tysigcy zt. Kolejne rozprawy odbyty si¢ 15 marca (przestuchano 2 $wiadkéw ze strony Konsorcjum)
i 17 marca 2016 roku (przestuchano 3 $wiadkoéw ze strony Konsorcjum). W dniu 12 kwietnia 2016 roku
Konsorcjum ztozylo nowy wniosek dowodowy. W dniu 21 czerwca 2016 roku odbyla si¢ rozprawa,
na ktorej zeznania ztozyto 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum. W dniu 23 czerwca 2016 roku odbyta si¢
rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $wiadka ze strony Systra. W dniu 27 czerwca 2016 roku Konsorcjum
zlozylo pismo, w ktorym zastrzezono mozliwos¢ ztozenia wniosku o ponowne przestuchanie $wiadka
Systra S.A. W dniu 11 sierpnia 2016 roku Systra ztozyla wniosek dowodowy. W dniu 11 pazdziernika 2016
roku Konsorcjum zlozylo nowy wniosek dowodowy. Pismem z dnia 16 listopada 2016 roku Konsorcjum
wniosto o rozszerzenie powddztwa wzajemnego o kwote 12 440 tysigcy ziotych wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie z tytulu odszkodowania za szkode poniesiong przez Konsorcjum w zwiazku
z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wylaczyl pismo zawierajace rozszerzenie powoddztwa
do odrgbnego postgpowania - obecnie prowadzone jest ono przed Sadem Okrggowym w Poznaniu.
Na terminie rozprawy w dniu 18 listopada 2016 roku zostal przeshuchany $wiadek zgloszony przez
Konsorcjum oraz Torpol S.A. jako strona. Na terminie rozprawy w dniu 5 stycznia 2017 roku. Sad oddalit
wnioski dowodowe stron o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego sadowego
wskazujac, ze w ocenie Sadu nie ma potrzeby przeprowadzania dowodu z opinii bieglego
w sprawie. Obie strony postgpowania ztozyly zastrzezenia do protokotu wskazujac na naruszenie przepiséw
postepowania. Wyrokiem z dnia 2 lutego 2017 roku Sad zasadzit od Konsorcjum solidarnie odrebnie
na rzecz Systra i Systra Sotecni kwoty odpowiednio 16 mln zt oraz 3,3 min zt wraz z ustawowymi
odsetkami z tytuly realizacji umowy, oraz zasadzit na rzecz Konsorcjum od Systra i Systra Sotecni kwote
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0,2 mln zt z tytulu kar umownych za nieterminowe przedkladanie raportow, natomiast w sprawie
z powodztwa wzajemnego Konsorcjum przeciwko Systra i Sotecni obejmujacego roszczenia Konsorcjum
z tytutu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy, Sad oddalit powodztwo
wzajemne. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 11 kwietnia 2017 r. Konsorcjum zlozylo apelacje od ww.
wyroku. W dniu 8 maja 2017 r. pelnomocnik Systra wniost odpowiedZ na apelacj¢, w ktorej wskazal,
ze wyrok z dnia 2 lutego 2017 r. jest poprawny. W dniu 28 czerwca 2017 r. Konsorcjum ztozylo replike
na odpowiedz pelnomocnika Systry na apelacje. W obecnej chwili sprawa jest w toku, toczy si¢ przed
Sadem Apelacyjnym w Poznaniu, a termin rozprawy odwolawczej nie zostal jeszcze wyznaczony.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczely sie rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie migdzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. mial miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomiedzy czlonkami Konsorcjum a spoétkami Systra.
Nie wyznaczono nowego terminu spotkania negocjacyjnego.

O zaptate

82 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. Sad Okrggowy w Pozwem z dnia 18 kwietnia 2014 roku Spotka i Astaldi S.p.A., dziatajac jako wspoélnicy spotki cywilnej
Poznaniu 0 nazwie NLF Torpol Astaldi s.c., wniosly o zasgdzenie od Systra S.A. z siedzibg w Paryzu, Francja,
solidarnie na rzecz Spotki i Astaldi S.p.A. kwoty 82 tysiecy zI wraz z ustawowymi odsetkami.
Kwota ta stanowi niezaptacony przez Systra S.A. czynsz z tytulu najmu kontenera na podstawie umowy
najmu z dnia 1 stycznia 2013 roku oraz skapitalizowane odsetki do dnia ztozenia pozwu. W dniu 28 maja
2014 roku Sad Okregowy w Lodzi wydal nakaz zaplaty w postgpowaniu upominawezym. SYSTRA S.A. od
nakazu zaptaty wniosta sprzeciw. W dniu 27 stycznia Wspoélnicy spotki ztozyli odpowiedz na sprzeciw
SYSTRA S.A. W dniu 11 marca 2015 do Sadu wptyneta replika na nasza odpowiedz, natomiast w dniu
13 maja 2015 zostata ztozona odpowiedz na replike. W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa. Kolejna
rozprawa jest zaplanowana na 22 wrzesnia 2015.na ktorej Sad przestuchat dwoch swiadkow zgloszonych
przez Wspolnikow spotki. Kolejna rozprawa zostala wyznaczona na dzien 24 lutego 2016 roku,
jednak termin ten zostat odwotany, a kolejny wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 roku (planowane jest
przestuchanie 1 $wiadka). Rozprawa wyznaczona na 21 czerwca 2016 roku zostata odwotana z powodu
choroby sg¢dziego, nowe posiedzenie Sadu zostalo wyznaczone na 30 sierpnia 2016 roku. Na terminach
rozpraw w dniach 30 sierpnia 2016 roku i 14 grudnia 2016 roku zeznania ztozyto 2 swiadkoéw ze strony
Konsorcjum. Sad wyznaczyl nowy termin rozprawy na dzien 16 maja 2017 roku, przestuchanych zostanie
kolejnych dwoch swiadkéw ze strony Konsorcjum. Sad wyznaczyl nowy termin rozprawy na dzief
12 wrzesnia 2017 r., przestuchanych zostanie kolejnych dwoch $wiadkéw ze strony Konsorcjum.
Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie mig¢dzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. miat miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
Nie wyznaczono nowego terminu spotkania negocjacyjnego.

Zawezwanie do
proby ugodowej

16 362 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. i Systra- Sad Rejonowy dla W dniu 8 sierpnia 2016 roku Konsorcjum zlozylo wniosek o zawezwanie Systra S.A. i Systra-Sotecni
S.p.A. do proby ugodowej, w celu zawarcia ugody polegajacej na zaptacie przez Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A. na rzecz cztonkoéw Konsorcjum kwoty 16 362 tysigce ztotych z tytulu odszkodowania
za szkodg¢ jaka poniesli cztonkowie Konsorcjum w zwiazku z biledami projektowymi Projektanta.
Postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2016 r. sad odrzucil wniosek w stosunku do Systra- Sotecni S.p.A.
wskazujac, ze w ocenie Sadu brak jest jurysdykcji krajowej w odniesieniu do Systra-Sotecni S.p.A.

W stosunku do Systra S.A. Sad wyznaczy} termin posiedzenia pojednawczego na dzien 16 marca 2017

Sotecni S.p.A. Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu
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roku. Konsorcjum wniosto zazalenie na postanowienie Sadu o odrzuceniu wniosku wzgledem Systra-
Sotecni S.p.A. Na skutek wniesionego zazalenia Sad postanowieniem z 2 lutego 2017 r. uchylit
postanowienie z 13 pazdziernika 2017 r. Termin posiedzenia pojednawczego wyznaczony na dzien
16 marca 2017 r. zostal odwotany. Termin posiedzenia pojednawczego zostal wyznaczony na dzien
30 listopada 2017 r. Roszczenia objete zawezwaniem (po zweryfikowaniu ich wysokos$ci) dochodzone sa
w postgpowaniu prowadzonym przez Sad Okrggowy w Poznaniu opisanym w wierszu ponizej.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczely si¢ rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie migdzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postepowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. mial miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
Nie wyznaczono nowego terminu spotkania negocjacyjnego.

4 O zaplate 12 440 (warto$¢ sporu

przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pismem z 16 listopada 2016 r. Konsorcjum wniosto o rozszerzenie powodztwa wzajemnego przeciwko
Systra S.A. i Systra-Sotecni S.p.A. o kwote 12 440 tysiecy ztotych z tytulu odszkodowania za szkodg
poniesiong przez Konsorcjum w zwigzku z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wytaczyl pismo
zawierajace rozszerzenie powodztwa do odrgbnego postgpowania. Powodztwo obejmuje poniesione przez
Konsorcjum koszty wynagrodzenia podwykonawcy, ktory dokonat weryfikacji i usunat jej wady oraz
koszty wynagrodzenia podwykonawcow, ktorzy usuneli wady robot wykonanych na podstawie wadliwej
dokumentacji projektowej (tj. wykonali prace polegajace na skuciu baret, a nastgpnie na ich wzmocnieniu).
Odpis pozwu nie zostal jeszcze dorgczony pozwanym spotkom. W dniu 16 stycznia 2017 roku Sad
zobowiazal Konsorcjum do zfozenia w terminie 21 dni do odpisu pozwu wraz z zalacznikami
w 2 egzemplarzach przettumaczonych na j. wloski, pod rygorem dorgczenia ich Systrze w jezyku polskim

i zawieszania postepowania w przypadku odmowy przez Systra przyjecia tych dokumentéw sporzadzonych
w jezyku polskim. W zwigzku z pismem Konsorcjum z dnia 12 grudnia 2016 roku, w dniu 7 kwietnia 2017
roku. Sad zobowiazatl Konsorcjum do zlozenia pisma przygotowawczego w sprawie i wyznaczyl termin
na jego ztozenie do dnia 19 maja 2017 r. W dniu 19 maja 2017 r. Konsorcjum ztozylo pismo
przygotowawcze, ktore zawierato wnioski dowodowe. W dniu 24 lipca 2017r. Systra zlozyta wniosek
o przedtuzenie terminu na ztozenie odpowiedzi na pozew do dnia 1 wrze$nia 2017 roku.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczely si¢ rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie mig¢dzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. miat miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spétkami Systra.
Nie wyznaczono nowego terminu spotkania negocjacyjnego.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostaly w catosci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznosci.
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24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktoére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowia,zuja,cych przepisach niejasnosci 1 niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zard6wno wewnatrz organdow panstwowych ]ak i pomiedzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikni¢cia zaplaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przeslanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcp dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakql
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysSci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Spotka uczestniczyta w procesach restrukturyzacyjnych, ktéore moga
by¢ przedmiotem analiz i kontroli organéw podatkowych. Zarzad Spotki ocenit na dzien 30 czerwca 2017 roku
skutki podatkowe wyodrebnienia zorganizowanej czg¢sci przedsiebiorstwa i na tej podstawie rozpoznat aktywo
z tytutu podatku odroczonego dotyczace wyodrebnionego znaku towarowego. Zarzgd w dniu 22 marca 2012
otrzymal pozytywna interpretacj¢ podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz w dniu 4 kwietnia
2012 roku otrzymat pozytywna interpretacj¢ podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku dochodowego od
0sob prawnych, a takze zatozyl, ze Spotka w przysztych latach osiagnie wystarczajace dochody, ktoére umozliwia
zrealizowanie tego aktywa. Niemniej jednak istnieje pewne ryzyko zakwestionowania mozliwosci dokonywania
odpisow amortyzacyjnych od okreslonych wartosci praw majatkowych. W ocenie Zarzadu oraz doradcow
podatkowych, Spotka podtrzymuje stanowisko, iz w jej ocenie prawidtowo dokonuje naliczenia wysoko$ci podatku
dochodowego oraz zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodow amortyzacji znaku towarowego, ktora zgodnie z
obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa mogg by¢ zaliczone do takich kosztéw. Kwota rozpoznanego
aktywa na podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 5 923 tysigcy ztotych. Kwota amortyzacji
rocznej od znaku towarowego wynosi 6 932 tysiace ztotych (wptyw na podatek dochodowy 19% tj. 1 317 tysiecy
ztotych). Na chwilg obecna postgpowanie kontrolne nie toczy sig.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie rozpoznano rezerw na policzalne ryzyko podatkowe.
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25. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesigey zakonczony 30 czerwca 2017 roku i na dzien 30 czerwca
2017 roku:

Przychody netto ze sprzedagy nsing i ZLakup ustug Udzielone pogyezki lalegnosii 3 tyt. Otrgymane pogyczki Zobowiqzania 3 Ht.
materialow orag, pogostate prychody dostaw i ustug dostaw i ustug

I Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:

Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 231 - - 10 034 -

II Jednostki zalezne:

Torpol Norge A.S. 855 18 415 - 3281 - 3437

Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 451 - 923 650 - -

Torpol d.o.o. za usluge 5 - 41 - -

III Wspélne przedsiewziecie:

Lineal Sp. z 0.0. 25 580 - - - 387

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku dotyczace sprzedazy i
zakupdw i na dzien 31 grudnia 2016 roku dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Prychody netto ge spredagy nsing ZLakup ustug Udzielone pogyezki lalegnosii 3 tyt. Otrgymane pogyczki Zobowiqzania g Ht.
7 materialow oraz, pogostate dostaw i ustug dostaw i ustug
Pprzychody
I Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - - - - 17 056 -
II Jednostki zalezne:
Torpol Norge A.S. 71 18 305 - 2674 - 7821
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 14 - 910 105 - -
Torpol d.o.0. za usluge - - 18 - - -
11T Wspélne przedsiewzigcie:
Lineal Sp. z 0.0. - 80 - 4 - 487
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25.1.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

26. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie wystapity znaczace zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny
ujawnionej na 31 grudnia 2016 roku.

27. Instrumenty finansowe
27.1.  WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

Wedhug oceny Spotki wartos¢ godziwa instrumentoéw finansowych Spoéiki innych niz wycenianych w warto$ci
godziwej nie odbiega zasadniczo od wartosci bilansowych gltownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

28. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Okeres gakoriczony Rok zakoriczony
30 czerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Zarzad 977 3359
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 810 2739
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 167 620
Rada Nadzorcza 187 468
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 187 468
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Razem 1164 3827

29. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty wartosé.

Akcjonariusze wspotpodejmuja decyzje o strukturze finansowania Spotki, w szczegdlnosci decyduja
o wyplatach dywidend, podwyzszeniu kapitatu zakladowego. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad 1 procesow obowigzujacych w obszarze zarzadzania struktura kapitatlowa. Zgodnie z obowigzujacymi
umowami z DnB Bank Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Grupa Kapitalowa Torpol
S.A. osiagneta wskaznik rentownosci brutto liczony wedtug danych za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2017 roku ponizej oczekiwanego poziomu. Spotka zwrdcita si¢ do ww. bankéw z wnioskiem o odstgpienie
od zapisow umowy w wyzej opisanym zakresie. Do dnia publikacji sprawozdania, zgoda zostala udzielona przez
obydwa banki.
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Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatow powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spédtka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych. Kapital obejmuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony
0 kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

30 ezerwea 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
Obligacje dlugoterminowe 0 40 000
Pozostale zobowigzania finansowe (dhugo i krotkoterminowe) 87 514 91 287
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 039 27 507
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 124 009 236 025
Rozliczenie kontraktow budowlanych 5693 30373
Pozostate zobowiazania niefinansowe(dtugo i krotkoterminowe) 80 584 4579
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -117 624 -204 757
Zadluzenie netto 190 215 225014
Kapitat whasny 207 488 223 307
Kapital i zadluzenie netto 397 703 448 321
Wskaznik dzwigni 0,48 0,51

Zarzad uwaza obecny poziom zadtuzenia za bezpieczny i nie widzi zagrozen dla jego terminowej obshugi.

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2017 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia moggce mie¢ istotny wptyw na sytuacje
Spoiki:

Data Instytugja Rodzaj dokumentn Wartosé Opis Nr raportn
gdargenia w biezqcego
tysiqeach
07 lipca PKP PLK Oferta na zaprojektowania i 62 900 PLN  Powzigcie informacji o 42/2017
2017 S.A. wykonania robot na odcinku netto zlozeniu
Biatystok-Bielsk Podlaski najkorzystniejszej oferty.
14 lipca PKP PLK Oferta dotyczaca przetargu 597 400 PLN = Powzigcie informacji o 43/2017
2017 SA ograniczonego , ktdrego netto ztozeniu oferty
przedmiotem jest ,,Realizacja zawierajacej
robot budowlanych - najkorzystniejszy dla
Modernizacja odcinka Inwestora bilans kryteriow
Trzebinia — Krzeszowice” ceny, czasu realizacji i
okresow gwarancji
20 lipca PKP PLK Oferta dotyczaca robot 112 800 PLN  Powzigcie informacji o 44/2017
2017 SA budowlanych ktérych netto wyborze przez Inwestora
przedmiotem jest zlozonej oferty

Modernizacja nawierzchni
kolejowej i urzadzen
sterowania ruchem w ramach
zadania ,,Prace na liniach
kolejowych nr 281, 766 na

odcinku Olesnica /Lukanow- Podpisanie Umowy 50/2017
04 sierpnia Krotoszyn-Jarocin-Wrzesnia-
2017 Gniezno”
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21 lipca PKP PLK S.A

2017

25 lipca PKP PLK S.A

2017

03 sierpnia  PKPPLK S.A

2017

04 sierpnia Track Tec

2017 S.A.
(Dostawca)

28 sierpnia  PKP PLK S.A

2017

28 sierpnia  PKP PLK S.A

2017

28 sierpnia  PKP PLK S.A

2017

30ssierpnia  ArcelorMittal

2017 Poland S.A.

Oferta dotyczaca opracowania
dokumentacji projektowej
oraz realizacja robot
budowlanych w ramach
projektu ,,Prace na linii
kolejowej nr 289 na odcinku
Legnica — Rudna
Gwizdanoéw”

Oferta dotyczaca
zaprojektowania i wykonania
robot w ramach projektu”
Wykonanie prac
projektowych i robot
budowlanych 1. Na linii
kolejowej nr 31 na odcinku
gr. wojewodztwa-
Czeremcha-Hajnowka. 2.Na
linii kolejowej nr 41 na
odcinku Biatystok — Bielsk
Podlask.3 Na linii kolejowej
Lewki — Hajnowka.”

Oferta dotyczaca Realizacji
robdt budowlanych w ramach
przetargu nr 2-Moderniazacja
odcinka Trzebinia —
Krzeszowice”

Zamoéwienie na dostawe
podktadow kolejowych oraz
podrozjazdnic

Zawarcie Umowy, ktorej
przedmiotem jest
zaprojektowanie i wykonanie
robdt w ramach projektu
,,Prace na linii kolejowej nr
219 na odcinku Szczytno-
Elk”

Zawarcie Umowy, ktorej
przedmiotem jest
zaprojektowanie i wykonanie
robdt dla zamowienia
czesSciowego nr3w ramach
projektu ,,Prace na linii
kolejowej nr 52 na odcinku
Lewki-Hajnowka”

Zawarcie Umowy, ktorej
przedmiotem jest
zaprojektowanie i wykonanie
robot dla zamdéwienia
czeSciowego nr2w ramach
projektu ,,Prace na linii
kolejowej nr 52 na odcinku
Biatystok-Bielsk
Podlaski(Lewki)”
Potwierdzenie przyjecia do
realizacji pigciu zamowien na
dostawy szyn kolejowych

190 000 PLN
netto

173 400 PLN
netto

596 700 PLN
netto

8 500 PLN
netto

289500 PLN
netto

77100 PLN
netto

62 900 PLN
netto

97 600 PLN
netto

Podpisanie Umowy

Powzigcie informacji o
ztozeniu
najkorzystniejszej oferty

Powzigcie informacji o
zlozeniu
najkorzystniejszej oferty.

Zawarcie Umowy

Zawarcie Umowy

Zawarcie Umowy
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TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
7 X
LGﬂmorz Grabowski Krzysztof Miler Mich%iUlatowski Tomasz Krupinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprazes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

i

/

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 5 wrze$nia 2017 roku
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