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14, Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. bedg mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.25
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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje

skréoconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na

euro)
w tys. PLN w tys. EUR
polrocze 2017 poéirocze 2016 poétrocze 2017 potrocze 2016
WYBRANE DANE FINANSOWE / okres od / okres od / okres od / okres od
01.01.2017 do 01.01.2016 do 01.01.2017 do 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy 110 344 116 905 25979 26 688
produktéw, towarow i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci 8 657 9 663 2038 2 206
operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto 8 153 9578 1920 2187
IV. Zysk (strata) netto 6 557 7 682 1544 1754
V. Przeptywy pieniezne netto z 13 759 19 432 3239 4 436
dziatalnosci
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z -11 411 -2 103 -2 687 -480
dziatalnosci
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z -1 346 -18 577 -317 -4 241
dziatalnosci
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 1002 -1 248 236 -285
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego 164 108 139 984 38 828 31642
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na 70 422 52 854 16 662 11 947
zobowigzania (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe(na 7 155 354 1693 80
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XII. Zobowigzania krétkoterminowe(na 55 742 43772 13189 9 894
koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIlIl. Kapitat wtasny(na koniec biezacego 93 686 87 130 22 166 19 695
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIV. Kapitat zakladowy(na koniec 515 515 122 116
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje 0,64 0,75 0,15 0,17
zwykta/udziat (PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na 0,64 0,75 0,15 0,17
jedng akcje zwyktg
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na akcje(na 9,10 8,46 2,15 1,91
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 9,10 8,46 2,15 1,91
jedna akcje (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 1,06 0,00 0,24

dywidenda na jedng akcje
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy - h kurs dzien
okresie* w okresie .
w okresie okresu
0d 01.01.2017 do 30.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265
0d 01.01.2016 do 31.12.2016 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240
0d 01.01.2016 do 30.06.2016 4,3805 4,2355 4,4987 4,4255

*) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

USD wynosity:
Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kur§ na
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie kurs ostatni dzien
w okresie okresu
Od 01.01.2017 do 30.06.2017 3,8964 3,7062 4,2271 3,7062
Od 01.01.2016 do 31.12.2016 3,9680 3,7193 4,2493 4,1793
Od 01.01.2016 do 30.06.2016 3,9360 3,7193 4,1475 3,9803

*) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizaciji

Polwax Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —
Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A.
Spotka w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku
2012 miat miejsce lewarowany wykup menadzerski, w ktérym wzigli udziat menadzerowie
Spofki, inwestorzy pasywni oraz fundusz private eguity.

Nadrzednym celem Spdétki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych,
oraz wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajacy
z przyjetej wizji: nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych
specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spofki jest nastepujaca:

1. Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

2. Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
3. Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

4, Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.

Strona 7 z 25



polWAX
Parafiny przemystowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. w | pétroczu 2017 r.

5. Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakciji pracownikow.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie
posiada réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akc;ji.
Struktura akcji

Na dzien 01.01.2017r. struktura akcji przedstawiata sie nastepujgco:

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gfosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D w liczbie 135.250 — akcje imienne zwykte

Seria D w liczbie 164.750 — akcje zwykte na okaziciela

W dniu 29.05.2017r. Zarzad dokonat zamiany 135 250 szt. akcji imiennych serii D na akcje
zwykte na okaziciela na wniosek akcjonariuszy.

Na dzien 30.06.2017r. jak tez na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akc;ji

przedstawia sie nastepujgco.

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykfe na okaziciela (zdematerializowane)

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D — akcje zwykfe na okaziciela (zdematerializowane)

Kazda akcja Spdtki posiada rowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg
uprzywilejowanie co do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzien 30 czerwca 2017r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie
istniejg akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do Scistej czotéwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskoéw parafinowych.
Dzieki zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej
jakosci wyrobow oraz wspétpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez
dopasowaniu oferty do indywidualnych potrzeb klienta, produkty Spétki majg ugruntowang
pozycje na rynku. Obecnie Spédtka jest najwiekszym polskim producentem parafin
rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

Produkty Spétki znajdujg zastosowanie w ré6znorodnych gateziach przemystu, takich jak:
przemyst nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwérstwo drzewne, produkcja lakieréw
i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatow
budowlanych, produkcja materiatdéw wybuchowych, produkcja $wiec i zniczy oraz przemyst
spozywczy i kosmetyczny.
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Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment $wiec i zniczy produkowanych
W oparciu 0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz
Swiece artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spotka produkuje swiece
i znicze zardbwno w segmencie ekskluzywnym, jak i w segmencie produktéw budzetowych.
W zakresie produkcji $wiec i zniczy Spoétka realizuje duze wolumenowo kontrakty,
w szczegolnosci typu private label (marka wiasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania
produktéw naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe
i przemystowe, smary, parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane
Laboratorium Polwax S.A. posiada takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania
analiz z zakresu ochrony s$rodowiska naturalnego, w szczegdlnosci powietrza i wod
gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spoétka Swiadczy rowniez ustugi monitoringu paliw
i Sciekéw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska pracy.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wszelka dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na
wiasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granicg, w nastepujgcym zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako
przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 - produkcja gazow technicznych,

3. PKD 20.59 - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych,

PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,

PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towaréw,

PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzieindziej niesklasyfikowana.

© No gk

2.3 Organy Spofki

Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie. Zarzad skfada sie z 3 cztonkow:

Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Dominik Tomczyk | Prezes Zarzadu
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow.
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Informacje o skladzie Rady Nadzorczej w okresie pierwszego potrocza 2017 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 18.05.2017r.
Monika Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 21.06.2017r. wczesniej Cztonek Rady
Gaszewska Nadzorczej
Jolanta ltowska Czionek Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Czionek Rady Nadzorczej od dnia 29.05.2017r.
Domagata

W dniu 18.05.2017r. Pan Piotr Nadolski ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z petnienia funkgc;ji
Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w dniu 29.05.2017 r. Czlonkowie Rady
Nadzorczej powotali, w drodze kooptacji, pana Grzegorza Domagate na Czionka Rady
Nadzorczej ( wg §13 ustep 6 Statutu Spofki).

Rada Nadzorcza Spodtki nie funkcjonowata w okresie od 18.05 .2017 az do dnia
uzupetnienia sktadu do pieciu cztonkéw tj. do dnia 29.05.2017r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017r. jak tez na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jolanta ltowska Czionek Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Czionek Rady Nadzorczej

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi
szescioma miesigcami roku obrotowego.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na
osiggane przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Poziom popytu na produkty Spotki. Prognoza zapotrzebowania na produkty
Polwax S.A. zaklada wzrost wolumenu sprzedazy w zakresie grup
asortymentowych dedykowanych dla przemystu zniczowego oraz w wybranych
grupach przemystowych.

e Ceny podstawowych surowcéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji
wyrobow spétki a w szczegodlnosci notowania parafin w oparciu o ktére budowane
sg formuty cenowe kupowanych surowcéw. Istotne znaczenie bedzie miat poziom
podazy surowcow importowanych na rynek krajowy.

o Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych mogg mieé
znaczgce zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego

e Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;j.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1  Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2017.

W dniu 27.01.2017r. uzgodniono ze spdtkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibag
w Kostrzynie ("JMP") istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2017. Uzgodniono
wstepnie warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych. O dokonaniu
powyzszych uzgodnien Zarzad Spofki informowat w tym samym dniu w raporcie biezgcym
nr 2/2017.

4.1.2 Publikacja szacunkdéw wynikéw spotki za rok ubiegty.

W dniu 1.02.2017r. Zarzad Spétki przekazat raportem biezgcym nr 3/2017 do publicznej
wiadomosci szacunki wynikéw osiggnietych przez Spoétke w roku obrotowym 2016.
Ostateczne wyniki Spétki po zbadaniu Sprawozdania przez niezaleznego biegtego
rewidenta zostaty opublikowane w raporcie rocznym za 2016 rok w dniu 28.03.2017.

4.1.3 Warunkowa rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych S.A.

W dniu 10.02.2017 roku raportem biezacym nr 4/2017 Zarzad Spétki informowat
o otrzymaniu uchwaty Zarzagdu KDPW o warunkowej rejestracji 150.000 ( sto pie¢dziesiat
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 82.375 (osiemdziesigt dwa tysigce
trzysta siedemdziesigt pie€) akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki Polwax S.A.
o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, oraz nada¢ im kod PLPOLWX00026.

4.1.4 Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii C i D spotki Polwax
S.A..

W dniu 23.02.2017 roku raportem biezgcym nr 5/2017 Zarzad Spoétki informowat, ze w tym
dniu otrzymat uchwate Zarzgdu GPW w Warszawie o dopuszczeniu do obrotu gietdowego
z dniem 27 lutego 2017r. na rynku podstawowym akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda:

- 150.000 (sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji serii C,
- 82.375 (osiemdziesiagt dwa tysigce trzysta siedemdziesigt pie¢) akcji serii D.

4.1.5 Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréow
WartoSciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji.

W dniu 24.02.2017 roku raportem biezgcym nr 6/2017 Zarzgd Spotki informowat,
w nawigzaniu do raportu nr 4/2017, o otrzymaniu w tym dniu Komunikatu Dziatu
Operacyjnego KDPW S.A. informujgcego, ze w dniu 27.02.2017r. nastgpi rejestracja
232.375 akgiji serii C i D Polwax S.A. Spofki i oznaczenie ich kodem PLPOLWX00026.
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4.1.6 Rejestracja przez sad zmiany w iloSci akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu serii C Emitenta.

W dniu 6.03.2017 roku raportem biezgcym nr 7/2017 Zarzgd Spoétki informowat, ze w dniu
06.03.2017r. powzigt informacje o dokonaniu w tym dniu wpisu przez Sgd Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS (,Sad”) zmiany w ilosci akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu serii C Emitenta. Powyzsze zdarzenie wynika z zamiany
150.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii C o wartosci nominalnej
0,05 zt na 150.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, o ktérym to zdarzeniu Spétka
informowata w komunikacie 37/2016 w dniu 20.12.2016 roku.

W wymienionym komunikacie 37/2016 Spétka informowata, ze w wyniku zamiany akcji
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegnie zmianie i wynosi nadal 515.000,00 zt i dzieli
sie na 10.300.000 akcji, natomiast zmniejszeniu ulegnie ogdlna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta o 150.000 gtoséw z dotychczasowego poziomu 12.229.673
gtosoéw do poziomu 12.079.673 gtosow.

4.1.7 Realizacja inwestycji strategicznej — umowa z ThyssenKrupp
Energineering Services GmbH Bad Soden.

W dniu 7.03.2017 roku Zarzad Spoiki przekazat w raporcie biezgcym nr 8/2017 informacije
0 podpisaniu w tym dniu umowy pomiedzy Spotkg a ThyssenKrupp Uhde Energineering
Services GmbH Bad Soden, Niemcy (, Thyssen”), jako dostawcg urzgdzen tzw. kluczowego
wyposazenia dla inwestycji strategicznej pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” wraz z instalacjami pomocniczymi
(,FUTURE”) zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach. Wartos¢ podpisanej Umowy
wynosi 7.195.000 EUR. Zabezpieczeniem umowy jest akredytywa dokumentowa
wynikajgca z zawartej z bankiem ING Bank Slgski S.A. Umowy kredytowej z dnia
26.09.2016r.

Umowa przewiduje harmonogram dostaw, zgodnie z ktérym dostawa kluczowych urzadzen
bedzie realizowana w roku 2018.

Warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umoéw, specyficzne warunki nie wystepuja.

4.1.8 Audyt Polskiego Centrum Badar i Certyfikacji ( PCBC)

W dniach 25-28 stycznia 2017 r. zesp6t auditoréw Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji
( PCBC) przeprowadzit audyt nadzoru nad Zintegrowanym Systemem Zarzgdzania (ZSZ2)
zrozszerzeniem certyfikacji o obszar zniczy i Swiec. W dniu 23.03.2017r. Spotka otrzymata
certyfikat Zintegrowanego systemu Zarzadzania —Jakos¢; Bezpieczenstwo i higiena pracy;
Srodowisko w zakresie:

e produkcja, projektowanie i obrét parafinami, woskami naftowymi oraz
specyfikami i emulsjami parafinowymi a takze zniczami i $wiecami;

e ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania wyrobdéw parafinowych;

e ustugi badan produktéw naftowych, wod, $ciekéw, chemikalidow i sSrodowiska

pracy oraz poboru préb.

Spotka spetnia wymagania w wyzej wymienionym zakresie norm: PN-EN ISO 9001:2009,
PN-EN 1SO 14001:2005, PN-N 18001:2004
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4.1.9 Realizacja inwestycji strategicznej — umowa z Gtéwnym Realizatorem
Inwestycji.

W dniu 27.03.2017 roku Zarzad Spétki przekazat w raporcie biezacym nr 9/2017
zawiadomienie o opdznieniu ujawnienia informacji poufnej dotyczgcej wyboru Gtéwnego
Realizatora Inwestycji ,FUTURE”. W powyzszym raporcie Zarzad Spétki poinformowat, ze
w dniu 30.01.2017r. podjgt uchwate o wyborze Gtéwnego Realizatora Inwestycji (,GRI”).
Jako GRI dla inwestycji FUTURE zostat wybrany ORLEN Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku.

Uzgodniony i zawarty w tresci umowy termin zakonczenia prac przez ORLEN Projekt S.A.
to 31.12.2019 roku.

Warto$¢ uzgodnionej umowy wynosi 112,6 min zt i nie obejmuje wartosci kluczowych
urzadzen.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umoéw, specyficzne warunki nie wystepuja.

W zwigzku ze wzrostem kosztu inwestycji (obecnie szacowany koszt tgcznie z juz
poniesionymi wydatkami wyniesie 159,9 min zt, poprzednio szacowany koszt podany
w raporcie biezgcym nr 24/2016 wynosit 123,6 min zt) wynikajgcym, zaréwno z wartosci
uzgodnionej umowy z GRI, jak réwniez z wartosci umowy na dostawe kluczowych
urzgdzen dla inwestycji FUTURE, o ktérym to zdarzeniu Spétka informowata raportem nr
8/2017 w dniu 7.03.2017r., podpisanie umowy pomiedzy Polwax S.A. i ORLEN Projekt S.A.
dodatkowo uzaleznione jest od akceptacji przez Bank budzetu ww. inwestycji.

Po uzyskaniu akceptacji przez Bank budzetu ww. inwestycji, nastapi podpisanie umowy
z GRI, o czym Spdtka poinformuje w odrebnym komunikacie.

Emitent podjat decyzje o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci niniejszej
informacji poufnej zgodnie z Art.17 ust.4 MAR, poniewaz wczes$niejsze jej ujawnienie przed
uzyskaniem akceptacji zapisow umowy przez wszystkie strony prowadzonych uzgodnien
(w tym uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Emitenta, Banku finansujgcego inwestycje,
ORLEN Projekt S.A.) mogtoby naruszyé interes Spétki oraz wprowadzi¢ w biad
uczestnikdw rynku kapitalowego. Ponadto w ocenie Emitenta opdznienie podania
informacji poufnej do publicznej wiadomosci nie wprowadzito w btad opinii publicznej,
a takze Emitent byt w stanie zapewni¢ jej poufnosc.

4.1.10 Rekomendacja Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok
2016.

W dniu 6.04.2017 roku Zarzad Spétki przekazat do publicznej wiadomosci, raportem
biezgcym nr 10/2017, informacje dotyczgca rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu
zysku netto Spétki za rok 2016. Zarzad poinformowat o podjeciu w tym samym dniu
uchwaty, w ktérej zarekomendowat Radzie Nadzorczej Spoétki oraz Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto wynikajgcego ze sprawozdania finansowego
Spofki za rok obrotowy 2016 w kwocie 20.874.796,35 zt (stownie: dwadziescia milionéw
osiemset siedemdziesigt cztery tysigce siedemset dziewieédziesigt szes¢ 35/100 ztotych)
w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Majac na uwadze planowane zwiekszone zaangazowanie srodkow witasnych w zwigzku
Z rozpoczetg inwestycjg Zarzad Spotki rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2016 rok
i przeznaczenie w catosci zysku na kapitat zapasowy.
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4.1.11 Opinia Rady Nadzorczej do rekomendacji Zarzgdu w sprawie
podziatu zysku netto Spétki za rok 2016.

W dniu 6.04.2017 roku Zarzad Spétki przekazat do publicznej wiadomosci, raportem
biezgcym nr 11/2017, ze Rada Nadzorcza Spofki na posiedzeniu w dniu 6 kwietnia 2017
roku podjeta uchwate i pozytywnie zaopiniowata przedtozenie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto Spoétki za rok 2016.

4.1.12 Realizacja inwestycji strategicznej — podpisanie umowy z GRI,
uzgodnienia do umowy kredytowej na wspoétfinansowanie inwestycji
oraz zawieszenie polityki dywidendowej.

W dniu 7.04.2017 roku Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci, raportem
biezgcym nr 12/2017, ze:

Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spotka”, ,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr
9/2017 z dnia 27.03.2017r. dotyczacego ostatecznego uzgodnienia warunkéw umowy na
petnienie funkcji Gtéwnego Realizatora Inwestycji ,FUTURE” pomiedzy Polwax S.A.
i ORLEN Projekt S.A, poinformowat, ze w dniu 7.04.2017r., w zwigzku z wczesniejszym
uzyskaniem akceptacji zwiekszonego budzetu inwestycji FUTURE od ING Banku
Slgskiego S.A. (banku wspoifinansujgcego inwestycje), podpisat umowe na petnienie
funkcji Gtéwnego Realizatora Inwestycji z ORLEN Projekt S.A. (,GRI”).

Wartos¢ podpisanej przez strony umowy wynosi 112,6 min zt i nie obejmuje wartosci
kluczowych urzadzen. Uzgodniony i zawarty w jej tresci termin zakonczenia prac przez
ORLEN Projekt S.A. zostat ustalony na dzien 31.12.2019 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu uméw, specyficzne warunki nie wystepuja.

Ponadto w dniu 7.04.2017r. Zarzad Spétki uzgodnit z ING Bankiem Slgskim S.A, zmiany
dotyczace umowy kredytowej o zawarciu ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 24/2016 w dniu 26.09.2016r.

Wymieniona umowa kredytowa (,Umowa”) obejmuje kredyt inwestycyjny (na
wspoffinansowanie inwestycji strategicznej FUTURE) oraz kredyt wieloproduktowy.

Kwota kredytu oraz termin sptaty kredytu inwestycyjnego nie ulegt zmianie i jest ustalony
na dzien 26 wrzesien 2026 roku.

Uzgodnienia do Umowy wprowadzajg nastepujgce najistotniejsze zmiany:

1) wprowadzenie definicji ,Zmiana kontroli” (opisanej ponizej) jako dodatkowe
zabezpieczenie dla umowy kredytowej (przy czym pozostate zabezpieczenia Umowy nie
ulegty zmianie),

2) zmiana budzetu projektu inwestycji FUTURE,

3) wprowadzenie dodatkowego warunku dla uruchomienia drugiej i trzeciej transzy kredytu,
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4) dostosowanie umowy kredytowej do zapiséw w umowach z GRI oraz Inzynierem
Kontraktu,

5) zawieszenie wyptaty dywidendy do momentu uruchomienia inwestycji.
M.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki POLWAX S.A. w dniu 7 kwietnia 2017r. podjat
uchwate o zawieszeniu polityki dywidendowej do roku 2019.

4.1.13 Zawiadomienie od akcjonariusza o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej
liczbie glosow w Spoéfce ponizej 5%.

W dniu 11.04.2017 roku Zarzgd Polwax S.A. poinformowat raportem biezagcym nr 13/2017,
ze w tym dniu otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w trybie art. 69 ust.1 pkt2 i art. 87 ust. 1 pkt2
lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,Ustawa o ofercie”) sktadane w imieniu witasnym oraz w imieniu i na rzecz
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Aviva Investors
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusze”) o zmniejszeniu
udziatu Funduszy w ogdlne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki ponizej 5%.

4.1.14 Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax
S.A.

W dniu 12.04.2017 roku Zarzad Spotki przekazat w raporcie biezgcym nr 14/2017
informacje o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. (wraz
z projektami uchwat), ktére miato odbyc¢ sie w dniu 9 maja 2017 roku w Jasle.

4.1.15 Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjete w dniu
9 maja 2017 roku.

W dniu 9.05.2017 roku Zarzad Spoftki przekazat w raporcie biezgcym nr 15/2017 tres¢
uchwat podjetych w tym dniu przez ZWZ Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy miedzy innymi zatwierdzito Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2016, zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok
2016, udzielito absolutorium Czlonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej, dokonato
podziatu zysku Spétki.

4.1.16 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 maja
2017 roku.

W dniu 9.05.2017 roku Zarzad Spétki przekazat w raporcie biezgcym nr 16/2017 wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto sie w tym dniu w Jasle.

4.1.17 Wybbr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 15.05.2017 roku raportem biezgcym nr 17/2017 Zarzad Spotki przekazat
informacje, ze Rada Nadzorcza Spoétki podjeta w tym dniu uchwate o wyborze na biegtego
rewidenta Spotki BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.
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BDO wybrana zostata do przeprowadzenia:

(i) przegladu skréconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego Polwax S.A.
obejmujgcego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku,

(il) badania rocznego sprawozdania finansowego Polwax S.A. za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku.

4.1.18 Zfozenie rezygnacji przez osobe nadzorujgcg Polwax S.A.

Zarzad Spotki w dniu 18.05.2017 roku poinformowat raportem biezgcym nr 18/2017, ze
otrzymat w tym dniu od Pana Piotra Nadolskiego oswiadczenie o rezygnaciji z czitonkostwa
w Radzie Nadzorczej Polwax S.A. z dniem 18 maja 2017 roku z przyczyn osobistych.

4.1.19 Powoftanie Cztonka Rady Nadzorczejw drodze kooptaciji.

Zarzad Spétki w dniu 29.05.2017 roku poinformowat raportem biezgcym nr 19/2017, ze
Rada Nadzorcza powotata w tym dniu nowego Czitonka Rady Nadzorczej — Pana
Grzegorza Domagata w drodze kooptaciji.

4.1.20 Zamiana akcji zwyktych imiennych na akcje zwyktfe na okaziciela.

W dniu 29.05.2017r.Zarzad Polwax S.A., zgodnie z zgdaniem akcjonariuszy, podjat
uchwate o zamianie 135.250 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt na
135.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D, celem wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., o czym Spétka poinformowata w tym samym
dniu raportem biezgcym nr 20/2017. W wyniku zamiany akcji wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego oraz ogélna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta nie ulegta
zmianie.

4.1.21 Podpisanie uméw Lock-Up z Cztonkami Zarzgadu Spotki jako
zabezpieczenia dla umowy kredytowej wspoétfinansujgcej inwestycje
FUTURE.

Zarzad Spétki w dniu 21.06.2017 roku poinformowat raportem biezgcym nr 21/2017, ze
w tym dniu zostaty podpisane pomiedzy Spoétkg reprezentowang przez Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Polwax S.A., dziatajgcego w imieniu Rady Nadzorczej Polwax S.A.,
umowy Lock-Up z trzema akcjonariuszami Spétki, bedgcymi jednoczednie Czionkami
Zarzgdu Polwax S.A. tj. z Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem
Kosinskim.

Spotka informowata o koniecznosci podpisania uméw dotyczgcych ograniczenia zbycia
akcji Spotki w raporcie biezgcym nr 12/2017 z dnia 7.04.2017r. m.in. méwigc o uzgodnieniu
przez Spotke zmian do umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. (,Umowa”) na
wspoifinansowanie inwestycji FUTURE (tj. Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz 2z instalacjami pomochiczymi
zlokalizowanej w Czechowicach-Dziedzicach). Wymienione umowy Lock-Up stanowig
dodatkowe, uzgodnione z ING Bankiem Slgskim S.A., zabezpieczenie dla ww. Umowy.

Zgodnie z postanowieniami Umowy kredytowej Spétka zobowigzata sie do
niedopuszczenia do wystgpienia Przypadku Zmiany Kontroli. Dla celéw niniejszego
postanowienia ,Przypadek Zmiany Kontroli” oznacza sytuacje, gdy nastepujgce osoby:
Dominik Tomczyk, Jacek Stelmach oraz Piotr Kosinski utracg kontrole nad akcjami
dajgcymi tgcznie prawa do mniej niz:
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(i) 20% gtoséw na kazdym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu uptywu dwdch lat od
dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie Instalacji Odolejania Rozpuszczalnikowego
zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach; lub

(i) 10% gtosdéw na kazdym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu, kiedy Kredyt
Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy taka sytuacja
jest nastepstwem zdarzen, na ktére Kredytodawca (ING Bank Slgski S.A.) wyrazit
uprzednio pisemng zgode.

4.1.22 Warunkowa rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A.

W dniu 28.06.2017 roku raportem biezacym nr 22/2017 Zarzad Spotki informowat
o otrzymaniu uchwaty Zarzgdu KDPW o warunkowej rejestracji 135.250 ( sto trzydziesci
pie¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki Polwax
S.A. o wartosci nominalnej 0,05 2z (pie¢ groszy) kazda, oraz nada¢ im kod
PLPOLWX00026.

4.1.23 Biezgca dziatalno$¢ Spotki

W pierwszym potroczu 2017 roku Spétka Polwax S.A. prowadzita standardowg dziatalno$¢
produkcyjnohandlowg. W omawianym okresie nie odnotowano istotnych zdarzen
w zakresie handlu, ktére miatyby wptyw na funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Wspomnieé
nalezy jedynie 0 czasowym ograniczeniu w dostawach surowcéw do produkcji, zwigzanym
z planowanym remontem instalacji u gtéwnego dostawcy. Spétka z wyprzedzeniem
dokonata zakupu surowcow do produkcji gromadzac niezbedny poziom zapaséw.
Sprzedaz wyrobow we wszystkich grupach asortymentowych byta w ocenie Spétki zgodna
z tendencjami rynkowymi. W ogdlnym ujeciu przychody ze sprzedazy w pierwszym
pétroczu 2017 roku, byty nizsze (-5,6%) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Warto zwrdci¢ uwage na poprawe w 2017 r. poziomu przychoddéw grup
produktowych zwigzanych z dostawami do przemystu, wyroby ,Woski i produkty
dedykowane dla przemystu” wzrosty o (+2,5%) do poziomu blisko 30% udziatu
w przychodach. Sytuacja rynkowa pierwszego potrocza 2017 r. wptyneta na zmiany udziatu
w przychodach poszczegdlnych grup asortymentowych w poréwnaniu z pierwszym
poétroczem 2016r. Nadpodaz importowanych surowcéw parafinowych w dwoch pierwszych
kwartatach 2017 r. spowodowata spadek przychodéw w grupach ,wyroby do produkgciji
zniczy” (-14%), ,woski do zastosowan specjalnych” (-22%), ,woski przeznaczone do
kontaktu z zywnoscig” (-27%). Dzieki zawartym kontraktom eksportowym na dostawy
»produktéw do wyrobéw sSwiecarskich” odnotowano wzrost przychodéw w tej grupie
(+20%). Znaczgce wzrosty przychodéw odnotowano dodatkowo w grupach: ,Srodki
ochrony antykorozyjnej” (+44%), ,pozostate wyroby do przemystu” (+17%).

W komentowanym okresie, 6 miesiecy 2017 r., po wzroscie przychodéw w | kwartale
w poréwnaniu z | kwartatem 2016 r. pogorszyta sie koniunktura rynku parafinowego
w kolejnych 3 miesigcach. Wptyw na wyniki miat spadek aktywnosci zakupowej klientow
z branzy zniczowej, dokonujgcych zakupéw wysokowolumenowych, co wptyneto
w konsekwencji na wspomniany wczesniej 5,6% spadek przychodéw. Na biezgca
dziatalnos¢ Spotki miata wplyw utrzymujaca sie nadpodaz surowcéw parafinowych
importowanych ze wschodu, co wywarto presje na spadki cen wyrobéw gotowych.

W pierwszym pétroczu 2017 r. przychody z pozostatej dziatalnosci Polwax S.A stanowity
3,2% przychodow, zmalaty w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku o (- 10,1%).
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4.1.24 Inwestycje

Inwestycja budowy i uruchomienia instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych ,FUTURE” znajduje sie na etapie projektowania wykonawczego oraz
uzyskiwania zgod administracyjnych. Zaawansowanie projektowe na koniec potrocza
wyniosto ponad 50%, wykonane zostaly m.in. projekty sieci podziemnych,
zagospodarowania terenu oraz czes¢ projektow konstrukcyjnych.

Ponadto zawarta zostala umowa na zaprojektowanie i dostawe specjalistycznego
mieszalnika - reaktora do mas modelowych, ktéry pod koniec biezgcego roku zostanie
zainstalowany w Zaktadzie Produkcji Parafin w Czechowicach.

4.2. Wyniki finansowe Spo6tki w | péfroczu 2017 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | poétroczu 2017 roku wyniost 6 557 tys. zt. W poréwnaniu do
| poirocza 2016 roku zysk zmalat o 1 125 tys. zt, co stanowito 14,6% zysku.
Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | potroczu 2017

roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towaréw i materiatow
osiggnety wartos¢ 110 344 tys. zt i byly na nizszym poziomie niz
w | pétroczu 2016 roku (116 905 tys. zt) o 6 561 tys. zh.

o Koszt wlasny sprzedazy wyniést 91 096 tys. zt i byt nizszy niz
w analogicznym okresie 2016 roku o0 5,9% czyli 5 761 tys. zi,

o Koszty sprzedazy wyniosty 3 664 tys. zt, wzrosty o 17,0/% w poréwnaniu
do | pétrocza 2016 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy w | pétroczu 2017 roku
zwigzany jest z wyzszymi kosztami ustug logistyczno — magazynowych.
Wskaznik relacji kosztow sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy ogétem
wynidst 3,3% w | potroczu 2017 roku, w analogicznym okresie 2016 roku
osiggnat wartos¢ 2,5%,

o Koszty ogodlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 7 196 tys. zi, zmiana
w porownaniu do | pétrocza 2016 roku o (-) 0,7%. Koszty ogdlnego
zarzadu stanowity odpowiednio 6,5% i 6,2% zrealizowanych przychodow
ze sprzedazy,

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 8 657 tys. zt — zmalat
w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku o 1 006 tys. zt, co stanowi (-) 10,4%,

e POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiggngt wynik EBITDA
w wysokosci 11 036 tys. zt, tj. nizszy o 7,9% niz w poréwnywalnym okresie
2016 roku (11 986 tys. z).

e Marza EBITDA w | pétroczu 2017 roku osiggneta wartosé 10,0% (10,3%
w | potroczu 2016r.),
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e Podatek dochodowy w | pofroczu 2017 roku wyniést 1 596 tys. zt i byt

nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego kiedy to wyniost

1 896 tys. zh

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2017 i 2016 roku

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ! pé"?:lfj 2017 | 1 pé"fg,fﬁ 2016 . Réiozica
(2017-2016)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 110 344 116 905 -6 561 -5,6%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i
materiatéw 91 096 96 857 -5 761 -5,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 248 20 048 -800 -4,0%
Koszty sprzedazy 3664 3131 533 17,0%
Koszty ogélnego zarzadu 7 196 7 245 -49 -0,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 388 9672 -1 284 -13,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 657 9663 -1 006 -10,4%
Zysk (strata) brutto 8 153 9578 -1 425 -14,9%
Podatek dochodowy 1596 1896 -300 -15,8%
Zysk (strata) netto 6 557 7 682 -1125 -14,6%

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano ilosciowy obrot wyzszy o 432 tony, tj. 1,5% oraz

nizszg $rednig cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena

sprzedazy podstawowych produktow parafinowych w | pétroczu 2017 roku byla nizsza

0 7,0% od sredniej ceny sprzedazy w analogicznym okresie 2016 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w | potroczu 2017 roku wyniosta 29 889 ton,

zczego 8 288 ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielkos¢é sprzedazy wyrobow

parafinowych w analogicznym okresie 2016 roku wyniosta 29 458 ton, z czego 6 768 ton

stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobow gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | pétrocze | pétrocze
2017 2016

Woyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow 20,4 20,9

Swiecarskich

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 9,5 8,5

Razem 29,9 29,4

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy
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Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie

produktowe
dane w tys. zt | pétrocze | pétrocze
2017 2016

Wyroby do produkgiji zniczy i produkty do wyrobow 74 263 81 237
Swiecarskich, znicze i Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 32 569 31762
Ustugi 3222 3248
Towary i materiaty 290 658
Razem 110 344 116 905

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na uzyskane przez Spotke wyniki finansowe.

6. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie
posiada réwniez podmiotu dominujgcego nad Spétka.

Kapitat zakladowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akc;ji.

Od 1 lipca 2017 roku w strukturze organizacyjnej w pionie Dyrektora Finansowego
powotano stuzby ksiegowe tj. ewidencjg zdarzen ksiggowych zajmuje sie Biuro
Rachunkowosci oraz Dziat Ksiggowos$ci Gtowne;.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

8. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw
na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2017r. jak tez na dzien przekazania
raportu za | pétrocze. 2017r

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2017r. jak tez na dzien
przekazania raportu, akcjonariuszami ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtoséw w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:
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% udzial w Liczba glosow % gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym Walnym
kapitatu Zgromadzeniu | Zgromadzeniu
Dorminik 1189 213 11,55% 2378 426 19,69
Tomczyk
Patrycja Stoktosa 350 014 3,40% 700 028 5,80
TFI PZU S.A* 747 728 7,26% 747 728 6,19
Aviva OFE
AVIVA  BzZwW 700 000 6,80% 700 000 5,79
WBK
Nationale
Nederlanden
0,
(wezesnicj  OFE 700 000 6,80% 700 000 5.79
ING)
Trigon TFI S.A. 656 050 6,37% 656 050 5,43

* Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzadzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat

2017r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017r. jak tez na dzieh
publikacji sprawozdania za pierwszy kwartat 2017 r. akcjonariuszami, ktérzy posiadali co
najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

. . Liczba Udziat w Liczba Udzial w . »
Akcjonariusz . . ) gtosach na Rodzaj akcji
akcji kapitale glosow
Wz
Dominik Tomezyk 1189213 [11,55% | 2378426 | 19,69 Akcje imienne
uprzywilejowanych
Patrycja Stoklosa 350014 | 3,40% 700028 5,80 Akcje imienne
uprzywilejowanych
Akcje zwykte na
TFI PZU S.A* 747728 | 7,26% 747728 6,19 okaziciela
Akcje zwykte na
Q;/évs OFE AVIVA Bzw 700 000 6.80% 700 000 579 okaziciela
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Akcje zwykte na

Nationale Nederlanden okaziciela
0,

(Wezesniej OFE ING) 700 000 6,80% 700 000 5.79

Akcje zwykte na

. - ¢

Aviva Investors** Poland 698 476 6,78% 698 476 578 okaziciela
TFI S.A.

Akcje zwykte na
Trigon TFI S.A. 656 050 | 6,37% 656 050 | 5,43 okaziciela

* Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzadzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

** Aviva Inwestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zarzadzane przez Aviva fundusze:
Aviva Inwestors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Aviva Inwestors Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 11.04.2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Aviva
Inwestors Poland TFI S.A ztozone w imieniu wtasnym jak tez zarzgdzanych przez nie
funduszy (wymienionych powyzej ) 0 zmniejszeniu udziatu Funduszu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ponizej 5 %.

9. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego

raportu okresowego.

Zarzad
Czionek . . . .
Stan posiada na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2017 r.
Zarzadu
Dominik 1 189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).
Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 11,55% kapitatu zakladowego i dajace
Tomczyk 19,69% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz
Jacek Stelmach | 123 812 akcii zwykiych na okaziciela.
acek steimac Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu

88 893 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz
Piotr Kosifiski 123 812 akcji zwyktych na okaziciela.
I0tr ROsINSKI Akcje o warto$ci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu

Stan posiadania akcji przez Czionkdéw Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie od
poprzedniego raportu.

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akgciji.
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Z akcjonariuszami Spoéitki, bedgcymi Cztonkami Zarzadu tj. z Dominikiem Tomczykiem,
Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosinskim zawarte zostaty umowy Lock —Up (o zakazie
zbywania | obcigzania czeS$ci akcji lub innego rozporzgdzania akcjami), jako
zabezpieczenie umowy kredytowej wspoétfinansujacej inwestycje FUTURE.

Zgodnie z postanowieniami Umowy kredytowej Spotka zobowigzata sie do
niedopuszczenia do wystgpienia Przypadku Zmiany Kontroli. Dla celéw niniejszego
postanowienia ,Przypadek Zmiany Kontroli” oznacza sytuacje, gdy nastepujgce osoby:
Dominik Tomczyk, Jacek Stelmach oraz Piotr Kosinski utracg kontrole nad akcjami
dajgcymi tacznie prawa do mniej niz:

(i) 20% gtosoéw na kazdym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu uptywu dwdch lat od
dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie Instalacji Odolejania Rozpuszczalnikowego
zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach; lub

(i) 10% gtoséw na kazdym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu, kiedy Kredyt
Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy taka sytuacja
jest nastepstwem zdarzen, na ktére Kredytodawca (ING Bank Slgski S.A.) wyrazit
uprzednio pisemng zgode

-Zawarta umowa Lock —UP z Dominikiem Tomczykiem dotyczy 130182 akcji serii C
imiennych w okresie do momentu uptywu dwéch lat od dnia, w ktérym zostanie uzyskane
pozwolenie na uzytkowanie Instalacji Odolejania Rozpuszczalnikowego zlokalizowanej
w Czechowicach Dziedzicach oraz Raport Koncowy Doradcy Technicznego (pojecie
Raportu Koncowego Doradcy Technicznego rozumiane zgodnie z definicja zawartg
w Umowie Kredytowej) zostanie dostarczony do Banku; 515.091 akcji serii C, imiennych,
w okresie do momentu, kiedy Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%.

-Zawarta umowa Lock —UP z Jackiem Stelmachem dotyczy 88893 akciji serii C imiennych
w okresie do momentu uptywu dwdch lat od dnia, w ktérym zostanie uzyskane pozwolenie
na uzytkowanie Instalacji Odolejania  Rozpuszczalnikowego  zlokalizowanej
w Czechowicach Dziedzicach oraz Raport Koncowy Doradcy Technicznego (pojecie
Raportu Konncowego Doradcy Technicznego rozumiane zgodnie z definicja zawartg
w Umowie Kredytowej) zostanie dostarczony do Banku; 44447 akcji serii C imiennych,
w okresie do momentu, kiedy Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%.

-Zawarta umowa Lock —UP z Piotrem Kosinskim dotyczy 88893 akcji serii C imiennych
w okresie do momentu uptywu dwéch lat od dnia, w ktérym zostanie uzyskane pozwolenie
na uzytkowanie Instalacji Odolejania  Rozpuszczalnikowego  zlokalizowanej
w Czechowicach Dziedzicach oraz Raport Koncowy Doradcy Technicznego (pojecie
Raportu Konncowego Doradcy Technicznego rozumiane zgodnie z definicja zawartg
w Umowie Kredytowej) zostanie dostarczony do Banku; 44447 akcji serii C imiennych,
w okresie do momentu, kiedy Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%.
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Rada Nadzorcza

Cztonek Rady
Nadzorczej - Stan posiada na dzien przekazania | Stan posiada na dzien przekazania
Wiceprzewodniczacy raportu za | potrocze 2017r. sprawozdania za | kwartat 2017r..
Rady Nadzorczej
476 643 akcji zwyktych na okaziciela.
Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zf,
stanowigce 4.63% kapitatu
Piotr Nadolski Nie dotyczy zaktadowego i dajace 3.94% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien przekazania niniejszego raportu jak tez 30.06.2017r. pan Piotr Nadolski nie jest
cztonkiem RN, do dnia sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej tj. do dnia 18.05.2017r.
stan posiadania akcji nie ulegt zmianie w stosunku do okreslonego na dzieh przekazania
raportu za pierwszy kwartat 2017r.

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akgc;ji .

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatlow wiasnych emitenta.

W okresie | pétrocza 2017r., jak réwniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu

okresowego nie toczyly sie ani nie toczg sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania
dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spofki.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spotka nie posiada jednostek powigzanych.

W | potroczu 2017 roku nie zawierano z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi
transakcji.
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12.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejagcych poreczen Ilub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wilasnych Emitenta.

Spotka w | potroczu 2017 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata
gwarancji zadnemu pomiotowi.

13.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez POLWAX S.A.

Brak informaciji spetniajacych kryteria.

14.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda miaty
wplyw na osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na
osiggane przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Poziom popytu na produkty Spotki. Prognoza zapotrzebowania na produkty
Polwax S.A. zaklada wzrost wolumenu sprzedazy w zakresie grup
asortymentowych dedykowanych dla przemystu zniczowego, oraz w wybranych
grupach przemystowych.

e Ceny podstawowych surowcéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkgc;ji
wyrobow spétki a w szczegodlnosci notowania parafin w oparciu o ktére budowane
sg formuty cenowe kupowanych surowcéw. Istotne znaczenie bedzie miat poziom
podazy surowcow importowanych na rynek krajowy.

o Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych mogg mieé
znaczgce zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego

e Reakcje rynkdéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;j.
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