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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. jest Spotka ENERGOINSTAL S.A.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice

Numer telefonu:

+48 32 73572 00

Numer faksu:

+48 32 73572 57

Adres poczty elektronicznej

energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy:

www.energoinstal.pl

Firma:

ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

Wedlug stanu na dzien 30.06.2017 r. w skiad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. wchodzg
nastepujgce Spotki:
Wedlug stanu na dzien 30.06.2017 r. w skiad Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. wchodzg
nastepujgce Spotki:

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o.0.
P.B.U. INTERBUD-WEST Sp. z 0.0.
GALERIA PIAST Sp. z 0.0.

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

PRR EL-GOR Sp. z 0.0.

PRR ENERGOREM Sp. z 0.0.
ENIQ Sp. z 0.0.

ENIPRO Sp. z 0.0.

ENIZO S p. o.0.

ENIWAY S p. o.0.

- 100% udziatoéw

- 100% udziatow
- 0% udziatow*
- 0% udziatéw posrednio*
- 0% udziatow posrednio*
- 100% udziatow
- 66% udziatléw
- 28,41% udziatow
- 92,54% udziatow
- 51,00% udziatow

- 9,00% udziatow**

* w dniu 24 maja 2017 Sagdu otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsiebiorstwa
Budowlano — Ustugowego INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwigzku z tym, uznano Ze z dniem 30 czerwca 2017
roku nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL S.A. nad Przedsiebiorstwem Budowlano — Uslugowym
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowg. Przedsiebiorstwo Budowlano — Ustugowe
INTERBUD WEST Sp. z 0.0. przestata by¢ sp6tkg zalezng od ENERGOINSTAL S.A.

* ENIWAY Sp. z 0.0. jest aktywem, ktére spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy.
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1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

Oferta Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w
wytwarzaniu, montazu i serwisie urzgdzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej
oraz zaktadéw przemystowych, petrochemicznych, motoryzacyjnych, hutniczych i spozywczych.
Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottow i urzagdzen kottowych, w
ktérych poszczegolne materiaty opatowe w postaci cieklej, gazowej badz stalej (biomasa, odpady
komunalne, wegiel), w optymalny sposdb przeksztalcane sg w zgdang forme energii. Jednostka
dominujgca jest jednym z najwiekszych producentéw kottéw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny
Wykonawca kompleksowo ,pod klucz” realizacje obiektow dla energetyki i przemystu. Realizuje
réwniez zlecenia montazowe, instalacyjne oraz remontowe w zaktadach przemystowych.

Oferta firmy wzbogacona jest o obstuge serwisowg instalacji, obrobke cieplng materiatow tworzacych
produkt globalny, jak réwniez ustugi wlasnego laboratorium oraz osrodek szkoleniowy dla podmiotéw

zewnetrznych.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH

Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej, a takze na

branzy budowlano-przemystowe;.

Obszar dziatalno sci Grupy:

Grupa realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i ,pod klucz” obejmujgce:
- projektowanie,

- produkcja,

- montaz,

- uruchomienie,

- serwis,

- roboty budowlane,

- hurtowy obrot energig elektryczna.

Grupa produkuje:
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= Kotly odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych elektrowni,

= Kotly na biopaliwa,

= Kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= Kotly weglowe,
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Kotly gazowo — olejowe,

Palniki olejowo-gazowe do kottéw dla palnikow kottowych,

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe,

Rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na calej dtugosci zebra —
spawane laserem,

Elementy kottéw w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg MAG + laser,
Rury claddingowane,

Urzadzenia do odpylania spalin,

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

Kanaty powietrza i spalin,

Zbiorniki cisnieniowe,

Przewody wentylacyjne i odpylajgce,

Nietypowe urzgdzenia przemystowe.

Grupa montuje i remontuje:

Kotly parowe,

Kotly wodne,

Kompletne kottlownie,

Budynki i obiekty przemystowe,

Instalacje i urzgdzenia ochrony srodowiska,

Instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

Techniczne wyposazenie budynkow,

Instalacje technologiczne dla przemystu,

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

Izolacje termiczne,

Izolacje akustyczne,

Zabezpieczenia antykorozyjne.

Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robét,

co wyréznia jg na tle konkurencji. Grupa zapewnia peing obstuge techniczng wraz z przekazaniem

inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe. Generalne Wykonawstwo i

Generalna Realizacja Inwestycji obiektow przemystowych prowadzone przez Grupe ENERGOINSTAL

S.A. obejmuje kompleksowe czynnosci w tym obszarze, w tym projektowania, produkcji i montazu

kottdw, rurociggow oraz catych instalacji palnikowych, konstrukcji budynkéw kottowni, instalacji

oczyszczania spalin i izolacji termicznych.
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Grupa poprzez spotke INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. realizowata roboty budowlano-montazowe w
Generalnym Wykonawstwie w réznych technologiach i systemach w zakresie budownictwa:

= przemystowego,

* inzynieryjnego,

= 0g6lnego,

= prac konserwatorskich.

W szczegoélnosci w tym zakresie Grupa specjalizuje sie w wykonawstwie obiektow produkcyjno —

magazynowych oraz uzytecznosci publicznej.

2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den 1Jssel

Spoétka ENIQ Sp. z 0.0. posiada dwa oddzialy zagraniczne:

= ENIQ Sp. z 0.0. Oddziat w Ostrawie
Siedziba Oddziatu: Republika Czeska,
Ostrawa u. Hradni 27 lok.37

= ENIQ Sp. z 0.0. Oddziat w Zilinie
Siedziba Oddziatu: Republika Stowacka,
Zilina ul. Vel'ka Okruzna 43
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2.2. SCHEMAT ORGANIZACYJINY GRUPY KAPITALOWEJ.

Grupa Kapitaltowa ENERGOINSTAL S.A. na dzien 30.06.2017 roku:

ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL Sp. z o.0. ZEC ENERGOSERVICE
. 100% | 100% Sp. z o.0.
.-
Przedskbiorstwo Robot Przedskbiorstwo Robot
Remontowych ENERGOREM]| %% | 109%  Remontowych EL - GOR
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

28,41% 92,54%

ENIQ Sp. z o.0. ENIPRO Sp. z o.0.
=NIQ

=NIPRO
ENIZO Sp. z o.0. ENIWAY Sp. z 0.0.
eoeoeoe 51% 9%
ENIZO ENIWAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku obejmuje sprawozdanie finansowe spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz sprawozdania

finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponize;j.
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; ; 0
Nazwa jednostki Udziat w kapitale (%)

Siedziba 30.06.2017r. 30.06.2016 r.
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. Katowice 100% 100%
ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. Czechowice- Dziedzic 100% 100%
Przedsi ebiorstwo Budowlano —
Ustugowe INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. Gorzéw Wielkopolski 0%* 66,76%
Przedsi gbiorstwo Robot Remontowych . : , 0 0
EL-GOR Sp.  0.0. Gorzow Wielkopolski 100% 100%
Przedsi gbiorstwo Rob6t Remontowych . : , 0 0
ENERGOREM Sp. 7 0.0. Gorzow Wielkopolski 66% 66%
Galeria Piast Sp. z 0.0. Poznan 0%* 66,76%
ENIQ Sp. z 0.0. Katowice 28,41% 28,41%
ENIPRO Sp. z 0.0. Gliwice 92,54% 92,54%
ENIZO Sp. z 0.0 Katowice 51% 51%
ENIWAY Sp. z o.0. Katowice 9%** 9%

* w dniu 24 maja 2017 Sagdu otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do Przedsiebiorstwa
Budowlano — Ustugowego INTERBUD -WEST Sp. z 0.0. w zwigzku z tym, uznano Ze z dniem 30 czerwca 2017
roku nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL S.A. nad Przedsiebiorstwem Budowlano — Uslugowym
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i tworzong przez nig grupg kapitatowg. Przedsiebiorstwo Budowlano — Ustugowe
INTERBUD- WEST Sp. z 0.0. przestata byc¢ spétkg zalezng od ENERGOINSTAL S.A.

* ENIWAY Sp. z 0.0. jest aktywem, ktére spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy.

ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000195149.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Marek Kotula — Prezes Zarzadu (od 01.02.2017 r.)

= Mariusz Woznica — Cztonek Zarzadu.
Oferta firmy zawiera wykonanie ustug montazowo - spawalniczych ze stali weglowych
oraz metali kolorowych, na terenie wyznaczonym przez zleceniodawce, jak réwniez opracowanie
i wdrazanie technologii spawalniczych. Dziatalnos$¢ ENERGOINSTAL Sp. z o.0. obejmuje takze

instalacje kottowni i wymiennikowni.

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o0.0. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach,
ul. E. Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000038971.

Strona 7



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za | pétrocze 2017 r.

W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spoétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Bogdan Kit — Prezes Zarzadu,

=  Mariusz Woznica — Cztonek Zarzadu.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, montaz i remonty kottbw wodnych
i parowych, urzadzen dzwigowych, statych zbiornikbw cisnieniowych, hal przemystowych
i magazynowych, wymiennikdw ciepta, rurociggébw technologicznych, uzdatnianie wody

i oczyszczanie sciekow.

P.B.U INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim ul. Kosynieréw
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000152748.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spokki ksztattowaty sie nastepujgco:

= Pawel Krajewski — Prezes Zarzadu (do 7.02.2017 r.)

= Jaromir Mikofajczak- Prezes Zarzadu (od 7.02.2017 r.)

= Pawel Krajewski — Wiceprezes Zarzadu (od 7.02.2017 r.)
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robét ogdélno-budowlanych w zakresie:
wznoszenia budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gérniczych i produkcyjnych, budowy drég
kotowych i szynowych, obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywanie instalacji budowlanych i

robot wykonczeniowych.

PRR EL — GOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000153436.
W okresie objetym sprawozdaniem witadze spotki prezentowaty sie nastepujgco:

= Andrzej Swiderski — Prezes Zarzadu,

* Danuta Malewicz-Zak — Czlonek Zarzadu.
Dziatalnos¢ spétki to prace zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych sieci rozdzielczych, linii
telekomunikacyjnych, wykonawstwo instalacji elektrycznych, a takze naprawa i konserwacja urzadzen

elektrycznych.

PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. z siedzibg Gorzowie Wielkopolskim, ul. Energetykéw 6, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000180907
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spotki prezentowaty sie nastepujgco:

= Przemystaw Pozorski — Prezes Zarzadu.
Przedmiotem dziatalnosci spoétki sg remonty obiektdw i urzadzen energetycznych takich jak: kotty
pylowe, rusztowe, gazowe, wodne, parowe oraz wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych

i rurociggow.

GALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wroniecka 21, wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000273695 zostata nabyta (100% udziatow) przez spoétke
zalezng Interbud-West Sp. z 0.0. 3 kwietnia 2012 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki prezentowaly sie nastepujgco:
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= Lucjan Noras - Prezes Zarzgdu (do 15.03.2017r.)
= Jaromir Mikofajczak - Prezes Zarzadu (od 1.04.2017r.)
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest realizacja projektéw budowlanych zwigzanych

ze wznoszeniem budynkéw oraz wynajem, zarzgdzanie i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

ENIQ Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 190b, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000134655.
Wiadze Spotki w okresie objetym sprawozdaniem prezentowaly sie nastepujgco:

= Mariusz Woznica — Prezes Zarzadu
Kluczowym obszarem dziatalnosci biznesowej ENIQ Sp. z o0.0. jest handel hurtowy energig
elektryczna.
Spotka obecnie dokonuje obrotu energig na:

v Towarowej Gieldzie Energii SA (Polska — gietda) - do lutego 2014 za posrednictwem
brokera Trigon SA, od marca 2014 na wiasny rachunek stajgc sie petnoprawnym
czionkiem TGE

v OTE, a.s. (Czechy — gietda)

EPEX Spot (Niemcy — gietda)
v' Energy Exchange Austria (Niemcy — gietda)

AN

ENIPRO Sp. z 0.0. =z siedzibg w Gliwicach, ul. Wyczoétkowskiego 23, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314299.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoiki jest projektowanie instalacji energetycznych.

W okresie objetym sprawozdaniem wiadze spétki prezentowaly sie nastepujaco:

= Dariusz Jedrychowski — Prezes Zarzadu.

ENIZO Sp. z 0.0. z siedzib a w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000541855.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze spotki prezentowaty sie nastepujgco:
= Pawet Szajner — Prezes Zarzadu,
= Ryszard Kowaléwka — Wiceprezes Zarzadu.
Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi montazu izolacji przemystowej na urzgdzeniach kottowych,

kanatach, rurociggach i armaturze.

ENIWAY Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188d, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000604499.

W okresie objetym sprawozdaniem witadze spotki prezentowaty sie nastepujgco:

Dariusz Banach - Prezes Zarzadu,

Grzegorz Skrzek - Cztonek Zarzadu,

Aleksander Stepien - Czlonek Zarzadu,

Marcin Malirz - Czlonek Zarzadu
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Przedmiotem dziatalnosci spotki sg roboty zwigzane z budowa drog i autostrad.

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Kosynieréw
Gdynskich 51, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000297680.
W okresie objetym sprawozdaniem wtadze Spétki prezentowaly sie nastepujgco:

= Pawel Krajewski — Prezes Zarzadu.
Przedmiotem  dziatalnosci spétki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
na wiasny rachunek, wynajem nieruchomo$ci na wiasny rachunek, posrednictwo w obrocie

wierzytelnosciami oraz zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie.

2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30.06.2017 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM. Sp.zo.o. —62,55%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze —27,34%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio 5% akcji wg
stanu na 30.06.2017r. :

1. W.AM. Sp.zo.o0. 11 259 117 akcji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akgji
3. Michat Wiecek 909 000 akgji

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OtKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. osGb zarzgdzajacych i nadzorujgcych:

- _ | Procentowy
Osoby zarz adzajac Sprawowana funkcja llos¢ posiadanych akgji udziat
i nadzoruj gce w ENERGOINSTAL S.A. ENERGOINSTAL S.A|  w ogolnej
na 30.06.2017 r. liczbie gtosow
Udziatowcy Spotki:
Stanistaw Wiecek-Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej
11 259 117 62,55%
W.AM. Sp. zo.0. Michat Wiecek- Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek- Wiceprezes
Zarzadu
Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910 581 5,06%
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Michat Wi ecek

Prezes Zarzadu

909 000

5,05%

2.5. ZARZAD | SKLAD RADY NADZORCZEJ

Skilad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Sklad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2017 roku:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Cztonek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w I p 6étroczu 2017 roku:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Pyka — Cztonek Rady Nadzorczej

2.6. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w okresie 01.01.2017 r.
- 30.06.2017 r. oraz w okresie poréwnywalnym 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

OKRES 01.01.2017r. - 30.06.2017r.

OKRES 01.01.2016r. - 30.06.2016r.

Srednie
zatrudnienie
pracownikow

676 770
Pracownicy | Pracownicy | Urlopy Pracownicy | Pracownicy | Urlopy
umystowi produkcyjni | wychowawcze | umystowi produkcyjni | wychowawcze
/bezptatne bezptatne
258 388 30 273 457 40
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3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W GRUPIE KAPITALOWEJ W | POLROCZU 2017 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w | pétroczu 2017r. przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

Zmian w schemacie organizacyjnym

Wprowadzenia zmian do Regulaminu Wynagradzania pracownikéw ENRGOINSTAL S.A.
Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki na dzien 20.06.2017r.

Przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki ENERGOINSTAL S.A. za 2016r.
Przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. za 2016r.

Whniosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. co do pokrycia starty netto za rok 2016 r.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZE Z GRUPE
KAPITALOW A W | POLROCZU 2017 ROKU.

3.2.1 KONTRAKTY ZAWARTE
Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2017 r. zawarta nastepujgce znaczgce

kontrakty:

Temptech - prace serwisowe w Holandii,

Standardkessel Baumgarte ServiceGm bH — Prace montazowe Manncheim,

ENTROPIE Heizungssysteme Gmb H — Dostawa paneli membranowych — Rumunia,
Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe - SCA Mannheim,
Standardkessel GmbH - Prace montazowe - Palm Paper,

SEFAKO - Wykonanie ekonomizera ECO — ArcelorMittal Krakow,

ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia,

ICT Poland Sp. z o0.0. w Kostrzynie n/O rozbudowa zakfadu produkcyjnego

w Kostrzynie n/O.
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3.2.2 KONTRAKTY REALIZOWANE

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A. w | poétroczu 2017 r. realizowata nastepujgce znaczgce
kontrakty:

= PGNIiG TERMIKA S.A. - Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy
zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A,,

= NEM Energy — 4 kotty dostawa, montaz Tobolsk,

= Baumgarte Boiler System GmbH - dostawa i montaz Giessen,

= GE Boiler Deutschland GmbH Stuttgart - Montaze na kottach w Mannheim,

= Temptech - prace serwisowe w Holandii,

= Thermic Engineering S.A.NV Belgia: Dostawa modutbw na E.ON Cogeneration
Plant in Gent,

= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe Gendorf,

» Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggéw Egger,

= ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia,
» Standardkessel GmbH — Dostawa czesci cisnieniowych kotta i wykonanie rurociggow
Palm Paper,

= Temptech - prace serwisowe w Holandii,
= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH - Prace montazowe Manncheim,
= ENTROPIE Heizungssysteme GmbH — Dostawa paneli membranowych — Rumunia,
= Standardkessel Baumgarte ServiceGmbH — Prace montazowe - SCA Mannheim,
= Standardkessel GmbH - Prace montazowe - Palm Paper,
= Siemens Sp. z o0.0. w Warszawie budowa nowego bloku gazowo-parowego oddziat
Elektrocieptownia Gorzéw Wikp.,
= Valmet Technologies OY w Finlandi budowa Zaktadu Soda Ciech w Inowroctawiu,
= ICT Poland Sp. z o0.0. w Kostrzynie n/O rozbudowa zakladu produkcyjnego
w Kostrzynie n/O,
= Modehpolmo Il Sp. z 0.0. w Szczecinie budowa budynku mieszkalno-handlowo-ustugowego
w Gorzowie WIkp,
= Construction & Education Services Sp. z o.0. budowa obiektu przedszkolno-szkolnego
we Wroclawiu,
= Cordenka GmbH Co. KG Industride Center Obernburg remont istniejgcej hali produkcyjnej,
= BB Development Sp. z 0.0. w Kostrzynie budowa pawilonu handlowo-ustugowego

Bricomarche.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

4.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

4.1.1. Struktura przychoddw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktow, materiatow i

towarow.

Sprzedaz kraj 214 954 59,9% 251 160 84,8%

Sprzedaz zagranica 143 670 40,1% 44 993 15,2%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku
krajowego. Najwigksza warto$¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec,

ktére to stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Struktura sprzedazy w | pétroczu 2017

40,1%

N

W Sprzedai kraj

Sprzedai zagranica

Poziom sprzedazy w podziale na poszczeg6lne grupy produktow, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Strona 14



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za | pétrocze 2017 r.

T | pétrocze 2017 | pétrocze 2016 Odchyle*nie Dynamika
(ys. 20) (tys. 20) (tys. 20 %)
Sprzedaz razem: 358 624 296 153 62 471 21,1%
montaz 55 052 82 983 -27 931 -33,7%
wytwarzanie 13642 18 117 -4 475 -24,7%
ustugi budowlane 13536 17 100 -3564 -20,8%
obrét energig 271 458 169 480 101 978 60,2%
pozostata dziatalnosé 4 936 8 473 -3 537 -41,7%

Calkowite przychody ze sprzedazy w | potroczu 2017 roku wzrosty w stosunku do roku poprzedniego
0 21,1%, co Grupa zawdziecza przede wszystkim zwiekszeniu przychodéw ze sprzedazy przez spoétke
ENIQ Sp. z 0.0. — wzrost przychodéw z tyt. obrotu energig o 60,2% yly. W gléwnym segmencie
dziatalnosci Grupy tj. w segmencie montazu nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy o 33,7% co w
ujeciu wartosciowym stanowito 27.931 tys. zt, gtébwnie za sprawg krajowych kontraktéw GW/GRI, co
wynika bezposrednio z harmonogramu i etapéw oddawanych prac, w tym w szczegolnosci w zakresie
realizacji projektu EC Zofiéwka.

Rowniez w segmencie wytwarzania odnotowano spadek sprzedazy o 24,7%, na skutek mniejszej
ilosci realizowanych kontraktéw, co jest zwigzane z silng konkurencje cenowa w branzy. W ocenie
Zarzadu przeprowadzona obecnie w ENERGOINSTAL SA restrukturyzacja (szczegélty w pkt 9)
powinna pozwoli¢ na zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy na rynku, a tym samym na zwiekszenie
udziatu przychodéw tego segmentu w sprzedazy.

Spadek sprzedazy w obszarze ustug budowlanych wynikat z probleméw finansowych spotki P.B.U.
INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. i zwigzanym z tym ograniczeniem jej zdolnosci do pozyskiwania nowych

zlecen.

4.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos¢ oraz strukture kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

| pétrocze . | péirocze : : :
Udziat Udziat | Odchylenie |Dynamika
Wyszczegolnienie 2017 2016 y y
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalno sci 118776 | 100,04 131479 | 100,094  -12 703 -9,7%
operacyjnej
Zuzycie materiatdéw i energii 14 231 12,0% 21778 16,6% -7 547 -34,7%
Ustugi obce 74 063 62,4% 79 990 60,8% -5 927 -7,4%
Podatki i optaty 1450 1,2% 2026 1,5% -576 -28,4%
Swiadczenia pracownicze 26 594 22,4% 27 428 20,9% -834 -3,0%
é”lzl'f‘”a stanu prod. i prod-w 3315 | -2,8%| 4640 | -3,5% 1325 -28,6%
Amortyzacja 3 661 3,0% 3798 2,9% -137 -3,6%
Pozostale koszty rodzajowe 2092 1,8% 1099 0,8% 993 90,4%
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Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzenia wraz z narzutami oraz zakupy
materiatowe. Wysoki udziat ustug obcych oraz zuzycia materiatdw i energii wynika z realizacji
kontraktow ENERGOINSTAL S.A. na rynku krajowym w formule GW/GRI.

Struktura rodzajowa kosztow w | pétroczu 2017

3661 207 14om
26 594 _ Zuiycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i opfaty
1450 —= Swiadczenia pracownicze
W Amortyzacja
Pozostate koszty rodzajowe
. 74 063
e I pézl(r)cic;ze Udziat I pézl(r)cicéze Udziat | Odchylenie | Dynamika
tys zt % tys zt % tys zt %
Koszty dziatalno $ci operacyjnejl 366 278 100,0%| 293671 100,0% 72 607 24,7%
12 966 3,5% 4 892 1,7% 8074 165,0%

Koszty marketingu i dystrybucji

Koszty ogélnego zarzgdu 8944 2,4% 9116 3,1% -172 -1,9%

Koszty sprzedanych produktow 96 866 26,5% | 117471 40,0% -20 605 -17,5%

Koszty sprzedanych towardwi | 547502 67.6% | 162192 552% | 85310 52 6%
materiatéow

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatdw w | potroczu 2017 r. wynidst 344.368 tys. zt, co
przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 358.624 tys. zt przetozylo sie na zysk brutto ze
sprzedazy Grupy w wysokosci 14.256 tys. zt. Po uwzglednieniu sumy kosztow sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzgdu Grupa odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci -7.653 tys. zt. Byla ona
przede wszystkim wynikiem obnizenia rentownosci na kontrakcie PGNIiG Termika Energetyka
Przemystowa SA — EC Zofibwka w efekcie obnizenia wartosci kontraktu o kwote 7.000 tys. PLN.
Kwota ta stanowita zaspokojenie roszczen Zamawiajgcego z tytutu utraty przysztego zysku, w zwigzku
Z przesunieciem terminu zakonczenia przedmiotowej inwestycji. Na spadek rentownosci wptynety
réwniez dodatkowe koszty jakie ENERGOINSTAL SA zmuszony byt ponosi¢ w okresie wydtuzonego

terminu realizacji przedmiotowego kontraktu.
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Struktura kosztow w | potroczu 2017

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych
produktdw

67,6%
Koszty sprzedanych

towardw i materiataw

4.1.3. Wyniki finansowe Grupy

Wyniki z dziatalno sci Spoiki 01.01.2017-30.06.2017| 01.01.2016-30.06.2016
Wynik brutto ze sprzedazy 14 256 16 490
Wynik ze sprzedazy -7 654 2 482
EBITDA -11 025 8 655

EBIT -14 686 4 857

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej -18 790 1209

Wynik netto -17 913 644

W | pétroczu 2017r. Grupa odnotowata strate netto na poziomie -17.913 tys. zt. Na wynik ten miaty
istotny wplyw nastepujgce zdarzenia:

- spadek sprzedazy w ENERGOINSTAL S.A. 0 41%

- ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.946 tys. zt

- ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 10.808 tys. zt.

Gitéwng przyczyng nizszych przychodow ze sprzedazy w ENERGOINSTAL SA byt harmonogram
realizacji najwiekszego kontaktu realizowanego przez ENERGOINSTAL S.A. (PGNIG Termika
Energetyka Przemystowa S.A. — EC Zofibwka) oraz spadek przychodéw z wyceny w/w kontraktu
wynikajacy ze spadku jego rentownosci. Dodatkowym czynnikiem, ktéry negatywnie wplywat na
poziom przychoddw byita silna konkurencja cenowa na podstawowych rynkach dziatalnosci Grupy.

Ujemny wynik na pozostaltej dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt przede wszystkim odpisem na
naleznosci z tytutu naleznej dywidendy od spotki P.B.U. INTERBU-WEST Sp. z 0.0. w kwocie 1.261
tys. PLN. Uwzgledniajgc fakt, trudnej sytuacji finansowej sp6tki P.B.U INTERBU-WEST Sp. z o.0.
potwierdzonej zlozeniem przez ten podmiot wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego w ramach procesu wszczecia restrukturyzacji na podstawie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne, ENERGOINSTAL SA dokonat takze odpisu na calkowitg warto$¢ udziatow w w/w

spéice (7.019 tys. PLN), co byto gtéwnym powodem straty na dziatalnosci finansowe;.
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4.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 30.06.2017 30.06.2016
Aktywa trwate 31,7% 37,2%

Zapasy 2,4% 2,7%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 47,4% 56,7%
Inwestycje krotkoterminowe 12,1% 3,4%

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6,4% 0,0%
Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogolnej wartosci aktywoéw ( realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatéw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczehn

miedzyokresowych, wynikajacy ze wzrostu zaangazowania projektu EC Zofiéwka.

= Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy
30.06.2017 30.06.2016
w tys. zt w tys. zt
1. Kapitat obrotowy 36 574 54 449
2. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 27274 95 188
3. Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 9300 -40 739

Grupa w | p6troczu 2017 r. osiggneta dodatni poziom kapitatu obrotowego, co przy zagwarantowaniu

zewnetrznych zrédet finansowania pozwala Grupie zachowac¢ ptynnosé finansowg .

= Wskazniki ptynno Sci

Wskazniki ptynno $ci 30.06.2017 30.06.2016
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,43 1,38
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,38 1,32
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,28 0,07

Wskazniki ptynnosci w | potroczu 2017 r. sg na bezpiecznym poziomie, a Grupa aktywnie zarzadza

swojg pitynnoscig finansowg wykorzystujgc zaréwno s$rodki wiasne, jak i zewnetrzne zrédia

finansowania.

= Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 30.06.2017 30.06.2016
wskaznik zadtuzenia aktywéw 44,9% 56,3%
wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 43,2% 45,5%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlkasnego 109,0% 147,8%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku 41,2% 38,1%

W ocenie Spoétki wskazniki ksztattujg sie na stabilnym poziomie. Ich poprawa w relacji z analogicznym
okresem roku poprzedniego zwigzana jest ze zmniejszeniem stanu zobowigzan krétkoterminowych,

ktére w najwiekszym stopniu determinujg poziom przedmiotowych wskaznikéw.
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= Wskazniki sprawno $ci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
Rotacja naleznosci handlowych 28 39
Rotacja zobowigzan handlowych 142 151
Rotacja zapasow 11 14

Ze wzgledu na znaczng istotnosé przedptat otrzymanych od odbiorcéw oraz wyptaconych zaliczek na
poczet dostaw Spotka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan,
ktora traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki
wyplacone na poczet dostaw jako zobowigzania handlowe.

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci i zobowigzan wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie
rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z ptatnosciami. Zapisy kontraktéw przewidujg
ptatnosci etapowe i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty
krajowe realizowane w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem

rzeczowo-finansowym projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost pozycji na dzien bilansowy.

= \Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno s$ci 01.01.2017-30.06.2011 01.01.2016-30.06.201
ROA-rentownos¢ aktywow -7.2% 0,2%
ROE-rentownos¢ kapitatu -17,4% 0,4%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,0% 5,6%
Rentownos¢ sprzedazy -2,1% 0,8%
Rentownos¢ EBITDA -3,1% 2,9%
Rentownosé EBIT -4,1% 1,6%
Rentownos¢ brutto -5,2% 0,4%
Rentownos¢ netto -5,0% 0,2%

Z uwagi na poniesiong w | p6troczu 2017 strate wszystkie wskazniki rentownosci, poza rentownoscig
sprzedazy brutto, sg na poziomie ujemnym. Gléwng przyczyng wygenerowania ujemnego wyniku
finansowego byt spadek rentownosci na projekcie - PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A./EC
Zofidwka, wynikajgcy ze zmniejszenia wartosci kontraktu, jak rowniez op6znien prac budowlanych i
montazowych powstatych gléwnie po stronie podwykonawcOw i rozbieznosci w stosunku do
pierwotnych przedmiaréw, ktére wptynety na opdznienie w realizacji kontraktu.

Na negatywny wynik Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL SA wplyneta rowniez koniecznosé
utworzenia znaczgcych odpiséw na aktywa powigzane ze spotkg P.B.U INTERBU-WEST Sp. z 0.0., w
konsekwencji pogorszenia sie jej sytuacji finansowej (szczegoéty w pkt 6).
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4.1.5. Przeptywy $rodkéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujgco:

Przeptywy srodkéw pieni eznych 30.06.2017 30.06.2016
w tys. zt w tys. zt

A. Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 70 394 -4 837

B. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 625 -472

C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 453 -8 463

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 12 566 -13772

Dodanie przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej na koniec | péirocza 2017 mialy swoje zrédio w
spadku nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych (+106.131 tys. zt). Znaczgce dodatnie przeptywy
pozwolity na pokrycie ujemnych strumieni z tytutu straty netto (-23.111 tys. zt) oraz z tytulu wzrostu
zobowigzan krétkoterminowych (-25.259 tys. zt).

Dodatni poziom srodkdw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej w | potroczu 2017 r. jest wynikiem
zwolnienia przez bank dilugoterminowej lokaty zabezpieczajgcej ztozonej przez P.B.U INTERBUD-
WEST Sp. z 0.0.

Ujemne saldo przeplywéw z dziatalnosci finansowej wynika gtéwnie ze spadku zadtuzenia z tyt.
kredytow i pozyczek (-144.165 tys. zl), sptaty odsetek (-3.119 tys. zt) oraz dywidendy wyptaconej

akcjonariuszom mniejszosciowym (-2.716 tys. zt).

4.2. Instrumenty Finansowe

Informacja dotyczaca gtownych instrumentéw finansowych stosowanych przez Grupe zostala
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ( nota nr 31).
Giléwne ryzyka wynikajgce z instrumentow finansowych, z ktérych Spotka korzysta  mozna

sklasyfikowaé w nastepujgcych kategoriach:

a) ryzyko walutowe - wystepuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych ( przychody
z eksportu stanowig 40,1% przychodéw ogétem) oraz w zakresie zakupu materiatéw, urzgdzen i ustug
u kontrahentéw zagranicznych dla projektéw realizowanych na rynku krajowym jako Generalny
Realizator Inwestycji. Zaréwno w przypadku tego typu zakupow jak réwniez kontraktow eksportowych
dotyczacych dostaw produktéw, w zakresie ekspozycji niepokrytej w sposéb naturalny kosztami
wyrazonymi w walutach obcych Grupa zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
kontraktow terminowych typu FORWARD, przy czym na dzien 30.06.2017 roku Grupa nie posiadata

otwartych transakcji tego typu.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeplywu srodkéw pienieznych - ograniczane jest poprzez

przyjetg polityke wspétpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi
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kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci

zaliczek.

c) ryzyko stopy procentowej wystepuje gtéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz
posiadane linie kredytowe w rachunku biezgcym. W | péiroczu 2017r. Grupa stosowata instrumentéw
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w postaci transakcji zabezpieczajgcej stope procentowag
IRS zawartej przez spoétke Galeria Piast Sp. z 0.0. z Alior Bankiem z tytulu zaciggnietego przez tg
Spotke kredytu budowlanego, a podlegajgcemu przeksztatceniu w diugoterminowy kredyt inwestycyjny
denominowany w EUR. Instrument zostat zawarty dla stopy EURIBOR 3M na okres 5 lat poczgwszy
od 111Q2016.

4.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO ScCl,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH
UBEZPIECZENIA

=  Szczegoétowe informacje o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu zaciggnietych kredytow wraz
z terminami ich wymagalnosci zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 10
= Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach znajduje sie w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w nocie nr 33

= Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta na dzien 30.06.2017 prezentuje ponizsza
tabela:

Lp| RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA SUMA.UBEZPIECZENIA

1| Ubezpieczenie NNW NNW pracownikéw 20 000,00

OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta
architekta lub inz.budowlanego pod kontrakt
"Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego
CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w
EC Zofiowka W Spoice Energetycznej
"Jastrzebie" SA

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp.
Lub uzytkowania mienia OC za produkt pod
kontrakt "Budowa kogeneracyjnego bloku
fluidainego CFB o mocy zainstalowanej bruttg
75 Mwe w EC Zofidwka W Spotce
Energetycznej "Jastrzebie" SA

2| OC projektanta 10 000 000,00

Ubezpieczenie
3| odpowiedzialnosci cywilnej
(GC)

50 000 000,00

Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub
uszkodzenia w skutek zdarzen losowych o 20 000 000,00
charakterze nagtym i niespodziewanym

Ubezpieczenie ryzyk
budowlano - montazowych

Ubezpieczenie Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci
5| odpowiedzialnosci cywilnej | gospodarczej lub uzytkowania mienia z 30 000 000,00
(0OC) wigczeniem OC za produkt
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(«2)

Ubezpieczenie cargo krajow
lgdowe

Ubezp. rzeczy w krajowym przewozie
drogowym, kolejowym, lotniczym lub
$rodlgdowym

500 000,00

~

Ubezpieczenie maszyn i
urzgdzen od uszkodzen

Maszyny i urzadzenia

30 505 632,12

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
przenosnego, stacjonarnego, danych,
nosnikéw danych elektroniczne przetwarzanie

1 055 905,37

Ubezpieczenie utraty zysku
skutek wszystkich ryzyk

Utrata zysku brutto poniesiona przez
Ubezpieczonego w okresie odszkodowawczy
w skutek szkody w mieniu

28 900 000,00

10

Ubezpieczenie kompleksow
przedsiebiorstw od
wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie budynkéw i budowli, $Srodkéw
trwatych, srodkéw obrotowych, mienia
niskocennego, miania 0séb trzecich, gotéwki

166 836 054,60

1

=

Ubezpieczenie maszyn i
urzgdzen budowlanych

Maszyny i urzgdzenia budowlane

1 000 000,00

1

N

Ubezpieczenie ryzyk
budowlano - montazowych

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
zdarzen losowych

46 000 000,00

Ubezpieczenie maszyn i

13 urzadzen budowlanych Ubezpieczenie maszyn i urzadzen 53 000,00
. . Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia

Ubezp[eczgnle . .. | dziatalnosci gospodarczej lub posiadaniem

14 odpowiedzialnosci cywilnej Ibo uzvik . S K 2 000 000,00
(0C) albo uzyt owaniem mienia wy’ orzystywaneg

w tej dziatalnosci

15 Ubezp.odpowiedz.cywilnej | Ubezp. OC z tyt. Prowadzenia dziatalnosci 3000 000,00
oC gospod.
Ubezpieczenia srodkow . .

16 trwalych Maszyny i urzadzenia 2216 128,00
Ubezpieczenie Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci

17 odpowiedzialnosci cywilnej | gospodarczej lub uzytkowania mienia z 4 500 000,00
(0C) wigczeniem OC za produkt

18 . . . 80 000,00
Ubezpieczenie maszyn i
urzgdzen od uszkodzen Maszyny i urzadzenia

19 Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie 20 000,00

Ubezpieczenie sprzetu

elektronicznego

ubezpieczonego mienia, koszty odtworzenia

danych i oprogramowania

Pozyczki udzielone przez Emitenta jednostkom niepowigzanym wg stanu na dzien 30.06.2017r:
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" Kwota pozostata
Data umowy wota do sptaty Waluta|  Termin sptaty Pozyczkobiorca
pozyczki
02.04.2010 607.500,00 134.425,72 PLN 31.07.2017 Przemystaw Pozorski

5. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI , ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAt LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM

Grupa wykazuje strukture finansowania, pozwalajgca na ptynnosci finansowej na bezpiecznym
poziomie. Grupa posiada zdolno$s¢ do wywigzywania sie ze sptaty swoich zobowigzan, co

potwierdzajg wskazniki ptynnosci oraz dodatni poziom kapitatu obrotowego .

6. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKT ERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z
DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

W dniu 18 maja 2017 r. spotka zalezna P.B.U. Interbud-West Sp. z o.0.( dalej: IBW), w ktorej
ENERGOINSTAL SA posiada 66,76% udziatow, ziozyla w Sadzie Rejonowym w Gorzowie
Wielkopolskim wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonego
postepowania ukltadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
Restrukturyzacyjne.

Przyczynami uzasadniajgcymi takg decyzje byla kumulacja negatywnych zdarzeh, w szczegolnosci
zwigzanych z sytuacjg rynkowg w 2016 r. oraz problemami wewnetrznymi w zakresie marzowosci
realizowanych kontraktébw i poziomem komercjalizacji powierzchni handlowych w ramach
przeprowadzonej poprzez podmiot zalezny od IBW inwestycji deweloperskiej w komercyjne centrum
handlowe .

Wystgpienie z w/w wnioskiem uzasadnione bylo potrzebg dokonania gilebokich dziatan
restrukturyzacyjnych, zmierzajacych do poprawy kondycji ekonomicznej spoétki IBW, w tym
przywrocenia jej zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucjg ze

strony wierzycieli, ktérg postepowanie restrukturyzacyjne zapewnia.

W dniu 24.05.2017 Sad Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim wydat postanowienie o otwarciu
przyspieszonego postepowania uktadowego, zgodnie z wnioskiem wnioskodawcy. W zwigzku z
powyzszym, uznano ze z dniem 30 czerwca 2017 roku nastgpita utrata kontroli przez ENERGOINTAL
S.A. nad P.B.U. INTERBUD-WEST Sp. z o0.0. i tworzong przez nig grupg kapitalowg. P.B.U.
INTERBUD WEST Sp. z 0.0. przestata by¢ spéika zalezng od ENERGOINSTAL S.A.
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W konsekwencji opisanych zdarzen Emitent zmuszony byt do dokonania odpis6w na aktywo w postaci
posiadanych udzialéw spotki IBW, jak rowniez odpiséw na naleznosci z tyt. naleznej dywidendy
(szczegdbtowe informacje w pkr 4.1.3), co negatywnie wptyneto na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017.

7. OBJASNIENIE,ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANE POLROCZE

Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2017.

8. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI

Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow
inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkdw wtasnych oraz zewnetrznych

zrédet finansowania.

9. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO s¢ EMITENTA, JAKIE
NASTAPILY W | POLROCZU 2017 ROKU, A TAK ZE PO JEGO ZAKO NCZENIU

1/ W czerwcu 2017 ENERGOINSTAL SA powotat do zycia 2 spétki: ENITEC Sp. z 0.0. i ENITECH
Sp. z 0.0. Sg to spotki warsztatowe, z ktérych jedna zajmowaé sie bedzie produkcjg kottowg z
wykorzystaniem tradycyjnych technologii, a druga produkcjg takich elementéw kottowych jak panele
Scian membranowych oraz rur ozebrowanych z wykorzystaniem technologii laserowych (CITL).
Jednoczesnie Zarzad spotki Enitech - zarzgdzajacej Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowej —
podjat decyzje o rozszerzeniu profilu dziatalnosci spotki w stosunku do aktualnie realizowanych zlecen
o dzialalno$¢ w segmencie Automotive. Biorgc pod uwage rozwigzania technologiczne oraz wysoka
jakos¢ produktu finalnego oferowane przez CITL, spotka spetnia warunki konieczne do tego, aby w

ramach tancucha dostaw sta¢ sie dostawcg TIER2.

Utworzenie w/w spoélek jest elementem prowadzonej restrukturyzacji kosztowej, w ramach ktorej
Emitent podjat decyzje o przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej ze struktur ENERGOINSTAL SA do
wyodrebnionych spoétek zaleznych, co w ocenie Emitenta powinno przynies¢ korzysci w postaci:

v’ ograniczenia kosztéw statych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjna,

v' zwiekszenia efektywnosci dziatania,

v' zwiekszenia konkurencyjnosci ofert sktadanych przez ENERGOINSTAL SA.

Nalezy podkresli¢, ze przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej poza ENERGOINSTAL SA nie oznacza,

ze Spotka w jakikolwiek sposdb ogranicza prowadzong dziatalnos¢, ktdra nadal koncertowaé sie
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bedzie w obszarze montazu w kraju i zagranicg oraz GW. Z perspektywy Emitenta zmiana polegac
bedzie jedynie na realizacji kontraktow z wykorzystaniem ustug podwykonawcéw tj. spotek zaleznych,
ptacgc za realizowane ustugi wynegocjowang cene ryczaitowg, co w znaczgcy sposob powinno

zapobiegac istotnym odchyleniom zrealizowanej marzy w stosunku do marzy budzetowej/planowane;.

2/ W zwigzku z op6znieniem realizacji kontraktu dot. budowy kogeneracyjnego bloku fluidalnego w EC
Zofibwka termin kontraktowy zakonczenia w/w inwestycji tj. 31.07.2017 nie zostat dotrzymany.
ENERGOINSTAL S.A przewiduje zakonczenie inwestycji na przetomie Il i IV kwartatu 2017r.
Istotnym jest, ze zarowno Emitent jak i Inwestor tj. PGNIG Termika Energetyka Przemystowa SA dgzg
wspoélnie do jak najszybszego oddania bloku fluidalnego do uzytkowania i do zakonczenia Inwestycji.

Zgodnie z zapisami kontraktu Inwestorowi przystuguje prawo naliczania kar umownych z tytutu
opOznienia przekazania bloku CFB do eksploatacji poczgwszy od 01.08.2017. Bazujgc na
przewidywanym przez ENERGOINSTAL SA terminie oddania bloku do uzytkowania, Sp6tka wskazuije,

ze maksymalna warto$¢ potencjalnych kar za okres op6znienia moze wynies¢ 1.903.192,00 zt.

Emitent podkredla, ze naliczenie kar jest jedynie prawem Zamawiajgcego i stuzy¢é ma pokryciu
ewentualnych strat Zamawiajgcego z tytutu op6znionego oddania bloku do eksploatacji. Ze wzgledu
na istniejgce po obu stronach tj. Wykonawcy i Zamawiajgcego wzajemne rozliczenia w ocenie
ENERGOINSTAL SA zaptata kar w petnej wysokosci (przy uwzglednieniu wzajemnych roszczen) jest

mato prawdopodobna.

10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie przynajmniej Il kwartatu Emitent nie przewiduje zadnych zdarzen, poza wskazanymi

powyzej, ktére moglyby w sposéb istotny wptyna¢ na wynik finansowy.

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

12. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

W | pélroczu 2017 roku prowadzone byly postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci,

ktorych taczna wartos$c przewyzszata 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

Strona 25



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za | pétrocze 2017 r.

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczgcym sie postepowaniem bylo to o zaptate przeciwko
Panu Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sadu w dniu 24.09.2015 r. powdd
(ENERGOINSTAL S.A)) zada zasadzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zt
wraz odsetkami ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest
z poreczeniem przez Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidlowego wykonania projektow — uméw zawartych z KGHM Polska
Miedz S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu w dniu 06.10.2015 r. wydal nakaz zaptaty
w postepowaniu nakazowym, zasadzajgc zadanie powoda w catlosci. Sygn. akt sprawy:
Il Nc 463/15. Pozwany ziozyt zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.

Powdd jest przekonany, ze pozew jest konieczny i uzasadniony.

Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan, dotyczy sprawy z powddztwa JSW KOKS S.A.
o zaptate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wnidst do Sgdu Okregowego w
Katowicach powddztwo przecivko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w wysokosci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwioki
w realizacji umowy PIl/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczgcej budowy bloku
energetycznego w Koksowni Przyjaza w Dabrowie Gorniczej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
8.235.837 zi. Podstawg powddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokét odbioru koncowego
przedmiotu umowy zostat podpisany po terminie wskazanym w umowie, jako termin,
do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢ wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A.,
powodztwo o zaptate kary umownej za zwloke w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat
doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia 2016 roku. Emitent wdajgc sie w ww. spor,
odmowit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujgc je co do zasady, jak i wysokosci i wniost
0 oddalenie powddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci procesowej o miarkowanie kary
umownej. Stoi na stanowisku, ze podpisanie protokotu odbioru koncowego po terminie ustalonym
w ww. umowie bylo spowodowane okolicznosciami niezawinionymi przez ENERGOINSTAL S.A., przy
czym przedmiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A. do eksploatacji w terminie umownym. Zatem
ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwloce z wykonaniem przedmiotu umowy,

ktora jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zadania zaptaty kary umowne;.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. zlozyt powddztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zaptate 9.521.369,36 zt, na ktérg sklada sie kwota 1.691.685,37 zt tytulem kary
umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 z} tytutem wykonania instalacji
odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 zt tytutlem wykonania rob6t dodatkowych, kwota 9.099,98 zi
tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A w zZwigzku
Z nieprawidiowym dziataniem JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zi, tytutem ekspertyzy dotyczacej
zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przediuzenia
gwarancji jakosci na kociot. Pozew wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23

marca 2017r. Jednoczes$nie Sad zakres$lit JISW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na
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pozew wzajemny. W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia
13 czerwca 2017 r.

Pismem z dnia 21 kwietnia 2017 r. JSW KOKS S.A. ztozyt odpowiedz na pozew wzajemny zadajac
oddalenia powddztwa wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnit swoje stanowisko wskazujac,
ze brak jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwloke
w odbiorze przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za nieterminowe przystgpienie do odbiorow. W kwestii zgdania wynagrodzenia za koszty zwigzane z
wykonaniem instalacji odazotowania (w tym réwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej
zawartosci cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zi tytulem przediuzenia
gwarancji jakosci na kociot) JSW KOKS S.A. podniést, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin
lezalo w gestii ENERGOINSTAL S.A., wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢
ENERGOINSTAL S.A. W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A.
odmowit ich uznania ze wzgledu na fakt, ze ich wartos¢ nie przekracza 2% warto$ci umowy, a ponadto
zakwestionowal czes¢ prac wskazujac, ze nie stanowity robot dodatkowych, a prace objete
kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ztozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 r., w ktorym
przedstawit dodatkowe argumenty przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny,

w odpowiedzi na ktére JISW KOKS S.A. ztozyto pismo procesowe z dnia 27 czerwca 2017 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. odbyto sie drugie posiedzenie przed Sgdem Okregowym w Katowicach,
podczas ktérego strony podtrzymaly swoje stanowiska zaprezentowane w przediozonych
w sprawie pismach procesowych. Podczas posiedzenia zostali przestuchani dwaj sSwiadkowie
z JSW KOKS S.A. Nastepne posiedzenie, w celu przestuchania kolejnych $wiadkéw, zostato

wyznaczone na dzien 26 wrzesnia 2017 r.
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13.

INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z

PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

a) Nazwa firmy audytorskiej: ReVision Rzeszow - Jozef Krol Sp. z 0.0., 35-312 Rzeszow, ul. Bp.

J.Pelczara 6¢/8, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w

Rzeszowie Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS -
0000336012, NIP: 8133598437

Data zawarcia umowy o dokonanie przeglgdu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta: 02.08.2017 r.

taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyplaconego za badanie i przeglad

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2017 roku: 31.000 zt.

taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyplaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2017 roku: 40.000 zt.

taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za przeglad i/lub badanie
sprawozdan finansowych spotek zaleznych dotyczacych 2017 roku: nieustalone - umowy

zostang zawarte w Il p6troczu 2017.

taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczacego
2017 roku: O zt.

b) Nazwa firmy audytorskiej: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-

155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyplaconego za badanie i przeglad

jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2016 roku: 31.000 zt.

taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2016 roku: 40.000 zt.

= {3czna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglagd sprawozdan

finansowych spotek zaleznych dotyczgcych 2016 roku: 79.000 zi.
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» tgczna wartosé wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdéw, dotyczacego
2016 roku: O zt.

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzgdu e,
Podpis

Lucjan Noras Czlonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 7 wrze$nia 2017 r.
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