Ernst &Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

. 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +48 22557 70 00
working world Faks +48 22 557 70 01

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej URSUS S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej URSUS (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest URSUS S.A.
(--Spotka”) z siedziba w Lublinie, ul. Frezeréw 7, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku,
na ktore skiadaja sig: Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2017 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,$rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

Za sporzadzenie i prezentacjg Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”),
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zalaczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade Miedzy-
narodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoiczony dnia 31 grudnia
2016 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innej
firmy audytorskiej, ktéry z dniem 21 marca 2017 roku wydat opinie z zastrzezeniami o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly rozpoznawania przychodow
na przetomie 2015 oraz 2016 roku tj. ujgcia w 2015 roku przychodéw ze sprzedazy i odpowiadajacych
im kosztéw wytworzenia w kwotach odpowiednio 69,5 mln z} oraz 39,2 mln z}, ktére powinny zostaé
ujete w 2016 roku. Powyzsze zastrzezenie ma zastosowanie do danych poréwnywalnych za 2016 rok
wykazanych w zalaczonym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto zastrzezenia dotyczyly braku uzyskania wystarczajacych dowodéw badania, potwierdzajacych
odzyskiwalnos¢ naleznosci wykazanej z tytutu sprzedazy do tureckiego kontrahenta 100% akcji sp6iki
Bioenergia Invest S.A. ktéra miata miejsce w grudniu 2016 roku, do ktérej to kwestii odnosimy sie
réwniez ponizej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa wykazuje w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci w wysokosci 21 min zt dotyczace transakcji sprzedazy
100% akcji spotki Bioenergia Invest S.A. z dnia 29 grudnia 2016 roku do spétki z siedzibg w Stambule
w Turcji. Zgodnie z umowa sprzedazy nalezno$¢ jest oprocentowana i zostanie w catosci sptacona
po 10 latach, w 20 pétrocznych, réwnych ratach. Pierwsze dwie raty zostaly uregulowane.
Zabezpieczenie zaplaty stanowig zastaw na akcjach Bioenergia Invest S.A. oraz weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa. Ze wzgledu na brak posiadania informacji na temat sytuacji finansowej
tureckiego kontrahenta, odlegty okres sptaty naleznosci i rozliczenia transakcji oraz biorac pod uwage
powyzsze zabezpieczenia, nie jeste$Smy w stanie potwierdzi¢ odzyskiwalnosci tej naleznosci wykazanej
w zataczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa wykazuje w zalagczonym Ssrédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozyczki udzielone w latach ubieglych
do jednego z podmiotéw krajowych w lacznej wysokosci 8 min zt, w tym 3 min zt udzielone
w 2017 roku. Ze wzgledu na nieuzyskanie aktualnych informacji na temat sytuacji finansowej
pozyczkobiorcy oraz brak istnienia wystarczajacych naszym zdaniem zabezpieczen, nie mozemy
potwierdzi¢, ze kwota udzielonych pozyczek jest w pelni odzyskiwalna. Gdyby Grupa utworzyla
odpis aktualizujagcy na peing wartos¢ udzielonych pozyczek, wynik finansowy za okres zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku oraz kapitaly wilasne na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazane
w zalgczonym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bylyby nizsze
po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego o 6,5 min zt.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem ewentualnych
skutkéw kwestii opisanych w poprzednich paragrafach, nic nie zwrécilo naszej uwagi, co kazaloby
nam sadzi¢, ze zalaczone $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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