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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Akgionariuszy i Rady Nadzorczej ALTA Spdtka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego s$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego ALTA Spodtka Akcyjna (zwanej dalej takze Spotka), z siedziba
w Warszawie, na ktoére sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na
dzierr 30.06.2017 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wifasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego, sporzadzone za okres od 01.01.2017 r. do
30.06.2017 r.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu  Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$¢  finansowa”
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Oadpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410
w  brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z péZniejszymi zmianami. Na skutek tego przeglad
nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania na temat tego sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone srodroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna
sprawozdawczos¢  finansowa” ogtoszonego w  formie rozporzadzen Komisji
Europejskie.

Nie zglaszajac zastrzezet co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, na zidentyfikowane w 2017 roku
I okresach ubiegltych ryzyko plynnosci, o ktérym Zarzad poinformowat
W punkcie 5.1 do pétrocznego sprawozdania finansowego.

Ponadto zwracamy uwage, iz ALTA S.A. udzielita poreczenia kredytu inwestycyjnego
udzielonego TUP Property S.A. do kwoty TPLN 13.745. Poreczenie obowiazuje do dnia
31.01.2020 r. Na dzien 30.06.2017 roku zobowiazanie TUP Property S.A.
z tytutu wyzej wymienionego kredytu wynosi TEUR 2.143, w tym kwota wymagalna
TEUR 1.071. Poza poreczeniem Spétki Alta S.A. gtéwne zabezpieczenie kredytu
stanowia hipoteka umowna taczna zwykfa w kwocie EUR 6,8 min oraz faczna kaucyjna
w kwocie EUR 1,4 mIn na nieruchomosciach: Bedzin, Gdarsk, Nowy Sacz, Warszawa
oraz Katowice, a takze hipoteka umowna TEUR 4.835 na nieruchomosci w Pruszkowie.
Zarzad Spotki TUP Property S.A. prowadzi zaawansowane dziatania zmierzajace do
refinansowania linii kredytowych. Szczegétowe informacje opisano w nocie 10.16
potrocznego sprawozdania finansowego. Realizacja ryzyka utraty ptynnosci przez
inwestycje Spotki ALTA S.A. bedzie miata wplyw na ich warto$¢ godziwg w Spotce,
a ryzyko utraty wartosci aktywow Spotka zaprezentowata w nocie 10.21 pétrocznego
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.

W przypadku TUP Property S.A., ktérej akcje stanowig 33,51% wartosci udziatow
i akqji w inwestycjach wykazanych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A.,
za najlepszy szacunek wartosci godziwej akdji przyjeto wartos¢ kapitatéw wiasnych tej
spotki. TUP Property S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci,
ktore co do zasady sg corocznie wyceniane do wartosci godziwych.

Udziaty w Chmielowskie Sp. z o0.0. stanowigce 65,91 % wartosci udziatéw i akdji
w inwestycjach wykazanych w poétrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A.,
zostaty przeszacowane do wartosci godziwej z zastosowaniem metody skorygowanych
aktywow netto. Informacje na temat wyceny zostaly zaprezentowane w nocie
objasniajacej nr 10.8 do sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.
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Zarowno ALTA S.A, jak TUP Property S.A. oraz Chmielowskie Sp. z 0.0. nie tworza
rezerw na ewentualng optate planistyczng ustalana zgodne z art. 36 ustawy z dnia
27 marca 2003 roku o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym, a wynikajaca
ze wzrostu wartosci nieruchomosci na skutek zmian planu miejscowego i pobierana
w momencie zbycia tej nieruchomosci. Przestanki nie tworzenia rezerwy z tego tytutu
zostaty opisane w nocie nr 10.13 do pétrocznego sprawozdania finansowego.
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