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1. Informacje ogolne

,GINO ROSSI” Spdtka Akcyjna w Stupsku (,Spétka”, ,Emitent”) jest spdtkg prawa handlowego
posiadajgcg osobowos$¢ prawng idziatajgcg na podstawie przepisow prawa polskiego. Spodtka
zarejestrowana jest od dnia 26 czerwca 1992 r. w Sadzie Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Gdansku Pétnoc pod numerem KRS 0000043459.

Nazwa (firma): Gino Rossi Spétka Akcyjna
Siedziba: Stupsk

Adres: ul. Owocowa 24, 76-200 Stupsk
Telefon: (+48 59) 842 26 08

Fax: (+48 59) 842 26 12

Poczta elektroniczna: office@gino-rossi.com

Strona internetowa: WWW.ZIN0-rossi.com

Grupa Gino Rossi (,Grupa Kapitatowa”) zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedaig
markowego obuwia i odziezy pod markami Gino Rossi oraz Simple. Dystrybucja realizowana jest przez
sie¢ salondw firmowych wtasnych oraz franczyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granica.

1.1  Opis struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Gino Rossi i jej zmian
w okresie | potrocza 2017 roku ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Grupa Kapitatowa sktada sie z Jednostki Dominujgcej — Spotki oraz jednostek zaleznych. W okresie
objetym niniejszym raportem nie nastgpito pofaczenie, uzyskanie lub utrata kontroli, podziat,
restrukturyzacja lub zaniechanie dziatalnosci jednostek zaleznych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzone na dzien 30.06.2017 roku:

- Simple Creative Products S.A.

- GARDA Sp. z 0.0.

- Gino Rossi S.R.O.

- GR Trade Mark Sp. z 0.0.

- S Trade Mark Sp. z 0.0.

Konsolidacja dokonana zostata metoda petna.

W 2012 roku dokonano rozliczenia utraty kontroli nad spétkami zaleznymi MB SHOPS Sp. z o.0.
w likwidacji oraz COMO Sp. zo0.0. w likwidacji. W zwigzku z powyzszym spétki te nie podlegajg
konsolidaciji.

W | pétroczu 2017 roku nie miaty miejsca zmiany organizacji Grupy Kapitatowe;j.

Sktad Zarzgdu Spétki na dzien 30.06.2017 r.:
- Tomasz Malicki — Prezes Zarzadu

- Pawet Urbaniak — Wiceprezes Zarzagdu

- Janusz Szymanski — Cztonek Zarzadu
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Po dniu 30.06.2017 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

W dniu 31.07.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej
nowej trzyletniej wspdélnej kadencji nastepujgce osoby:

- Jan Pilch

- Krzysztof Bajotek

- Mateusz Rodzynkiewicz

- Izabela Jedrzejewska - Gotgb

- Katarzyna Klusa

Zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 20/2017 z dnia
2 sierpnia 2017 r.

1.2  Zasady sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Publikowane srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
Zastosowano takie same zasady rachunkowosci jak te, zgodnie z ktérymi sporzagdzono sprawozdanie
finansowe za rok 2016.

Niniejsze S$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, wiec nalezy je czytaé facznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy 2016.

2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Gino Rossi w okresie objetym raportem

Grupa Gino Rossi zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedazg markowego obuwia i odziezy
damskiej pod markami Gino Rossi oraz Simple. Dystrybucja realizowana jest przez sie¢ 146 salonéw
firmowych wtasnych oraz franczyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granicg — Gino Rossi: 84 salony
oraz Simple Creative Products S.A.: 62 salony. Ponadto w ramach sprzedazy eksportowej Gino Rossi
S.A. prowadzi sprzedaz zagraniczng do sklepéw franczyzowych. Produkcja obuwia ma miejsce
w zaktadzie produkcyjnym w Stupsku i tosinie, natomiast produkcja torebek w fabryce w Elblagu.

Simple Creative Products S.A. (,Simple”) prowadzi dziatalno$¢ od7 wrzesnia 1998 roku,
do dnia 27 maja 2010 r. funkcjonowata jako Simple Creative Products Sp. z 0.0. Siedziba Simple miesci
sie w Warszawie, przy ulicy Krakowiakéw 16. Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana
zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie z dnia 17.08.2001 roku pod numerem KRS
0000035832. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Simple jest produkcja oraz sprzedaz hurtowa
i detaliczna odziezy. 100% udziatowcem Simple jest Spoétka.

Garda Sp. z 0.0. (,Garda”) prowadzi dziatalno$¢ od 12 sierpnia 1999 roku. Siedziba Spétki miesci sie
w Stupsku przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zgodnie
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z postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 10 lutego
2003 roku pod numerem KRS 000015702. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Gardy byta
produkcja wyrobdw kaletniczych. 100% udziatowcem Gardy jest Spotka. Dziatalnos¢ Gardy przejeta
Spétka - produkcja jest realizowana w Zaktadzie w Elblagu.

Gino Rossi S.R.O. jest spdtkg w ramach ktérej odbywa sie sprzedaz wyrobdw Gino Rossi na terenie
Czech. Obecnie spétka zarzadza czterema sklepami.

Spotki GR Trade Mark Sp. z 0.0. i S Trade Mark Sp. z 0.0. powstaty w roku 2016. Zakres ich dziatalno$ci
obejmuje dziatalnos¢ holdingdw finansowych i ustugowg dziatalno$é¢ marketingowsa.

2.1  Wyniki ekonomiczno - finansowe Grupy Kapitatowej Gino Rossi

Analiza wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli
(w tys. z1):

Wybrane skonsolidowane dane finansowe | pétrocze 2017 | pétrocze 2016 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 149 476 133035 12%
Koszt wtasny sprzedazy -84 163 -68 613 23%
Wynik brutto ze sprzedazy 65313 64 422 1%
Marza brutto na sprzedazy 43,7% 48,4% -4,7 p.p.
Koszty administracyjne i sprzedazy -61 294 -58 692 4%
Pozostate przychody operacyjne 864 463 86%
Pozostate koszty operacyjne -1154 -906 27%
Wynik operacyjny 3729 5287 -29%
EBITDA 8717 9610 -9%
Przychody finansowe 178 981 -82%
Koszty finansowe -2731 -2204 24%
Wynik brutto 1176 4064 -71%
Wynik netto 2274 3422 -34%

Grupa Kapitatowa w | potowie 2017

odnotowata 12% wzrost przychodéw ze sprzedazy

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Poprawa spowodowana jest wzrostem sprzedazy w spétce Gino
Rossi (+21% r/r). Spétka Simple, po wytaczeniu sprzedazy komponentdéw, uzyskata dynamike ujemng
(-7% r/r).

Marza % ulegta pogorszeniu o 4,7 p.p. Natomiast wynik brutto ze sprzedazy pozostat na zblizonym
poziomie r/r.

Koszty sprzedazy obejmujg wydatki bezposrednio zwigzane ze sprzedazg detaliczng (tj.: koszty
personelu sklepow, czynsze za najem lokali, optaty za media, amortyzacje poniesionych naktaddow
inwestycyjnych) oraz koszty wspierajgce sprzedaz detaliczng i hurtowg (m.in.: koszty logistyki, koszty
wsparcia marketingowego, koszty dziatu zarzgdzania siecig detaliczng).
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Za | potrocze 2017 r. koszty sprzedazy wyniosty 56,8 min zt, w poréwnaniu do 54,1 min zt w | pétroczu
2016 r. (+5,0% r/r). Wartosciowy wzrost kosztow sprzedazy jest efektem wzrostu przychoddéw
i rozbudowy dziatu e-commerce.

Koszty administracyjne zawierajg koszty funkcjonowania Grupy Kapitatowej niebedgce bezposrednio
zwigzane ze sprzedazg, a ktdrych poniesienie jest konieczne do jej prowadzenia.

W | pétroczu 2017 roku nastgpito obnizenie kosztéw administracyjnych o ponad 100 tys. zt. Ich udziat
w sprzedazy zmniejszyt sie z 3,5% w | pétroczu 2016 r. do 3,0% w | pdtroczu 2017 r.

Wynik EBITDA za 6 miesiecy 2017 r. wyniost 8,7 min zt ibyt nizszy 00,9 min zt od wyniku
wygenerowanego w | pétroczu 2016 roku.

Przychody finansowe odnotowaty spadek o 82%. Wynika to z dodatnich réznic kursowych, ktére
w 2016 r. byty wykazane na znacznie wyzszym poziomie niz w roku biezgcym, co miato pozytywny

wptyw na wynik 2016 roku.

Analiza bilansu Grupy Kapitatowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe | pétrocze 2017 por’zc')ower\J\(l‘vZT:e)* zmiana %
Aktywa trwate 100 749 99 076 2%
Aktywa obrotowe 152 596 152 598 0%
Kapitat wtasny 84023 81333 3%
Zobowigzania dtugoterminowe 37954 43 676 -13%
Zobowigzania kréotkoterminowe 131 368 126 665 4%

*dane porownywalne dotyczg stanu na dzien 31.12.2016r.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wyniosta 253,3 min zt i byta wyzsza
0 0,7% w stosunku do 31 grudnia 2016 r. (+1,7 min zi).

Poziom aktywow trwatych wzrdst 01,7 min zt. Naich wysokos¢ wptyw miaty gtéwnie inwestycje
w zwiekszenie mocy produkcyjnych, rozwéj e-commerce oraz remonty sieci detalicznej.

Aktywa obrotowe pozostaty na tym samym poziomie r/r. Zwiekszenie w majgtku obrotowym wykazaty
zapasy (+3,6 min zt), co jest efektem dynamicznego rozwoju kanatéw B2B ie-commerce. Wptyw
na wzrost zapasu majg réwniez przesuniecia w cyklu produkcyjnym spowodowane przyspieszeniem
prac nad nowa kolekcjg. Zmniejszeniu ulegty naleznosci oraz $srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegty obnizeniu o 5,7 min zi, gtéwnie jako efekt sptaty zaciggnietego
kredytu dtugoterminowego. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 4,7 min zt, co wynika
z wyzszego wykorzystania limitu kredytowego. Znacznemu obnizeniu ulegty zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug (-11,8 min zt).

Wskazniki rentownosci

Przedstawione w tabeli wskazniki wyliczone sg wedtug nastepujacych formut:

a) marza zysku brutto nasprzedaizy — stosunek zysku brutto nasprzedazy do przychoddéw
ze sprzedazy towardw i ustug,
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b) marza EBITDA - stosunek wyniku

i ustug,

EBITDA do przychodéw

sprzedazy

c) marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug,

Wielkosé | pétrocze 2017 | pétrocze 2016 zmiana [p.p.]
Marza zysku brutto na sprzedazy 43,7% 48,4% -4,7 p.p.
Marza EBITDA 5,8% 7,2% -1,4 p.p.
Marza zysku netto (ROS) 1,5% 2,6% -1,1 p.p.

towarow

Wskazniki ptynnosci

Wskazniki zostaty wyliczone wedtug ponizszych formut:

a) wskaznik ptynnosci biezgcy — stosunek aktywdéw obrotowych do bilansowej wartosci zobowigzan
krétkoterminowych,

b) wskaznik ptynnosci szybki — stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy
do bilansowej wartosci zobowigzan krotkoterminowych.

Wielkos¢ | pétrocze 2017 2,0 LolSans zmiana [%]
poréwnywalne)*

Wskaznik ptynnosci biezgcy 1,2 1,2 -3,6%

Wskaznik ptynnosci szybki 0,3 0,4 -11,3%

*dane porownywalne dotyczg stanu na dzien 31.12.2016r.
Wskazniki zarzagdzania majatkiem
Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:
a) wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem witasnym — stosunek kapitatu wtasnego

do aktywow trwatych,

b) wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zadtuzenia dtugo i krétkoterminowego (wraz z rezerwami
na zobowigzania) do sumy bilansowej,

c) wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do sumy

bilansowej,
d) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do sumy
bilansowej.
Wielkos¢ | pétrocze 2017 2,0 ROk zmiana [p.p.]
poréwnywalne)*
Wskaznik zadtuzenia ogétem 66,8% 67,7% -0,8 p.p.
Wskaznik zadtuzenia kréotkoterminowego 51,9% 50,3% 1,5 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15,0% 17,4% -2,4 p.p.

*dane porownywalne dotyczg stanu na dzien 31.12.2016r.
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2.2 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Gino
Rossi w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych Emitenta

Zgodnie zprzyjetg strategia Grupa Kapitatowa koncentrowata swoje dziatania na ponizej
wyszczegoblnionych aspektach:

1. Podniesienie marz wyjsciowych i efektywnych realizowanych na produkowanych wyrobach

Grupa Kapitatowa kontynuowata dziatania zwigzane z podnoszeniem marzy wyjsciowej, ktéra
w | pétroczu 2017 r. wzrosta w Gino Rossi 00,9 p.p. vs 2016 i osiggneta poziom 69,6%, natomiast
w Simple wzrosta 0 0,3 p.p. vs 2016, osiggajac poziom 77,0%. Nalezy podkresli¢, iz zrealizowany zostat
kolejny etap catosci prac zwigzanych z realizacjg zadania podniesienia marzy intake. Catos¢ programu
rozpisana jest na okres 2 lat i zakoniczy sie w 4 kwartale 2017 r. Potencjat do wzrostu marz jest rézny
dla czesci obuwniczej i odziezowej Grupy. Docelowo Gino Rossi planuje osiggna¢ marze wyjsciowq
na poziomie okoto 70%, natomiast Simple okoto 79%. Gtdwnymi elementami, na ktorych oparty jest
program poprawy marz wyjsciowych sa:

e  Optymalizacja materiatowa, w tym zwiekszania udziatu komponentéw produkowanych w Polsce.
Grupa Kapitatowa prowadzi zintensyfikowane prace zpolskimi dostawcami materiatow
do produkcji w celu uzyskania ich odpowiedniej jakosci wzorniczej i uzytkowej. Zwiekszanie udziatu
komponentéw produkowanych w Polsce wptywa réwniez na zmniejszenie ekspozycji na walute
EURO.

e Optymalizacja produkcyjna — zwiekszanie efektywnosci produkcyjnej wiasnych zaktadéw
(poszczegdlnych wydziatdow) w celu minimalizacji udziatu kooperacji. W dniu 5 czerwca 2017 r.
podpisano umowe o dofinansowanie projektu pt. ,Laboratorium innowacyjnych technologii
obuwniczych Gino Rossi zlokalizowane w Stupsku, w wojewddztwie pomorskim" w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Pomorskiego nalata 2014 - 2020,
finansowanego ze srodkéw Unii Europejskiej. Projekt dotyczy uruchomienia centrum B4R dla
rozwoju nowych technologii w tradycyjnej branzy obuwniczej. W sktad laboratorium wejdg
4 wyspecjalizowane pracownie wyposazone W najwyzszej klasy aparature badawcza
oraz technologie ICT. Projekt opiewa na tgczng wartos$¢ 4 002 405 ztotych. Kwota dofinansowania
w ramach Projektu wynosi 1 520 075 ztotych. Projekt zostanie zrealizowany do 31 grudnia 2017
roku.

e Optymalizacja konstrukcyjno-technologiczna. Wprowadzona unifikacja, jak réwniez posiadany juz
szeroki zakres oprzyrzagdowania wtym formy, kopyta itp. pozwala na ograniczenie kosztéw
przygotowawczych produkgc;ji.

2. Dalszy rozwdj kanatu e-commerce

W | poétroczu 2017 r. wyraznie zwiekszyta sie rola kanatu e-commerce. Migracje klientow w kierunku
online widzimy zaréwno w Gino Rossi, jak i w Simple. Oceniamy, ze docelowo w Simple kanat
e-commerce bedzie generowat okoto 25% sprzedazy detalicznej, natomiast w Gino Rossi okoto 15%.
W | pétroczu 2017 r. sprzedaz przez internet odpowiadata juz za okoto 21,9% sprzedazy detalicznej
Simple iokoto 12,4% Gino Rossi. Ztego wzgledu duzy nacisk potozyliSmy w ostatnich kilkunastu
miesigcach na wdrozenie omnichannel. Dzieki temu narzedziu jestesmy w stanie bardzo doktadnie
analizowac trendy zakupowe, efekty kampanii promocyjnych itak dostosowywac nasze dziatania,
by zarowno maksymalizowa¢ konwersje z e-sklepdw, jak ioptymalnie wykorzystywac stacjonarng
powierzchnie handlowg. Co wiecej, trend migracji do nowoczesnych kanatéw sprzedazy warto réwniez
rozpatrywac w wymiarze kosztowym w sytuacji rosngcej konkurencji w branzy oraz odczuwalnej presji
ptacowej, ktére negatywnie przektadajg sie na generowane marze. Jednakze sie¢ stacjonarna jest
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i bedzie dla nas najwazniejszym kanatem dystrybucji. W duzej mierze kreuje ona wizerunek naszej
marki, pozwala klientom na rzeczywiste zetkniecie sie z naszymi produktami i jakoscig pracy.

3. Kontynuowanie rozwoju kanatu B2B

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi zwieksza sie takze rola segmentu B2B — zaréwno
na rynku ogétem, jak i w sprzedazy Grupy Kapitatowej. Sprzedaz segmentu B2B dotyczy sprzedazy
spersonalizowanego asortymentu o charakterze upominkowym, projektowania i produkcji kolekcji
na zlecenie, a takze wspdtpracy z tzw. klubami zakupowymi. W | pétroczu 2017 r. kanat B2B miat okoto
1/3 udziatu w sprzedazy Gino Rossi (w przypadku Simple ma on charakter pomijalny).

Istotne dokonania Grupy Kapitatowej w zakresie rozwoju kanatu B2B, ktére nastgpity po dniu
bilansowym a przed publikacjg niniejszego sprawozdania:

- podpisanie umowy z Presto Limited Liability Company z siedzibg w Rosji, ktéra to umowa rozpoczyna
wspotprace w zakresie dystrybucji produktéw oferowanych przez Emitenta na rynki rosyjski, kazachski,
biatoruski. Wartos¢ umowy Zarzad Spoétki szacuje na 3 miliony zt, ajej ostateczna wartosé bedzie
wynikata z wielkosci zamowien realizowanych przez Emitenta narzecz Presto Limited Liability
Company;

- rozpoczecie wspotpracy z brytyjska siecig domow towarowych John Lewis PLC. w zakresie dystrybucji
produktéw oferowanych przez Emitenta na rynek brytyjski. Dystrybucja produktéw bedzie miata
miejsce za posrednictwem rozbudowane] sieci John Lewis PLC - 45 salonéw stacjonarnych
(prowadzonych na terenie Anglii, Walii i Szkocji) oraz e-sklepu (rynki: brytyjski, francuski, niemiecki,
wioski, austriacki, dunski, szwajcarski, irlandzki, norweski, holenderski). Wartos¢ wspétpracy Zarzad
Spotki szacuje na 3 miliony zt rocznie, a jej ostateczna wartos¢ bedzie wynikata z wielkosci zaméwien
realizowanych przez Emitenta na rzecz John Lewis PLC.

Podjete formy wspdtpracy stanowig istotny krok w zakresie realizacji strategii Emitenta, dotyczacej
kontynuowania rozwoju B2B poprzez sprzedaz poza granicami Polski, co w przysztosci moze
generowac istotny udziat w sprzedazy produktéw Emitenta i wptywac na jego wynik finansowy.

Jednym z waznych aspektow jest réwniez reorganizacja bazy odbiorcéw B2B pod kagtem dynamicznego
wzrostu i poprawy sptywu naleznosci. W | potroczu 2017 roku odnotowano ok. 75% wzrost wptywdw
z kanatu hurtowego, co wptyneto pozytywnie na cash flow operacyjny Spétki. Zgodnie z zatozeniami
reorganizacje planujemy zakonczyé w 4 kwartale 2017 r.

4. Poszerzenie kolekcji akcesoriéw drobnych

Obecnie pracujemy nad kolejnymi seriami dodatkdéw, ponadto w Simple postanowilismy wrécic
do elementdéw kolekcji dobrze nam znanych z lat wczeéniejszych, w tym klasyki opartej na najlepszych
jakosciowo materiatach, krojach, pomystach, ktére pozwolity nam osiggaé satysfakcjonujace wyniki
w latach 2014 - 2015.

5. Selektywny rozwaj sieci sprzedazy

e w | pdtroczu 2017 roku pod markg Gino Rossi wykonalismy relokacje 1 sklepu (zwiekszenie
powierzchni z 69 m2 do 122 m2) i zamkneliSmy 2 nierentowne lokalizacje. Na 30 czerwca 2017
roku sie¢ sklepdw Spatki liczyta 84 salony w kraju i za granica.
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W | pétroczu 2017 roku pod marka Simple wykonalismy relokacje 1 sklepu (zmiana lokalizacji —
przeniesienie salonu w strefe o wiekszym natezeniu klientéw). Na 30 czerwca 2017 roku sieé
sklepéw Spétki liczyta 62 sklepy.

2.3  Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie nie wystgpity zdarzenia inne niz opisane w tym sprawozdaniu, nie wystgpity

zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

3. Istotne czynniki wptywajgce na sytuacje Grupy Kapitatowej Gino Rossi
oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci wraz z opisem podstawowych
zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Czynniki wptywajace na sytuacje Grupy Kapitatowej Gino Rossi:

Na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ma wptyw szereg czynnikéw zaréwno makroekonomicznych,
jak i zwigzanych z samg Grupa Kapitatowa.

Czynniki zewnetrzne:

czeste zmiany prawodawstwa wprowadzajgce dodatkowe ryzyka do prowadzonej dziatalnosci,
szczegoblnie w zakresie prawa podatkowego,

ksztattowanie sie kurséw walut (w szczegélnosci kursu euro),

ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych,

nasilenie konkurencji,

tendencje na rynku modowym,

sezonowos¢ w sprzedazy,

dostepnosc kapitatu obrotowego moggca wptywac na poziom marz Grupy Kapitatowej i mozliwosc
generowania wzrostow sprzedazy.

Czynniki wewnetrzne:

spotki Grupy Kapitatowej tj. Simple i Gino posiadajg dobrg i rozpoznawalng marke,
posiadanie duzej sieci wtasnych salondéw sprzedazy detalicznej,

lokalizacja salonow sprzedazy detalicznej,

posiadanie wtasnych zaktadéw produkujacych obuwie i torebki,

wykwalifikowana kadra,

poziom naleznosci przeterminowanych i wynikajgce z niego ryzyka utraty wptywow.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Gino Rossi:

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada dalszy rozwdj w oparciu o istniejgce marki Gino Rossi i Simple
oraz maksymalizacje efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 11 stycznia 2017 r. Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci raport biezacy
(RB 2/2017), w ktorym przedstawiono strategiczne zatozenia i plany rozwoju Grupy Kapitatowej na lata
2017-2019 ("Plany rozwoju").
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W ocenie Zarzadu w najblizszych latach dojdzie do strukturalnych zmian narynku sprzedazy
detalicznej. Zgodnie z globalnymi trendami dynamicznie bedzie rozwijat sie handel internetowy.
W zwigzku z tym Zarzad chce wykorzystac potencjat marki Gino Rossi oraz Simple do dalszego rozwoju
kanatu e-commerce iB2B, ajednoczesnie zarzadza¢ optymalng siecig sprzedazy o stabilnej
rentownosci.

Gtéwnym celem strategicznym jest poprawa rentownosci Grupy Kapitatowej oraz wzrost wartosci
Spotki dla akcjonariuszy.

Kluczowe zatozenia strategiczne:

o rozwdj marek GINO ROSSI oraz SIMPLE,

e dalsza poprawa marzy poprzez zmniejszenie jednostkowego kosztu wytworzenia,

e poprawa rentownosci EBITDA oraz poprawa konwersji EBITDA na CF operacyjny,

e multi-kanatowos¢ sprzedazy,

e koncentracja dziatan sprzedazowych i marketingowych na najbardziej rentownych i wzrostowych
kanatach sprzedazy (szczegdlnie kanale e-commerce) przy jednoczesnej optymalizacji kanatéw
o wysokiej absorbcji gotowki (stacjonarny kanat detaliczny),

o CAGR skonsolidowanej sprzedazy Grupy Kapitatowej 2016-2019: 6-10%,

e wroku 2017 Grupa Kapitatowa planuje przeznaczy¢ na inwestycje 7,3 min zt, a w latach 2018-2019
Sredniorocznie 5,5 min zt z przeznaczeniem na: rozwdj kanatu e-commerce, selektywne otwarcia
sklepéw, rozwdéj wtasnego sourcingu produktowego,

e wzmocnienie kapitatu obrotowego Spéfki.

Optymalizacja stacjonarnego kanatu detalicznego:

e selektywny rozwdj sieci salondw w Polsce (zamkniecia iotwarcia wybranych lokalizacji)
oraz wzrost powierzchni w Czechach,

e zwiekszenie powierzchni ekspozycyjnej, srednia powierzchnia nowo otwieranych salonéw 180-200
m2,

e poszerzenie asortymentu (przede wszystkim akcesoria oraz obuwie o charakterze weekendowo
sportowym),

e finalizacja petnego wdrozenia tzw. omnichannel.

Dalszy rozwdj kanatu e-commerce:

o wykorzystanie zjawiska przenikania sie kanatdw sprzedazy,

e wzrost wartosci sprzedazy wtasnego sklepu internetowego,

o selektywna wspodtpraca z zewnetrznymi sklepami internetowymi,
e poszerzenie asortymentu o wysoko marzowe akcesoria drobne,
e wykorzystanie rozwoju technologicznego w dziedzinie IT,

e wejscie na rynki zagraniczne.

Kontynuowanie rozwoju kanatu B2B:

e projektowanie i produkcja kolekcji na zlecenie,
o produkty reklamowe dla firm i instytucji,
e sprzedaz w kanale B2B poza granicami Polski.
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W zwigzku z wdrozeniem irealizacjg powyzszych dziatan, Zarzad Gino Rossi S.A. stawia sobie
nastepujace cele finansowe:

e wzrost rentownosci EBITDA, miedzy innymi dzieki korzystniejszemu miksowi kanatéw sprzedazy
(wzrost udziatu kanatéw o wyzszej rentownosci EBITDA),

e poprawa konwersji EBITDA na CF operacyjny,

e sprowadzenie wskaznika dtug netto/EBITDA ponizej 2 do 2019.

Powyzisze zatozenia strategiczne stanowig cel, jaki stawia Zarzad Spétki w zwigzku z wdrozeniem
i realizacjg prezentowanych dziatan i nie stanowig prognozy wynikéw finansowych.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk:

Skala ryzyka prowadzonej przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci jest w duzej mierze powigzana
z koniunkturg gospodarcza.

Grupa Kapitatowa narazona jest w swojej dziatalnosci na nastepujace rodzaje ryzyka:

e Ryzyko kursowe walut

Spoétka kupuje materiaty do produkcji oraz towary w walucie obcej (w EUR). W sytuacji znacznego
osfabiania sie waluty krajowej moze to mieé¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spétki. Czesciowo to ryzyko
jest niwelowane poprzez wptywy wEUR ze sprzedazy realizowanej w oddziale niemieckim
oraz sprzedazy na eksport.

e Ryzyko uzaleznienia od znaczacych odbiorcow

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od znaczgcych odbiorcéw. W 2017 r. gtéwnymi odbiorcami
oferty Spétki oraz Simple byli odbiorcy detaliczni. Sprzedaz detaliczna Spoétki stanowita 72%
przychoddéw ze sprzedazy. Udziat sprzedazy detalicznej Simple stanowit 93% przychoddéw ze sprzedazy
towardéw i produktéw (z wytgczeniem sprzedazy materiatéw podwykonawcom).

e Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek ww. ryzyko dotyczy dostawcow skory oraz dostawcédw ustug
garbarskich. Rynek dostawcow skoér i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie, co prawda
stosunkowo liczng grupa dostawcdédw na $wiecie, ale sg to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie
oferowanego produktu. Spodtka systematycznie poszerza kontakty z nowymi potencjalnymi
dostawcami skor i ustug garbarskich, jednoczesnie pogtebiajac relacje z dotychczasowymi partnerami
stara sie to ryzyko minimalizowaé. Wspdtprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami oferujgcymi
najwyzszg jako$¢ wyrobdow oraz najlepsze warunki handlowe.

e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i niekorzystnymi warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Grupa Kapitatowa
realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos¢
sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalno$s¢ Grupy Kapitalowej narazona jest naryzyko wystgpienia nietypowych
warunkéw pogodowych, ktére mogg wptyngc niekorzystnie na wielkos¢ wypracowanych wynikéw
ze sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajgcy sie ciepty sezon letni moze wptyngé na opdinienie
w sprzedazy kolekcji jesienno-zimowej, jak réwniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze wptyngc
na opdznienie wprowadzenia kolekcji wiosenno-letniej.
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Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejsciowo wptyngc niekorzystnie
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Ponadto opisywane ryzyka mogg prowadzi¢
do wystgpienia trudnosci ze zbyciem produktéw Grupy Kapitatowej oraz koniecznoscig obnizenia cen,
co w efekcie moze wptyngc¢ negatywnie na poziom wynikéw finansowych osigganych przez Grupe
Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu
produktédw w krotkich seriach oraz dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych

panujgcych na rynkach zbytu.

e Ryzyko wzrostu kosztow produkcji wiasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikéw produkcyjnych,
przez co istotne dla Spdtki jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu
na ograniczong podaz tego typu pracownikow (w Polsce obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza),
istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw produkcyjnych, co moze skutkowaé spadkiem jakosci
produktow oraz ograniczeniem mocy wytwodrczych wiasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym réwniez
ryzyko presji wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyzsze ryzyka mogg wywotaé
wzrost kosztéw produkcji wtasnej poprzez wzrost kosztow wynagrodzen oraz kosztéw poniesionych
na wyréwnanie spadku wolumenu produkcji jak i réwniez kosztéw zwigzanych ze spadkiem jakosci.
Majac to na uwadze Spdtka ktadzie szczegdlny nacisk na wewnetrzne szkolenia pracownikow.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka pod patronatem Spoétki uruchomiono od wrzesnia 2015 r.
w Zespole Szkét Mechanicznych i Logistycznych w Stupsku klase obuwniczg na poziomie technikum.

e Ryzyko wzrostu kosztow produkcji u podwykonawcow

Ze wzgledu na fakt, iz czes$¢ produkcji Grupy Kapitatowej zlecana jest do wykonania przez zewnetrznych
podwykonawcdw istnieje ryzyko wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych
partnerow ipodwykonawcéw. Sytuacja taka moze prowadzi¢ dospadku osigganych marz
generowanych przez Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa ogranicza powyisze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcéw
i podwykonawcéw, zaréwno pod wzgledem jakosci wykonywanych wyrobdéw, jak réwniez oferty
cenowej. Dodatkowo, Grupa Kapitatowa Spotki dba o dywersyfikacje partneréw handlowych,
ograniczajac uzaleznienie odjednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne
reagowanie na wahania cen oferowanych przez podwykonawcéw, umozliwiajgc negocjacje cenowe,
jak réwniez pozwalajgc na podjecie wspdtpracy z innymi dostawcami.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spdtka uruchomita drugg linie produkcyjng w fabryce
w Stupsku.

e Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymania odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Zrealizowanie przez Grupe Kapitatowg wysokiego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci zalezy
od wtasciwego rozporzadzania kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu
zapasow. Na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy
i zapewnienia poziomu ptynnosci wystarczajgcego na potrzeby prowadzone] dziatalnosci ma wptyw
szereg czynnikow.

Strona 16




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2017 r.
do 30.06.2017 r.

Do czynnikéw tych mogg nalezec:

v zdolnoé¢ Grupy Kapitatowe]j do uzyskania krétko lub dtugoterminowych kredytéw bankowych,
akredytyw, gwarancji lub podobnych form finansowania (szczegdlnie w warunkach
ograniczonej dostepnosci finansowania na krajowym i miedzynarodowym rynku ustug
bankowych) na mozliwych do przyjecia warunkach,

v efektywne zarzadzanie $ciggalnos$cig naleznosci handlowych, tak aby Grupa Kapitatowa
posiadata wystarczajgce zasoby gotéwki do realizacji swojej dziatalnosci.

Nieodpowiednie zarzgdzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do przejsciowego braku ptynnosci,
ktéry moze spowodowac okresowe trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych, czy zakupu kolekcji.
Realizacja powyzszego ryzyka mogtaby wptyngc¢ negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez
Grupe Kapitatows i jej wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa stara sie
na biezgco kontrolowac wtasciwy poziom rotacji zapasow, naleznoscii zobowigzan, przy jednoczesnym
budowaniu korzystnych relacji ze swymi dostawcami i odbiorcami.

e Ryzyko roszczen wynikajgcych z opdzniern  w realizowaniu ptatnosci kontrahentom
i dostawcom

Zrealizowanie przez Grupe Kapitatowga zaktadanego wzrostu sprzedazy przy ograniczonym dostepie
do kapitatu obrotowego powoduje zwiekszanie kredytu kupieckiego u poddostawcéw i kooperantéw,
ktérzy w nastepstwie zwiekszajg swoje zaangazowanie finansowe we wspotprace z Grupg Kapitatowa.
Jednoczesnie wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, udziat obrotéw generowanych na bazie wspétpracy
ze spotkami z Grupy Kapitatowej Gino Rossi jest kluczowy i czasami przewyzsza wartosé 40% catosci
generowanych obrotéw przez Kontrahenta. Wydtuzone terminy pfatnosci moga negatywnie wptynac
na sytuacje finansowa firm wspotpracujgcych.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa Kapitatowa stara sie na biezgco monitorowa¢ wspotprace
z dostawcami i elastycznie reagowac na potrzeby. Prowadzone sg réwniez rozmowy z instytucjami
finansowymi, Bankami i firmami faktoringowymi majgce na celu poprawe kapitatu obrotowego Spétki.

Wskazane powyzej czynniki moga mie¢ niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i ptynnosci
w perspektywie krétkoterminowej lub na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do wywigzania sie z podjetych
finansowych zobowigzan umownych oraz innych, co z kolei moze mieé istotny niekorzystny wptyw
na dziaftalno$¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow nadany rok, w swietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Gino Rossi S.A. nie publikowat prognoz na rok 2017.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji spotki, ich
procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby glosow z nich
wynikajgcych iich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu spétki oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéow akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 18 maja 2017 roku do dnia
publikacji raportu za | pétrocze 2017, tj. do dnia 8 wrzesnia 2017, nie miaty miejsca zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji wynikajgce z dokonywanych przez znaczacych akcjonariuszy
transakcjach na akcjach Gino Rossi S.A.

Na dzien 8 wrzesnia 2017 r. tj. nadzien opublikowania niniejszego raportu pdéfrocznego, lista
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

przedstawia sie nastepujaco:

Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez FORUM
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Jan Pilch jako podmiot
dominujacy nad
akcjonariuszem Spotki tj.
FRM 4E Capital Sp.

z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a.
Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 2777935 5,52% 2777935 5,52% Bez zmian
S.A.

mBank S.A. 2774 390 5,51% 2774 390 5,51% Bez zmian
Fundusze zarzadzane przez
Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

8944 597 17,77% 8944 597 17,77% Bez zmian

6 514 850 12,94% 6 514 850 12,94% Bez zmian

2590 506 5,15% 2590506 5,15% Bez zmian
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej
z 0sob

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 18 maja 2017 r. do dnia publikacji
raportu za | pétrocze 2017 r. tj. do dnia 8 wrzesnia 2017 r. nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania
akcji Gino Rossi S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotka.

Na dzient 8 wrzesnia 2017 r. tj. na dzien opublikowania niniejszego raportu pdtrocznego, zestawienie
posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akgji . . Liczba akgji
. . . Zmiany w stanie .
Akcjonariusz — stan na dzien osiadania — stan na dzien
18.05.2017 r. o 8.09.2017r.
RADA NADZORCZA
Jan Pilch* 6514 850 Bez zmian 6514 850
Krzysztof Bajotek 70615 Bez zmian 70615
Mateusz Rodzynkiewicz 0 Bez zmian 0
Izabella Jedrzejewska - Gotab 0 Bez zmian 0
Katarzyna Klusa 0 Bez zmian 0
ZARZAD
Tomasz Malicki 247 873 Bez zmian 247 873
Pawet Urbaniak 17 340 Bez zmian 17 340
Janusz Szymanski 0 Bez zmian 0

*Posrednio poprzez FRM 4E Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a. — podmiot zalezny od Pana
Jana Pilcha.

Uprawnienia cztonkéw Zarzadu wynikajgce z Programu Motywacyjnego

W dniu 17 grudnia 2013 r. uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki ustanowiono
Program Motywacyjny, majgcy na celu stworzenie mechanizméw motywujgcych kadre menadzerska
Spétki. Program Motywacyjny bedzie realizowany przez 4 kolejne lata obrotowe Spétki poczagwszy
od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2014 r. i koriczacego sie w dniu 31 grudnia
2014 r. do roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2017 r. i koficzagcego sie w dniu
31 grudnia 2017 r.

Program skierowano do cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz kluczowych pracownikéw Spétki ispotek
zaleznych. Umozliwia on obejmowanie przez uczestnikbw Programu nie wiecej niz 1.910.213
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bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia tgcznie nie wiecej
niz 1.910.213 akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii i z wytgczeniem prawa poboru.

Cztonkowie Zarzadu uprawnieni sg do objecia facznie 275.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B za
kazdy rok realizacji Programu, w tym Prezes Zarzadu jest uprawniony do objecia 150.000 warrantéw
subskrypcyjnych za kazdy rok realizacji Programu, Wiceprezes Zarzadu - 90.000 warrantéw
subskrypcyjnych, zas cztonek zarzgdu - 35.000 warrantéw subskrypcyjnych.

Uprawnienia mogg by¢ przyznane, jesli spetnione zostaty tgcznie nastepujgce warunki:

1) warunek lojalnosciowy polegajacy na pozostawaniu przez uczestnika Programu w stosunku pracy
lub w stosunku wynikajagcym z umowy cywilno — prawnej ze Spétka lub spétka zaleing przez czas
i na zasadach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, ktéry zostat przyjety uchwatg
nr 6/01/2014 Rady Nadzorczej z dnia 31 styczna 2014 r.

2) warunek jakosciowy polegajacy na realizacji poziomu EBITDA Grupy Kapitatowej wskazanego
w Uchwale ustanawiajgcej Program Motywacyjny.

W dniu 17 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza ustalita, ze wyzej wymienione warunki zostaty spetnione
w pierwszym roku realizacji Programu (uchwata nr 06/06/2015). Prezes Zarzadu objgt 150.000
warrantéw subskrypcyjnych serii B1. W dniu 14 wrzesnia 2016 r. Prezes Zarzagdu Tomasz Malicki objat
100.000 sztuk akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego wykonujac prawo z przystugujacych
Prezesowi Zarzadu za rok 2014 warrantéw subskrypcyjnych serii B.

W dniu 18 maja 2016 r. Rada Nadzorcza ustalita, ze w roku 2015 nie zostaty spetnione warunki
jakosciowe i ilosciowe, a tym samym ze nie doszto do spetnienia warunkdéw nabycia warrantow za rok
2015 przez uczestnikdw Programu (uchwata nr 11/05/2016).

W dniu 17 maja 2017 r. Rada Nadzorcza ustalita, ze wroku 2016 nie zostaty spetnione warunki
jakosciowe i ilosciowe, a tym samym ze nie doszto do spetnienia warunkdéw nabycia warrantow za rok
2016 przez uczestnikdw Programu (uchwata nr 10/05/2016).

7. Informacje nt. postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej, ktorych wartosc¢ jednostkowa lub t3czna stanowi co najmnie;j
10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem we wszystkich sprawach sgdowych, w ktérych Spétka
pozostaje strong powodowq lub pozwang, faczna wartos¢ przedmiotu sporu nie przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Gino Rossi S.A.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ani zadna jednostka zalezna nie
zawarta transakcji z podmiotami zaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Szczegdty dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty umieszczone w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2017 r.

9. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach, jezeli
faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Emitenta

W pierwszym pétroczu 2017 r. nie byto istotnych zmian w wielkosci zobowigzan warunkowych
w stosunku do stanu tych zobowigzan na koniec 2016 roku. Ogdlne kwoty poreczen, gwarancji
bankowych i akredytyw ulegty zmniejszeniu w porédwnaniu ze stanem na dzierl 31 grudnia 2016 r.

W pierwszym potroczu 2017 r. Grupa Kapitalowa Gino Rossi korzystata z gwarancji bankowych
na zabezpieczenie pfatnosci czynszu z tytutu uméw najmu powierzchni pod wtasne sklepy firmowe.

Spétka wystawita weksle jako zabezpieczenie zawieranych umoéw leasingowych oraz umowy
o dofinansowanie finansowanej ze srodkédw Unii Europejskiej.

Na 30 czerwca 2017 roku Spétka byta strong zobowigzan warunkowych w formie gwarancji
bankowych, zwigzanych z umowami najmu. Kwota gwarancji udzielonych Spotce wynosita 7.096 tys. zt.
Kwota gwarancji udzielonych Simple zwigzanych z umowami najmu wynosita 5.031 tys. zt.

Simple Creative Products S.A. udzielito poreczen nastepujgcych Spétce w wysokosci 166.581 tys. zt:
e poreczenia weksli wtasnych wystawionych przez Spoétke,
e poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umoéw
leasingowych,
e poreczenia weksli wiasnych wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego i Kredytéw Inwestycyjnych na podstawie uméw zawartych z PKO
BP S.A.

Spétka udzielita nastepujgcych poreczen Simple Creative Products S.A. w wysokosci 59.254 tys. zt:

e poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Simple jako zabezpieczenie umowy
handlowej,

e poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umoéw
leasingowych,

e poreczenia weksli wtasnych wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego i Kredytu Inwestycyjnego na podstawie umowy zawartej z PKO
BP S.A.

GR Trade Mark udzielito poreczenia Spdtce w wysokosci 154.500 tys. zt w postaci poreczenia weksli
wiasnych wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego
i umowy Kredytu Inwestycyjnego, zawartych pomiedzy Spdtka a bankiem PKO BP S.A.
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S Trade Mark udzielito poreczenia Spotce w wysokosci 154.500 tys. zt w postaci poreczenia weksli

wtasnych wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego

i umowy Kredytu inwestycyjnego, zawartych pomiedzy Spétkg a bankiem PKO BP S.A.

GR Trade Mark udzielito poreczenia Simple w wysokos$ci 50.000 tys. zt w postaci poreczenia weksli

wtasnych wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego

zawartego pomiedzy Simple a bankiem PKO BP S.A.

S Trade Mark udzielito poreczenia Simple w wysokosci 50.000 tys. zt w postaci poreczenia weksli

wtasnych wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego

zawartego pomiedzy Simple a bankiem PKO BP S.A.

10.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta, sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

Raport zawiera wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

11.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta, beda miaty wplyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete w najblizszym okresie to:

a)

d)
f)

g)
h)

j)

sytuacja gospodarcza w Polsce i w krajach, w ktérych dziatajg sklepy Gino Rossi S.A.,
w szczegdlnosci w Czechach,

poziom kursu ztotego w stosunku do EUR oraz korony czeskiej,

efekty rozpoczetej w | kwartale 2017 r. restrukturyzacji dziatu wzorniczego i pionu zarzadzania
marka/produktem,

poprawa produktu marki Simple,

wzrost udziatu akcesoriéw zaréwno w ofercie Gino Rossi jak i Simple,

odbidr kolekcji jesienno-zimowej przez klientow,

rozwdj kanatu e-commerce,

rozszerzenie segmentu B2B przede wszystkim w zakresie projektowania i produkcji na zlecenie
oraz wspodtpracy z tzw. klubami wyprzedazowymi,

sprzedaz nieruchomosci niezabudowanej — szczegdty dotyczace warunkéw transakcji zostaty
umieszczone w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym na dzienn 30 czerwca
2017 r. oraz w raporcie biezgcym nr 17/2017,

poziom kapitatu obrotowego Spotki
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12. Oswiadczenie  Zarzadu W sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, $rddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gino Rossi oraz $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A. idane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Gino Rossi oraz Gino
Rossi S.A.

Ponadto Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze s$rddroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Gino Rossi zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
Gino Rossi, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

13. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
i dokonujacy przeglagdu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Gino Rossi oraz Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Gino Rossi
S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami oraz standardami zawodowymi.

Data zatwierdzenia do publikacji: 2017-09-07

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Malicki Pawet Urbaniak Janusz Szymanski
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