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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

O

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. ORZEh
(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Wariant kalkulacyjny

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Nota 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
roku (niebadane)  roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 73072 161370 323153 126 487 240281
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 73 (146 020) (300 411) (127 647) (224 026)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 15350 22742 8840 16 255
Koszty sprzedazy 7.3 (928) (1729) (2194) (4 431)
Koszty ogdlnego zarzadu 7.3 (4 410) (9 106) (4 905) (9497)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 10012 11917 1741 2327
Pozostate przychody 87 565 494 892
Pozostate koszty (1 641) (2719) (917) (1469)
Przychody finansowe 879 879 738 223
Koszty finansowe (320) (2103) (535) (1122)
Zysk/(strata) brutto 9017 8539 1521 851
Podatek dochodowy 8 (1907) (2097) (384) (155)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 7110 6442 1137 696
Zysk/(strata) netto za okres 7 110 6 442 1137 696
Zysk/(strata) netto na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres 0,43 0,39 0,07 0,04
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,43 0,39 0,07 0,04
—rozwodniony z zysku za okres 0,43 0,39 0,07 0,04
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,43 0,39 0,07 0,04

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 24
stanowia jego integralng czgs¢
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Orzet Biaty S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczgcy innych
catkowitych dochodéw

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Pozycje niepodlegajgce
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

7 110

(8312)

161

(670)

(12)

(9)

(679)
6431

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

6 442

7796
(1 484)

6312

(12)

(9)

6303
12745

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

1137

(7 435)

1412

(6 023)

(6 023)
(4 886)

XX
ORz=L
ALY,

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

696

(720)
176

(544)

(544)
152

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 24

stanowia jego integralng czgs¢
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Orzet Biaty S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

o>

o0
oRzEk
iAkY.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

na dzien 30 czerwca 2017 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa finansowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy

Kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Nota

10

11
12

16.3

14
14
15
13

14

15
13

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane) (badane)
131 740 162583
126 352 128 572
3478 3489
1022 1024
888 26 047

- 3451
241370 227 873
148 880 156 449
90356 57373
355 14051
1779 -

47 47
373157 390 503
244237 229 459
7160 7160
233962 238569
3115 (16 270)
31092 32205
12 219 12 219
287 -
7228 8261
11358 11725
97 828 128 839
1768 3065
65839 56 143
30221 68 705

- 926

128 920 161 044
373157 390 503

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 24
stanowia jego integralng czgs¢
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Orzet Biaty S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

O

oRzEk
iAkY.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja srodkow trwatych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow niefinansowych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wptywy z tytutu odsetek

Spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Udzielone pozyczki

Inne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek

Spfata kredytow i pozyczek

Zaptacone odsetki

Inne (gtéwnie dotacje)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 6 miesigcy

okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
8539 851
(46 592) (35 866)
4280 3995
(8) -
968 637
(38) (74)
(1297) (568)
10790 (15370)
(35278) (18 745)
(25 409) (5597)
(926) -
326 (144)
(38 053) (35015)
38 74
- 12
2 77
- 2 450
(2372) (3263)
- (2 000)
8 .
(2324) (2 650)
77 909 43715
(49703) (16 907)
(1 080) (582)
(445) (329)
26 681 25897
(13 696) (11768)
14 051 12771
355 1003

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 24
stanowia jego integralng czgs¢
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OrzetBialy S.A ok
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF . ’ ’
S -
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 . oa‘.:h
(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) 2iAEY.,

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Kapitat Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ Kapitat wiasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7160 238 569 (16 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - 6 442 6 442
Inne catkowite dochody netto za okres - 6303 - 6303
Catkowity dochdd za okres - 6303 6 442 12745
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - (10 910) 10 910 -
Rozliczenie potaczenia jednostek* - - 2033 2033
Na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane) 7 160 233962 3115 244 237
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - (10 910) (10 910)
Inne catkowite dochody netto za okres - (3938) - (3938)
Catkowity dochdd za okres - (3938) (10 910) (14 848)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 21551 (21 551) -
Rozliczenie potaczenia jednostek - 1050 (5360) (4 310)
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku (badane) 7160 238569 (16 270) 229 459
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - 696 696
Inne catkowite dochody netto za okres - (544) - (544)
Catkowity dochdd za okres - (544) 696 152
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 21551 (21 551) -
Na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 7 160 240913 696 248 769

* dotyczy potgczenia z Helidor Sp. z 0.0. (opisane w Nocie 10)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 24 stanowia jego integralng cz¢s¢
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Orzet Biaty S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ’ ’ ’

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. ORZEh
(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Orzet Biaty S.A. (,Spdtka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Piekarach Slaskich, ktérej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku - byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta. Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrdcone sprawozdanie
z catkowitych dochoddw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku — nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000099792 Spotce nadano numer statystyczny REGON 270647152.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest odzysk surowcow z materiatéw segregowanych (PKD
38.32.7).

Dnia 18 wrzesnia 2017 niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktére dnia 18 wrzesnia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

2.  Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE
(~,MSR 34").

Srdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytad facznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 4 kwietnia 2017 roku.

Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

8/24
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 . O-RLEE
(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) 3|Ahgu

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére obowigzuja
w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2017 r. nie miaty wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktore nie weszty jeszcze w zycie i moga mie¢ wptyw na Spoétke
zostaty przedstawione, wraz z 0goélng oceng wptywu na Spodtke, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 r. Od dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty opublikowane zadne nowe i zmienione standardy i
interpretacje, ktore miatby wptyw na Spoétke. Spotka zamierza przyjac opublikowane, lecz nieobowigzujace do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany w MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Spotka analizuje wptyw zastosowania nowych standardow, ktore wejdg w zycie od 1 stycznia 2018 roku.
Wstepna analiza MSSF 15 nie wskazuje, aby ten standard miat istotny wptyw na sprawozdanie Spotki, nie
mniej jednak Spotka nie zakonczyta analizy w tym zakresie i dalsze informacje na temat prac nad wdrozeniem
nowego standardu ujawni w rocznym sprawozdaniu finansowym. Wptyw MSSF g i MSSF 16 na dane finansowe
Spotki jest w trakcie analizy.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1.  Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od
Zarzadu jednostki dominujgcej osadéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdow, ktdre maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Waluta funkcjonalna

MSSF naktada na jednostki obowigzek oceny waluty funkcjonalnej. MSR 21 okresla, iz waluta funkcjonalna to
waluta podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata jednostka. W zwigzku z tym Zarzad Spotki
dokonat oceny waluty funkcjonalnej. Przy ustalaniu waluty funkcjonalnej Zarzad Spotki przeanalizowat walute,
ktora wywiera gtowny wptyw na ceny sprzedazy towardw i ustug oraz na koszty operacyjne (robocizny
i materiatow oraz na pozostate koszty zwigzane z dostarczaniem towarow lub swiadczeniem ustug) Spofki.
Istotna czesc przychodow Spotki jest realizowana w oparciu o waluty obce. Spotka posiada znaczace salda
naleznosci handlowych w walucie. Jednoczesnie koszty operacyjne (w tym koszty zuzycia materiatow
wynagrodzen, ustug obcych, podatkow) ponoszone sg w polskich ztotych. Rowniez zaciggniete przez Spotke
kredyty i pozyczki wyrazone sg w polskich ztotych.

W ocenie Zarzadu walutg funkcjonalng Spofki jest polski ztoty.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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4.2.  Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen
Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci

wystepujagce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spodtka przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian
rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub
zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywdéw

Spotka na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow na utrate wartosci srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych, gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystapi¢ utrata
wartosci aktywow trwatych. Natomiast przeprowadzono testy dla naleznosci i zapasow oraz dokonano
odpisow aktualizujgcych naleznosci i zapasy.

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci, zapaséw i aktywdw finansowych

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapasow dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych
z wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (cena sprzedazy mozliwa do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg wartos¢. Zarzad dokonujac szacunkdw wartosci netto mozliwej do uzyskania
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dokonuje na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Jednostka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych majace
miejsce po poczatkowym ujeciu tego sktadnika aktywow.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez niezaleznego aktuariusza za pomoca
metod aktuarialnych.

Wycena pozostatych rezerw tj. na koszty premii dla pracownikow, koszty ochrony srodowiska, koszty urlopow
oraz pozostate koszty opiera sie na szacunkach Zarzadu.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Spotka tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk odpadow poprzemystowych powstajacych w wyniku
procesu technologicznego ze wzgledu na obowigzek prawny wynikajacy ze stosownych ustaw.
Podstawa szacowania rezerwy sg opracowania i analizy techniczno- ekonomiczne sporzadzone przez
Spotke. Na koniec kazdego okresu Spotka dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy. Na dzien 30 czerwca
2017 roku nie wystapity przestanki do aktualizacji rezerw na rekultywacje.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci

zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym
osgdem.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spodtka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

5.  Sezonowosc dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Spotka dziata w jednym gtdéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz ofowiu
i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest
znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych. Zarzad
monitoruje dziatalnos¢ segmentu na podstawie sprawozdan finansowych Spotki

7.  Przychody i koszty

7.1.  Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
niebadane niebadane
- sprzedaz produktow 328929 234 635
- sprzedaz ustug 5810 4997
- sprzedaz towarow i materiatow 325 1266
- rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktow terminowych (11 911) (617)
323153 240281

7-2.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow (struktura terytorialna)

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
niebadane niebadane

a) kraj 218 784 164 882
- sprzedaz produktow 214399 161324
- sprzedaz ustug 4 059 3558
- sprzedaz towardw i materiatow 325 1266
b) eksport 116 281 74 750
- sprzedaz produktow 114 530 73311
- sprzedaz ustug 1751 1439
c) rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktow terminowych (11 9112) (617)

323153 240281
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7.-3.  Koszty wedtug rodzajow

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

niebadane niebadane
Amortyzacja 4280 3995
Zuzycie materiatow i energii 286 095 201011
Ustugi obce 13182 14 394
Podatki i optaty 1063 876
Koszty Swiadczen pracowniczych 14 366 13892
Pozostate koszty rodzajowe 660 550
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 319 646 234718
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 300085 222824
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1719 4431
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzqdu 9106 9497
Zmiana stanu produktéw 8736 (2034)
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 326 1202

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
wyzszg ceng sprzedawanego ofowiu w zwigzku ze wzrostem notowan otowiu liczonego w PLN oraz wyzszym o
10,5 % wolumenem sprzedazy otowiu i jego stopow (tacznie z ustuga przerobowa na wsadach powierzonych).

Na wzrost kosztow sprzedanych produktow, materiatow i towardw gtéwny wptyw miat wzrost cen i wolumenu
zuzytych surowcow. Natomiast korzystnie na poziom kosztow dziatato saldo zwigzane z przeszacowaniem
wartosci zapasu surowcow na koniec okresu sprawozdawczego, ktore pomniejszyto koszty o 1,8 min PLN. W |
potroczu 2016r. efekt ten miat neutralny wptyw na poziom kosztow sprzedanych produktow.

W konsekwencji wynik na sprzedazy brutto wzrdst o 6,5 min PLN i byt wyZzszy od osiggnietego w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 40 %.

Ponadto w konsekwencji wzrostu wolumenu sprzedazy zwiekszyty sie koszty sprzedazy, ktdre w gtdwnej
mierze dotyczg kosztdw transportu i ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

Amortyzacja w pierwszym potroczu 2017 utrzymata sie na porownywalnym poziomie, co w analogicznym
okresie 2016 roku.

Wzrost pozostatych kosztéw w 2017 roku wzgledem roku ubiegtego wynika w gtéwnej mierze z poniesienia
jednorazowych kosztow zwigzanych ze skupem akcji wiasnych oraz wzrostem kosztow utrzymania
infrastruktury nieprodukcyjnej w Bytomiu (byte tereny produkcyjne).

Na wynik na operacjach finansowych gtowny wptyw miat wyzszy poziom finansowania zewnetrznego biezgcej
dziatalnosci oraz koszty zwigzane z organizacjg finansowania skupu akgji.
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8. Podatek dochodowy
za okres 3 za okres 6 za okres 3 za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30czerwca 2017 30 Czerwca 201y 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku 100 o 8 ]
zyskow i strat 997 97 3%4 55
Biezgce obciagzenie z tytutu podatku dochodowego - 16 - -
Odroczony podatek dochodowy 1907 2081 384 155
Obaqz.eme podatkowe wykazane w innych 159 (1482) (1412) (176)
catkowitych dochodach
Odroczony podatek dochodowy
Powstanie i odwrocenie rdznic przejsciowych 159 (1482) (1 412) (176)
tqcznle. obcigzenie podatkowe wykazane w 2066 615 (1028) (21)
catkowitych dochodach

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupnoisprzedaz
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
2372 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku: 2 874 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, Spodtka przyjeta do uzytkowania srodki trwate
o tacznej wartosci 2 020 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku: 12 883 tys. PLN).
W okresie 3 miesiecy od 01.04.2017 do 30 czerwca 2017 roku, Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate
0 Wartosci 1 444 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy od 01.04.2016 do 30 czerwca 2016 roku: 1 446 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy od 01.04.2017 do 30 czerwca 2017 roku, Spotka przyjeta do uzytkowania srodki trwate
o tacznej wartosci 1 141 tys. PLN. (w okresie 3 miesiecy od 01.04.2016 do 30 czerwca 2016 roku: 2 052 tys.
PLN).

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i

wspotzaleznych
Procentowy udziat Spétki w
i kapitale
Jednostka Siedziba Podstaw'owy P r,ze‘dm/ot P .
dziatalnosci 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
Pumech Sp. 2 0.0. Bytom Produkcja konstrukgji stalowych 98% 98%

Ustugi serwisowe i remontowe
Restrukturyzacja lokalnego
PPT EkoPark Sp. z 0.0. Piekary Slaskie  przemystu 37,5% 37,5%
Pozyskiwanie inwestorow

Skup i sprzedaz ztomu zuzytych

Orzet Surowce Sp.zo.0. Bytom . 100% 100%
akumulatorow

IP Lead Sp.zo0.0. Wroctaw Zarzadzanie spotka 100% 100%

Helidor Sp. z 0.0. Wrockaw Promocja i zarzadzanie markami % 100%

oraz znakami towarowymi Grupy
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*W dniu 01.02.2017 r. Zarzady Orzet Biaty S.A. oraz Helidor sp. z 0.0. sporzadzity, uzgodnity i podpisaty plan
potaczenia spotek. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. przyjeto uchwate nr 3 z dnia
2.03.2017r. 0 potaczeniu Spotki ze spotka Helidor sp. z 0. o. (Spotka Przejmowana) oraz o wyrazeniu zgody na
Plan Potaczenia z dnia 1.02.2017 ., przyjety przez Zarzady Spotki i Spotki Przejmowanej oraz wyrazeniu zgody
na proponowang w Planie potgczenia zmiane statutu Spotki zwigzang z potgczeniem. W dniu 31.03.2017 r. na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
doszto do wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenia Emitenta ze spotka
Helidor sp. z 0.0. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh, z tym samym dniem Orzet Biaty S.A. wstapita we wszystkie prawa
i obowigzki Helidor sp. z 0.0.

11. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2017 roku wystapity przestanki do odpisu aktualizujacego
wartos¢ zapasow. Spotka dokonata spisania wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do odzyskania
w kwocie 813 tys. PLN (na dzien 30 czerwca 2016r: 1 662 tys. PLN). Wartos¢ odpisu na zapasy zwiekszyta
koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow. Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym spotka
wykorzystata czes¢ odpisu utworzonego w 2016r w kwocie 2 657 tys. PLN w zwigzku ze zuzyciem zapasow
objetych odpisem. Wykorzystanie odpisu zmniejszyto koszty sprzedanych, towardw i materiatow.

Zapasy s3 przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz banku BGZ BNP Paribas S.A z tytutu zabezpieczenia
kredytow w rachunkach biezgcych.

12. Naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31 grudnia 2016

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4118 4483
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (cesja faktoring) 67 016 45 584
Naleznosci budzetowe* 12 988 6 427
Pozostate naleznosci (w tym wptacone zaliczki) 5988 702
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 246 177
Naleznosci ogotem (netto) 90 356 57373
Odpis aktualizujacy naleznosci 1089 989
Naleznosci brutto 91 445 58362

*w tym kwota 12 294 tys. PLN dotyczy zwrotu podatku VAT. (na 31.12.2016 roku: 5737 tys. PLN).
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13. Zobowigzania

13.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Zobowiazania finansowe
Kontrakty terminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Razem

- krotkoterminowe
- dtugoterminowe

13.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych iinnych
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Pozostate
Inne zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzeri
Optaty za korzystanie ze srodowiska
Zobowigzania dot. zakupu srodkéw trwatych
Niewykorzystanych urlopéw
Inne zobowigzania

Razem

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

13.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania znaku towarowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu:
Dotacji

- POIG

-inne

Zaliczki, zadatki

Razem

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

Stan na dzieri

Stan na dzieri

30.06.2017 31 grudnia 2016
(niebadane) (badane)
23726 54185
6916 26582

16 810 27603
3566 9691
2003 8020
1563 1671
27292 63876
26316 62 802

976 1074

Stan na dzien
30.06.2017

Stan na dzieri
31 grudnia 2016

(niebadane) (badane)
1423 2565
- 926

306 354
1105 1275
12 10
2482 3233
989 1067

- 705

547 569
540 540
406 352
3905 5798
5798

3905

Stan na dzieri
30.06.2017

Stan na dzier
31 grudnia 2016

(niebadane) (badane)
- 1032

- 1032
10382 10 650
10 307 10 575
9925 10109
382 466
75 75
10382 11 682
- 1032
10382 10 650

ORZEE
SiAEY.
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14. Rezerwy
Stan na dzien

REZERWY 30.06.2017 31.12.2016
niebadane badane
Rezerwy diugoterminowe 12219 12219
- na $wiadczenia emerytalne i podobne** 4032 4032
- pozostate* 8187 8187
Rezerwy krotkoterminowe 1768 3065
- na swiadczenia emerytalne i podobne** 1708 2790
- pozostate 60 275
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 287 -
Rezerwy, razem 14 274 15284

*Rezerwy na koszty rekultywacji i monitoringu sktadowisk oraz na koszty rekultywacji terenu w Bytomiu.

**Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu Swiadczen
emerytalnych i podobnych dla okresu biezgcego i poréwnawczego byty nastepujace:

Stopa dyskontowa (%) 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50%

Wskaznik rotacji pracownikdéw (%)
wiek pracownika do30 31-40 41-50 51-60 61+lat

prawdopodobieristwo

- 5.0% 4.0% 3.0% 2.0% 1.0%
rezygnacji

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2017 r.

krotko- dtugo-

Kredyt . R
Y terminowe  terminowe

razem Zabezpieczenia

BGZ BNP Paribas S.A.
kredyt w rachunku biezagcym
Umowa nr cesja praw z polisy ubezpieczenia
WAR/2330/17/150/CB z dn. nieruchomosci, weksel wiasny in blanco

05.06.2017 37891 37891 umowa przewtaszczenia na zapasach
50 000,00 tys. PLN magazynowych, zastaw rejestrowy na
oprocentowany WIBOR zapasach  magazynowych, cesja
1M+marza rynkowa wierzytelnosci z tytutu umowy faktoringy,
BGZ BNP Paribas S.A. hipoteka umowna taczna - do kwoty 75
kredyt w rachunku biezagcym - min  PLN na prawie uzytkowania
walutowy - Umowa nr nieruchomosci  Spodtki  potozonych  w
2 400 2400 . s
WAR/2330/17/150/CB z Piekarach Slaskich

dn.o5.06.2017
1 000,00 tys. EUR
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oprocentowany EUROIBOR
1M+marza rynkowa

ING Bank Slaski SA
kredyt w rachunku biezgcym
Umowa nr
883/2013/00000242/00 z
3.06.2013r.Zatgcznik nr1do 20110 - 20110
Aneksu nr 10 40 ooo tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
ING Bank Slaski SA
kredyt w rachunku biezgcym - cesja wierzytelnosci z tytutu umowy
walutowy — faktoringu, cesja praw z  polisy
Umowa nr ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
883/2013/00000242/00 - - - maszynach i urzadzeniach, budowlach
Zatacznik nr 1 do Aneksu nr 10 technologicznych, hipoteka umowna do
220.06.2017 kwoty 100 000 tys. PLN
2 000 tys. EUR
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
ING Bank Slaski SA
Umowa wieloproduktowa
883/2013/00000242/00
aneks nr 4 2 065 7228 9293
13768 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

62 466 7228 69 694

krotko- dtugo-

Pozyczki otrzymane . .
terminowe terminowe

razem Zabezpieczenia

NFOSIGW weksel wtasny in blanco do kwoty
151/2012/W/n12/0Z-UP/P 3373 - 3373 26 985 tys. PLN wraz z odsetkami i
26 985 tys. PLN pozostatymi kosztami
3373 - 3373
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2016 1
Kredyt kro_tko- diu.go- razem Zabezpieczenia
terminowe  terminowe
mBANK S.A.
kredyt odnawialny weksel in blanco, hipoteka
11/107/15/Z/LI . umowna, cesja praw z  polisy
15 ooo tys. PLN 15029 15029 ubezpieczeniowej nieruchomosci
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
mBANK S.A. rzeczach ruchomych w postaci zapasow
kredyt w rachunku biezgcym materiatow, potfabrykatéw, wyrobow
11/074/11/Z/VV i i _ gotowych i towarow, hipoteka umowna,
15 000 tys. PLN cesja wierzytelnosci z tytutu umowy
oprocentowany WIBOR factoringu, cesja praw z  polisy
O/N+marza rynkowa ubezpieczeniowej zapasow oraz
nieruchomosci
ING Bank Slaski SA
kredyt w rachunku biezgcym
883/2013/00000242/00 12759 - 12759
24 000 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
cesja wierzytelnosci z tytutu umowy
ING Bank $laski SA faktoringu, cesja praw z  polisy
kredyt w rach. biezacym ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
waluto.wy maszynach i urzadzeniach, budowlach
883/2013/00000242/00 ) ) _ technologicznych, hipoteka umowna do
1000 tys. EUR kwoty 68 100 tys. PLN
oprocentowany EURIBOR
1M+marza rynkowa
ING Bank Slaski SA
Umowa wieloproduktowa
883/2013/00000242/00
aneksnr8 2065 8261 10326
13768 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
29 853 8261 38114

* w tym naliczone prowizje 30 tys. PLN
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PNONES
ORZEE
SiAEY.

Pozyczki otrzymane

NFOSIGW
151/2012/W/n12/0Z-UP/P
26 985 tys. PLN

HELIDOR Sp. zo.0.
198/2013
9936 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

HELIDOR Sp. zo.0.
7000 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

HELIDOR Sp. zo.0.
2 000 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

* w tym naliczone odsetki 787 tys. PLN
**w tym naliczone odsetki 6 tys. PLN

**%*w tym naliczone odsetki 134 tys. PLN

krétko- dtugo- . .
. . razem Zabezpieczenia
terminowe  terminowe
6746 - 6746 weksel wtasny in blanco

10 603* - 10 603
7 006%** - 7 006
1934%%* - 1934
26 289 - 26 289

16. Inneistotne zmiany

16.1. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Gwarancje udzielone spotce - stan na 30.06.2017

Udzielajacy Opis Termin zakoriczenia Kwota
ING Bank $laski S.A. Linia gwarancyjna w ramach Linii 31.07.2017 688 tys. PLN
wielocelowej
ING Bank Slaski S.A. Linia gwarancyjna w ramach Linii 31.08.2018 2580 tys. PLN
wielocelowej
mBank S.A. Gwarancja bankowa ptatnosci 31.05.2019 2580 tys. PLN

W dniu 20.06.2017 r. odnowiono i podwyzszono Umowe Wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A. do tacznej
wysokosci 64.000 tys. PLN. do dnia 22.06.2018r., w ktdrej m.in. odnowiony zostat sublimit na udzielenie przez
bank gwarancji bankowych i akredytyw do wysokosci 15 ooo tys. PLN.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata wystawione gwarancje bankowe w tacznej wysokosci
5848 tys. PLN na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem obowigzywania

do 31.05.2019 .

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych w innych

bankach, poza opisanymi powyzej.

Gwarancje udzielone spotce - stan na 31.12.2016

Udzielajacy Opis Termin zakoriczenia Kwota
ING Bank Slaski S.A. Linia gwarancyjna w ra.mach Linii 31.07.2017 688 tys. PLN
wielocelowej
ING Bank Slaski S.A. Linia gwarancyjna w ramach Linii 31.08.2018 2580 tys. PLN

wielocelowej

Wykaz weksli wydanych przez Orzet Biaty S.A. - stan na 30.06.2017

ilos¢
in blanco na zabezpieczenie umowy wielocelowej nr WAR/2330/17/150/CB
BGZ BNP Paribas S.A. 1 kwoty udzielonego kredytu do 50 0oo tys. PLN
BGZ BNP Paribas S.A. Faktoring Sp. 2 0.0. X in blanco na zabezpieczenie zo.t?owugzan z ty.t. zawarte.J Umowy factoringu nr
2071/05/2017 wraz z odsetkami i pozostatymi kosztami
in blanco do kwoty 230 tys. EUR /wyptaconej w PLN/ na zabezpieczenie
NFOS WARSZAWA 1 Norweskiego Mechanizmu Finansowego
ING Commercial Finance S.A. 2 Wekgle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan z tyt. zawartej U.r.nowy
N faktoringu nr 150/2015 do kwoty 20 ooo tys. PLN wraz z odsetkami i
pozostatymi kosztami
Ministerstwo Gospodarki X in blanco do kwoty udzu.alonego df)fmansowama tj. 14 387 tys. PLN wraz z
odsetkami i pozostatymi kosztami
mMBANK S.A . in blanco na zabezpieczenie bankowej Gwarancji ptatnosci na rzecz GIOS

11061KPA17/ 2.580 tys. PLN

Wykaz weksli wydanych przez Orzet Biaty S.A.

- stan na 31.12.2016

ilos¢
NFOS WARSZAWA 1 in blanco do kwoty pozyczki 26 985 tys. PLN wraz z odsetkami
ING Commercial Finance S.A. 2 weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan z tyt. Zawartej Umowy
2 faktoringu nr 150/2015 wraz z naleznymi odsetkami
mFaktoring S.A ) in blanco na zabezp.lecze.nle zob0W|q.zan z tyt. Zawartej Umowy faktoringu nr
53/2015 wraz z naleznymi odsetkami
MBANK SA . in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/073/21/L/UR / kwota limitu
15000 tys. PLN/(FX)
mMBANK S.A X in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym 11/074/11/Z/VV |

15 000 tys. PLN/
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in blanco na zabezpieczenie spfaty kredytu odnawialnego 11/107/15/Z/LI /
kredyt na surowce
mBANK S.A 1 15000 tys. PLN/
in blanco do kwoty udzielonego dofinansowania tj. 14 387 tys. PLN oraz

Ministerstwo Gospodarki 1 . -
P ewentualne odsetki od zalegtosci

16.2. Zarzadzanie kapitatem

Cele, zasady i procedury zarzadzania kapitatem nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

16.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozyc;ji:

Na dzien 30 czerwca 2017 2016
niebadane  niebadane

Srodki pieniezne w banku i w kasie 355 1003

Lokaty krotkoterminowe

355 1003

17. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

18. Pochodne instrumenty finansowe

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategig i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje futures
dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Spotka zabezpiecza rowniez kursy
EUR zwigzane z odroczonymi terminami pfatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacgcych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwardow na okres zbiezny z okresem pfatnosci za te
faktury.
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18.1. Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sg transakcje typu futures. Wptyw na poszczegdlne pozycje
bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w podatku odroczonym) przedstawia
ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania

30.06.2017r. 31.12.2016 . 30.06.2016 .
Otwarte pozycje:
Inne catkowite dochody (2 004) (2 940) (2538)
Zobowigzania finansowe 2 004 2940 21538
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w (9869) (26 155) (991)

przychodach ze sprzedazy

Na dzien bilansowy Spotka posiadata otwarte transakcje typu futures w USD o najdalszym terminie
zapadalnosci 3 pazdziernika 2017 r. wyceniane na kwote (244) tys. USD, po przeliczeniu na PLN wartos¢ (904)
tys. PLN oraz transakcje typu futures w PLN o najdalszym terminie zapadalnosci 5 wrzesnia 2017 wyceniane na
kwote (1 100) tys. PLN.

18.2. Ryzyko walutowe

Wptyw na poszczegolne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkow w podatku
odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania

30.06.2017r. 31.12.2016. 30.06.2016 1.
Otwarte pozycje:
Inne catkowite dochody 1779 (5080) (1291)
Zobowigzania finansowe - 5080 1201
Aktywa finansowe 1779 - -
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w (2.042) (962) 373

przychodach ze sprzedazy

Na dzien bilansowy Spodtka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym
terminie zapadalnosci 3 pazdziernika 2017 r. wycenione na kwote 1 779 tys. PLN.

18.3. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkdéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan
krotkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

22/24



O

Orzet Biaty S.A. ’ r’—t’;“‘

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 . O-RLEE
(kwoty w tabelach wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) 3|Ah‘-{m

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, Spotka posiadata nastepujgce instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

30 czerwca 2017 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (per saldo) (225)*
31 grudnia 2016 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (per saldo) (8 020)*

*na podstawie wycen otrzymanych od bankow i brokera
W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku,

nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

19. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szeSciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 i 2016 roku:

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 oraz na dzien
30.06.2017

Stan na dzien Stan na dzien Za okres Za okres 01.01.-
01.01.-
30.06.2017 30.06.2017 0.06.201 30.06.2017
niebadane niebadane 30-05.2017 niebadane
niebadane
Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy
ogdtem  wtym pozyczki:
PUMECH 10 - 382 178 1565
ORZEt SUROWCE 10 - 6 453 158 68 030
SPEEDMAR 110 - 82 88 232
IP LEAD - - - 1 -
CRA 115 - - 93 -
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Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 oraz na dzien
30.06.2016

Stan na dzien Stan na dzien Z;lo:lre_s Za okres 01.01.-
30.06.2016 30.06.2016 R 0'6 2616 30.06.2016
niebadane niebadane 3009 niebadane
niebadane
Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy
ogdtem  w tym pozyczki:
PUMECH 204 191 365 218 2172
EKOBAT 2 475 2 475 81 476 1768
ORZEt SUROWCE 6 417 2 000 174 113 79 282
SPEEDMAR 86 - 14 160 90
IP LEAD - - - 1 -
HELIDOR - - 17 408 5 3458
EKOKOMPOZYTY - - - 6 495
CRA - - - 6 168
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym.
Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej ( w tys. PLN)
Otrzymane w roku
| potrocze 2017 . | potrocze 2016 r.
Wynagrodzenia Zarzadu 1609 1646
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 116 120
OGOLEM 1725 1766

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono Zzadnych pozyczek, ani Swiadczen o podobnym
charakterze.

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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