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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,Spdtka”, ,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Orzet Biaty”) za | potrocze
2017 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) wraz z pdzniejszymi

zZmianami.

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2017

ROKU.

Dane dotyczgce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe bysszl tys. EUR
30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Przychod_y nettol ze sprzedazy produktow, 324 770 241 135 76 463 55 047
towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23880 19 466 5622 4 444
Zysk (strara) netto ze sprzedazy 11 424 7 649 2690 1746
Zysk (strata) brutto 8723 7 256 2054 1 656
Zysk (strata) netto 6273 6 054 1477 1382
Przepiyv_vy pienigzne netto z dziatalnosci .33 250 .38 360 7828 8757
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 2581 3354 -608 766
iInwestycyjnej
Frzepiywy. pieniezne netto z dziatalnosci 23 626 28 489 5562 6 504
inansowe;
Przeptywy pieniezne netto razem -12 205 -13 225 -2 874 -3019
E{Js;)(strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub 0.38 0.36 0,09 0,08
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt 0.38 0.36 0,09 0,08
lub EUR)
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
konca roku)
Aktywa,razem 389 746 380 954 92 215 86 111
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 138 431 142 215 32 753 32 146
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 25277 26 697 5981 6 035
Zobowigzania krotkoterminowe (bez rezerw) 97 846 99 201 23151 22 423
Kapitat wiasny 251 315 238 739 59 462 53 965
Kapitat zaktadowy 7 160 7 160 1694 1618
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649
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Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 15,09 14,34 3,57 3,24
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 15.09 14.34 3.57 324
(w zt lub EUR)
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
Wybrane dane finansowe ELA tys. EUR
30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Przychod_y netto. ze sprzedazy produktow, 323 153 240 281 76 083 54 852
towardow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22742 16 255 5 354 3711
Zysk (strara) netto ze sprzedazy 11917 2 327 2 806 531
Zysk (strata) brutto 8 539 851 2010 194
Zysk (strata) netto 6442 696 1517 159
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i i i i
operacyjnej 38 053 35015 8 959 7993
Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 2324 -2 650 547 -605
inwestycyjnej
F_’rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 26 681 25 897 6 282 5912
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -13 696 -11 768 -3 224 -2 686
é)L/JsIF;)(strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub 0.39 0.04 0.09 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt 0.39 0.04 0.09 0,01
lub EUR)
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
konca roku)
Aktywa,razem 373 157 390 503 88 290 88 269
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 128 920 161 044 30 503 36 402
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 18 586 19 986 4 397 4518
Zobowigzania krotkoterminowe (bez rezerw) 96 060 125774 22728 28 430
Kapitat wiasny 244 237 229 459 57 787 51 867
Kapitat zaktadowy 7 160 7 160 1694 1618
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649 | 16 650 649
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 14,67 14,03 3,47 3,12
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 14,67 14,03 3.47 312
(w zt lub EUR)
»
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP
na ten dzien tj. kurs 4,2265z4/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,424 z/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy przyjeto
kurs sredni EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2474 z/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny
przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,3805 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania pofrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2017 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych
w opublikowanym w dniu 5.04.2017 roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2016.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF"), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, oraz ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty, oraz jej wynik
finansowy, jak réwniez ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie roznic¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN"). Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwiagzku z
tym powinno byc¢ czytane w potaczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
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zakoniczony 31 grudnia 2016 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni
mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

C.2. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | potrocza 2017 roku.

Dziafalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktoére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2017 r. wyniosty 324 770 tys. zt,
aw analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty 241 135 tys. zt. Wzrost przychoddéw o 35%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany w gtéwnej mierze
wzrostem notowan otowiu na LME (liczony w PLN) oraz wzrostem wolumenu sprzedazy o 10,5%
(tacznie z ustuga przerobowa na wsadach powierzonych).

Recykling otowiu stanowitw | potroczu 2017 r. okoto 98% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
i skupiony bytw catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody pochodzg miedzy innymi ze sprzedazy
produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw akumulatorow (1,4% przychoddw),
konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez spétke zalezng Pumech sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym nie wystapita sprzedaz towardw podczas, gdy w analogicznym okresie
roku ubiegtego odnotowano sprzedaz towarédw w jednostce dominujacej nataczna wartos¢ 1 188 tys.
zt.

Zawarty w przychodach ze sprzedazy wynik rozliczen transakcji zabezpieczajacych ceny ofowiu, za
okres sprawozdawczy w biezacym roku wynidst -11911 tys. zt, w stosunku do -617 tys. zt. w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 10 045 tys.
zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynosit 8 142 tys. zt. Gtoéwnym
czynnikiem ksztattujgcym wynik na poziomie dziatalnosci operacyjnej byta wyzsza marza brutto na
sprzedazy. Dodatkowo saldo ruchéw aktualizujacych wartosc odpisdw zapasdw surowcow na koniec
okresu sprawozdawczego pozytywnie wptyneto na wynik, pomniejszajac koszty o 1 844 tys. zt.,
podczas gdy, w | potroczu 2016r. proces ten miat nieistotny wptyw na poziom kosztéw sprzedanych
produktow.

W | potowie 2017 roku udziat otowiu obcego w produkcji rafinatow stanowit 32 %, za$ w analogicznym
okresie roku ubiegtego udziat ten wynosit 22 %. Dodatkowo w okresie sprawozdawczym wyzsze byty
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pozostate koszty operacyjne, w zwigzku z poniesionymi kosztami zwigzanymi z realizacja programu
skupu akcji wiasnych oraz wyzszymi w porownaniu r/r kosztami utrzymania infrastruktury
nieprodukcyjnej w Bytomiu.

EBITDA

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje,
wynidstw | potroczu 2017 1. 14 842 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit
12 600 tys. zt. Na odnotowany wzrost wskaznika EBITDA miaty wptyw gtéwnie czynniki opisane wyzej
przy wyniku operacyjnym. Wzrost amortyzacji w okresie sprawozdawczym byt stosunkowo nieduzy i
wyniost 340 tys. zt.

Rentownos¢ EBITDA liczona, jako stosunek EBITDA do przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu 2017r.
wyniosta 4,6 % i byta nizsza o 0,6 punktu procentowego, w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Wynik netto

W | pdtroczu 2017r. zysk skonsolidowany netto wynidst6 273 tys. zt natomiast w analogicznym okresie
roku ubiegtego Grupa wypracowata zysk w wysokosci 6 054 tys. zt. Nieznaczny wzrost zysku netto r/r
wynika gtdwnie z odnotowanej w okresie sprawozdawczym wyzszej niz w roku poprzednim straty na
dziatalnosci finansowej. Wyzsza strata na dziatalnosci finansowej jest konsekwencja: wiekszego
zaangazowania zewnetrznego finansowania w biezacg dziatalnos¢ w porédwnaniu r/r., oraz pokrycia
kosztow realizacji programu skupu akcji wiasnych. Dodatkowo na wynik netto wptyneto dwukrotnie
wyzsze w stosunku do | pétrocza roku ubiegtego obcigzenie podatkiem dochodowym.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzednich
okresach biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych oraz wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym

charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za Il kwartat 2017 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien . . . . Stan nadzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2016 30.06.2017

Rezerwy dtugoterminowe 12 895 - - 12 895
- na swiadczenia emerytalne i podobne 4708 - - 4708
- pozostate 8187 - - 8187
Rezerwy krotkoterminowe 3422 1110 2 407 2125
- na swiadczenia emerytalne i podobne 3137 1050 2132 1557
- pozostate 285 60 275 70
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W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku wystapity przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapaséw. Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym Grupa wykorzystata
czesc odpisu utworzonego w 2016 1.

Zmiany wartosci szacunkowych odpiséw na zapasy przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2016 30.06.2017
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 4 491 813 2657 2647

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Ujeta winnych
Stan na Stan na Ujetaw catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2016 30.06.2017 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego ) 287 287 (287)
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego
4143 564 (3579) (2 031) (1548)
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 20.01.2017 r. Emitent raportem biezagcym nr 5/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
opozniong informacje poufna, dotyczaca podjecia, w zwiazku z uchwata nr 21Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Orzet Biaty S.A. z dnia 29.05.2015 r., w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do
nabywania przez Spétke akcji wtasnych, warunkowej decyzji o rozpoczeciu skupu akcji wtasnych, w
celu ich umorzenia po spetieniu sie tacznie nastepujgcych warunkow:

1. uzyskanie opinii prawnej na temat formalno-prawnej mozliwosci zawarcia porozumienia
miedzy Spotka a wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki - NEF Battery Holdings S.a.r.l. —
w zakresie skupu akcji whasnych,

2. zawarcie porozumienia z wiekszosciowym akcjonariuszem NEF Battery Holdings S.a.r.l.
w zakresie wspotdziatania oraz wspoffinansowania skupu akcji wtasnych i ustalenia
szczegotowych warunkow programu skupu,

3. uzyskanie zgody Rady Nadzorczej na zaciggniecie zobowigzania powyzej 10% kapitatow
wiasnych Spotki oraz zgody na ustanowienie zabezpieczen na aktywach znaczacych Grupy
Kapitatowej Spotki,

4. podpisanie umowy kredytowej na finansowanie skupu akcji wiasnych.
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Wszystkie ww. warunki zostaty spetnione.

1. Emitent uzyskat opinie prawng z dnia 18.01.2017 r. na temat formalno-prawnej mozliwosci
zawarcia porozumienia miedzy Spotka a wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki - NEF
Battery Holdings S.a.r.l. - w zakresie skupu akcji wtasnych.

2. W dniu 23.01.2017 r. Emitent uzyskat akceptacje RNOB uchwata nr 765/IX/2017 na zawarcie
umowy z podmiotem powigzanym, tego samego dnia zawart porozumienie
z wiekszoSciowym  akcjonariuszem NEF Battery Holdings S.arl. w zakresie
wspotdziatania nabywaniu akcji Spotki oraz wsparcia dla Spotki przez Akcjonariusza
w finansowaniu skupu akcji wtasnych o czym poinformowat w raporcie biezacym nr 6/2017
zdnia 23.01.2017T.

3. W dniu 20.01.2017 r. uzyskat zgode Rady Nadzorczej na zaciggniecie zobowigzania powyzej
10% kapitatow wtasnych Spotki oraz zgode na ustanowienie zabezpieczen na aktywach
znaczacych Grupy Kapitatowej Spotki,

4. W dniu 23.01.2017r. Emitent zawart umowe kredytowa na finansowanie skupu akcji wtasnych
o czym poinformowat w raporcie biezacym nr 7/2017 z dnia 23.01.2017 r. a nastepnie
skorygowat raportem biezagcym nr 7/2017/K z dnia 23.01.2017 .

W dniu 23.01.2017r. gtdwny Akcjonariusz (tj. NEF Battery Holdings S.ar.l. z siedziba w Luksemburgu)
ogtosit komunikatem Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Orzet Biaty S.A.

Przedmiotem wezwania byto 6 568 261 akgji, stanowigcych 39,45% udziatow kapitale i gtosach Spotki.
Wezwanie zostato ogtoszone przez Wzywajacego, przy czym nabywajacymi akcje byta sama Spotka
oraz Wzywajacy, ktory obecnie posiada 60,55% jej akcji. Zapisy w wezwaniu rozpoczety sie 10 lutego
2017 r., a zakonczyty 15 marca 2017 r. Zgodnie z wezwaniem w pierwszej kolejnosci akcje w wezwaniu
miafa nabywac Spdtka, realizujgc uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.05.2015
roku, ktore upowaznito Spotke do nabywania akcji wiasnych. Byto to maksymalnie 4 161 849 akcji,
a Akcje skupione przez Spotke miaty zostac nastepnie umorzone. Z kolei NEF Battery Holdings S.a.
r.l. uczestniczyt w Wezwaniu w zwiazku z mozliwym przekroczeniem progu 66% gtoséw oraz,
w przypadku nabycia odpowiedniego pakietu akcji, intencja zniesienia dematerializacji akcji Spotki
i wycofania ich z obrotu na GPW. Wzywajacy miat naby¢ w wezwaniu nie wiecej niz 2 406 412 akcji.

Cena, ktéra wynosita 8,65 zt za akcje daje 5,4% premii do sredniejz 6 miesiecy i 1,3% premii do Sredniej
z 3 miesiecy. Informacje na ten temat Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej w zaktadce
aktualnosci.

W dniu 07.02.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 12/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace ogtoszonego wezwania wraz z opinig zewnetrznego podmiotu
Acropolis Advisory Marcin Anklewicz.

W dniu 08.03.2017 r. Wzywajacy powiadomit komunikatem o wydtuzeniu terminu sktadania zapisow
w Wezwaniu. W zwigzku z tym zmianie ulegty nastepujgce terminy przeprowadzenia Wezwania,
wskazane w pkt 11 dokumentu Wezwania:
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e Data zakonczenia przyjmowania zapisow: 20 kwietnia 2017r.
e Planowana data realizacji transakcji na GPW: 25 kwietnia 2017 .
e Planowana data rozliczenia: 26 kwietnia 2017 .

W pozostatym zakresie punkt 11 dokumentu Wezwania pozostat bez zmian, w tym mozliwos¢
dalszego przedtuzenia lub skrécenia terminu przyjmowania zapiséw w Wezwaniu. Informacje na ten
temat Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej w zaktadce aktualnosci.

W dniu 21.04.2017 r Emitent raportem biezacym nr 21/2017 poinformowat o otrzymaniu informacji
od podmiotu posredniczacego w Wezwaniu tj. IPOPEMA Securities S.A., iz w wyniku zakonczenia
procesu przyjmowania zapisow w dniu 20.04.2017 roku na sprzedaz akcji Spotki, w odpowiedzi na
ogtoszone Wezwanie przez gtdwnego akcjonariusza Spofki tj. NEF Battery Holdings S.a r.l. Zaden z
akcjonariuszy nie ztozyt zapisow na sprzedaz akcji Spotki. Ponadto, w dniu 25.04.2017 r. Emitent
raportem biezgcym nr 23/2017 poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od wiekszosciowego
akcjonariusza tj. NEF Battery Holdings S.ar.l. o liczbie akcji nabytych w Wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtosow osiagnietym w wyniku Wezwania.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat, jak rowniez nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | pétrocza 2017 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 05.07.2017 roku, Emitent poinformowat raportem biezacym
nr31/2017, ze w dniu 05.07.2017 roku na wniosek Zarzadu Spotki z tego samego dnia Rada Nadzorcza
Orzet Biaty S.A. wyrazita akceptacje na podjecie przez Spodtke strategicznych dziatai, majacych
na celu dokonanie przegladu dostepnych dla Spétki opcji strategicznych, poprzez:

e badanie mozliwosci przysztego kierunku rozwoju dziatalnosci Spétki,
e przeglad pozycji konkurencyjnej Emitenta na jej podstawowym rynku,
e identyfikacje dodatkowych zrédet pozyskania kapitatu na rozwdj,

a tym samym rozpoczecie analiz oraz rozwazenia réznych strategicznych alternatyw we wszystkich
obszarach dziatalnosci biznesowej Spotki. Realizacja wyzej wymienionych dziatart ma na celu dazenie
do wzrostu wartosci firmy.
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Ponadto, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. zarekomendowata i zaakceptowata zaangazowanie ING
Bank N.V. London branch ("ING") lub innej spotki z grupy kapitatowej ING, jako doradcy finansowego,
wspierajgcego Zarzad Orzet Biaty S.A. przy przeprowadzeniu wyzej opisanego przegladu opcji
strategicznych, tym samym zobowigzata Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych do podjecia ww. dziatan.

Spotka przekazata, ze bedzie informowata o kolejnych istotnych dziataniach, czy tez efektach tych
dziatan wynikajacych z zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg Spétki strategicznych plandw
rozwojowych. Dziatania te moga miec potencjalnie wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty.

Ponadto, Emitent podejmuje dziatania majace na celu zbycie zbednego w podstawowe] dziatalnosci
majatku, dziatania te mogq mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spotki.

Po zakonczeniu | pdtrocza 2017 r. wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca istotne zdarzenia
mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete
W niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Udzielajacy Tytut 31.03.2017 30.06.2017

mBank S.A. Gwarancja bankowa ptatnosci - 2 580 tys. zt

Linia gwarancyjna w ramach

ING Bank Slaski S.A. 8o tys. zt 8o tys. zt
AR | inii wielocelowej 2500 hys.2 2500 hys.2
. Lini ' h
ING Bank Slagski S.A. |n|a g.vvarancyjn:':\ Wramac 688 tys. zt 688 tys. zt
Linii wielocelowej
Gwarancja dobrego wykonania
ALIOR Bank S.A. 40,71 tys. zt 40,71 tys. zt
kontraktu
Gwarancja dobrego wykonania
ALIOR Bank S.A. 84,78 tys. zt 84,78 tys. zt

kontraktu

Na koniec okresu sprawozdawczego Spodtka posiadata wystawione gwarancje bankowe w tacznej
wysokosci 5 848 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowigzywania do 31.05.2019r.

W ramach odrebnej umowy zawartej z mBank S.A., Spotka uzyskata kolejng gwarancje bankowa na
rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska tytutem zabezpieczenia kosztéw utylizacji odpadéw
pochodzgcych z importu, w wysokosci 2 580 tys. PLN z terminem jej obowigzywania od 17.05.2017 r.
do 31.05.2019r.
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Ponadto, spdtka zalezna od Emitenta tj. Pumech sp. z 0.0., poreczyta kredyt swojej spotce zaleznej
CP Bolko w wysokosci 100 tys. zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach, poza opisana powyzej.

Dodatkowo w dniu 10.05.2017 r. uchwatg Rady Nadzorczej nr 789/IX/2017 Emitent uzyskat zgode na
zwiekszenie krotkoterminowego zaangazowania kredytowego o maksymalnie 30 0oo tys. zt w celu
zabezpieczenia finansowania zakupu surowcow w zwigzku ze wzrostem notowan cen otowiu na LME.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
| POLROCZE 2017 ROKU.

Grupa Orzet Biaty - polski producent otowiu rafinowanego i stopow otowiu o zasiegu
miedzynarodowym.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ zaréwno w kraju, jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej
ze spotek wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzuja w wielu obszarach
jednolite zasady korporacyjne. W zwiazku z tym, ponizej zostaty przedstawione spétki z Grupy,
ze szczegdlnym uwzglednieniem Emitenta, ktdry generuje wiekszos¢ przychodoéw, a tym samym ma
najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946), nie
posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadow).

Orzet Biaty S.A. jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, jest gtdwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych.
Narynku dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego z surowcéw pierwotnych (np. odpadow
powstajgcych w procesie przerobu koncentratéw miedzi) oraz firmy uzyskujgce otéw z surowcow
wtdrnych, w procesie recyklingu. Do tych ostatnich zalicza sie Orzet Biaty. W Polsce jest kilku
producentéw otowiu rafinowanego. Oprdcz spotki Orzet Biaty S.A. s3 to Baterpol S.A, KGHM Polska
Miedz S.A., ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie ofowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku
Miasteczko Slaskie S.A., a od 2010 roku do producentdw otowiu z surowcéw wtdérnych dotgczyt ZAP
Sznajder Batterien S.A.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spdtka posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w peti wykorzystac
moce przerobowe Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu
akumulatorowego i innych surowcdw, w ten sposob uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku
krajowym.
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Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce (stan na 30.06.2017r.)

m otéw z surowcdw wtornych = otéw z surowcdw pierwotnych

Zrédto: dane IGMNIR

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone Srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk
w firmie kfadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programow i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem
i wykorzystaniem  wszystkich materiatéw powstajagcych  w  procesie recyklingu ztomu
akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu
akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpadéw wtasnych,
mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania odpaddw innych firm,
szczegodlnie odpadow zawierajacych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdw miekki oraz stopy otowiu takie jak stopy
wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Cato$¢ procesu technologicznego
przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na oddziale recyklingu (tzw. breaker),
przetop hutniczy materiatdéw otowionosnych na oddziale hutniczym oraz rafinacja otowiu surowego
(powstanie produktu koricowego) na rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwarzanego
w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko
odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia
zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu finalnego, ktdry
zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcéow. Polem dziatania Spétki jest ochrona srodowiska
przed odpadami pochodzgcymi gtéwnie z baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie na
polskim rynku. Ambicja Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia
technologii petnego odzysku materiatdw uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich
recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.
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Rys 2. Schemat technologiczny Spétki Orzet Biaty S.A.
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Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. W celu zwiekszenia konkurencyjnosci
przedsiebiorstwa na rynku, jednym z celéw Spotki jest obnizenie kosztow i zwiekszenie wydajnosci
z przerobu otowiu wtornego pochodzgcego ze ztomu akumulatorowego. W ostatnich latach Spétka
inwestuje przede wszystkim we wzrost poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy. Wszystkie dziatania
proekologiczne redukujace oddziatywanie procesu przetopu frakcji otowionosnych na srodowisko
wptywajag pozytywnie na otoczenie jak i wizerunek zaktadu.

Branza, w ktorej dziata Spotka wciaz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji i wdrazania
nowych technologii. Szczegdlnie istotne jest podnoszenie standardéw zwigzanych zochrong
srodowiska.

W Spétce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma ISO 9001:2008 oraz System
Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normg 1SO 14001:2004. Ze wzgledu na troske
o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich pracownikdw,
od 2011 roku w Spofce funkcjonuje réwniez System Zarzgdzania Bezpieczenstwem i Higiena Pracy
zgodny z wymaganiami normy PN-N 18001:2004.

Od roku 2014 Spodtka jest w procesie duzych zmian organizacyjnych. Orzet Biaty skutecznie
koncentruje sie na podstawowej dziatalnosci, dzieki czemu staje sie miedzynarodowym producentem
o wysokich standardach i jakosci. Zmiany organizacyjne w catej Grupie kapitatowej Emitenta, rozwdj
kompetencji kadry zarzadzajacej oraz poprawa procesdw zarzadzania, w potaczeniu z silng
koncentracja na klienta sg kluczowymi dziataniami w realizacji strategii Spotki.

Proces zmian jest efektem podazania za zmieniajagcym sie rynkiem irosngcymi oczekiwaniami
ze strony naszych odbiorcow oraz kooperantdw. Poprzez inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie
organizacji pracy, procesow oraz efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu
znajdujacego sie w zasobach ludzkich, Spotka dazy do stworzenia efektywnie dziatajgcej organizacji
kierujgcej sie tozsamymi wartosciami, aby realizowac misje, wizje oraz cele strategiczne.
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Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien
publikacji raportu.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spotka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na dzien
30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzity nastepujace spotki:

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spdtka zajmuje sie gtdwnie organizacjg skupu podstawowych surowcow i materiatow do produkcji
otowiu. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
Swiadczy ustugi dla Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy
m.in. materiatdw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych
zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania
i transportu ztomu akumulatorowego. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce sp.
z0.0. posiada 100% udziatéw. Spdtka powotana byta do celéw pozyskiwania surowcéw z rynku
krajowego w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtéwnie z punktéw
rozproszonych. Spdtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100%
udziatow. Spotka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-
otowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.
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Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark)
zsiedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Spdtka realizuje dziatania w zakresie tworzenia dobrego klimatu inwestycyjnego
majgcego na celu pozyskanie inwestoréw realizujagcych nowatorskie przedsiewziecia oraz
wdrazajacych innowacyjne technologie. Spétka promuje lokalne inicjatywy biznesowe, oferujac
profesjonalng, catoSciowg obstugg inwestycji budowlanych, od projektu i kosztorysu, poprzez
dobranie firmy budowlanej az do ewentualnego pdzniejszego zarzadzania danym przedsiewzieciem.
Ponadto Spétka prowadzi Inkubator Przedsiebiorczosci, ktérego gtéwnym celem jest promowanie
przedsiebiorczosci, kreowanie i stwarzanie warunkdéw dogodnych do powstania mikro, matych
i Srednich firm oraz poszerzanie dziatalnosci firm juz istniejgcych. Spotka jest w Grupie Kapitatowe;j
Orzet Biaty od 2007 roku.

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu i Oddziale
Hutniczym, a takze wykonywaniem remontéw urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych.
W podstawowym zakresie dziatalnosci spétki znajduje sie réwniez produkcja konstrukgji stalowych
oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park maszynowy daje mozliwos¢ podniesienia
jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych.
Spotka na podstawie wytonienia na drodze przetargéw publicznych swiadczy réwniez ustugi
remontowe i serwisowe dla potrzeb Centralnej Pompowni,Bolko”. Spotka Pumech sp.z0.0. w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdérej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatow prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wdd. Dziatania te
zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktaddw gdrniczych eksploatujgcych w nizszych
pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slagskich. Dziatalnos¢ spétki jest finansowana z dotacji z budzetu parstwa. Spotka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

IP Lead sp. z0.0.zsiedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ naukowa i techniczna. Spdtka w Grupie Kapitatowe;j
Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na
podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji;

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegajg konsolidacji metodg petna za wyjatkiem spotki PPT EkoPark
sp. z 0.0., ktora jest wyceniana metoda praw wiasnosci.
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Orzet Biaty S.A.

W dniu 31.01.2017 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na wniosek Zarzadu Spotki z tego samego dnia,
podjeta uchwate w przedmiocie akceptacji zamierzen Spoétki w zakresie inkorporacji do Spotki Orzet
Biaty S.A. jej spotki zaleznej Helidor sp. z 0.0., realizowanych przez nig zadan (funkgji), jej praw
i obowigzkéow oraz sktadnikow jej majatku w tym majatkowych praw autorskich do znaku
towarowego Orzet Biaty. Planowane potaczenie Orzet Biaty S.A. i Helidor sp. z 0.0. nastapito
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. (faczenie sie przez przejecie) przez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Helidor sp. z 0.0.) na spotke przejmujaca (Orzet Biaty S.A.), bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie zart. 515§ 1 k.s.h., oraz w trybie okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h.
O zamiarze pofgczenia Emitent poinformowat raportem biezgcym numer 8/2017 z dnia 31.01.2017 .

W dniu 01.02.2017r. Zarzady Orzet Biaty S.A. oraz Helidor sp. z 0.0. sporzadzity, uzgodnity i podpisaty
plan potaczenia spdtek. O podpisaniu Planu potaczenia Emitent poinformowat raportem biezacym
numer 9/2017 z dnia 01.02.2017 .

Zarzady OrzetBiaty S.A. oraz Helidor sp. z 0.0., zgodnie zart. 5oo § 1i 2 k.s.h., zgtosity plan potaczenia
do saddéw rejestrowych oraz wdniu 1.02.2017 r. ogtosity plan pofaczenia na swoich stronach
internetowych — www.orzel-bialy.com.pl oraz www.helidor.pl.

W dniu 1.02.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezacym nr 10/2017 w zwigzku
z prowadzona procedura potaczenia Emitenta ze spdtkg Helidor sp. z 0.0. przekazat do publicznej
wiadomosci pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

W dniu 20.02.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezacym nr 13/2017 w zwigzku
z prowadzong procedura pofgczenia Emitenta ze spotka Helidor sp. z 0.0. przekazat do publicznej
wiadomosci drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

W dniu 2.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. przyjeto uchwate nr. 3
zdnia 2.03.2017r. o potaczeniu Spotki ze spotkg Helidor sp. z o0.0. (Spdtka Przejmowana) oraz
o wyrazeniu zgody na Plan Potaczenia z dnia 1.02.2017 r., przyjety przez Zarzady Spotki i Spotki
Przejmowanej oraz wyrazeniu zgody na proponowang w Planie potaczenia zmiane statutu Spotki
zwigzana z pofgczeniem. Informacje o podjeciu uchwaty Emitent podat raportem biezacym numer
15/2017 z dnia 2.03.2017 .

W dniu 31.03.2017 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, doszto do wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego potfaczenia Emitenta ze spotka Helidor sp. z 0.0. Informacje o wpisaniu potaczenia do KRS
Emitent poinformowat raportem biezagcym numer 19/2017 z dnia 31.03.2017 .

Orzet Surowce sp. zo.o0.
W dniu 23.01.2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Orzet Surowce sp. z 0.0.

z siedzibg w Bytomiu, ktdre podjeto decyzje o likwidacji organu nadzoru - Rady Nadzorczej Spotki.
W zwiagzku z podjetg decyzjg Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Orzet Surowce sp. z o.0.
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uchwata numer 1 dostosowato tres¢ aktu zatozycielskiego (Umowa Spétki) do wyzej opisanej zmiany.
Zmiana Umowy Spotki we ww. zakresie zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy
postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy w
dniu 03.03.2017T.

Pumech sp.zo.0.

W dniu 31.03.2017 r., odbyto sie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Pumech sp. z 0.0. z siedziba
w Bytomiu, ktdre podjeto decyzje o likwidacji organu nadzoru - Rady Nadzorczej Spotki. W zwigzku
zpodjeta decyzjg Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Pumech sp.zo.0. uchwatg numer 12
dostosowato tresc¢ aktu zatozycielskiego (Umowa Spétki) do wyzej opisanej zmiany. Dodatkowo
Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Pumech sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu podjeto uchwate
nr7/2017 o umorzeniu udziatow Spdtki. W dniu 09.05.2017r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS zarejestrowat powyzsze zmiany.

Helidor sp. z.0.0.

W dniu 31.01.2017 r. nastgpito podpisanie planu potaczenia spdtek Orzet Biaty S.A. oraz Helidor
sp.z 0.0. W dniu 31.03.2017 r. w zwigzku z przeprowadzong procedurg na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, doszto do wpisu
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenia Emitenta ze spotka Helidor
sp. z 0.0. Informacje o wpisaniu potaczenia do KRS Emitent poinformowat raportem biezgcym numer
19/2017z dnia 31.03.2017 r. W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 493 § 1 ksh spotka Helidor Sp. z 0.0.
zostata rozwigzana bez przeprowadzenie likwidacji i wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Informacja dotyczaca procedury potaczenia spétki Helidor sp. z 0.0. z Emitentem zostata podana
powyzej w niniejszym punkcie przy opisie dotyczgcym Emitenta

Speedmar sp. zo.o.

W dniu 23.02.2017 r. Sad Rejestrowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku odbytego w dniu 12.12.2016 r. Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich i podjetej uchwaty
numer 1, na mocy ktoérej postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki bez zmiany umowy
spotki z kwoty 5o tys. zt do kwoty 137 tys. zt poprzez ustanowienie 174 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 5oo zt kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 87 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone
udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym w fgcznej wysokosci 1 737 tys. zt. Wartos¢ wktadu
pienieznego przewyzszajgca wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw, tj. kwota nadwyzki
w wysokosci 1 650 tys. zt zostata przekazana na kapitat zapasowy zgodnie z art. 154 § 3 w zw. z art.
261 Kodeksu spétek handlowych. W wyniku podwyzszenia Orzet Surowce sp. z 0.0. objat 174 udziaty
i posiada obecnie tacznie 274 udziaty w kapitale zaktadowym Spotki.

W zakresie inwestycji dlugoterminowych Spétka dominujagca w dniu 1.03.2017 r. raportem
biezacym nr 14/2017 poinformowata o podjeciu decyzji przyjecia do realizacji ,Strategicznego planu
inwestycyjnego na lata 2017-2019"”. Plan inwestycyjny przewiduje projekty majace na celu
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zwiekszenie efektywnosci operacyjnej i kontroli jakosci oraz projekty $rodowiskowe o tacznej
szacowanej wartosci ok. 28 min zt, takie jak:

e Projektibudowa hali badawczo-przemystowej wraz z infrastrukturg,
e Projekt badawczy i budowa instalacji do filtracji elektrolitu,
e Budowa instalacji badawczej dla zuzla.

Celem ustanowionego strategicznego planu inwestycyjnego jest unowoczesnienie i usprawnienie linii
badawczo — produkcyjnej Spotki, w zwigzku z rosngcymi wymaganiami klientow oraz w wyniku
systematycznie rosngcej na rynku konkurencji.

W okresie sprawozdawczym Emitent podejmowat dziatania, w celu sprawdzenia mozliwosci realizacji
projektu i budowy hali badawczo-przemystowej wraz z infrastrukturg. Dodatkowo podejmowat
dziatania, w celu rozeznania mozliwych rozwiazan technologicznego dla potencjalnej instalacji do
zagospodarowania elektrolitu.

Dodatkowo, po okresie sprawozdawczym w ramach inwestycji dtugoterminowych Emitent
poinformowat raportem biezagcym nr 31/2017 z dnia 05.07.2017 roku, ze Rada Nadzorcza Orzet Biaty
S.A. zaakceptowata podjecie przez Spotke strategicznych dziatan, majacych na celu dokonanie
przegladu dostepnych dla Spotki opcji strategicznych, plandw rozwojowych. Doktadne informacje na
ten temat Emitent przekazat w punkcie C.8. Istotne zdarzenia nastepujqce po zakoriczeniu | pétrocza
2017 roku, nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a moggce w znaczgcy sposéb wptyngc na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, niniejszego raportu.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki zalezne z Grupy realizowaty drobne zadania
inwestycyjne majace charakter srodowiskowy, odtworzeniowy i modernizacyjny.

Dodatkowo, w okresie sprawozdawczym spotka PPT EkoPark sp. z o0.0. otrzymata pozytywna
odpowiedz o przyjeciu do realizacji wniosku o dofinansowanie projektu pn. ,W kierunku Twojego
sukcesu — kompleksowe wsparcie osdb rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza” w ramach
konkursu wspéffinansowanego z Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego.
Poziom dofinansowania wynosi 557 606,05 zt i stanowi 96,73% wartosci projektu.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku
potaczenia jednostek lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi, podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz inne inwestycje dtugoterminowe.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2017

INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH SPOtKI DOMINUJACE)J
ORAZ JEJ ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH

D.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w . Udz,la* W
Raneale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji gtosow na liczbie
zaktadowym :
%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082388 60,55
OFE PZU “Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
QUERCUS Parasolowy SFIO 916 304 5,50 916 304 5,50
ALTUS TFI S.A. 833502 5,01 833 502 5,01
5,01%
5,50%
11,20% 60,55%

m OFE PZU "Ztota Jesien"

m NEF Battery Holdings S.a.r.l. QUERCUS Parasolowy SFIO

W Altus FTI S.A. MW Pozostali

D.4. Wskazanie zmian wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta
w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 03.01.2017 roku, raportem biezacym nr 33/2016 (korekta nr 1/2017) Spétka przekazata
informacje o otrzymaniu tego samego dnia zawiadomienia od QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o przekroczeniu samodzielnie przez Fundusz QUERCUS Parasolowy SFIO progu
5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce na podstawie artykutu 69 ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie
publiczne;.

0 &
0’0‘0
ORZEL
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2017

Przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 780 610 akcji Spotki, co stanowito 4,69% kapitatu
zaktadowego Spdtki. Posiadane akcje dawaty 780 610 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki,
co stanowito 4,69% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 30.12.2016 r. Fundusz posiadat 916304 akcje Spotki, co stanowito 5,50% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 916 304 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 5,50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 12.04.2017 roku, raportem biezacym nr 20/2017 Spoétka przekazata informacje o otrzymaniu
tego samego dnia zawiadomienia od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
o przekroczeniu funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. progu 5% ogolnej liczby gtosow w
Spotce na podstawie artykutu 69 ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publiczne;j.

Przed zmianag udziatu Fundusz posiadat 831 929 akcji Spotki, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 831 929 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 4,99 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 12.04.2017 r. Fundusz posiadat 833 502 akcje Spotki, co stanowito 5,006% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 833 502 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 5,006% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 25.04.2017 roku Spodtka poinformowata raportem biezgcym nr 23/2017 o otrzymaniu
zawiadomienia od wiekszosciowego akcjonariusza tj. NEF Battery Holdings S.a r.l w ktérym
akcjonariusz poinformowat, iz w trakcie Wezwania nie nabyt zadnych akcji Spotki ze wzgledu na brak
zapisow na ich sprzedaz.

Od przekazania raportu za | kwartat 2017 r. zdnia 17.05.2017 r. oraz raportu rocznego z dnia
05.04.2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta poza wyzej wskazanymi
nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietdw akgiji.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu nie
posiadajg akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za | kwartat 2017 roku z dnia
17.05.2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgcji
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.
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E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2017 ROKU
- OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ ZWYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH
EMITENTA

E.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc
stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

E.2. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkows,
finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystapity w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty transakcje istotne, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

E.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | poétroczu 2017 roku poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktorych taczna wartosé stanowitaby réwnowartosé, co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.
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E.4. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Realizacja sprzedazy w | pétroczu 2017 .

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow otowiu realizowat biezagce zamdwienia
Odbiorcow.

Catkowita wartos¢ sprzedazy ofowiu i stopow otowiu wraz z ustugy recyklingowa (bez
uwzglednienia wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw w | potowie
2017 r. (w tys. zi).

Pozostali
100%
80% M Exide Technologies
60%
M Enersys
40%
20% 105 088 W Johnson Controls
0%

Istotne umowy, sprawy majatkowe Spotki

W dniu 23.01.2017 r. Spdtka dominujaca raportem biezgcym nr 7/2017 poinformowat o zaciggnieciu
istotnego zobowiazania i ustanowienia zabezpieczen na znaczgcych aktywach Spétki w zwiazku
podpisaniem umowy kredytu inwestycyjnego na skup akcji wtasnych.

Emitent zawart z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach Umowe Wieloproduktows,
w ramach ktdrej Bank udzieli Spétce odnawialnego Limitu Kredytowego tacznie w wysokosci do
kwoty 66 000 tys. zt do wykorzystania w nastepujacych formach:

e 36000 tys. zt gwarancja bankowa w PLN

e 30 000 tys. zt kredyt inwestycyjny celowy w PLN przeznaczony wytgcznie na skup akcji
wiasnych lub na sptate roszczen z tytutu gwarancji wystawionej w ramach sublimitu.

W dniu 9.05.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 24/2017 poinformowat o rozwigzaniu umowy
kredytu inwestycyjnego na skup akcji wtasnych. W zwigzku z brakiem zapisdw na sprzedaz akgcji
Spotki w wyniku Wezwania ogtoszonego przez NEF Battery Holdings S.a r.l. w dniu 23.01.2017 .
kontynuacja ww. Umowy stata sie bezprzedmiotowa.

23 @
0’0’0
ORZEL
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2017

Dodatkowo Spotka otrzymata postanowienia Sgdoéw Rejonowych w przedmiocie ustanowienia
zastawow rejestrowych na wierzytelnosciach na rachunkach biezgcych Spotek z Grupy Kapitatowe;j
OrzetBiaty narzecz ING Bank Slaski S.A. do wysokoéci maksymalnej 45 0oo tys. zt oraz w przedmiocie
ustanowienia zabezpieczenia na nieruchomosciach nieprodukcyjnych potozonych w Bytomiu
wpisanych do ksiegi wieczystej numer: KA1Y/00006397/4, KA1Y/00022339/8, KA1Y/00022338/9,
KA1Y/00022340/8, KA1Y[/00022347/7, KA1Y[00022673/1, KA1Y/00040226/5, KA1Y/00040227/2,
KA1Y/00040228/9 hipoteki umownej facznej do kwoty 45 000 tys. zt na rzecz ING Bank Slaski S.A.
Dodatkowo w dniu 21.03.2017 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach, V Wydziat Ksigg Wieczystych o podwyzszeniu wpisu hipoteki umownej stanowiacej
zabezpieczenie wierzytelnosci z kwoty 68 100 tys. zt do kwoty 113 100 tys. zt zgodnie z trescig
wynikajacg z aneksu do umowy.

W wyniku procesu potgczenia Emitenta ze Spotka zalezng Helidor sp. z 0.0. (w ktdrej Emitent posiadat
100% udziatéw), ktdéry to proces Emitent opisat w punkcie D.2. Opis zmian organizacji grupy
kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
Jjednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, niniejszego
sprawozdania, a takze w nawiazaniu i aktualizacji informacji przekazanych raportem biezgcym nr
17/2013 z dnia 26.07.2013 r., w wyniku potaczenia spotek doszto do przeniesienia wszystkich
sktadnikow majatku spotki Helidor sp. z 0.0. do Spotki matki w tym majatkowych praw autorskich do
znaku towarowego Orzet Biaty.

W dniu 5.06.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 30/2017 poinformowat o zmianie gtéwnego
podmiotu w zakresie finansowania Spétki. Emitent zawart umowe wielocelowe;j linii kredytowe;j
z bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Bank”) oraz trojstronng umowe
faktoringowa z Bankiem i BGZ BNP Paribas Faktoring z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Faktor”).

W ramach umowy wielocelowej linii kredytowej (,Umowa") Bank udzielit Spofce limitu kredytowego
do maksymalnej wysokosci 5o min zt do wykorzystania w nastepujacych formach:

e kredyt w rachunku biezagcym do wysokosci limitu Linii Gtéwnej tj. 5o mIn w PLN oraz do
wysokosci 1 min w EUR;

e linia akredytyw do wysokosci 15 min zt;

¢ linia gwarancji do wysokosci 15 min zt.

Zgodnie z postanowieniem zawartej umowy Emitent spfacit linie kredytowe zaciggniete przez Spétke
w ramach Grupy mBank wraz z zamknieciem linii kredytowych (tj. kredyt w rachunku biezgcym
i kredytowym oraz faktoring). O zaciagnietych zobowigzaniach w ramach Grupy mBank Emitent
informowat w raportach biezgcych o nr 21/2011 z dnia 07.07.2011 r., nr 18/2015 z dnia 29.09.2015 .
oraz nr 17/2016 z dnia 21.06.2016 r.

Ponadto, w ramach zawartej umowy faktoringowej (,Umowa faktoringowa”) Faktor oraz Bank
udzielit Spétce limitu odnawialnego na finansowanie naleznosci handlowych w tacznej wysokosci do
50 min zt, na ktory sktada sie:
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e faktoring krajowy w PLN do kwoty 40 min PLN,
e faktoring eksportowy w EUR do kwoty 36 min PLN.

t3czna wartosé¢ zawartych umow przez Emitenta ze spotkami z Grupy BGZ BNP Paribas obejmuje
limity o tacznej wysokosci do 200 min zt.

W dniu 27.06.2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sagdu Rejonowego w Tarnowskich Gorach, V
Wydziat Ksigg Wieczystych o wpisie hipoteki umownej stanowigcej zabezpieczenie na
nieruchomosciach wpisanych do ksiegi wieczystej numer: GL1T/00051998/3, GL1T/00039635/1,
GLa1T/o0095483/0, GL1To0095484/7, GL1To0095485/4, GL1T/o0095486/1, GL1T/00095487/8,
GL1T/00095547/7, GL1T/00095771/6 do kwoty 75 000 tys. zgodnie z trescig wynikajacg z aneksu do
umowy.

W dniu 20.06.2017 r. Emitent oraz spotki zalezne Orzet Surowce Sp. z 0.0. i Pumech Sp. z 0.0,
w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 4/2016 z dnia 23.03.2016 r. oraz nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 .,
zawarty z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do Umowy Wieloproduktowe;j z
dnia 03.06.2013 .

Na mocy zawartego aneksu przedtuzono okres obowigzywania limitu kredytowego o kolejne 12
miesiecy do dnia 22.06.2018 roku oraz podwyzszono limit zaangazowania z 43.900 tys. zt. do taczne;j
wysokosci 64.000 tys. zt. Ponadto, odnowiony zostat sublimit na udzielenie przez bank gwarancji
bankowych i akredytyw do wysokosci 15.000 tys. zt.

Z wyzej wskazanych limitow kredytowych korzystat Emitent, jak i spotki z Grupy Kapitatowej
Emitenta: Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz Pumech sp. z 0. 0., na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej oraz dziatalnosci inwestycyjnej.

Prawne zabezpieczenie udzielonej przez ING Bank Slaski S.A. linii kredytowej stanowia:

e cesja wierzytelnosci z tytutu umowy zawartej z ING Commercial Finance Polska S.A (dotyczy
klienta EH Europe GmbH),

e hipoteka umowna do kwoty 100000 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, potozonej w Piekarach Slaskich,

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, aparaturze, wyposazeniu, urzadzeniach
technicznych, zlokalizowanych w Wydziale Hutniczym Orzet Biaty w Piekarach Slaskich,

e zastaw rejestrowy na, budowlach technologicznych w postaci: kominow, rurociggdw,
instalacji, zbiornikow, przewodoéw, ktore nie s3 trwale zwigzane z gruntem, znajdujgcych sie
w Wydziale Hutniczym Orzet Biaty w Piekarach Slaskich.

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego — dla kazdej kredytowanej przez ING spétki GK OBSA
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Ponadto, w tym samym dniu Emitent zawart z ING Commercial Finance Polska S.A z siedzibg w
Warszawie, aneks do Umowy Faktoringu z dnia 22.06.2015 r. w ktérym zwiekszono limit
zaangazowania z 30 000 tys. zt do 35 500 tys. zt.

W dniu 06.07.2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach, V
Wydziat Ksiagg Wieczystych o wpisie obnizenia hipoteki umownej stanowigcej zabezpieczenie
wierzytelnosci z kwoty 113 100 tys. zt do kwoty 100 000 tys. zt zgodnie z trescig wynikajacg z aneksu
do umowy.

Zamkniecia opdznien

W dniu 17.01.2017 r. Emitent raportem biezgcym nr 3/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
opozniona informacje poufng dotyczacg zawarcia istotnej dla Emitenta umowy na sprzedaz otowiu
i stopdw otowiu. Emitent dokonat opdznienia wedtug stanu prawnego obowiazujacego przed 3 lipca
2016 roku, tj. przed wejsciem w zycie rozporzadzenia MAR. W celu zachowania ciggtosci
informacyjnej oraz spetnienia obowigzkow ustawowych istniejacych w dniu podjecia decyzji
o opoznieniu informacji poufnej, Emitent podjat decyzje o zamknieciu opdznienia wg. kryterium
obowiazujacego na dzien publikacji raportu biezacego nr 2/2016 z dnia 17.02.2016.

W dniu 20.01.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 4/2017 przekazat do publicznej wiadomosci
opozniong informacje poufng dotyczacag zawarcia istotnej dla Emitenta umowy na sprzedaz otowiu
i stopdw ofowiu. Emitent dokonat opdznienia wedtug stanu prawnego obowiazujacego przed 3 lipca
2016 roku, tj. przed wejsciem w zycie rozporzadzenia MAR. W celu zachowania ciggtosci
informacyjnej oraz spetnienia obowigzkéw ustawowych istniejagcych w dniu podjecia decyzji
o opoznieniu informacji poufnej, Emitent podjat decyzje o zamknieciu opdznienia wg. kryterium
obowigzujacego na dzien publikacji raportu biezacego nr 9/2016 z dnia 4.05.2016 r.

W dniu 10.02.2017 r. w wyniku przeprowadzenia postepowan o udzielenie zamdwienia publicznego
w trybie przetargu nieograniczonego Centralna Pompowania Bolko sp. z 0.0. zawarta z Pumech
sp.z 0.0. umowe na ,Prowadzenie prac odwadniajgcych w wyrobiskach po nieczynnych kopalniach
rud cynku i otowiu w rejonie tzw. Niecki Bytomskiej urzadzeniami Centralnej Pompowni ,Bolko” wraz
z oczyszczaniem i zrzutem wod”. Umowa zawarta na okres 48 miesiecy od dnia 7.05.2017 .

W dniu 01.03.2017 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem Energii w
zakresie finansowania dziatann wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bytych Zaktadéw Gérniczo-
Hutniczych ,Orzet Bialy” w Bytomiu realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko
Sp.z 0.0. narok 2017 w wysokosci 14 644 959 zt.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 16.08.2017 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata
aneks do ww. umowy w ktorej nastgpita zmiana kwoty dotacji przyznanej przez Ministra Energii
Z14 644 959 zt na 15 818 620 zt.
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W zakresie nieruchomosci

W dniu 21.04.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 788/1X/2017 na mocy ktdrej wyrazita
zgode na zbycie na warunkach rynkowych zbednych w dziatalnosci podstawowej Spétki,
nieruchomosci prawa uzytkowania wieczystego w postaci niezabudowanych dziatek osadnika
poflotacyjnego potozonego w Piekarach Slaskich o tacznej powierzchni 138 732 m>.

W nawigzaniu do uzyskanej zgody Rady Nadzorczej o ktérej mowa wyzej po okresie
sprawozdawczym, w dniu 26.07.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. zawart warunkowg umowe
sprzedazy nieruchomosci zbednych w podstawowej dziatalnosci na warunkach rynkowych za taczna
kwote 1,88 min zt, w ktorej oswiadczyt, ze sprzedaje prawo uzytkowania wieczystego
niezabudowanych dziatek gruntu o numerach: 2890/426, 2891/426, 2175/426 objetych ksiega
wieczystg GL1T/00052011/8; 3289/419, 2887/425, 2888/425, 2099/424, 2883/424, 2884/424, 2885/424
objetych ksiega wieczystg nr. GL1T/00040024/5; 2892/427, 2893/427, 2894/427 objetych ksiega
wieczysta GL1T/ooo52012/5; 2880/423, 2881/423 objetych ksiega wieczysta GL1T/00071660/1;
2896/428, 2897/428 objetych ksiega wieczystg GL1T/ooo71659/1, nr 3297/421 objetych ksiega
wieczysta GL1T/00073401/2; 2899/431 objetej ksiega wieczysta nr GL1T/00073653/3 pod warunkiem,
ze Prezydent Miasta Piekary Slaskie nie wykona w ustawowym terminie przystugujgcego Gminie
Piekary Slaskie prawa pierwokupu oraz, ze zostanie zapewnione prawo drogi poprzez ustanowienie
stuzebnosci przejazdu na rzecz kazdoczesnego uzytkownika wieczystego nieruchomosci objetych
ksiegami wieczystymi nr GL1T/00073653/3, GL1T/00071659/1, GL1T/00052012/5, GL1T/00052011/8
zapewniajace prawo przejazdu pojazdow przez dziatki o nr 4987/361, 4980/360, 4977/360,
4985/361,4989/361, 4703, 3290 lub przez dziatke 4644/360. W dniu 21.08.2017 r. Emitent otrzymat
oswiadczenie o braku wykonania prawa pierwokupu wskazanych wyzej nieruchomosci przez Gmine
Piekary Slaskie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu procedura ustanawiania stuzebnosci jest w trakcie
procedowania.

W dniu 21.04.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. aktem notarialnym zawart warunkowa umowe
sprzedazy niezabudowanych nieruchomosci: dziatki gruntu oznaczonej nr 1184/20 objetej numerem
ksiegi wieczystej GL1T/00051996/9 , dziatki gruntu oznaczonej nr 1357/17 objetej ksiega wieczysta nr
GL1Too088804/5, dziatki gruntu oznaczonej nr 1360/17 objetej ksiegg wieczysta
onrGL1T/ooo88805/2, dziatki gruntu oznaczonej nr 1363/15 objetej ksiega wieczysta
o nr GL1T/00088806/9 potozonych w Piekarach Slaskich za fgczng kwote 12 980 zt. Na sprzedaz ww.
terendw Spétka posiada zgode Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A.

W dniu 19.05.2017r. Zarzad Spoétki Orzet Biaty S.A. otrzymat oswiadczenie o wykonaniu prawa
pierwokupu wskazanych wyzej nieruchomosci przez Gmine Piekary Slaskie.

W dniu 22.06.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 794/X/2017 na mocy, ktorej wyrazita
zgode na zbycie prawa uzytkowania wieczystego zbednych w dziatalnosci gospodarczej i statutowej
Spotki, zabudowanych i niezabudowanych dziatek potozonych w Bytomiu na terenie bytego zakfadu
przerobu ztomu akumulatorowego o tacznej powierzchni 10,7 ha.
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Przedmiotem akceptacji objete byty dziatki gruntu oznaczone numerami 336/4, 337/4, 355/6, 356/6
objete ksiega wieczysta nr KA1Y/00006397/4; dziatki gruntu oznaczone numerami 339/4 i 280/4
objete ksiega wieczystg nr KA1Y/00040228/9g; dziatki gruntu oznaczone numerami 269/4, 329/4 oraz
279/4 objete ksiega wieczysty nr KA1Y/00040226/5; dziatki gruntu oznaczone numerami 334/4 oraz
338/4 objete ksiega wieczystg nr KA1Y/00006397/4; dziatka gruntu oznaczona numerem 270/4 objeta
ksiega wieczysta nr KA1Y/o0061763/4 oraz dziatka gruntu oznaczona numerem 331/4 objeta ksiega
wieczystg nr KA1Y/00022339/8.

W dniu 04.09.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 796/X/2017 na mocy ktérej wyrazita
zgode na zbycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Bytomiu na terenie
bytego zaktadu przerobu ztomu akumulatorowego o tacznej powierzchni okoto 1,9 hektara.
Przedmiotem akceptacji byty:

1) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami: 346/6,
341/4, oraz prawa wtasnosci budynku biurowego, objetych KW nr KA1Y/00006397/4

2) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami: 343/4,
347/6 oraz prawa wtasnosci budynku bytej markowni, objetych KW nr KA1Y/00006397/4

3) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami: 345/6,
340/4, 333/4, 330/4, oraz prawa wiasnosci budynku biurowo-laboratoryjnego, objetych KW
nr KA1Y/00022673/1

4) prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 331/4, oraz
prawa wtasnosci wiaty magazynowej, objetej KW nr KA1Y/00022339/8

5) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 329/4,
objetej KW nr KA1Y/00040226/5

6) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 280/4,
objetej KW nr KA1Y/00040228/9

7) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 279/4,
objetej KW nr KA1Y/00040226/5

8) prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami33s/4,
349/6 oraz 342/4, objetych ksiega wieczysta nr KA1Y/00022340/8

Poza wyzej wymienionymi w | potowie 2017 r. Emitent kontynuowat dziatania w zakresie
porzadkowania majatku Spotki majace na celu sprzedaz nieruchomosci nieoperacyjnych.

W zakresie sytuacji kadrowej

Spoétka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, procesow oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi poprzez
inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikdw.

Spotka w okresie sprawozdawczym realizowata kolejne moduty programu szkoleniowego w zakresie
Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury organizacyjnej oraz
stworzenie silnej, efektywnie dziatajgcej organizacji kierujacej sie tozsamymi wartosciami dziatajace;,
w celu realizacji misji spotki, wizji oraz zatozen strategicznych.
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Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2017 r. wyniosto 254 0s6b, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 423 os6b. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 241 0sdb w Spotce i 427 0s6b w Grupie Kapitatowej.

Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu

W dniu 21.03.2017 r. Emitent raportem biezgcym nr 18/2017 poinformowat, ze uchwatg nr 24/2017
zdnia 21.03.2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze ujecia odpisow w rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta. Spotka poinformowata ze odpisy beda miaty istotny wptyw na
wynik finansowy za rok 2016 zaréwno w jednostkowym, jak iw skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. Szczegotowe informacje na ten temat Spota
przekazata w ww. raporcie biezgcym.

W dniu 02.02.2017 r. Spdtka raportem biezgcym nr 11/2017 oraz 11/2017 K dokonata zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 02.03.2017r.

W dniu 02.03.2017 r. Emitent raportem biezacym nr 15/2017 przekazat tres¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 02.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. przyjeto uchwate numer 3 z dnia 02.03.2017 r. 0 potaczeniu Spotki ze
spotka Helidor spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu ,Spotka
Przejmowana” oraz o wyrazeniu zgody na Plan Pofgczenia z dnia 01.02.2017 1., przyjety przez Zarzady
Spotki i Spotki Przejmowanej oraz wyrazeniu zgody na proponowang w Planie potaczenia zmiane
statutu Spotki zwigzang z pofgczeniem. Ponadto, w dniu 02.03.2017 r. Emitent przekazat raportem
biezacym nr 17/2017 wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
NWZ Spétki Orzet Biaty S.A. w dniu 02.03.2017 .

W dniu 02.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. uchwata numer
4 dokonato zmiany Statutu Spotki, poprzez nadanie nowego brzmienia § 5 Statutu. Tego samego dnia
Nadzwyczajne Zgromadzenie uchwatg numer 5 przyjeto tekst jednolity Statutu. Tres¢ uchwaty oraz
tekstu jednolitego Statutu stanowia zatacznik do raportu biezgcego numer 15/2017 oraz 16/2017
zdnia 02.03.2017r.

W dniu 21.04.2017 r. Spotka raportem biezgcym nr 22/2017 dokonata zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzieri 23.05.2017 r. 0 godz. 11.00 w siedzibie Spétki w Piekarach Slaskich
oraz przekazata porzadek obrad wraz projekty uchwat z uzasadnieniem.

W dniu 19.05.2017 r. Emitent, raportami biezacymi nr 25/2017 oraz nr 26/2017, poinformowat
o otrzymaniu zgtoszenia kandydatow na cztonkow Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. na nowa
X kadencje.

W dniu 23.05.2017 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezgcym nr 28/2017 poinformowat,
izZwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 16, na mocy ktdrej okreslono, iz Rada
Nadzorcza Spotki bedzie dziata¢ w sktadzie piecioosobowym. Ponadto, Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie podjeto uchwaty o numerach od 17 do 21, na mocy ktoérych, z dniem 23.05.2017 r.
powofato Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Pana Leszka Waliszewskiego, Pana Pierra
Mellingera, Pana Geza Szephalmi, Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka oraz Pana Michata Hulbdja na
nowa X kadencje.

Pan Leszek Waliszewski, Pan Pierre Mellinger, Pan Geza Szephalmi i Pan Tomasz Jakub Wojtaszek
petnili dotychczas funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. IX kadencji. Pan Michat Hulboj
to nowo powotany Cztonek Rady.

W dniu 23.05.2017 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 27/2017 tres¢ uchwat powzietych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.09.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr
798/X/2017 na mocy ktorej powotata Komitet Audytu Spétki. Do Komitetu Audytu powotani zostali:
Michat Hulbdj, Leszek Waliszewski oraz Geza Szephalmi, spetniajacy kryteria niezaleznosci cztonkow
Komitetu Audytu zgodnie z art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym. Podczas tego samego posiedzenia Rada Nadzorcza podjeta
rowniez uchwate nr 799/X/2017 w przedmiocie przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 800/X/2017 na mocy ktorej przyjeta
zaproponowang przez Komitet Audytu Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego Orzet Biaty S.A.

Ponadto, Rada Nadzorcza podjeta takze uchwate nr 797/X/2017 w przedmiocie zmiany Regulaminu
Rady Nadzorczej, w celu dostosowania zapisow Regulaminu do wprowadzonych zmian w Ustawie o
biegtych rewidentach (...) w zakresie Komitetdw Audytu oraz do aktualnej sytuacji i potrzeb Spotki.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 9.07.2017 r. Emitent raportem biezagcym nr 32/2017
poinformowat, ze uchwata nr 47/2017 z dnia 7.09.2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze
ujecia odpisow aktualizujgcych w sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2017 r. Spotka
poinformowata ze odpisy beda miaty wptyw na wynik finansowy za | pdtrocze zarédwno
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Szczegdtowe informacje na ten temat Spéta przekazata
W ww. raporcie biezgcym.

Orzet Surowce sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym wobec spotki zaleznej Emitenta tj. Orzet Surowce sp. z 0.0. toczyto sie
postepowanie podatkowe, ktére zostato wszczete po kontroli Pierwszego Slaskiego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu, ktdra stwierdzita, iz Spotka zalezna zawyzyta koszty uzyskania przychodu
za 2013 rok. Postepowanie skutkowato wydaniem decyzji okreslajacej zobowigzanie podatkowe
z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych za rok 2013 w wysokosci 627 266,00 zt oraz odsetek
za zwiloke z tytutu zanizenia zaliczek na podatek dochodowy od 0sdb prawnych za poszczegdlne
miesigce 2013 roku w tacznej kwocie 31 091,00 zt. Spdtka Orzet Surowce sp. z 0.0. ztozyta odwotanie
od niniejszej decyzji.
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Po okresie sprawozdawczym Decyzja z dnia 12.07. 2017 roku, Dyrektor Izby Administracji Skarbowe;j
w Katowicach uchylit w catosci decyzje organu pierwszej instancji i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ.

Ponadto, po okresie sprawozdawczym, w dniu 28.07.2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, po rozpoznaniu sprawy z wniosku wierzyciela Eco Consulting
Pawet Sidor, wydat postanowienie o zabezpieczeniu majatku Orzet Surowce Sp. z o.0. przez
ustanowienie Tymczasowego Nadzorcy Sadowego, ktdéry zostat zobligowany do przedtozenia
sprawozdania nt. stanu finansowego Spétki, rodzaju i wartosci jej majatku, a takze przewidywanych
kosztéw postepowania upadfosciowego.

W ocenie Emitenta, przy uwzglednieniu pozytywnej opinii z przegladu biegtego rewidenta, wniosek
o ogtoszenie upadtosci jest bezzasadny. Spotka Orzet Surowce podjeta stosowne dziatania formalno—
prawne, w celu wyjasnienia sytuacji. Niezaleznie od powyzszego wierzytelnosc stuzaca za podstawe
whniosku to kwota w wysokosci 52.376,16 zt (kwota wierzytelnosci gtdwnej) i zostata ona potracona z
roszczeniami wzajemnymi spotki Orzet Surowce Sp. z 0.0. Spdtka podjefa stosowne kroki prawne i
oczekuje na oddalenie wniosku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw Sp. z o.0.

W dniu 26.06.2017 r. odbyto sie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki Centrum Recyklingu
Akumulatorow (dalej: CRA). Uchwata nr 4 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow CRA nie udzielito
absolutorium Prezesowi Zarzadu Panu Pawfowi Sidorowi z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2016. Stwierdzono, ze udzielenie absolutorium nie jest mozliwe z uwagi na watpliwosci
co do prawidtowosci czynnosci zarzadczych podejmowanych przez Pana Pawta Sidora w czasie
sprawowania przez niego funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata prace Osrodka Badawczo Rozwojowego
w obszarze modelowania i optymalizacji, procesdéw technologicznych stopdw metali niezelaznych.
Widocznym efektem dziatalnosci badawczo-rozwojowej jest ciggte usprawnianie procesu
produkcyjnego Spotki, wprowadzanie nowych receptur, wyrobdw, ustug i opracowywanie nowych
technologii.

W | potowie 2017 roku w ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo — Rozwojowego zostaty
wprowadzone do oferty Emitenta cztery nowe stopy otowiu, a jeden zostat zmodyfikowanych.

Ponadto, po okresie sprawozdawczym podjeto dziatania majace na celu realizacje projektu
badawczego w postaci budowy prototypu instalacji badawczej do neutralizacji elektrolitu w ramach
przyjetego Strategicznego Programu Inwestycyjnego.
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Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

Slaski Wojewodzki Inspektor Ochrony Srodowiska w 2014 r. natozyt na Emitenta kary administracyjne
na faczna kwote 150 tys. zt z tytutu nielegalnego miedzynarodowego przemieszczenia odpaddw.
Decyzje zostaty utrzymane w mocy w 2014 r. przez Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska,
nastepnie ztozone na nie skargi zostaty oddalone w 2015 r. przez Wojewddzki Sagd Administracyjny
w Warszawie. W okresie sprawozdawczym w dniu 15.02.2017 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit
whniesione przez Emitenta skargi kasacyjne, w zwigzku z powyzszym kary staty sie wymagalne. W dniu
28.02.2017 roku Spotka wniosta o odroczenie terminu ptatnosci catosci administracyjnych kar
pienieznych. 20.03.2017 r. Spotka otrzymata postanowienia o odmowie wszczecia postepowan
o odroczenie terminu pfatnosci kar ze wzgledu na brak podstawy prawnej do takiego dziatania.
31.03.2017 r. Emitent, na konto Slgskiego Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska,
dokonat sptaty kar administracyjnych w tacznej wysokosci 150 tys. zt.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Emitent podejmowat dziatania, w celu uzyskania
umorzenia czesci pozyczki udzielonej na realizacje projektu ,Racjonalizacja gospodarki odpadami
niebezpiecznymi (...)” dofinansowanego na podstawie zawartej umowy w dniu 12.03.2012 r.
zNarodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej
pozyczki na kwote 26 985 tys. zt z mozliwoscig czesciowego (do 30%) jej umorzenia. W dniu
26.10.2016 r. otrzymat pismo z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;
informujgce o nie spetnieniu przez Emitenta warunku umorzenia (okreslonego w art. 411 ust.3 ustawy
Prawo ochrony srodowiska) czesci kwoty pozyczki udzielonej na realizacje projektu ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)".

W dniu 05.01.2017 r. Emitent ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na akt Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z dnia
18.10.2016 r. , na mocy ktérego NFOSIGW odmdwit umorzenia czesci kwoty pozyczki udzielonej
na podstawie umowy z dnia 12.03.2012 r. W dniu 08.03.2017 r. na posiedzeniu niejawnym Sad
Administracyjny skarge odrzucit z uwagi na to, ze nie nalezy ona do wtasciwosci sadow
administracyjnych.

W dniu 11.04.2017 r. Emitent zaskarzyt decyzje Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 04.07.2017 r. Spdtka otrzymata Postanowienie Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie o oddaleniv skargi kasacyjnej Orzet Biaty S.A.
od postanowienia Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie z 8.03.2017 odrzucajgcego
skarge na akt NFOSIGW w przedmiocie odmowy umorzenia czesci kwoty pozyczki.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 16.08.2017 roku weszto w zycie rozporzadzenie Ministra
Srodowiska z dnia 18.07.2017 r. w sprawie szczegétowych wymagari dotyczacych procesu
przetwarzania zuzytych baterii samochodowych kwasowo-otowiowych, zuzytych akumulatoréw
samochodowych kwasowo-otowiowych, zuzytych baterii przemystowych kwasowo-otowiowych lub
zuzytych akumulatoréw przemystowych kwasowo-otowiowych oraz instalacji prowadzacych
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recykling otowiu i jego zwigzkow lub recykling tworzyw sztucznych. Jest to nastepstwem wejscia
w zycie w dniu 01.01.2017 r. nowelizacji Ustawy o bateriach iakumulatorach dopuszczajace;
przetwarzanie zuzytych baterii i akumulatorow kwasowo — otowiowych poza terenem jednego
zaktadu, pod warunkiem przekazania powstatych w wyniku przetwarzania frakcji zawierajacych otéw
i jego zwigzki oraz frakcji tworzyw sztucznych do instalacji prowadzacych recykling otowiu i jego
zwigzkow lub recykling tworzyw sztucznych, spetniajgcych wymagania okreslone w przepisach
projektowanego rozporzadzenia. Ustawa ta stanowi podstawe uregulowan dziatalnosci na rynku
recyklingu akumulatorow w Polsce. W ocenie Emitenta przyjete rozwigzania w nowelizacji
Ustawy dtugoterminowo moga spowodowac zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce
do ostatecznych recyklerédw, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca
i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu,
mogacych niekorzystnie wptynad na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spofki.

Ponadto, w dniach 5-7.09.2017 r. w Spofce dominujacej przeprowadzono audyt obejmujacy
recertyfikacje systemu zarzadzania ISO PN-N 18001:2004 oraz coroczne nadzory dla systemow PN-
EN ISO 9001:2009 oraz PN-EN ISO 14001:2005. Recertyfikacja przebiegta pozytywnie, niezgodnosci
nie stwierdzono.

Poza wyzej opisanymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu,
wedtug wiedzy Emitenta, nie wystapity inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

E.5. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

E.6. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza.

Orzet Biaty skupia sie wokdt core businessu, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji
otowiu rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci, Spotka jest
narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku
akumulatorowym, motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy notowan otowiu, czy kursy walut.

Jednym z czynnikdw ksztattujacych sytuacje na rynku surowca moze by¢ stan branzy motoryzacyjne;
w Polsce. Import uzywanych samochodéw osobowych z zagranicy, czy tez liczba sprzedanych
nowych samochoddw moze wptywac na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski rynek.
Z kolei rosnaca produkcja nie tylko w Polsce ale tez w skali europejskiej generuje popyt na
akumulatory u naszych najwiekszych kontrahentéw, co przektada sie na zapotrzebowanie na otéw
potrzebny do ich produkgji.
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W | potowie 2017 roku produkcja samochoddw osobowych w Polsce wyniosta 302,6 tys. sztuk i spadta
0 2,9% w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W przypadku wolumenu
sprzedazy oraz importu uzywanych samochoddw osobowych w okresie sprawozdawczym w Polsce
odnotowano 247,0 tys. pierwszych rejestracji nowych samochodéw osobowych oraz dostawczych
(DMC<=3,5t) i jest to 0 17,2% wiecej niz w | potowie 2016 roku oraz 426,6 tys. pierwszych rejestracji
samochoddw uzywanych sprowadzonych z zagranicy do Polski, co z kolei stanowi spadek r/r o 5,7%
(zrédto danych: PZPM).

Pomimo kontynuacji korzystnej sytuacji w branzy motoryzacyjnej oraz utrzymujacego sie od lat
trendu wzrostowego catkowitej ilosci pojazdow samochodowych w Polsce Emitent w okresie
sprawozdawczym  obserwowat na rynku mniejszg dostepnos¢ ztomu akumulatorowego, w
porownaniu z rokiem ubiegtym i poprzednimi latami.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spotke maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej USD/PLN, w zwiazku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan ofowiu Spdtka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktdw,
a ceng kupna oftowiu w surowcu. W zwiazku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otéw wptywa na
poprawe wynikéw finansowych osigganych przez Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze
niekorzystnie wptywac na osiggane marze handlowe pomimo, ze Grupa utrzymataby rentownosc (w
%) na zblizonych poziomie.

Notowania otowiu w Il kwartale 2017 r. utrzymywaty sie na wysokim poziomie. W rezultacie srednia
cena otowiu w | potowie 2017 r. wyniosta 2221 USD/t ibyta wyzsza o 28,3% w stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku.

Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest takze powigzana z kursem walut w szczegdlnosci
dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME. W Il kwartale 2017 r. odnotowano spadek wartosci
dolara do PLN, jednak wysokie notowania w | kwartale wptynety na sredni kurs pary walutowej
USD/PLN za | potowe 2017 r., ktory wyniost 3,95 zt i byt wyzszy 0 0,8% niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego kiedy to wynidst 3,91 zt. Wzrost r/r zaréwno notowan otowiu w USD jak i kursu dolara
miat pozytywny wptyw na cene otowiu w przeliczeniu na PLN w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.
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Srednie dzienne notowania ofowiu na LME oraz kurs pary walutowej USD/PLN w okresie
1.01.2016r. - 30.06.2017.
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Spétka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze Srednim okresem rotacji zapasdw, materiatow
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcOw byty stabilne i skorelowane z sytuacja na rynku otowiu i ceng tego
metalu na Londynskiej Gietdzie Metali
Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara
Spétka zgodnie z przyjeta w 2016 r. ,Strategia i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan
otowiu oraz kurséw walut” miata na koniec | potrocza 2017 roku nierozliczone transakcje futures
dotyczace ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie
sprawozdawczym spotka wprowadzita nowe instrumenty zabezpieczajace ceny ofowiu w postaci
swapow towarowych rozliczanych w ztotowkach. Spotka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane
z odroczonymi terminami pfatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacgcych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwarddw na okres zbiezny z okresem ptatnosci
za te faktury.
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y . . Najdalszy termin
) Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na , . ..
Transakcje zapadalnosci transakg;ji
w tys. 30.06.2017r. w tys. PLN
wg stanu na 30.06.2017r.
Zabezpieczajace 22 828tys. USD -2 004
. , , 2017-10-03
ceny otowiu 41076 tys. PLN (zobowiazania)
Zabezpieczajace 20160 tys. USD +1779
S 2017-10-03
kursy walut 11 503 tys. EUR (naleznosci)
Razem saldo _ "2
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spotka nie jest w stanie
przewidzie¢ jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia.
Ponadto Spodtka na biezaco zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie,
a wiec te relacje zmieniajg sie na biezgco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania
otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu
wyfgcznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy
w Spotce system rozliczen zapasow (FIFO) bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kursow
walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty
w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spatki nie sg znane inne czynniki, ktére moga
wptywad na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

E.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wiekszos¢ przychoddw w Grupie Kapitatowej,
w zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke dominujaca sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie prawie 90% proc.
wolumenu sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobdw producentom akumulatorow,
dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjne;j.
Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogdlnym poziomem koniunktury
gospodarczej. Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pocigga za sobg wzrost popytu na dobra
konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z powyzszym ogdlna
sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikow makroekonomicznych takich jak
poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz inwestycji wptywa¢ moze w okreslony sposob na kondycje
finansowa Spotki. W zwigzku z cztonkostwem Polski w UE oraz postepujgcym procesem globalizacji,
istotny wptyw na popyt ma rowniez globalna koniunktura w UE i na $wiecie. Nie mozna zatem
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wykluczy¢, ze nastgpi ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu
motoryzacyjnego. Koniecznos¢ znalezienia przez Spoétke nowych odbiorcdw na produkty lub
sprzedaz ofowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez
to wptynad niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktorym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtownie
w dziatalnosci paru firm: Orzet Biaty S.A, Baterpol S.A., oraz od 2010 r. ZAP Sznajder Batterien S.A.
Konkurencje Spétki stanowig réwniez firmy wywozace surowce otowionosne za granice oraz
przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy mogtoby spowodowacd
zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbic sie niekorzystnie na dziatalnosci Spotki
oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajgc ryzyko od wielu lat wypracowuje
opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod wzgledem jakosci jak i terminowosci
dostaw/odbioréw. Potwierdzeniem tego jest od 2010 roku zarejestrowana na Londynskiej Gietdzie
Metali marka ofowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos¢
handlu ofowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientdw zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych,
miedzy innymi w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie produkg;ji
otowiu rafinowanego i jego stopow, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych
technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym
dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajgc tym samym ryzyko
zwiazane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spotki znajduja sie na terenach, na ktorych prowadzona byta dziatalnosc gérnicza. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko powstania szkdd gdrniczych na gruntach i nieruchomosciach zabudowanych
budynkami Spotki. Co do zasady, koszty takich szkdd pokrywajg spétki zajmujace sie wydobyciem
wegla. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spotce
przekazane po dtugim okresie. Zwrdci¢ nalezy rowniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje
zwykle kosztdw utraconych korzysci, a te, w przypadku Spotki, moga by¢ niewspdtmiernie wysokie
w poréwnaniu do faktycznych szkdd, czy kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze
niekorzystnie odbic sie na osigganych przez Spétke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajgcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powazne;j
awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spotki lub uniemozliwiajacej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowad przerwy w produkgji, utrate lub
ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynac na osiggane przez
Spotke przychody i wyniki. Spdtka ogranicza wystgpienie niniejszego ryzyka poprzez opracowanie
i wdrozenie procedur postepowania na wypadek wystapienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy
technologiczne;j.
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Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtéwnymi zrodtami energii w procesach hutniczych sg gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadajg na Spotke obowigzek
ograniczania poboru czynnikdw energetycznych na zasadach obowigzujgcych wszystkich krajowych
odbiorcow przemystowych w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy
wprowadzeniu ograniczen dostaw przez dostawcéw jednego z medidw nastapi ograniczenie
zdolnosci produkcyjnych, a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na
wynik finansowy Spotki. Realnym przyktadem tego typu ryzyka jest rozporzadzenie Rady Ministréw
w sprawie wprowadzenia ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej z dnia 11 sierpnia
2015r. wprowadzajgce ograniczenia dla odbiorcow energii elektrycznej o mocy umownej powyzej 300
kw.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnosc Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikdéw i kierownictwa. Zarzad
Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w skfadzie kierownictwa, odejscie
kluczowych doswiadczonych oséb, nie beda miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Spotki. W przypadku nagtego odejscia kluczowych oséb Spotka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania
i dziafalnosci operacyjnej. Dodatkowo w ostatnich latach obserwuje sie deficyt fachowcow
technicznych na rynku polskim co rowniez stanowi zagrozenie dla utrzymania ciggtosci produkgji.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu zaleznego

Ryzyko zwiagzane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spotki zaleznej. Centralna
Pompownia Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu (dalej réwniez: CPB), podmiot zalezny Spotki Orzet Biaty S.A.,
prowadzi powierzong jej przez Skarb Panstwa dziatalno$¢ w zakresie odwadniania wyrobisk po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w Niecce Bytomskiej i finansowang przez Skarb
Panstwa w formie dotacji podmiotowe;.

Podstawa prawng powierzenia oraz finansowania kosztéw dziatart odwadniajacych (w tym ogdlnych
kosztow funkcjonowania) Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. jest obecnie ustawa z dnia 30 sierpnia
2013 r. o dotacji przeznaczonej dla niektérych podmiotdw (zgodnie z ktorg dotacja budzetowa na
wykonywanie przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. dziatann w zakresie odwadniania zostata
przewidziana do 31.12.2020 r.) oraz zawierane w jej wykonaniu na dany rok umowy pomiedzy
ministrem wtasciwym do spraw gospodarki ztozami kopalin a Centralng Pompownig Bolko sp. z 0.0.,
okreslajgce m.in. zobowigzanie do wykonania okreslonych dziatan oraz wysokos¢ dotacji na dany rok.
Kwota dotacji planowanej na konkretny rok jest uyjmowana w ustawie budzetowe;j.

W celu potwierdzenia (dla celéw pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja nie stanowi pomocy
publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu 30 pazdziernika 2013 r.
zgtoszenia do Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0.
jako srodka niestanowigcego pomocy publicznej. W dniu 15 pazdziernika 2014 r. Komisja Europejska
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wydata pozytywna decyzje w sprawie Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0., tj. uznata, ze dotacja dla
Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. nie stanowi pomocy publicznej. Decyzja potwierdza mozliwosc¢
przekazywania dotacji na podstawie wyzej wymienionej ustawy.

W zwigzku z opisang wyzej specyfikg finansowania powierzonych przez Skarb Panstwa dziatan
Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. istnieje ryzyko opdznienia ptatnosci budzetowych oraz
koniecznos¢ stosowania ograniczen wynikajacych z dysponowania srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktédrym mowa
m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji
o blokowaniu planowanych wydatkow budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz art. 179 ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. Podobnie, w przypadku stwierdzenia
wydatkowania dotacji w sposob niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o przepisy ustawy z dnia
17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finanséw publicznych oraz ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych na Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. spoczywac
moze m.in. obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

W roku 2015 podmioty wykonujgce zadania w procesie odwadniania nieczynnych zaktadow
gorniczych prowadzonym w zwigzku z likwidacja kopalri — objete byty kontrolg przez Najwyzszg Izbe
Kontroli (kontrola dotyczyta lat 2007 — 2014).

W wyniku przeprowadzonej kontroli NIK sformutowata wobec CPB wnioski pokontrolne, zwigzane
m.in. z wytycznymi co do stosowania przepisow ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamowien
publicznych, ktérych CPB zobowigzana jest przestrzega¢. CPB poinformowata NIK o sposobie
wykonania wnioskéw pokontrolnych. Kontrola nie skutkowata wszczeciem jakichkolwiek
postepowan wobec CPB, natomiast na jej podstawie Bolko ponownie podejmie rozmowy ze Spotka
Restrukturyzacji Kopaln lub wtasciwym Ministerstwem w zakresie planéw odnosnie przejecia
infrastruktury CPB.

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg gruntow

Lokalizacja, w ktorej Spotka prowadzi obecnie swojg dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem,
na ktérym prowadzono dziatalnos¢ gorniczg, zwigzang z eksploatacjg gruntow. Orzet Biaty S.A. jest
podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z oddziatywaniem na srodowisko
naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentow ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia
27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentow, ktore maja
zapewni¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawa z dnia
13 kwietnia 2007 r. ozapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, odpowiedzialnos¢
w przypadku wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub wystapienia szkody w srodowisku
ponosi podmiot korzystajacy ze Srodowiska, ktory jest obowigzany niezwtocznie podjac odpowiednio
dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy
dziatalnos¢ gospodarcza na terenach uprzednio eksploatowanych przez przemyst, w tym
w szczegolnosci gorniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od dziesiecioleci, moga byc
zobowigzani do dokonania rekultywacji gruntow zajetych pod swoja dziatalno$¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie rekultywacji takich
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terendw jest z reguty operacjg prowadzona w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ niewykorzystywanych w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
gruntow zostata zbyta przez Spétke. Istnieje jednak ryzyko, ze Spdtka moze by¢ zobowigzana do
przedsiewziecia Srodkow w celu rekultywacji lub remediacji niektorych gruntéw, ktdre wezesniej byty
jego wiasnoscig, co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spotke Orzet Biaty S.A.
dodatkowych kosztow i w konsekwencji wptyng¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa
oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania umoéw handlowych Spotki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku umow sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spédtki. Wiekszos¢
przedmiotowych umow jest realizowana na podstawie biezacych zamdwien klientdw, a kontrakty
sg podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspotpracy. W zwiazku z tym istnieje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustalen miedzy stronami. Cena poszczegdlnych partii
towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o $rednig miesiecznych
oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Ryzyko zwigzane z notowaniem ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych — London
Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na $wiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy
tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu na Swiecie ma jego notowanie na Gietdzie
Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktora
zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na Londyniskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne
z czynnikdw, ktore wptywaja na dziatalnosc Spotki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku
zatamania sie popytu na otdw oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwac nizsza
roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu
i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spodtke ulegng pogorszeniu. CzesSciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii
zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentoéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno w celu
jego wwiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne sg odpowiednie zezwolenia
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecng polscy recyklerzy zuzytych
akumulatoréw posiadaja wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu
zuzytych akumulatordw za granice. Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci otowiu w innych krajach
traktuja import zuzytych akumulatoréw, jako uzupemienie ich podstawowych zrédet dostaw, moga
oni zaoferowad wyzsze ceny, co zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie
takie spowodowatoby zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby
doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie
pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynac
na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatorow

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo-
otowiowych na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do
surowca, jak i popyt na jego produkty, mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie
na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy
Spotka ma otwartg pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki
ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wptyng¢ na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe. W szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynaé na osiggane wyniki
finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje dzieki
wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowi¢ zmiany
przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow
podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, a zwifaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska. Kazda zmiana
powszechnie obowigzujacych przepiséow prawa, a w szczegolnosci podnoszenie lub obnizanie
wymogow z zakresu ochrony Srodowiska stawianych przedsiebiorcom moze wywieraé negatywne
skutki dla dziatalnosci Spotki, przyktadowo poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate
konkurencyjnosci.

Rowniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciagtej
ewolucji, takze w zakresie gospodarowania odpadami. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane
mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spotki. W
szczegolnosci Ustawa o bateriach i akumulatorach, ktora stanowi podstawe uregulowan dziatalnosci
na rynku recyklingu akumulatoréw w Polsce. W ocenie Emitenta przyjete rozwigzania w nowelizacji
Ustawy dtugoterminowo moga spowodowad zmniejszenie podazy zuzytych akumulatorow w Polsce
do ostatecznych recyklerédw, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca
i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu,
mogacych niekorzystnie wptynac na dziatalnosé i sytuacje finansowa Spotki.

Ponadto zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktédrych moga wystapi¢ opoznienia
w uruchamianiu poszczegolnych inwestycji. Moze to pociggnac za soba koniecznos¢ poniesienia
podwyzszonych optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
a w konsekwencji moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegdlnie
Lwrazliwa” na otoczenie prawne jest realizacja projektéw wspoffinansowanych ze srodkow
publicznych (fundusze UE i budzet panstwa). Zmiany w przepisach prawa powodowaé¢ moga
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problemy z jego interpretacjg, co skutkowaé moze (w przypadku nieprawidtowego rozliczania dotacji
przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscia zwrotu udzielonego dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadzenia w sprawie ,REACH"”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2006 r.
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow
(REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow, zmieniajace dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 irozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak
rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG idyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE
i 2000/21/WE (zwane dalej Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury
postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez niektore substancje,
preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych.

Produkowane przez Emitenta substancje wytaczone sg z obowigzku rejestracji, jako tzw. substancje
odzyskiwane spetniajagce wymagania dla substancji zwolnionych tj.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentéw,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach, Spoétka ,Orzet Biaty” S.A. dokonata natomiast
rejestracji wtasciwej pasty otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej.

Na postawie analizy wtasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, nie mozna wykluczy¢, ze
zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktow, ktére powinny podlegad
obowiagzkowi rejestracji i moze by¢ ona sprzeczna z przyjetym stanowiskiem Spoétki. To mogtoby
spowodowac czasowe ograniczenia sprzedazy produktdw na terytorium UE..

E.8. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie
z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego.

W przypadku wydania przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zastrzezen
w raporcie z przegladu pofrocznego sprawozdania finansowego lub odmowy wydania raportu
z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spétki, Emitent przekaze stanowisko Zarzadu
wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatgcznik do niniejszego raportu.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2017

F. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty
za | potrocze 2017 roku.

Zarzad ,Orzet Biaty” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2017 roku i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

Oswiadcza ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

RMF GPW § go ust. 1 pkt. 4

Prezes Zarzadu:
Michael Rohde Pedersen

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Zarzad ,Orzet Biaty” S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz
standardami zawodowymi.

RMF GPW § go ust. 1 pkt. 5

Prezes Zarzadu:
Michael Rohde Pedersen




