Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

GRUPA KAPITALOWA PBG

SRODROCINE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

WYSOGOTOWO, DNIA 21 WRZESNIA 2017 ROKU




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezeablnienie od 01.01.2017 | 0od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | od 01.01.2016
Y 9 do 30.06.2017 | do 30.06.2016 | do 30.06.2017 | do 30.06.2016
PLN PLN EUR EUR

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 914 000 788 660 215190 180 039
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 932 828 701 4928 189 180
Zysk przed opodatkowaniem 13 350 821 511 3143 187 538
Zysk neﬁo'z dz!ofolnoso kontynuowanej 1168 816 521 275 186 399
przypadajgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3827) 867 042 (?01) 197 932
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4995 (50 521) 1176 (11 .533)
Catkowite dochody (5632) 817 077 (1 .326) 186 526
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (10 573) 867 649 (2 489) 198 071
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4941 (50 572) 1163 (11 545)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) (0,005) 9.73 (0,001) 2,22
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg
(w PLN/EUR) (0,005) 9.73 (0,001) 2,22
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2474 4,3805
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 147 812 (107 417) 34 801 (24 522)
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 13 633 3939 3210 739
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (72914) 32922 (17167) 7516
Zmlqno neﬁp stanu Srodkéw pienieznych iich 88 531 (71 256) 20 844 (16 267)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2474 4,3805




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
PLN PLN EUR EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 1542 678 1960916 365001 443 245
Zobowiqgzania dtugoterminowe 592 252 733 463 140 128 165792
Zobowigzania krotkoterminowe 727 624 999118 172 158 225 840
Zobowgzomo zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 49 630 ) 11743 B
sprzedazy

Soplfo’r .w’ros.ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (76 509) (65 941) (18 102) (14 905)

ominujgcej

Kapitat podstawowy 16 081 15414 3 805 3 484
Liczba akcji (w szt.) 804 050 591 | 804050591 | 804050591 | 804050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 231 347 | 438785030 | 804231347 | 438785030
f;e;j”'a wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w 804231347 | 438785030 | 804 231347 | 438785030
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,10) (0,08) (0,02) (0,02)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2265 4,4240




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres
Wyszczegéinienie Nota od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 914 000 788 660
Przychody ze sprzedazy produktéw 825 148 415977
Przychody ze sprzedazy ustug 86 435 362 314
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2417 10 369
Koszt wiasny sprzedazy 34 (819 863) (742 444)
Koszt sprzedanych produktéw (750 339) (359 695)
Koszt sprzedanych ustug (68 289) (372 325)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (1 235) (10 426)
Zysk brutto ze sprzedazy 94 137 46 214
Zysk na utracie wspétkontroli nad wspdinym dziataniem - 22 955
Koszty sprzedazy 34 (11.571) (9 254)
Koszty ogdinego zarzqdu 34 (48 325) (47 192)
Pozostate przychody operacyjne 34 18 390 18 571
Pozostate koszty operacyjne 34 (21 945) (121 082)
Koszty restrukturyzacii - (2 515)
Zysk (strata) na zawarciu uktadu z wierzycielami (9 754) 921 004
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 932 828 701
Koszty finansowe 34 (5 805) (3703)
Udziat w stratach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci (1777) (3 487)
Zysk przed opodatkowaniem 13 350 821 511
Podatek dochodowy 14 (12182) (4 990)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1168 816 521
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3827) 867 042
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4995 (50 521)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016
Wyszczegdlnienie do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
1/ akcje 1/ akcie
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy: 1168 816 521
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (3827) 867 042
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4995 (50 521)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) *804 231 347 89 104 861
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) *804 231 347 89 104 861
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,005) 9,73
- rozwodniony (0,005) 9,73

* Sposéb wyliczenia srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 4.




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wyszezegblnienie od 01.01.2017 od 01.01.2016
9 do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 1168 816 521
- dochodly (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 305 (497)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (7 128) 1238
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
. (58) 94
catkowitych
Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych 100 (344)
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw innych dochoddw (19) 65
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (6 800) 556
Catkowite dochody (5 632) 817 077
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (10573) 867 649
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4941 (50 572)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Aktywa

Aktywa trwate 593 700 726 984
Wartoé¢ firmy 7 186 297 186 580
Wartoéci niematerialne 8 8767 8 968
Rzeczowe aktywa trwate 9 217015 222976
Nieruchomosci inwestycyjne 11 4223 131 343
Inwestycje dtugoterminowe 12 1 660 4577
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 102 -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 13 24777 28 474
e e o e’ s
Naleznosci 15 54753 39 972
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1536 1482
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53185 60 094
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 2235 3 368
Aktywa obrotowe 781 497 1172946
Zapasy 16 15098 17 080
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 33 99 680 114023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 419 869 869 119
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 5256 19 706
Pozyczki udzielone 15 136 363
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3010 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 209 491 121109
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 28 957 31472
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 30 167 481 60 986
Aktywa razem 1542 678 1960916




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Pasywa

Kapitat wtasny 222 802 228 335
Kapitat witasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (76 509) (65 941)
Kapitat podstawowy 20.1 16 081 15414
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1021 844 1 009 665
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (739) (986)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (17 895) (10 862)
Pozostate kapitaty 20.2 516 989 524 314
Straty zatrzymane: (1612789) (1 603 486)
- strata z lat ubiegtych (1 608 962) (2442 217)
i;é/;igstzo(;gznr;gﬂgCbéjezqcego roku przypadajgcy akcjonariuszom (3827) 838 731
Udziaty niekontrolujgce 20.3 299 311 294 276
Zobowigzania 1319876 1732581
Zobowigzania dtugoterminowe 592 252 733 4463
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 305 633 356 886
Leasing finansowy 21 26 005 7 635
Pochodne instrumenty finansowe 33 912 1218
Dtugoterminowe kontraktowe zobowiqzania i rezerwy 24 38 467 38 686
Pozostate zobowigzania 24 142 750 240 257
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 688 4725
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 23 909 24 036
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 49 746 58 859
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1142 1161
Zobowigzania krétkoterminowe 727 624 999 118
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 130 446 208 177
Leasing finansowy 21 3344 3084
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 373086 581 935
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 33 68 495 86912
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 19 1126
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 39 354 45 594
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 24 48 996 61162
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 254 11128
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 30 49 630 -
Pasywa razem 1542 678 1960916




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
W OKRESIE OD 01.01.2017 ROKU DO 30.06.2017 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Ke[RlifeH Roznice . . -
e Akcje sprzedazy akcji wyceny kursowe z 5785 U ety SEIpE
Wyszczegolnienie Kapitat L fransakcji . . Pozostate | zatrzymane/ niekontrol wtasny
podstawowy HHEENS powyze] '?h zabezpieczajg przehczemo kapitaty niepokryte RerEim vjqgce razem
(-) wartosci cveh jednostek strat
nominalnej Y zagranicznych Y
przeptywy
Saldo na dzieh 01.01.2017 roku 15414 1009 665 (9846) (10 862) 524 314 | (1 603 48¢4) (65 941) 294 276 228 335
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 15414 1009 665 (986) (10 862) 524314 | (1603 486) (65 941) 294 276 228 335
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2017 roku
Emisja akcji 667 12 184 - - (12743) - 108 - 108
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) ) . ) . . 90 90
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - (5) - - (35) (63) (103) 4 (29)
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 5413 (5 413) - - -
Razem tfransakcje z wiascicielami 667 12179 - - (7 365) (5 476) 5 94 99
Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku - - - - - (3 827) (3 827) 4995 1148
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.06.2017 roku - - 247 (7033) 40 | (674 (54) (6 800)
Razem catkowite dochody - - 247 (7 033) 40 (3 827) (10 573) 4941 (5 632)
Saldo na dzieh 30.06.2017 roku 16 081 1021 844 (739) (17 895) 516989 | (14612789) (76 509) 299 311 222 802

-10 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
W OKRESIE OD 01.01.2016 ROKU DO 30.06.2016 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z

Akcie / Kapitat z emisji wyceny kE(r)sZonvlfeez Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat U dzijcu’( akcji powyzej fransakcji - Pozostate | Zyski (straty) Razem niekontrolu | wtasny
podstawowy y ich wartosci zabezpieczajg P kapitaty | zatrzymane jace razem
wtasne . . jednostek
nominalnej cych zagranicznych
przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 - 733 348 (861) (15 338) 506 631 | (2397 229) | (1159 154) 351054 | (808 100)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2016 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) . . . . (1 996) (1 654) (3 650) (7 053) (10 703)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - (1) 1 (19) 47 28 26 54
Konwersja czesci zobowigzan uktadowych na . . . . . 298 309 ) 298 309 ) 298 309
udziat w kapitale*
Wytqczenie pozyczki udzielonej przez B B B B ~ (35 902) ) (35 902) ) (35 902)
wiekszo$ciowego akcjonariusza**
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 25704 (25 704) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - (1) 1 286 096 (27 311) 258 785 (7 027) 251758
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku - - - - - - 867 042 867 042 (50 521) 816 521
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.06.2016 roku - - - (402) 1149 (140) - 607 (51) 556
Razem catkowite dochody - - - (402) 1149 (140) 867 042 867 649 (50 572) 817 077
Saldo na dzien 30.06.2016 roku 14 295 - 733 348 (1 264) (14 188) 792587 | (1557 498) (32 720) 293 455 260735
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

za okres za okres
Wyszezeablnienie od 01.01.2017 od 01.01.2016
L do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 13 350 821 511
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7 283 9788
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 809 1416
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw
> - . 6278 1052
frwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zmiana wartoéci godziwej inwestycji dtugoterminowych - 3 000
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzien utraty wspdtkontroli - (91 708)
Imiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
- A 325 130
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione 626 )
z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (4 974) 100 774
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych oraz aktywdw
) . . (3 650) (1.501)
frwaty zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty 4143 )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2 474) 2217
Koszty odsetek 3854 2 901
Przychody z odsetek (1 343) (388)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 1777 3 487
Korekty dotyczgce utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem - (21 031)
Korekty dotyczqce zawarcia uktadu z wierzycielami 9177 (946 398)
Inne korekty (370) (347)
Korekty razem: 21 461 (936 608)
Zmiana stanu zapaséw 1982 16 085
Zmiana stanu naleznosci 436 792 219 711
Zmiana stanu zobowigzan (294 550) 24 405
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (21 743) (267 639)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (4 074) 25515
Imiany w kapitale obrotowym 118 407 18 077
Zaptacony podatek dochodowy (5 406) (10397)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 147 812 (107 417)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (302) (718)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2 524) (2789)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 2 580 2216
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (91)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw

frwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 7787 6087
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych - (202)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 5000 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1578 32
Pozyczki udzielone - (2)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (500) -
Otrzymane odsetki 18 99
Inne wptywy - 243
Inne wydatki inwestycyjne (4) (1 63¢)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 13 633 3239
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 13056 40 670
Sptaty kredytéw i pozyczek (101 161) (1 693)
Sptaty odsetek kredytdw i pozyczek (2 603) -
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (2 459) (3 427)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (382) -
Pozostate odsetki zaptacone (62) (2 665)
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 52 371
Wptywy z tytutu leasingu zwrotnego 20 649 -
Inne wptywy/wydaftki (4) (334)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (72 914) 32 922
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 88 531 (71 25¢)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 121 109 341 744
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (149) 134
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 209 491 270 624

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowqg
PBG", ,Grupq”) jest PBG SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcqg”, ,,Jednostkg dominujgcq”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spoétki dominujgce] w ilosci 804.050.591 sztuk, na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W pierwszym pdtroczu 2017

roku Spdtka dominujgca ubiegata sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 776.948.780 sztuk akcji imiennych serii H oraz 12.806.811
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda. W dniu 8 sierpnia 2017 roku
akcje zostaty zarejestrowane i znalazty sie w obrocie gietdowym. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie
przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spétek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.1 SKLAD ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzadu Spdétki dominujagcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2017 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2017 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Helena Fic - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu Spotki

dominujgcej ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujgce;.

1.2 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Sktad Grupy Kapitatowe]j PBG na dzien 31 grudnia 2016 roku zaprezentowano w ostatnim rocznym
sprawozdaniu skonsolidowanym. W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku w strukturze

Grupy Kapitatowe] miaty miejsce nastepujgce zmiany:

Utrata kontroli nad spétkami zaleznymi Brokam Sp. z o.0. i Bathinex Sp. z o0.0.

Dnia 29 czerwca 2017 roku Spdétka dominujgca zawarta umowe zbycia udziatdw oraz wierzytelnosci
posiadanych w spdtkach zaleznych Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0. za tgczng cene 6.000 tys. PLN .
Tym samym Grupa utracita kontrole nad ww. podmiotami. W wyniku procedur konsolidacyjnych
wspomniane powyzej udziaty oraz wierzytelnosci ujimowane byty w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej w pozycji aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, jako
nieruchomosci i inne aktywa zwigzane z prawem wtasnosci do zt6z kruszyw o tqcznej wartosci bilansowej
6.000 tys. PLN.

W wyniku rozliczenia utraty kontroli Grupa ujeta w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych strate z

inwestycji w jednostki zalezne w kwocie 4.143 tys. PLN (patrz nota 29).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Objecie przez spétke zalezng PBG oil & gas Sp. z 0.0. udziatéw w PBG — NBN Contracting

Spoétka zalezna PBG oil & gas Sp. z 0.0. przystgpita jako udziatowiec do PBG — NBN Contracting, spofki
prawa katarskiego obejmujgc 490 udziatdw, o wartosci nominalnej 98 tys. QR (riali katarskich) i
stanowigcych 49% w kapitale PBG — NBN Contracting. Dokonana ocena wzajemnych powigzan, relacji
oraz ekspozycji na zmiennos$¢ zwrotu z inwestycji nie wyczerpuje znamion sprawowania kontroli wg MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. W niniejszym §rddrocznym skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym inwestycja prezentowana jest w pozycji inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych w kwocie 102 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2017 roku PBG —

NBN Contracting nie prowadzita dziatalno$ci gospodarcze;.
2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADIENIA

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é  Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34").

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakohczony dnia 30 czerwca 2017 roku (nie polegato badaniu przez biegtego rewidenta), dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2016 roku (nie polegato badaniu przez

biegtego rewidenta) oraz dane na dzieh 31 grudnia 2016 roku (zbadane przez biegtego rewidental).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nalezy czytad tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2016.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania

wyniku finansowego za rok obrotowy.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutq prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych

polskich (o ile nie wskazano inaczej).
2.3. ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke dominujagcg oraz GK RAFAKO, a takze zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej

PBG oil and gas Sp. z 0.0..

Opis sytuacji formalno-prawnej Spotki dominujacej

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
orzeczenia w sprawie oddalenia zazalen jakie zostaty ztozone przez dwdch Wierzycieli Spdtki dominujgcej

na postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych (dalej: Sgd Upadtosciowy) w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spdtke dominujacq z jej Wierzycielami w dniach 3 - 5 sierpnia 2015 roku (RB PBG 11/2016).
Oznacza to, iz postanowienie Sqgdu Upadto$ciowego o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke
dominujgcg stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku. Nastepnie, to jest w dniu 20 lipca 2016
roku, Sgd Upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania
upadto$ciowego, ktére to postanowienie zostato doreczone Spdtce dominujgcej w dniu 29 lipca 2016 roku
(RB PBG 18/2016). O uprawomocnieniu sie postanowienia w sprawie zakohczenia postepowania
upadto$ciowego Spdtka dominujgca poinformowata w dniu 16 wrzesnia 2016 roku (RB PBG 28/2016). Od
tej daty Spétka dominujgca funkcjonuje w obrocie gospodarczym pod firmg ,,PBG Spdtka Akcyjna”. W
dniu 12 wrzesdnia 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta w Sgdzie Rejonowym Poznah - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o wpis zmian w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgcy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku
z emisjq akciji serii H, obejmowanych przez wierzycieli Spbtki dominujgcej (zaspokajanych w ramach Uktadu
zgodnie z warunkami dla Grupy 5, Grupy 6 oraz Grupy 7) w wyniku konwersji czesci wierzytelnosci
uktadowych na podstawie prawomocnie zatwierdzonego Uktadu. W dniu 14 listopada 2016 roku, Zarzqgd
Spoétki dominujgcej powzigt informacie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg
akciji serii H oraz o rejestracji zmian Statutu Spoétki dominujgcej zgodnie ze zmianami wprowadzonymi
Uchwatqg nr 2 oraz 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku (RB PBG 39/2016).
W dniu 25 stycznia 2017 roku Spdtka dominujgca poinformowata, iz w wykonaniu uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku, zmienionej nastepnie uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2017 roku, Gtéwny Akcjonariusz Spofki
dominujgcej, to jest Pan Jerzy Wisniewski, dokonat objecia 45.000.000 Warrantdw Subskrypcyjnych i w dniu
25 stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej wykonat prawo z
6.459.105 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc w tej samej dacie 6.459.105 Akcji Serii | (RB PBG 3/2017).
Nastepnie to jest w dniu 13 lutego 2017 roku, Zarzad Spdtki dominujgcej ztozyt oswiadczenie zgodnie z
ktérym w wykonaniu wskazanej wyzej Uchwaty objete zostato kolejne 20.537.960 Akcji Serii H, o czym
Spoétka dominujgca poinformowata w dniu 14 lutego 2017 roku (RB PBG 8/2017). Wskazane i dodatkowo
objete Akcje Seri H w liczbie: 20.537.960 sztuk, zostaty zarejestrowane jako podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki dominujacej, o czym Zarzgd Spbtki dominujgcej poinformowat w dniu 13 czerwca
2017 roku (RB PBG 23/207). Nastepnie, w tym samym dniu, Zarzgd Spdétki dominujacej powzigt informacje o
objeciu przez Gtéwnego Akcjonariusza dodatkowych akciji serii | w tgcznej liczbie: 6.347.706 sztuk, poprzez
wykonanie prawa z 6.347.706 sztuk warrantéw subskrypcyjnych (RB PBG 25/2017). Ponadto w okresie
objetym niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawdzaniem finansowym, to jest w dniu 19 czerwca
2017 roku Zarzgd Spdétki dominujgcej ztozyt oSwiadczenie, zgodnie z ktérym w wyniku konwersji
wierzytelno$ci wobec Spdtki dominujgcej na Akcje Serii H objete zostato kolejne 213.610 sztuk Akciji Serii H
(RB PBG 27/2017). Wskazane objecie Akcji Serii H nastgpito w zwiqzku ze ziszczeniem sie warunku odnoénie
wierzytelno$ci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dia Grupy 6 przez Uktad zawarty przez
Spoétke dominujgcaq. Po zarejestrowaniu wskazanych Akcji Serii H przez sqd rejestrowy wtasciwy dla Spofki
dominujgcej, uprawniony do objecia 66.021 sztuk Akcji Serii | (poprzez wykonanie prawa z 66.021

warrantéw subskrypcyjnych) stanie sie Gtéwny Akcjonariusz Spotki dominujgcej, to jest Pan Jerzy Wisniewski.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujacej

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgcej wskazuje na istotne zagrozenie mozliwosci kontynuowania
przez niqg dziatalno$ci. Na dzieh 30 czerwca 2017 roku aktywa obrotowe oraz aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy Spdtki dominujgcej, wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym, przewyzszaty zobowigzania krétkoterminowe o okoto 56 min  PLN.
Zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2017 roku zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke dominujacg w dajgcej
przewidzie¢ sie przyszto$ci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji. Zatozenie takie przyjeto przede wszystkim z uwagi na
uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, co z kolei umozliwito
kontynuowanie dziatalnosci przez Spodtke dominujgcg. Od 2016 roku Spdtka dominujgca rozpoczeta
redlizacje zobowigzah wynikajgcych z Uktadu oraz z Obligacji, co zgodnie z obowigzujgcym
harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku.

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomocnie zakohczonego postepowania upadtoiciowego z
mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy
sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PBG za rok
2015 oraz 2016.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci spétek operacyjnych (GK RAFAKO, PBG oil and gas Sp. z 0.0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pdtrocze 2017 roku opublikowanym w dniu 7
wrzesnia 2017 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spofki
dominujgcej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacji dziatalnosci spdtki zaleznej PBG ail
and gas Sp. z 0.0.. Kontynuacja dziatalnosci PBG oil and gas Sp. z 0.0. w perspektywie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania rentownych
kontraktéw budowlanych, gtéwnie w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy PBG, tj. segmencie
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz segmencie energetycznym. Po zakohczeniu postepowania
upadtosciowego PBG, Zarzad spdtki zaleznej przy wspdtpracy ze spdtkami z Grupy PBG zintensyfikowat

dziatania, majgce na celu pozyskanie nowych kontraktow.

Realizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spétke dominujacg

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z
Uktadu z Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq realizowane przez Spdtke dominujgcqg do kohca
czerwca 2020 roku. Na podstawie Uktadu Spdétka dominujgca m.in. zobowigzata sie do przedstawienia
Wierzycielom zaspokajaonym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy é propozycji nabycia Obligacii.
Obwigzek przeprowadzenia emisji Obligacii, ktére refinansujq wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spdtki
dominujgcej, wynikat réwniez z podpisanej przez Spdtke dominujgcq dokumentacii restrukturyzacyjnej, w

tym w szczegdinosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligacji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych z
wierzycielami finansowymi negocjacji i potwierdzony w zawartej dokumentacji w dniu 8 listopada 2016
roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione
zmienione wzorcowe warunki emisji Obligacji (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2017 roku Spdtka dominujgca wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E,
F. G, H, I w kwocie 388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, FI,
G1, H1, IT w kwocie 85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017). Obligacje wyemitowane przez Spdtke dominujacq
podlegajg obowigzkowi wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzieh publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Obligacje PBG SA serii D, D1, E, E1, F, F1, G, G1, H, H1, |, I1 sg notowane na
Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017,
12/2017,16/2017 oraz 18/2017).

Zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzgdu Spdtki dominujgcej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
obligaciji, zawierajgcy réwniez sptaty zobowigzah wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych PLN):

Sptaty: 2H 2017 1H 2018 2H 2018 2019 1H 2020 Razem

Raty uktadowe oraz obligacje
wyemitowane w zwiqzku z 29 401 789 67 858 699 25061005 131491231 | 277982620 531795344
Uktadem ogdtem, w tym:

- wierzyciele obejmujqgcy

. . 23 997 200 50 329 400 14949700 | 106743000 | 231613200 427 632500
obligacje:

Spoétka dominujaca utworzyta rezerwe na sptate (poprzez ptatnos¢ rat uktadowych lub konwersie a
nastepnie wykup Obligacji) zobowigzan uktadowych o charakterze warunkowym i spornym w tqcznej
wysokosci 26.146.874 PLN. W ramach powyzszej kwoty Zarzgd Spdtki dominujgcej zaktada, ze w okresie
realizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach ptatnosci rat uktadowych lub poprzez
konwersje wierzytelnosci a nastepnie wykup Obligaciji) zobowigzania o charakterze warunkowym w kwocie
13.111.967 PLN natomiast zobowigzania sporne w wysokosci 13.035.007 PLN zostang sptacone po
rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzien sporzqgdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do

okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke dominujgca
(dane zaokrgglone do petnych PLN)

Zobowiqgzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 96242718
raty uktadowe 49 789 218
wykup Obligacii 46 453 500

Zarzgd Spoétki dominujgcej planuje zrealizowaé nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym
przede wszystkim w perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do
petnych PLN):

-18 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Planowane
wptywy
srodkow

pienieznych

z

3Q 2017 4Q 2017 1Q 2018 2Q 2018 2H 2018 2019 1H 2020 Razem

Sprzedaz
nieruchomo
sciiinnych
aktywow
oraz sptyw
pozyczek:

6517005 67177 307 | 57 774223 | 3000 000 25 600 11 547 000 -| 146041135

Certyfikaty
Dialog
plus/Minister
ski Projekt:

- - - -| 25000 000 82 500 000 -| 107 500 000

Przeptywy z
dziatalnosci
operacyjnej
PBG oraz
PBG oil and
gas

-9628054 | 1284201 | -6404112| 12099 312| -2 322402 31 946 581 14 699 844 41 675 369

Rata

- - - - - -] 280000000| 280000000
balonowa

Razem -3 111049 | 68 461 508 | 51370 111 | 15099312 22703 198 | 114 446 581 | 294 699 844 | 575216 504

Podstawowym zrédtem finansowania w/w zobowigzah w okresie najblizszych 12 miesiecy bedq srodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestycji. Spbétka dominujgca oraz jej spdtki zalezne w okresie drugiego
pdétrocza 2017 roku do kohca pierwszego pdtrocza 2018 roku planujg pozyskac z tego tytutu kwote 131,5
min PLN.

Oméwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki dominujacej

Wartos¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych Spdtki dominujgcej zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy wynosi 142,8 min PLN wobec zobowigzanh krdtkoterminowych, ktére na dzien
bilansowy wynosity 137,2 min PLN, co oznacza wystgpienie dodatniego kapitatu obrotowego netto na
poziomie 5,6 min PLN. Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej, obecna struktura aktywdw i zobowigzan Spofki
dominujgcej, przy zatozeniu przyjetego modelu biznesowego, pozwalajg na obstuge zadtuzenia i pokrycie
kosztéow dziatalnosci. Ponadto Zarzad Spdétki dominujgcej dokonat dodatkowej szczegdtowej analizy
sposobu pokrycia kapitatu obrotowego netto, ktdrej wyniki wskazujg, na mozliwos¢ wygenerowania w
okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego nadwyzki srodkédw pienieznych ponad kwote
wymagalnych w tym okresie zobowigzan, w kwocie okoto 4,6 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosita
142,8 min PLN, wskazuje na mozliwo$¢ uwolnienia w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego $srodkow
pienieznych w takiej samej kwocie, a rozbieznosci pomiedzy poszczegdinymi sktadowymi aktywodw

obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy wynikaty przede wszystkim z nastepujgcych zatozeh:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na podstawie szacunkédw dotyczgcych procesu dezinwestycji realizowanego przez spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 93,2 min PLN, tj. o okoto 3,5 min PLN mniej niz
wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSSF. Nizsza kwota wptywu wynika ze
sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSSF
jest wyzsza niz wynika ze szczegdtowych plandéw Zarzgdu, co do mozliwej kwoty uzyskanych
wptywow;

Zarzgd Spoétki dominujgcej zwiekszyt o 2,2 min PLN kwote mozliwg do pozyskania z tytutu aktywow
trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krétkoterminowej. Wynika to przede wszystkim z
realizacji procesu dezinwestyciji majgtku nieoperacyjnego Spdtki dominujgce;j;

Zarzgd Spdtki dominujgcej zwiekszyt poziom naleznosci o charakterze krotkoterminowym o kwote
blisko 2,2 min PLN. Zmiana ta wynika z przeprowadzenia szczegdtowej oceny mozliwosci
odzyskania czesci z naleznosci, ktére zgodnie z MSSF podlegajg odpisowi, w tym m.in. naleznosci,
ktére zostang potrgcone w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego z wierzytelno$ciami

uktadowymi Spdétki dominujgcej, ktére stang sie wymagalne w tym okresie.

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wykazana w srédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 30

czerwca 2017 roku wynosi 137,2 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzqgd Spdtki

dominujgcej analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto

138,2 min PLN. Powyzsza rozbiezno$¢ wynika przede wszystkim z mozliwosci potrgcenia w dacie

wymagalnosci zobowigzan uktadowych z nalezno$ciami handlowymi od wierzycieli.

Omowienie zakladanych przez Spétke dominujacg zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Redlizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacji, opierac sie bedzie na czterech

gtownych zaktadanych zrédtach:
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zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spotki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 42,3 min PLN ;

sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwych do
realizacji po sprzedazy nieruchomosci, oraz od jednostek pozostatych - planowana kwota w
okresie redlizacji Uktadu — 211,2 min PLN, w tym 107,5 min PLN tytutem Certyfikatéw Dialog
plus/Ministerski Projekt;

finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;

pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze Srodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktdw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktdw z rynku energetycznego, ktérych
readlizacja planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO S.A., jak i pozostatej

poza operacyjnej dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz spotki zaleznej PBG oil and gas.



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkéw pienieznych z poszczegdlnych zrédet
w kwotach i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli
zgodnie z zawartym Uktadem lub wykup Obligaciji, w terminach okreslonych w warunkach emisji Obligaciji
dla poszczegdlnych ich serii, ktdre zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujaca, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujgcej, w tym w szczegdlnosci Wierzycieli
Finansowych, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Zrédto finansowania Uktadu,
jakim sg dezinwestycje majatku nieoperacyjnego polegac¢ bedzie na sprzedazy poszczegdinych
nieruchomosci bedgcych wtasnoscig Spdtki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw
zaleznych od Spodtki dominujgcej lub samych spdtek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
nalezgcych do spdétek zaleznych zostang przekazane Spdtce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym
podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalno$ci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem
ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia Uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkdw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowe;j
innym finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujgcej, ze zawarcie Uktadu i jego
realizacja umozliwi odzyskanie zdolnosci kredytowej przez Spdtke dominujgcq oraz odbudowanie pozycji
rynkowej, w szczegdlnos$ci w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej. W okresie wykonywania Uktadu i
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji zdolnos¢ kredytowa Spdtki dominujgceji jej spdtek zaleznych powinna
rosnq¢ i zosta¢ w petni odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligacii. Nie
posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzen finansowych poza ostatnig ratg uktadowq oraz
ostatnimi  pozostajgcymi do wykupu seriami Obligacji, Spdtka dominujgca powinna byé w  stanie
sfinansowad sptate ostatniej raty uktadowej oraz wykup ostatnich serii Obligacji za pomocqg $rodkdw
kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz przychody
przysztych okreséw i majagtek Spdtki dominujgcej istniejgcy na dzieh zakohczenia sptaty rat uktadowych

oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych redlizacja moze ograniczyé zdolnosé Spétki dominujgcej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujaca

zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogq pojawi sie w wskazanym okresie, a ktérych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolno$¢ Spdtki dominujgcej do wykonania postanowien Uktadu
lub wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyzszym, oprzec
realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych Obligacji) w znacznej czeéci na srodkach jakie
pozyska lub pozyskajg jej spodtki zalezne z procesu dezinwestycji obejmujacego nieruchomosci Spotki
dominujgcej, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie
Spoétka dominujgca przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz
ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozy¢ sie na
mozliwo$¢ pozyskania przez Spdtke dominujgcq Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie
musiata przeznaczyé na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligaciji. W szczegdlnosci

ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego planowane wptywy
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srodkdw, jakie Spdtka dominujgca zamierza przeznaczy¢ na redlizacje postanowien Uktadu i wykup
Obligaciji wynosi 107,5 min PLN w latach 2018/2019. W ramach tego projektu Spdtka dominujgca dostrzega
isfotne ryzyko polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sytuacji politycznej na Ukrainie. Potencjalne
zagrozenie dla realizacji postanowien Uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢ finansowgq Spdtki dominujgcej do
wykupu wyemitowanych Obligacji, moze takze stanowi¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie Srodkdw
finansowych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spodtke dominujagcg oraz spdtke zalezng PBG ol
and gas, wynikajgce przede wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach
ktérych Spétka dominujgca oraz spdtka zalezna PBG oil and gas zamierza pozyskac zlecenia realizowane
w okresie wykonywania postanowien Uktadu. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacii
postanowien Uktadu i wykupu Obligacji stanowi¢ mogq trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia
finasowania zewnetrznego, ktére postuzyé ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280
min PLN, przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligacji. Ewentualna
zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez Spdtke dominujgcg mogtoby w
konsekwenciji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu na podstawie art. 302
Prawa upadtoéciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére
ma zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki dominujgcej), zgodnie z ktérym na
whniosek wierzyciela Sgd uchyla Uktad w sytuacji, gdy upadty nie wykonuje postanowien Uktadu albo jest
oczywiste, ze Uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy,
nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Spdtki dominujgcej i zmiana
sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku  Spotki
dominujgcej. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacji, obligatariusze sg uprawnieni do zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw
natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacii
poszczegdinych serii. Tym samym majqgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spotki
dominujgcej oraz jej wybranych spotek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu
Obligaciji, ktére to zdarzenie bedzie stanowito jedng z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka
dominujgca wskazuje na ryzyko wszczecia egzekucji wobec aktywédw Spdtki dominujgcej oraz jej
wybranych spdtek zaleznych przez dziatajgcego w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczen. Lista
ustanowionych zabezpieczeh Obligacji zostata w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG
26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z
ustalonym harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzah objetych Uktadem, w oparciu o
sporzqdzony przez Spdtke dominujgcq szacunek finansowy, sg zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej
racjonalne w zwiqzku z tym przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcag w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, jest uzasadnione.

Zalozenia kontynuacii dziatalnosci GK RAFAKO

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy RAFAKO jest zapewnienie
odpowiedniego portfela zamdwieh oraz utrzymanie ptynnosci finansowej, w tym przede wszystkim

zapewnienie wystarczajgcych zrédet ich finansowania.
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Andalizujgc sytuacje finansowqg Grupy RAFAKO nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce elementy: w okresie 6
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. rozpoznata 287 min PLN
przychoddw ze sprzedazy oraz 18 min PLN straty netto, dodatkowo na dzieh 30 czerwca 2017 roku spdtka
zalezna prezentuje 86 min PLN aktywdw obrotowych netto, w tym 69 min PLN $rodkdw pienieznych. Nizszy
poziom przychoddw w pierwszym podtroczu 2017 roku wykazany przez jednostke zalezng w poréwnaniu do
pierwszego poétrocza roku 2016 jest gtdwnie nastepstwem nizszej sprzedazy na kontraktach o znacznym
stopniu zaawansowania przy jednoczesnym niewielkim zaawansowaniu dwdch istotnych kontraktow
zdobytych w drugiej potowie 2016 roku (na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem o
wartosci 150 min EUR netto oraz na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz z
modernizacjq elektrofiltréw o wartosci 289 min PLN).

Pomimo nizszej sprzedazy wykazanej przez jednostke zalezng w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, udato sie jej osiggngé wyzszy wynik brutto na sprzedazy, gtdwnie ze wzgledu na dokonanie
korekt w wycenie kontraktdéw na podstawie przeprowadzenia okresowej analizy kosztéw poniesionych oraz
weryfikacji zatozeh odnosnie przysztych kosztéw.

W okresie 6 miesiecy 2017 roku jednostka zalezna, zgodnie z zatozeniami, doprowadzita do podpisania w
dniu 30 czerwca 2017 roku z PKO BP S.A. aneksu wydtuzajgcego okres sptaty kredytu bankowego w kwocie
150 min PLN do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz podpisania w dniu 1 marca 2017 roku aneksu z TAURON
Wytwarzanie S.A. dotyczgcego zwiekszenia ceny kontraktowej na projekcie Jaworzno o kwote 71 min PLN
netto oraz wydtuzenia terminu realizacji kontraktu o 8 miesiecy. Dodatkowo, dnia 16 sierpnia 2017 roku
spdétka zalezna powzieta informacije, iz oferta konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi, zostata wybrana przez
PT. PLN (PERSERO) do redlizacji ,,Budowy dwdch blokédw parowych opalanych weglem w Indonezji na
wyspie Lombok (2x50 MW)" — udziat spdtki zaleznej wynosi 70 min EUR. Dziatania te zostaty zrealizowane
zgodnie z zatozeniami Zarzqgdu jednostki zaleznej i pozytywnie wptywajg na jej sytuacije ptynnosciowq.
Istotnym elementem analizy jednostki zaleznej jest przygotowana przez jej Zarzgd prognoza rachunku
wynikdw i przeptywdw pienieznych na kolejne 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku (oraz na kolejne
okresy). Sposréd zatozeh prognozy kluczowe odnoszq sie do:

- wzrostu przychoddw - zatozenie to oparte jest na posiadanym portfelu zamdwien (ktéry w znaczqgcy
sposdb wypetnia zatozenia poziomu przychoddw) oraz zdobyciu istothego poziomu nowych kontraktow.
Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO S.A. prowadzi dziatania zmierzajgce do osiggniecia w 2018 roku
dodatniej rentownos$ci oraz dalszej poprawy sytuaciji ptynnosciowej jednostki zaleznej. Plany oparte sg na
przewidywanej redlizacji podpisanych kontraktéw, ktére zabezpieczajg znaczgcq cze$¢ prognozowanej
sprzedazy oraz na zamodwieniach, jakie jednostka zalezna musi pozyska¢ w ciggu kolejnych 12 miesiecy,
aby zrealizowac w petni budzet przychodowy.

- terminowej realizacji kontraktéw, ktére jednostka zalezna RAFAKO S.A. posiada w swoim portfelu, w
szczegoblnosci terminowej realizacji przeptywdw finansowych zwiqzanych z realizacjg tych kontraktéw,

- redlizacji kontraktow, ktére spdtka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej obecnie
marzy, w szczegdlnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych kontraktach,

- kontynuaciji dziatan zmierzajgcych do utrzymania oraz zwiekszenia portfela zamdwien,

- zaktadanego elastycznego poziomu naktaddw inwestycyjnych, ktéry jest mozliwy do ograniczenia w
istotnym zakresie,

- braku istotnych ograniczen ze strony instytucii finansowych w dostepie jednostki zaleznej do niezbednych
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gwaranciji finansowych wymaganych w procesie zdobywania zamdwien i ich realizacji, oraz przedtuzenia
finansowania dziatalnosci spotki zaleznej w formie kredytu bankowego po dniu 30 czerwca 2018 roku.
Biorgc pod uwage wyzwania stojgce przed jednostkq zalezng, Zarzgd spdtki zaleznej RAFAKO S.A. podjat
kroki zmierzajgce do pozyskania nowych zrédet finansowania, w tym m.in. w formie emisji akcji. Zdaniem
Zarzgdu spotki zalezne] wzmocnienie finansowe umozliwi dalszy stabilny rozwdj oraz utrzymanie
odpowiedniego poziomu konkurencyjnosci.

Pomimo nizszego niz wczesdniej zaktadano poziomu sprzedazy i wyniku finansowego za okres é miesiecy
zakonhczony dnia 30 czerwca 2017 roku, majgc na uwadze strukture aktywdw obrotowych netto jednostki
zaleznej, lepsze wykonanie zaktadanych przeptywdw pienieznych, posiadany stan srodkédw pienieznych,
jak réwniez stan portfela zamdwienh, a takze przygotowany na kolejne 12 miesiecy rachunek przeptywdw
pienieznych, Zarzad spdétki zaleznej nie stwierdza na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego istotnych zagrozen w zakresie mozliwosci kontynuacii dziatalnosci
w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Ocene sytuaciji spdétki zaleznej RAFAKO S.A. nalezy takze uzupetni¢ o bardzo dobrg sytuacje finansowqg
spotki zaleznej EOO3B7 sp. z 0.0. (ktdra realizuje okoto 88,7% projektu Jaworzno 910MW o wartosci okoto 4,6
mld PLN, i ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy za pierwsze podtrocze 2017 roku w wysokosci 572 min PLN,
przy wyniku netto 28 min PLN i aktywach obrotowych netto w wysokosci 125 min PLN, oraz braku istotnych

ryzyk zwiqzanych z realizacjqg tego projektu).

2.4. WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016, oraz nota 2.3), w ksiegach rachunkowych Spotki
dominujgcej zostaty ujete skutki redukciji zadtuzenia, okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych
z niektérymi  Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe informacje dotyczgce sposobu ujecia oraz
prezentacji ww. zdarzenia znajdujqg sie w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje:
v' zobowigzania uktadowe w kwocie 98.080 tys. PLN: w tym 71.641 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 26.439 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe;
v' zobowigzania z tytutu Obligaciji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych w
kwocie 351.915 ftys. PLN: w tym 283.701 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie
dtugoterminowe oraz 68.215 tys. PLN jako zobowigzanie krotkoterminowe.

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzan uktadowych:

* wkwocie 9.072 tys. PLN jako ptatno$¢ kolejnej raty zgodnie z warunkami Uktadu;
« w kwocie 46.442 tys. PLN jako refinansowanie czesci wierzytelnosci uktadowych na nowy dtug
Spoétki dominujacej poprzez wyemitowanie Obligacji Drugiej Emisji.
Ponadto w okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa wykupita w terminie Obligacije
serii B, B1, C oraz C1 w kwocie 41.130 tys. PLN.
W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskdw i

strat, w pozyciji ,Strata na zawarciu Uktadu z wierzycielami” Grupa ujeta strate w kwocie 9.754 tys. PLN
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bedgcg gtéwnie wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzah uktadowych oraz zerokuponowych Obligacii

wyemitowanych przez Spbdtke dominujgcg w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych.

2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady  (polityki)  rachunkowosci  zastosowane do  sporzgdzenia  $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania skonsolidowanego finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok, ktéry rozpoczagt sie
1 stycznia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku.

Standardy i interpretacje, ktdére zostaty wydane ale nie obowiqzujg poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskq zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016. W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz interpretacje KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku
dochodowego. Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci. Spdtka
dominujgca nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub

zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Analiza Zarzgdu Spdétki dominujgcej i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standarddw na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe

obejmowata w szczegdlnosci wptyw nowych standarddw MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16:

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39
kategorie instrumentdw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej (przez
wynik finansowy bqgdz przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejicie do szacowania utraty wartosci, ktére bazuje na
wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczgce
rachunkowosci zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie biezgcych rozwigzah oraz lepsze

odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupa rozpoczeta prace nad wdrozeniem postanowien MSSF 9 i jest obecnie na etapie
definiowania nowego modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi. Grupa nie

dokonata jeszcze petnego oszacowania wartosciowego wptywu implementacii postanowieh MSSF 9.

. MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z
klientami, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i
systematyzuje zasady ujecia przychoddw z kontraktéw z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi
jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktéry bedzie miat zastosowanie do wszystkich
umoéw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkéw Swiadczenia oraz alokacje

przychoddw z transakcji do poszczegdinych obowiqgzkdw $wiadczenia. Standard doprecyzowuje rowniez
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zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz
rozréznia ujecie obowigzkdw wykonania $wiadczenia wynikajace z umowy jako spetnianych w czasie lub w
okreSlonym momencie.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupa rozpoczeta prace nad wdrozeniem postanowieh MSSF 15 Przychody z umdw z
klientami poprzez analize wszystkich realizowanych kontraktéw pod katem ich ujecia wg zmienionych
kryteridw ujmowania przychoddw. Ze wzgledu na zakres zmian i koniecznych analiz, na dzieh sporzgdzenia
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonata
jeszcze petnego oszacowania wartoéciowego wptywu implementacji postanowieh MSSF 15 na pozycje
sprawozdania finansowego. Grupa spodziewa sie, ze wdrozenie postanowieh MSSF 15 moze spowodowad

istotne zmiany zaréwno w pozycjach bilansowych, jak i osigganych przez Grupe wynikéw finansowych.

. MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacii
oraz ujawniehn dotyczgcych umoéw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego, obowigzujgcg zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model dla ujecia ksiegowego

leasingu przez leasingobiorce.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $§rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupa jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzieh
sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzgd

Spoétki dominujgcej nie ujawnia warto$ciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Grupy.
2.6. PROFESJONALNY OSAD | NIEPEWNOSC SZACUNKOW

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Jednostki dominujgcej dokonat

nastepujacych osgddw, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i

zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw oraz powigzane z nimi noty.

Szacowanie stopy dyskonta zobowigzan uktadowych

Warto$¢ stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
dominujgcej kosztu zadtuzenia. Zarzgd Spdtki dominujgcej dokonat stosownej oceny na podstawie
informacji pozyskanych od doradcy. Zobowigzania uktadowe oraz wyemitowane przez Spbdtke dominujgcq
obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci 5,31%.

Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek wartosci zobowigzan uktadowych o 1.564 tys. PLN,
spadek stopy dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartoéci zobowigzan uktadowych o 1.638 tys. PLN.
Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek warto$ci obligacji o 6.503 tys. PLN, spadek stopy

dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartoéci obligacji o 6.824 tys. PLN.

-26 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szacowanie rezerwy nd zobowigzania zw. z odpowiedzialnodcig solidarng za udzielone poreczenida i

gwarancije
Szacujgc wartos¢ rezerwy na zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone poreczenia i

gwarancje Zarzad Spdétki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobiehstwa wystgpienia w przysztosci
roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spdtki dominujgcej
na temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletnos¢ na dzieh bilansowy potwierdzana jest z

odpowiednimi instytucjami rynku finansowego.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Grupa
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztoéw

kontraktowych.

Szacowanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddéw szacowanych na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W
kosztach poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, urzgdzenia czy inne elementy
wyposazenia  dedykowane dla danego kontfraktu, ktére stanowig podstawe oszacowania

zaawansowania kontraktu - ustalania wysokosci przychodu na dzieh bilansowy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej transakciji.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna. Spdtka dominujgca j jej jednostki zalezne sporzgdza plany sprzedazy wtasnego majgtku

nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyinych

Grupa Kapitatowa okredla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i

innych parametréw mogacych w istotny sposdb wptywac na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Klasyfikacja udziatéw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatdw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennos¢ zwrotu z

wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.n. o andadlize przystugujgcych Grupie uprawnieh
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wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujacg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spdtek dokonuje oceny, czy w ramach
podpisanych umow wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej, ktére bytyby SciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

witasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu).

NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZAYOZEN

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacii dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzqgd Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuacji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego $srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozeh, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewno$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowej na dzieh przygotowania niniejszego
srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

REZERWY

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji zwigzana jest z cigzgcq na Spoétce

dominujgcej odpowiedzialnosciq z tytutu historycznie udzielonych poreczeh i gwarancji oraz
odpowiedzialnoscig solidarng wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umow
konsorcjum. W zwigzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8
pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke z wierzycielami
rezerwa zostata w duzej czesci wykorzystana i obecnie jej wartos¢ wynosi 33.895 tys. PLN (2016 rok: 34.913
tys. PLN). Zgodnie z najlepszq wiedzqg Zarzgdu Spdtki dominujgcej rezerwa prezentowana jest w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w catosci jako dtugoterminowa. Na poziom rezerwy istotny wptyw ma
szacowane przez Zarzgd Spdtki dominujgcej prawdopodobienstwo zmaterializowania sie zobowigzan
warunkowych tj. wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spotki
dominujgcej dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy analizuje kazdg gwarancje i poreczenie oceniqjgc
czy prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia jest wieksze czy mniejsze a nastepnie przypisuje
poszczegdlnym gwarancjom wskaznik prawdopodobienstwa materializacji tego roszczenia w przedziale od
0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzq i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o
warunki Uktadu, tj. jej warto$¢ wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalnych zobowigzanh
uktadowych stanowigcych 21% catkowitej ich wartosci. WartoS¢ godziwa akgcji, ktére zgodnie z
postanowieniami Uktadu bedqg przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7 skalkulowana zostata w oparciu o

wycene wartos$ci godziwej walordw Spdtki dominujgcej przygotowanq przez niezalezny Podmiot w czerwcu
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2016 roku (do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki dominujgcej nie
zidentyfikowat przestanek wptywajgcych na utrate wartodci Spotki dominujgcej i konieczno$¢ dokonania
zmiany szacunkdw rezerwy utworzonej na warto$¢ potencjalnych akcji do objecia). W zwigzku z
przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi udziat gtdbwnego akcjonariuszowi w kapitale podstawowym

Spoétki dominujgcej zapewniony zostat na poziomie 23,61%. (patrz nota 24).

Rezerwy na naprawy gwdarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Grupe stopnia

prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlanq. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygasniecia prawa do redlizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Na dzieh 30 czerwca 2017 r. kwota
utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 29.982 tys. PLN (2016 rok: 36.838 tys. PLN). Rezerwe
zwigzang z kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice w kwocie 13.655 tys. PLN

zaprezentowano w pozycji dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy (patrz nota 24).

Rezerwy na szacowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdéw z tytutu
innych uméw, ktére nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany stanu rezerw na
szacowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej
rezerwa dotyczy. Na dzieh 30 czerwca 2017 r. kwota utworzonych rezerw na szacowane straty wynosita
10.607 tys. PLN (2016 rok: 19.116 tys. PLN) (patrz nota 24).

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona przez Spdtke dominujgcg w 2012 roku i w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Spétka dominujaca w | pdtroczu 2017 roku wykorzystata 6.542 tys.
PLN (30 czerwca 2016 r. 1.238 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Na dzieh 30 czerwca 2017 warto$¢ rezerwy
wynosi 6.926 tys. PLN (2016 rok: 13.468 tys. PLN) (patrz nota 24).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnieh jednostek wchodzgcych w sktad Grupy

(patrz nota 24).

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zaistniaty przestanki
trwatej utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych jako aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzieh 30 czerwca 2017 roku zaprezentowana zostata
w oparciu o posiadane przez Grupe, operaty szacunkowe z przetomu roku przygotowane przez

niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Dodatkowo Grupa przeprowadzita wewnetrzne analizy celem
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ustalenia czy istnieje konieczno$¢ aktualizacji wartosci wskazanych przez niezaleznego rzeczoznawce
majgtkowego (patrz noty 11 oraz 30).

Grupa poddata ocenie wystepowanie przestanek utraty wartoéci wartosci firmy GK RAFAKO. Zarzgd
Jednostki dominujgcej nie zidentyfikowat przestanek wptywajacych na dalszg utrate wartosci i koniecznos¢
przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy. W wyniku oceny nie zidentyfikowano koniecznosci
aktualizacji testéw na utrate wartosci i korekte odpiséw aktualizujgcych dokonanych na dzieh 31 grudnia
2016 roku.

OKRES EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzad Spdtki dominujgcej oraz Zarzgdy
niektérych spdtek zaleznych podjety decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na
straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w

kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

UJMOWANIE PRZYCHODOW

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzgddw spdtek wchodzgecych w sktad
Grupy Kapitatowej dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje
sie osiggng¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
redlizacjg poszczegdlnych zadah sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizaciji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w
ten sposdb rentownosé na poszczegdinych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuaciji Grupy na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére
mogg mie¢ wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk zaliczyé mozna przede wszystkim
ograniczong ptynnos¢ Spdtki dominujgcej i niektdrych Spodtek zaleznych, co moze przetozyé sie na
wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost
kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami
materiatdéw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar.
Innym rodzajem ryzyka majgcym wptyw na tempo prac sg warunki atmosferyczne, ktére przektadajqg sie na
sezonowos$¢  rynku ustug budowlano-montazowych. W przypadku niektérych Spoétek zaleznych

potegowane jest to cyklem pracy sektora energetycznego, gdzie poza projektami inwestycyjnymi, prace
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remontowe i modernizacyjne odbywajqg sie gtdwnie w sezonie letnim. Grupa w pewnym stopniu narazona
jest na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Konieczno$¢ dostosowania sie do warunkéw
rynkowych moze przyczyni¢ sie do obnizki cen sprzedazy, a tym samym zmniejszy¢ planowane przychody.
Spoétki zalezne z uwagi na prowadzony przez nie rodzaj dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka czysto
technologiczne, wynikajgce z implementacji skomplikowanych, nowatorskich proceséw technologicznych
i procedur jakoSciowych, ryzyka niedotrzymania gwarantowanych parametrow technicznych
montowanych urzgdzen czy dostarczanych technologii. Elementy te mogag mieé w przysztosci wptyw na

zmiane planowanych kosztow i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdinych instrumentdw finansowych

zostat przedstawiony w nocie 10.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos¢ stawek oraz odpisdéw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz  wartosci
niematerialnych, a takze szacunkédw dotyczgcych warto$ci rezydualne] srodkdw trwatych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych

szacunkow.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

Na dzieh zakonhczenia okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty

wartosci sktadnika naleznosdci lub grupy aktywédw finansowych. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania
sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci bilansowe] dana jednostka dokonuje odpisu

aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz

obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych, zardwno
pomiedzy organami panstwowymi jok i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sq do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach

finansowych mogq sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. 7
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dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdinej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzyéci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnod¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania
podmiotdw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub gospodarczego, (iii)
elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu
do wczesniej wspomnianych, mogqg by¢ potraktowane jaoko przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedqg wymagacé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkdw podatkowych poszczegdlnych fransakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do
transakcji kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu konfroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowieh Ogdinej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej,
sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotdw
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (i) elementéw
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczesdniej wspomnianych, mogg by¢ potfraktowane jaoko przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do
transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed
wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi  polskim organom kontroli podatkowe;j
kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak

restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

2.7. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmiany
zasad polityki ani korekt bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne

okresy.

3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCIE

Ponizej zawarto opis istotnych zdarzen i transakcji, za wyjgtkiem tych zwigzanych z zawarciem Uktadu z

Wierzycielami Spotki (patrz noty 2.312.4).
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Podjecie przez GPW uchwaly w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
Obligaciji Spotki dominujqce;j.

W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzgd Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwaty w
przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, Obligacji Spdtki dominujgce;j
na okaziciela serii: B; C; D; E; F; G ;H oraz |z pierwszej emisji i o warto$ci nominalnej 100 PLN (sto ztotych)
kazda (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB PBG 10/2017 oraz RB PBG 12/2017).

Natomiast w dniu 5 kwietnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwaty w przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, Obligacji Spotki
dominujgcej na okaziciela serii: C1;D1;E1;F1;G1;H1 oraz I1, z drugiej emisji o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda. Pierwszy dzien notowania tychze Obligacji zostat wyznaczony na dzien 20 kwietnia 2017 roku

(wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB PBG 16/2017 oraz RB PBG 18/2017).

Zawarcie aneksu do umowy z Tauron Wytwarzanie S.A. na realizacje projektv Jaworzno.

W dniu 28 lutego 2017 roku Zarzad spotki zaleznej RAFAKO S.A. zawart z Tauron Wytwarzanie S.A. aneks nr 5
do umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne w Elekfrowni
Jaworzno Il - Elektrownia Il — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesc elektryczna i
AKPiA bloku. Na mocy podpisanego aneksu nastgpi m.in. zwiekszenie ceny kontraktu gtdwnego,
wydtuzenie terminu realizacji przedmiotu kontraktu, skwitowanie roszczeh wynikajgcych z oceny warunkéw
zastanych na terenie budowy (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 6/2017 i RB RAFAKO
7/2017).

Ztozenie pozwu przeciwko GDDKIiA

W dniu 3 marca 2017 roku Spdtka dominujgca oraz SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA
S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Powodami”) ztozyty w Sqgdzie Okregowym w Warszawie, XXV
Wydziat Cywilny pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i
Autostrad (dalej ,,GDDKIA”). Powodowie wniesli o zasqgdzenie od GDDKiA kwoty 508.042 tys. PLN, tytutem
rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta
Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,,Umowa”), realizowanego przez konsorcjum, w
sktad ktérego wchodzili Powodowie. Udziat Spdtki dominujgcej w objetej Pozwem kwocie roszczenia,

stanowi kwote 101.608 tys. PLN. Wiecej w raporcie biezgcym RB PBG 11/2017.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji RAFAKO S.A. przez fundusze inwestycyjne QUERCUS.

W dniach 7 marca 2017 roku a nastepnie 4 maja 2017 roku i 8 czerwca 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO
S.A. otrzymata od QUERCUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu
zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego
Zwrotu FIZ, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FIZ zawiadomienia o zmianach przez
Fundusze tqgcznego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw RAFAKO. Zawiadomienia dotyczyty kolejno obnizenia
zaangazowania w kapitat zaktadowy ponizej 5%, nastepnie przekroczenia progu 5% i w dniu 8 czerwca
2017 roku — ponownego obnizenia zaangazowania w RAFAKO S.A. ponizej 5%. Wiecej w RB RAFAKO
8/2017.
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Ztozenie ostatecznego planu podziatu majgtku Strateg Capital Sp. z 0.0.
W dniu 21 marca 2017 roku Zarzad Spdétki dominujgcej powzigt informacje o ztozeniu przez syndyka masy
upadtosciowej Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej ostatecznego planu podziatu jej

majgtku.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PBG.

W dniu 22 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki dominujgcej na podstawie rekomendacji udzielonej
przez Komitet Audytu Rady, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0.
Sp.k. (dalej ,E&Y") jako podmiotu wtasciwego do przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego PBG
i Grupy Kapitatowej PBG za | pdtrocze 2017 oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego PBG
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2017 (wiecej informacii

w raporcie biezgcym RB PBG 14/2017).

Zawarcie umowy leasingu zwrotnego nieruchomosci przez spétke zaleing.

W dniu 6 kwietnia 2017 roku spdtka zalezna PBG Erigo Projekt Sp. z o.0. Platan Hotel SK.A. zawarta z
mlLeasing Sp. z o.0. (dalej ,Finansujgcy”) umowe leasingu nieruchomoéci potozonej w Swinoujsciu,
zabudowanej budynkiem hotelowym (dalej ,,Nieruchomo$é”)oraz umowy sprzedazy, na mocy ktdrej zbyta
na rzecz Finansujgcego Nieruchomos$¢. Wartosé finansowania leasingowego to kwota 20.648 tys. PLN,
oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o 3,2% a czas trwania umowy leasingowej to

144 miesigce (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB PBG 17/2017).

ZLatwierdzenie sprawozdan za 2016 rok.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zarzgd Spdétki dominujgcej poinformowat, w formie uchwat podjetych przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PBG SA, o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu z
dziatalno$ci Spdétki dominujacej i Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania finansowego Spdtki dominujgcej
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2016 (wiecej

informacji w raporcie biezgcym RB PBG 19/2017).

Zawarcie ugody z ENERGA Elekirownia Ostroteka S.A. w zwigzku z realizacjg kontraktu na Redukcje NOx na
kottach OP_650 nr 1, 2 i 3 w Elekirowni Ostroteka B.

W dniu 24 maja 2017 roku doszto do zawarcia ugody przed mediatorem sgdowym pomiedzy Konsorcjum w
sktadzie RAFAKO S.A. — OMIS S.A., a ENERGA Elekifrownie Ostroteka S.A. w przedmiocie kar umownych
naliczonych Konsorcjum przez Zamawiajgcego. W wyniku ugody Konsorcjum zobowigzato sie do zaptaty
kwoty w wysokosci 2.698 tys. PLN tytutem rekompensaty roszczeh wynikajgcych z naliczenia kar umownych,
w tym na RAFAKO przypada kwota 1.958 tys. PLN. Jednocze$nie Zamawiajgcy zobowigzat sie do
wystawienia skorygowanych not obcigzeniowych oraz do zwrotu na rzecz Konsorcjum nienaleznie
potrgconych kwot. Sagd Okregowy w Biatymstoku, w dniu 1 czerwca 2017 roku zatwierdzit ugode.

Postepowanie sgdowe zostato umorzone (wiecej w raporcie biezgcym RB RAFAKO 12/2017).
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Rozpoczecie realizacji warunkowej umowy znaczqgcej z JSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE

W dniu 31 maja 2017 roku spdtka zalezna otrzymata od JSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE Polecenie
Rozpoczecia Prac wyznaczone na dzien 1 czerwca 2017 roku ("NTP") dla umowy zawarte] 29 wrzeénia 2016
roku, ktérej przedmiotem jest "Budowa bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z
kottdw ze ztozem fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania
spalin”), w zwiqzku z czym spetnione zostaty wszystkie formalne warunki do rozpoczecia jej realizacji.
Jednoczesnie jednostka zalezna poinformowata, ze wydtuzony zostat termin realizacji umowy do 32

miesiecy od dnia wydania NTP.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekiu emisyjnego dla akcji serii H i serii I.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej poinformowat o zatwierdzeniu, przez Komisje
Nadzoru Finansowego, prospekifu emisyjnego, ktéry zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 776.948.780 akcji imiennych serii H oraz 12.806.811 akcji zwyktych na okaziciela serii |.
Prospekt zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 26 czerwca 2017 roku na stronie

internetowej Spotki dominujgce;.

Zawarcie aneksu przez spétke zalezng do umowy limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.
W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzgd spdtki zaleznej RAFAKO S.A. podpisat z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie Aneksu do Umowy limitu kredytowego

wielocelowego wraz z pdzniejszymi zmianami. Wiecej informacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 24/2017.

Objecie udziatéw w MKH Polska Sp. z o.0.

Spoétka zalezna PBG oil & gas Sp. z 0.0. przystgpita jako udziatowiec do MKH Polska Sp. z 0.0. obejmujgc 100
nowoutworzonych udziatdw, o wartosci nominalnej 10 tys. PLN i stanowiqcych 48% w kapitale zaktadowym
MKH Polska Sp. z 0.0. Warto$¢ nabytych udziatdw strony okreslity na 3.010 tys. PLN. Dokonana ocena
wzajemnych powigzan, relacji oraz ekspozycji na zmiennos$¢ zwrotu z inwestycji nie wyczerpuje znamion
sprawowania kontroli wg MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. W niniejszym §rddrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inwestycja wyceniana jest w wartosci godziwej i
prezentowana w pozycji pozostatych krétkoterminowych aktywédw finansowych. W okresie é miesiecy

zakohczonym 30 czerwca 2017 roku MKH Polska Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;.

4. IYSK/STRATA NA AKCJE

Zysk (strata) na akcje liczona jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom
Spoétki dominujgcej podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji wystepujacych w danym okresie. W
okresie 6 miesiecy zakohnczonym 30 czerwca 2017 roku $rednio wazong liczbe akcji wyznaczono z

uwzglednieniem emisji akcji serii H oraz | majgcych miejsca w ww. okresie (patrz nota 20).

5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, 1j. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,

czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
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niskie temperatfury, utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy, nie miaty istotnego znaczenia. Wynikato
to z faktu, ze duza cze$¢ przychoddw osiggnieta zostata na kontraktach w fazie takiego zaawansowania
robdt, gdzie znaczna cze$¢ prac odbywata sie w obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddédw w tfrakcie roku

obrotowego.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg
dziatalnosé¢:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

YV V V V V VYV V V VY

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:

« montaz, modernizacja, remonty urzqadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw  weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujgcej. Zarzad Spdtki dominujgcej
monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacii
zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Zarzad Spdtki dominujgcej analizuje wyniki
segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie

prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzah w podziale na segmenty z dziatalnosci, z uwagi na to, ze
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cze$¢ aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych
segmentow. Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposdb racjonalny wszystkich sktadnikow
zapasoéw, Ssrodkdw trwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych segmentow
operacyjnych. Finansowanie Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostate]
dziatalno$ci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdinego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, udziat w zyskach
jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci, a takze podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie nastepuje ich alokacja do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy fransakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. W biezgcym okresie nie miaty miejsca zadne
fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2016).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,,Inne”, w ktérej prezentowane sg wyniki dziatalnosci ogdlnobudowlanej,
deweloperskiej, hotelarskiej oraz wynajmu powierzchni biurowych.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacii kosztow
sprzedazy i ogdinego zarzgdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,
zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztdw finansowych, udziatu w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw witasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacije o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 30.06.2017 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty L.
Wyszczegdlnienie ; : Inne iclices
Yy 9 gaz ziemny, ropa | budownictwo skonsolidowana
naftowa i paliwa energetyczne

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
Przychody ogbtem 19 505 885 993 8 502 914 000
Sprzedaz na zewnagtrz 19 505 885 993 8 502 914 000
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem (17 743) (798 619) (3 501) (819 863)
Wynik segmentu 1762 87 374 5001 94137
Zysk na utracie wspoétkontroli nad wspélinym i i i i
dziataniem
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzadu X X X (59 89¢)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (3 5595)
Koszty restrukturyzacii X X X -
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (9 754)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 20 932
Koszty finansowe X X X (5 805)
Udziat w zyskach Jedn,os.’rek rozliczanych X X X (1777)
metodqg praw witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem X X X 13 350
Podatek dochodowy X X X (12182)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 1168
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 30.06.2016 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty L.
Wyszczegolnienie gaz ziemny, ropa | budownictwo Inne Skonvs\gigzi(\/:ono
naftowa i paliwa energetyczne

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku
Przychody ogétem 32996 736 458 19 206 788 660
Sprzedaz na zewnqtrz 32996 736 458 19 206 788 660
Koszty ogétem (35111) (679 281) (28 054) (742 44¢4)
Wynik segmentu (2115) 57177 (8 848) 46 214
éy;é%réii:ﬂmccie wspobtkontroli nad wspdinym M M X 29 955
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (56 44¢)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (102 511)
Koszty restrukturyzacii X X X (2 515)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X 921 004
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X 828 701
Koszty finansowe X X X (3 703)
A paean g oczanyeh : : | e
Zysk przed opodatkowaniem X X X 821 511
Podatek dochodowy X X X (4 990)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 816 521

7. WARTOSC FIRMY

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku Grupa prezentuje warto$¢ firmy na poziomie 186.297 tys. PLN
(2016 rok: 186.580 tys. PLN). Zmiana wartosci bilansowej pozycji w kwocie 283 tys. PLN wynika z utraty
kontroli nad spdétkg zalezng Brokam Sp. z 0.0. (patrz nota 29). W pozycji ujeto wartos¢ firmy powstatg na
nabyciu kontroli nad Grupg Kapitatowg RAFAKO w kwocie 185.921 tys. PLN. Zarzgd Spdtki dominujgcej
dokonat oceny przestanek utraty wartosci wartosci firmy GK RAFAKO i nie zidentyfikowat ani zdarzeh ani
okolicznosci wptywajgcych na dalszg utrate wartosci i koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate

wartosci.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg znaki towarowe, patenty
i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci

niematerialne, ktére spetniajqg kryteria ujecia okreSlone w MSR 38 Wartosci niematerialne.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
Patenty ilicencje 3 608 3790
Oprogramowanie komputerowe 4 460 4 605
Koszty prac rozwojowych 168 192
Pozostate wartoéci niematerialne 8 11
Wartosé bilansowa netto 8244 8 598
Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania 523 370
Wartosci niematerialne ogétem 8767 8968

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na tgczng
kwote 607 tys. PLN (w roku 2016: 1.357 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku, podobnie jak w roku 2016 Grupa nie zbywata
warto$ci niematerialnych o istotnej wartosci.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku, podobnie jak w okresie poréwnawczym, Grupad
nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywdw niematerialnych ani nie dokonywata ich
odwrodcenia.

Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywoéw
niematerialnych. Grupa posiada warto$ci niematerialne stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan (patrz

nota 19.1 oraz 23).

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
Grunty 28 388 28 334
Budynki i budowle 121 734 122 988
Maszyny i urzgdzenia 53 007 55053
Srodki fransportu 9157 9 484
Pozostate srodki trwate 3867 4719
Wartosé bilansowa netto 216 153 220 578
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 862 2398
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 217 015 222 976

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa nabyta sktadniki rzeczowych aktywow
tfrwatych o warto$ci 3.386 tys. PLN (w roku 2016: 9.441 tys. PLN). Byty to przede wszystkim naktady
na zakupy maszyn i urzgdzeh do produkcji. Powyzsze inwestycje byty finansowane ze Srodkdw wtasnych
oraz w formie leasingu.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa zbyta sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartos$ci 2.314 tys. PLN (2016 rok: 1.593 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nie rozpoznata odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych (2016 rok: 4.207 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nie dokonata odwrdcenia odpisdw z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (2016 rok: 39 tys. PLN).

Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych
aktywodw trwatych. Grupa posiada rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan (patrz

nota 19.1 oraz 23).
10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzah finansowych
nie jest istotnie rézna od ich wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na
warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie
parametrdw pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto§¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik
wyceny, przy czym jako dane wejiciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkdw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa w ninigjszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nastepujgce
aktywa wycenia w wartosci godziwej:

. nieruchomosci inwestycyjne (patrz nota 11) — oszacowano na podstawie nieobserwowalnych
danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena wedtug wartosci
godziwej),

. aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 30) — oszacowano na
podstawie nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartoéci godziwej wg
MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej),

. inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki (patrz nota 12) - oszacowano na podstawie
nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13
Wycena wedtug wartoéci godziwej),

. akcje spoétek notowanych - oszacowano na podstawie cen notowanych (poziom 1 hierarchii
warto$ci godziwej wg MSSF 13 Wycena wedtug wartoéci godziwej),

. insfrumenty pochodne zabezpieczajgce (patrz nota 33) - oszacowano na podstawie danych
wejsciowych innych niz ceny notowane (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13

Wycena wedtug wartoéci godziwej).

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne o warto$ci godziwej
4.223 tys. PLN (2016 rok: 131.343 tys. PLN). W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku pozycja
nieruchomosci inwestycyjne zaprezentowana w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii

finansowej istotnie zmniejszyta sie w stosunku do danych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Grupa dokonata reklasyfikacji nieruchomosci inwestycyjnych do pozycji aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 127.069 tys. PLN (patrz nota 30). Grupa nie zobowigzata sie do
poniesienia w przysztoSci naktaddw inwestycyjnych na nieruchomosci inwestycyjne. Grupa posiada

nieruchomosci inwestycyjne stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan (patrz nota 19.1 oraz 23).

12. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 Grupa dokonata sprzedazy czesci dziet sztuki
zaklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe o warto$ci 2.917 tys. PLN, redlizujgc zysk netto w
wysokoséci 820 tys. PLN. Zysk netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem dokonanych
wczesdniej odpisdw aktualizujgcych. W roku 2016 Grupa nie dokonywata fransakcji zbycia inwestycii
dtugoterminowych. Na dzieh sporzgdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

inwestycje dtugoterminowe stanowity zabezpieczenia zobowigzahn Grupy (patrz nota 19.1 oraz 23).

13. INWESTYCJE WE WSPOLNYCH USTALENIACH UMOWNYCH

W niniejszym $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym Grupa ujmuje
inwestycje we wspdlne przedsiewziecie Energopol Ukraina S.A. z zastosowaniem metody praw wtasnosci, w
kwocie 24.777 tys. PLN (2016 rok: 28.474 tys. PLN).

14. PODATEK DOCHODOWY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (7 403) (14150)
Podatek biezgcy (7 403) (14 150)
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych przez rachunek zyskéw i strat (4779) 9 160
Podatek odroczony przez rachunek zyskéw i strat (4779) 9160
Podatek dochodowy razem (12182) (4 990)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zmniejszyty sie o kwote 6.909 tys. PLN. Ngjistotniejszy wptyw na spadek pozycji miaty
transakcje dokonane w GK RAFAKO, min. zmiana wartosci aktywa:
» od réznicy pomiedzy podatkowq a bilansowq wartoscig naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych z
tytutu wyceny umow o ustuge budowlang 799 tys. PLN,
« od réznicy pomiedzy podatkowqg a bilansowq wartoscig zobowigzan, rezerw i rozliczeh
miedzyokresowych z tytutu wyceny umédw o ustuge budowlang ustug (7.630) tys. PLN,
oraz utrata kontroli nad spdtkami zaleznymi Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0. w skutek czego pozycja

zmniejszyta sie o 757 tys. PLN (pafrz nota 29).
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15. NALEINOSCI | POZYCZKI

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Aktywa trwate:
Naleznosci finansowe 51981 39 678
Noleznosa kontfraktowe oraz naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang - 20 051 20051
finansowe
Naleznosci niefinansowe 2772 294
N.ol.eznosm kontraktowe oraz naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang - 19 099 19 099
niefinansowe
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 93 903 79122
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 274813 695918
Naleznosci niefinansowe 145056 173 201
Pozyczki 136 363
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 420 005 869 482
Naleznosci i pozyczki, w tym: 513 908 948 604
Naleznosci 513772 948 241
Pozyczki 136 363

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku stan naleznosci prezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmniejszyt sie w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia
2016 roku, gtownie na skutek operacji gospodarczych majgcych miejsce w GK RAFAKO.

W krétkoterminowych naleznosciach finansowych zaprezentowano kaucje wykazane przez GK RAFAKO w
kwocie 48.429 tys. PLN, gtéwnie dotyczgce projektdw realizowanych w obszarach instalacji katalitycznego
odazotowania spalin oraz wykonania czesci cisnieniowych.

W krétkoterminowych naleznosciach niefinansowych zaprezentowano zaliczki wykazane przez GK RAFAKO
w kwocie 21.811 tys. PLN, gtébwnie dotyczgce projektéw realizowanych w obszarach instalacii
odazotowania spalin, izolacji termicznej i akustycznej oraz dostawy i montazu konstrukcji stalowej budynku
maszynowni, bunkrowni, montazu budynkédw weglowych i podniesienia i utozenia wdmuchiwaczy
parowych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa utworzyta, w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych, odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 4.583 tys. PLN (2016 rok: 25.931 tys. PLN) oraz
dokonata ich odwrdcenia jako pozostaty przychdd operacyjny w kwocie 1.512 tys. PLN (2016 rok: 8.239 tys.
PLN). W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku stan odpisdéw aktualizujgcych warto$é
naleznosci ulegt ponadto zmniejszeniu o kwote 13.376 tys. PLN, gtdwnie z powodu zakohczenia procesu

upadtosci likwidacyjnej spotki Strateg Capital (kwota - 11.835 tys. PLN) (patrz nota 3).

DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZNOSCI ORAZ NALEZINOSCI DLUGOTERMINOWE Z TYTULU UMOWY O
USLtUGE BUDOWLANA
W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych

naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowych z tytutu umowy o ustuge budowlang Spdtka dominujgca nie

-42 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

odnotowata istotnych zmian w stosunku do stanu, ktéry zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy. W  niniejszym  §réddrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje w osobnej pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa Spotki dominujgcej, ktére dotyczg rozliczeh zwigzanych z
kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem
Projekt LMG — osrodek centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne (dalej LMG).
W aktywach, w pozyciji ,,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu
umowy o ustuge budowlang” w kwocie 39.150 tys. PLN Grupa prezentuje ponizsze tytuty:
« naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota 11.637
tys. PLN (w zwigzku z powyzszym zmniejszeniu ulegta pozycja aktywdw ,, naleznosci z tytutu umow
o ustugi budowlane” gdzie dotychczas kwota 11.637 tys. PLN byta prezentowana);
« wymagalna kwota kauciji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG- kwota 20.051 tys. PLN;
« pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdw na kontrakcie PMGW — kwota 7.462 tys. PLN.
Spoétka dominujgca nie utworzyta odpisu aktudlizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za
bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW a tym samym uznaje za bezskuteczne
rozliczenie dotyczqce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN
stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG
prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej Spdtce dominujgcej ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG
dotyczgcymi kontraktu PMGW.
W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujgcej oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min
PLN, ti. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze
odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialnos¢ ponosi Wykonawca.
Konsorcjum, w tym Spdétka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne os$wiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Konfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014
roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spétki dominujgcej do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym
oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca
2014 roku. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci
petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnose. Z
kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013
roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzgdzeh do eksploatacji do marca 2014 roku.
Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka dominujgca nie
uznaje réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawigjgcego, a noty je obejmujgce nie sg
ujmowane w ksiegach Spdtki dominujgcej i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.
Od daty ofrzymania o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg prob zwiqzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie

zakohczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do préby
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ugodowej z wniosku Zamawiajgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody).
Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta réwniez wniosek o zawezwanie do préoby
ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczqgcego zakohczenia i rozliczenia Kontraktu
LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktdérym to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okre$lono na kwote 288.235.489
PLN sktadajacqg sie z sumy roszczenia Spdtki dominujacej z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN,
powiekszonej o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak
réwniez z wartosci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).

Tym samym Spdtka dominujaca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz
rozliczenia Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych RB PBG 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz RB PBG 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz RB PBG 6/2016 z 10 maja 2016 roku i utrzymuje takie

stanowisko w rozmowach w przedmiocie zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym.

16. ZAPASY

W $rédrocznym sprawozdaniu z sytuacii finansowej na dzieh 30 czerwca 2017 roku Grupa ujmuje zapasy o
wartosci 15.098 tys. PLN (2016 rok: 17.080 tys. PLN). W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017
roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanych zapaséw w kwocie 796 tys. PLN (rok 2016:
6.437 tys. PLN). Odpis w catosci dotyczyt nierotujgcego stanu magazynowego. W okresie é miesiecy
zakohczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy wartosé posiadanych zapasdéw
w kwocie 854 tys. PLN (rok 2016: 3.481 tys. PLN) rozwigzanie w cato$ci dotyczyto uptynnionej czesci
posiadanych materiatdw objetych odpisem w poprzednich okresach sprawozdawczych. Grupa posiada

zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan (patrz nota 19.1 oraz 23).

17. SRODKI PIENIEINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy.

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 133 941 88 080
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 36 101 26 298
Srodki pieniezne w kasie w PLN 353 317
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 38 41
Depozyty krétkoterminowe w PLN 34753 5508
Inne w PLN 4305 865
Razem 209 491 121 109

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku w pozycji srodkdw pienieznych wykazano Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w kwocie 130.629 tys. PLN (31 grudnia 2016 roku: 37.971 tys. PLN).

Sq to Srodki pieniezne jednostki zaleznej EOO3B7 sp. z 0.0. w kwocie 129.200 tys. PLN (31 grudnia 2016: 36.500
tys. PLN) przeznaczone na realizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu widzenia Grupy majg ograniczong

mozliwos$¢ dysponowania ze wzgledu na formalne uzgodnienia w tym zakresie z instytucjami finansujgcymi
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kontrakt Jaworzno oraz srodki zgormadzone na Rachunku Dezinwestyciji Spodtki dominujgcej w kwocie 1.429
fys. PLN (31 grudnia 2016: 1.471tys. PLN) (patrz nota 23).

18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W okresie 6 miesiecy, zakonhczonym dnia 30 czerwca 2017 roku czynne rozliczenia miedzyokresowe

zmniejszyty sie 0 3.648 tys. PLN gtéwnie wskutek:

wzrostu o 1.641 tys. PLN z tytutu aktywowania kosztodw utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych,

ktére w przysztosci zostang przeniesione na poszczegdlnych najemcow,

spadku o 4.015 tys. PLN kosztow GK RAFAKO poniesionych przed zawarciem umowy o ustuge

budowlang.

19. KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

W niniejszym $rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje

zmniejszenie wartosci zobowigzah z tytutu ofrzymanych pozyczek i kredytdw w kwocie 128.984 tys. PLN. Na

zmiane naijistotniejszy wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:

reklasyfikacja kredytu w mBank S.A. w kwocie 48.934 tys. PLN (2016 rok: 52.322 tys. PLN) do pozyciji
zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy w
zwiqzku ze zmiang prezentacji biurowca Skalar Office Center (patrz nota 30),

wyemitowanie obligacji w kwocie 46.442 tys. PLN oraz ich wykup w kwocie 41.130 tys. PLN (patrz
noty 2.4 oraz 23),

sptata kredytu wraz z odsetkami przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. w tgcznej kwocie 99.787 tys. PLN
(2016 rok: 3.121 tys. PLN);

wptyw z tytutu pozyczki pozyskanej przez spdtke zalezng PBG oil & gas Sp. z 0.0. w kwocie 10.200
tys. PLN.

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
Kredyty 49 122 199 429
Pozyczki 35 041 23 430
Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoéciowych 351916 342 204
Razem zobowiqzania finansowe 436 079 565063
- dtugoterminowe 305 633 356 886
- krétkoterminowe 130 446 208 177
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.1 ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / Przedmiot - -
Wyszczegdlnienie ograniczenia w Typ obcigzenia beiazeni na dzien na dzien
dysponowaniu obciqzenia 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
- z tytutu zawartej z PKO patenty ilicencje
Warto$ci niematerialne BP Umowy Limitu Z.OSfOW : . 6 341 6779
Kredytowego rejestrowy oprogramowanie
Wielocelowego komputerowe
-w celu zabezpieczenia .
hipotek t 92 92
wierzytelnoéci BGK, PKO BP i potexa Grun y 58 %8
PZU wobec RAFAKO na hipoteka Budynkii 80 419 80 924
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu podstawie Umowy budowle
Poreczenia zawartej w celu Jastaw maszyny,
zabezpieczenia rejestrowy ) urzgdzenio, 48 938 48 935
zobowigzan EO03B7 Srodki transportu
powstatych w zwigzku z
Umowq o Udzielenie
Gwarancji wystawionych zastaw
Zapasy na rzecz TAURON . materiaty 12 696 13 039
. . rejestrowy
Wytwarzanie S.A. w zwigzku
z redlizacjq Projektu
Jaworzno Il 210 MW
Kredyt kupiecki Gérnoslgska budynki
Agencja Przedsiebiorczosci i hipoteka Y 3274 -
: budowle
. Rozwoju Sp. z 0.0.
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu
sprzet T,
Bank Gospodarstwa zastaw
Krai . kontenery 3135 -
rajowego rejestrowy bi :
iurowe, inne
gbhgcgonusztf firmy hipoteka grunt 12 500 14 000
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy |- 1eCORIO9AZ
Kredyt w m Banku SA hipoteka budynek 101 558 -
Neruchompso inwestycyjne i inne inwestycje Kredyt w m Banku SA hipoteka budynek ) 106 304
dtugoterminowe
Wartosé bilansowa aktywéw stanowiacych zabezpieczenie razem 278119 279 239

* Spodtka dominujgca dokonata sptaty wierzytelno$ci obligatariuszy spdtki PIECOBIOGAZ S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) zabezpieczonych na dwdch z czterech
nieruchomosci w tebie stanowigcych uprzednio wtasno$¢ Spétki dominujgcej przed dniem ich sprzedazy, majgcej miejsce przed dniem publikacii niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego. Wskazana sptata wierzytelnosci obligatariuszy spotki PIECOBIOGAZ S.A. (obecnie w upadtoici likwidacyjnej) miata miejsce w tqcznej kwocie: 1.635 tys.
PLN. Przed dniem wskazanej sprzedazy nieruchomosci potozonych w tebie, Spdtka dominujgca pozyskata zgode na wykreslenie hipoteki zabezpieczajqgcej zaspokojone
wierzytelnosci obligatariuszy spotki PECOBIOGALZ S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej), wpisanej do kwoty 40.000 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poza wartosciami przedstawionymi w powyzszej tabeli opisany w nocie 23 majgtek Grupy zabezpiecza

obligacje wyemitowane przez Spbdtke dominujgcqg celem sptaty zobowigzan uktadowych.

20. KAPITAL WEASNY

20.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dziehn 30 czerwca 2017 roku kapitat podstawowy Spdtki dominujgcej wynosit 16.081.011,82 PLN i dzielit

sie na 804.050.591 akciji zwyktych na okaziciela. Warto§¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Liczba akciji 804 050 591 770 705 820
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,02 0,02
Kapitat podstawowy (PLN) 16 081 012 15414116

IMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCINYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Dnia 25 stycznia 2017 roku w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31
lipca 2015 roku gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski objgt 45 min Warrantéw Subskrypcyjnych i w oparciu o
postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniojgcej (fj. Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2017 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku), wykonat prawo z 6.459.105 Warrantéw Subskrypcyjnych
obejmujac w dniu 25 stycznia 2017 roku 6.459.105 Akcji serii | (patrz RB PBG 3/2017). Tym samym kapitat
podstawowy wzrdst do 15.954.057,70 PLN i dzielit sie na 777.164.925 akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,02
PLN. Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki dominujacej nastepujgce w przypadku akgcj
serii | w trybie art. 452 § 1 Ksh (tj. wraz z wydaniem dokumentdéw akcji, w zwigzku z warunkowq rejestracjq
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii | w Krajowym Rejestrze Sgdowym w listopadzie 2016
roku), jej efekt zaprezentowano w pozycjach kapitatu podstawowego oraz kapitatu z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalne;j.

Dnia 13 lutego 2017 roku Zarzad Spdtki dominujgce] ztozyt oswiadczenie, ze w wyniku konwersji
wierzytelnosci Jednostki dominujgcej na akcje serii H, w wykonaniu postanowieh Uktadu, objete zostato
kolejne 20.537.960 akcji zwyktych imiennych serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i
nalezycie pokryty zostat kapitat podstawowy w wysokosci 410.759,20 PLN. Objecie akcji nastgpito w
zwigzku ze ziszczeniem sie warunku odnosnie wierzytelnosci warunkowej, zaspakajanej na zasadach
okreslonych dla Grupy 6 przez Uktad (fj. konwersja wierzytelno$ci na akcje serii H) (patrz RB PBG 8/2017).
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 czerwca 2017 roku, z chwilg
rejestracji. Tym samym kapitat zaktadowy wzrdst do 15.954.057,70 PLN i dzielit sie na 797.702.885 akcji, kazda
o warto$ci nominalnej 0,02 PLN (patrz RB PBG 23/2017).

Ponadto dnia 13 czerwca 2017 roku gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, w oparciu o postanowienia
Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej, wykonat prawo z 6.347.706 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc w
dniu 25 stycznia 2017 roku 6.347.706 Akcii serii | (patrz RB PBG 3/2017). W zwigzku z tym, kapitat podstawowy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spobtki dominujgcej wzrdst do 16.081.011,82 PLN i dzieli sie na 804.050.591 akcji, kazda o warto$ci nominalnej
0,02 PLN.

Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej nastepujgce w przypadku akcji
serii | w trybie art. 452 § 1 Ksh (tj. wraz z wydaniem dokumentdéw akcji, w zwigzku z warunkowq rejestracjq
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii | w Krajowym Rejestrze Sgdowym w listopadzie 2016
roku), jej efekt zaprezentowano w pozycjach kapitatu podstawowego oraz kapitatu z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalne;j.

Dnia 19 czerwca 2017 roku Zarzgd Spdétki dominujacej ztozyt oswiadczenie, ze w wyniku konwersji
wierzytelnosci Spotki dominujgcej na akcje serii H, w wykonaniu postanowienh Uktadu, objete zostato kolejne
213.610 akcji zwyktych imiennych serii H, o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i nalezycie
pokryty zostat kapitat podstawowy w wysokodci 4.272,20 PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze
ziszczeniem sie warunku odnosnie wierzytelno$ci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dla
Grupy 6 przez Uktad (1j. konwersja wierzytelno$ci na akcje serii H) (patrz RB PBG 27/2017). W zwiqzku z
powyzszym, po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr Sgdowy, kapitat zaktadowy Spdtki dominujgcej
wynosi¢ bedzie 16.085.284,02 PLN.

Z uwagi na brak rejestracji akcji serii H w Krajowym Rejestrze Sgdowym, jej efekt zaprezentowano w pozycji
pozostate kapitaty, gdzie ujeto réwniez efekt wydania przez Spdtke dominujgcq akcji serii |, ktére bedzie
nastepstwem zarejestrowania przez KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej o
akcje serii H, na podstawie Oswiadczenia Zarzadu Spdtki dominujgcej z dnia 19 czerwca 2017 roku, w
oparciu o zobowigzanie gtdbwnego akcjonariusza Jerzego Wisniewskiego do utrzymania zaangazowania w

kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej na poziomie 23,61%.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Ponizsze tabele obrazujg zmiany majgce wptyw na strukture pakietdw akcji Spdtki dominujgcej po dniu 30

czerwca 2017 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

» . . . Udziat w ogdlnej
. . . . Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale s z
Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gtosow
(PLN) zaktadowym (%) (%)
(<]
Jerzy Wisniewski 189 836 345 37967269 23,61% 23,61%
BZ WBK S.A. 61339 097 1226 781,94 7,63% 7,63%
P hna K dnosci Bank
owszechna Kasa Oszezednosci Ban 53 060 500 1061210 6,60% 6,60%
Polski SA
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 1256 967.6 7.82% 7.82%
Jefferies International Limited, w tym
Union Investment Towarzystwo 149 206 649 2984 132,98 18,56% 18,56%
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 6,49%
Pozostali 287 759 620 5755192,4 35.79% 35,79%

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO

NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM

IGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DIZIEN ZATWIERDZENIA SKROCONEGO $RODROCINEGO
SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2017 ROKU
. . . . Warto$¢ nominalna | Udziat w kapitale UquGTW oganej
Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gtosow
(PLN) zaktadowym (%) (%)
Jerzy Wisniewski 189 836 345 37967269 23,61% 23,61%
BZ WBK S.A. 61 339 097 1226 781,94 7.63% 7.63%
Pows;echno Kasa Oszczednosci Bank 53 060 500 1061 210 6.60% 6.60%
Polski SA
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 1256 967,6 7.82% 7.82%
Pozostali 436 966 269 8739 325,38 54,35% 54,35%
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20.2 POZOSTALE KAPITALY

W pozycji pozostate kapitaty ujeto efekt objecia 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H (pafrz RB PBG

27/2017) oraz efekt zaplanowanego wydania przez Spdtke dominujgcg akcji serii |, ktdére bedzie

nastepstwem zarejestrowania przez KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki dominujacej o ww.

ilo$¢ akcji serii H (kwota 108 tys. PLN).

20.3 UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdra nie

jest w sposdb bezposredni lub posredni wtasnos$cig akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niekontrolujgce odnoszqg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Grupa Kapitatowa RAFAKO 299 311 294276
ZMIANY UDZIALOW NIEKONTROLUJACYCH
za okres za okres
Wyszezegdinienie 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
yszczeg do 30.06.2017 do 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Saldo na poczatek okresu 294 276 351054
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie udziatow ) 400
niedajgcych kontroli (+)
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe - rozliczenie udziatdw niedajgcych ) (6 766)
kontroli (-)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) 4995 (49 984)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (54) (374)
Inne zmiany 94 (54)
Saldo udziatéw niekontrolujacych na koniec okresu 299 311 294 276

21. LEASING FINANSOWY

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynoszq 29.349 tys. PLN, w tym
26.005 tys. PLN jako zobowigzania dtugoterminowe oraz 3.344 jako zobowigzania krétkoterminowe. W
okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
istotnie wzrosta wskutek umowy leasingu zwrotnego nieruchomosci zawartej przez spdtke zalezng PBG Erigo
Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SK.A. (patrz nota 3). Na podstawie analizy zapisdbw umowy leasingu oraz
kierujgc sie zapisami MSR 18 ,,Przychody” Grupa uznaje, ze nadal cigzy na niej znaczgce ryzyko zwigzane z
wtasnoscig nieruchomosci bedaqgcej przedmiotem ww. umowy. Transakcja nie ma zatem charakteru

sprzedazy i Grupa w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat nie ujeta przychodéw z tego tytutu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Transakcja pozostaje réwniez bez wptywu na warto$¢ nieruchomosci wykazang w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

22. DYWIDENDY

W okresie | pdtrocza, zakohczonego 30 czerwca 2017 roku, spdtki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
réowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byc
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.

23. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 2.3, Obligacje emitowane przez
Spoétke dominujgcg stanowiq obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacii). Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki dominujgcej oraz wybranych spdtek
zobowigzanych. Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

* poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (fj. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligaciji); na dzieh 30 czerwca 2017 roku wartosé
nominalna zobowigzan GK PBG z tytutu emisji obligaciji wynosita 427.633 tys. PLN (po uwzglednieniu
wykupu obligacii serii C oraz C1, ktérego dokonata Spdtka dominujgca w dniu 30 czerwca 2017
roku na tgczng kwote: 42.816 tys. PLN);

« zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

« zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw wybranych
spdtek zaleznych;

* hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek
zaleznych;

« przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spotkom zaleznym a wynikajgcych z:

> umodw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami,

» umow pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgca lub spdtki zobowigzane spdtkom
zaleznym,

> umow pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcg spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp.
z 0.0. (POG);

>  wewngfrzgrupowych uméw o $wiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg oraz uméw o
podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;

« zastawy rejestrowe na wierzytelno$ciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestyciji Spotki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki dominujgce;j;

« o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcqg oraz wybrane spotki

zalezne.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto spdtka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczen wykorzystane
przez Spdtke dominujgcq na ,,Nowe Finansowanie” srodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej
w kazdym czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych srodkdw, ale tqcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 czerwca
2023 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku wykorzystanie srodkéw z Rachunku Dezinwestycji na ,,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w drugim kwartale 2017 roku.

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spdtke Dominujgcg Obligacji (art.
11.5.4 Warunkéw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od I1), ponizej
zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w drugim kwartale

2017 roku, to jest w okresie od dnia 1 kwietnia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku (dane w PLN).

Wartosé Zbywanej
Cena Nieruchomosci - Podstawa
L.P. Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres sprzedazy wg definicji z WEO Przyspieszonej
brutto Oczekiwany wptyw Sptaty
z projektu
| | PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro $winoujscie | Woijska Polskiego 8E/12 435 000,00 186 586,24 NIE
House S.K.A.
9 | PBGErigo Projeki sp.z 0.0. Quadro $winoujécie | Wojska Polskiego 8c/11 375 000,00 159 509,79 NIE
House S.K.A.
3 EiGAE”go Projekt Sp. z o.o0. Platan Hotel 1 ¢ i iscie | Wojska Polskiego 14 39 073 410,00 21000 000,00 NIE
4 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 6B/2 275 000,00 287 100,00 NIE
5 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 8E/20 395 000,00 303 638,00 NIE
6 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Wojska Polskiego 8D/4 372 000,00 288 150,00 NIE
7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E40 18 000,00 5 000,00 NIE
8 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Wojska Polskiego 8D/11 345 975,00 285 901,00 NIE
9 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E39 20 000,00 5 000,00 NIE
10 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 8B/9 370 000,00 308 550,00 NIE
1 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E49 13 000,00 5 000,00 NIE
12 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E50 13 000,00 5 000,00 NIE
13 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 2C/8 378 635,00 291 485,00 NIE
14 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Wojska Polskiego 2C/12 360 000,00 295 920,00 NIE
15 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F108 14 000,00 5 000,00 NIE
16 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Wojska Polskiego 12B/9 372 400,00 285 600,00 NIE
17 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E23 18 000,00 5 000,00 NIE
18 | PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro $winoujscie | Woijska Polskiego 8¢/9 287 900,00 159 509,79 NIE
House S.K.A.
19 | PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro Swinoujécie | Woijska Polskiego 2e/3 340 000,00 127 339,75 NIE
House S.K.A.
20 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Wojska Polskiego 12B/12 390 000,00 285 600,00 NIE
21 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Wojska Polskiego 12B/5 370 000,00 270 810,00 NIE
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22 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr ES80 15 000,00 5 000,00 NIE
23 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E25 20 000,00 5 000,00 NIE
24 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr EO7 20 000,00 5 000,00 NIE
25 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr EO8 20 000,00 5 000,00 NIE
26 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E33 17 000,00 5 000,00 NIE
27 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E11 15 000,00 5 000,00 NIE
28 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr G49 15 000,00 5 000,00 NIE
29 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr G59 15 000,00 5 000,00 NIE
30 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr P21 13 000,00 5 000,00 NIE
31 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr FOé 20 000,00 5 000,00 NIE
32 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E36 17 000,00 5000,00 NIE
33 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr EO1 20 000,00 5 000,00 NIE
34 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E02 20 000,00 5 000,00 NIE
35 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E24 20 000,00 5 000,00 NIE
36 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E34 20 000,00 5 000,00 NIE
37 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E31 20 000,00 5 000,00 NIE
38 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie Chetmonskiego 4F/8 441 210,00 292 230,00 NIE
39 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr H21 20 000,00 5 000,00 NIE
40 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F104 15 000,00 5 000,00 NIE
41 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F131 18 000,00 5 000,00 NIE
42 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr F132 18 000,00 5 000,00 NIE
43 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E51 20 000,00 5 000,00 NIE
44 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E44 15 000,00 5 000,00 NIE
45 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr H48 16 000,00 5 000,00 NIE
46 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E57 17 000,00 5000,00 NIE
47 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E53 17 500,00 5 000,00 NIE
48 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F37 13 000,00 5 000,00 NIE
49 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F38 13 000,00 5 000,00 NIE
50 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E59 20 000,00 5000,00 NIE
51 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E10 13 000,00 5 000,00 NIE
52 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E12 13 000,00 5 000,00 NIE
53 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr P24 15 000,00 5 000,00 NIE
54 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F22 20 000,00 5 000,00 NIE
55 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr F36 20 000,00 5 000,00 NIE
56 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E87 20 000,00 5 000,00 NIE
57 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujécie miejsce parkingowe nr E17 13 500,00 5 000,00 NIE
58 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E19 13 500,00 5 000,00 NIE
59 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E20 13 500,00 5 000,00 NIE
61 PBG S.A. teba teba, powiat leborski 15375 000,00 12 500 000,00 NIE
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Wartosé Zbywanej

Cena Nieruchomosci - Podstawa
L.P. Oznaczenie sprzedajacego dotyczy liczba udziatéw sprzedazy wg definicji z WEO Przyspieszonej
brutto Oczekiwany wptyw Sptaty
z projektu
udziatu
1 PBG S.A. Brokam 12 000
SP-20.0. 6000 000 6000 0000,00
udziatu
2 PBG S.A. Bathinex 50
Sp.Z0.0.

Informacja o zaawansowaniu wykonanie Planu Dezinwestycji odpowiednio w okresie: (i) pierwszego
kwartatu 2017 roku oraz (i) czwartego kwartatu 2016 roku zostata zaprezentowana odpowiednio w: (i)
Srédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2017 roku oraz (i)
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowe] PBG za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku.

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,,\Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z WEO
Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaka zostata wskazana w Planie Dezinwestycji stanowigcym
zatgcznik do Warunkdw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacii. Jest to minimalna kwota jaka
powinna zosta¢ pozyskana przez Spdtke dominujgcq lub jej wybrane spdtki zalezne ze zbycia aktywa

objetego Planem Dezinwestycji.

24. REZERWY | ZOBOWIAZANIA

Wartos¢ rezerw ujetych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdlinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - 9812 10 602
Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen . . 9 550 10 546
spotecznych
Pozostate zobowigzania z tytutu
. , - - - 255 47
Swiadczen pracowniczych
Razem ngowmzanla z tytutu swiadczen ) ) 19 617 21195
pracowniczych
Rezerwy na odprawy emerytalne 6 583 6 447 454 230
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 12171 11972 1639 1 604
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - 5769 5278
Rezerwa na pozostate Swiadczenia 5155 5617 11875 17 287
pracownicze
Razem rezerwy z tytutu Swiadczen 23 909 24036 19 737 24 399
pracowniczych
Zobowiqzania i rezerwy w tytuly 23 909 24 036 39 354 45 594
sSwiadczen pracowniczych razem
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ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na
Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane | ., . . Razem
A Swiadczenia
emerytalne | jubileuszowe urlopy .
pracownicze
za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2017 roku 6677 13576 5278 22 904 48 435
Zwek;zemo rezerw ujete jako koszt w 376 583 1 620 2915 5494
okresie (rezerwy nowoutworzone)
Rozw.lqzome rezerw ujete jako przychdd w ) ) (1128) (8 976) (10 104)
okresie (-)
Koszty odsetek 102 216 - 60 378
Koszty biezgcego zatrudnienia 82 152 - 21 255
Zyski/straty aktuarialne (159) (244) - 289 (114)
Koszty wyptaconych $wiadczen (41) (473) (1) (183) (698)
1S;?“n rezerw na dzien 30.06.2017 roku, w 7037 13810 5769 17 030 43 646
- rezerwy dtugoterminowe 6 583 12171 - 5155 23 909
- rezerwy krétkoterminowe 454 1639 5769 11875 19737
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 6 643 15 495 4308 14 404 40 850
ZW|eI§szen|0 rezerw ujete joko koszt w ) ) 1 661 18 717 20378
okresie (rezerwy nowoutworzone)
Rozw.lqzorne rezerw ujete jako przychdd w ) ) (685) (10 400) (11 085)
okresie (-)
Koszty odsetek 178 434 - 102 714
Koszty biezgcego zatrudnienia 179 306 - 4] 526
Zyski/straty aktuarialne 40 113 - 311 464
Koszty wyptaconych $wiadczeh (363) (2772) (6) (271) (3412)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku 6677 13576 5278 22 904 48 435
- rezerwy dtugoterminowe 6 447 11972 - 5617 24 036
- rezerwy krétkoterminowe 230 1 604 5278 17 287 24 399
Gtowne zatozenia przyjete do wyceny rezerw na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe
przedstawiqjqg sie nastepujgco:
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Stopa dyskontowa (%) 3.3 3,1
Wskaznik rotacji pracownikéw 6 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 2,81 2,81

* brak danych w raporcie aktuariusza

**2,81% w roku 2017 oraz 2% w roku 2018 i w kolejnych latach
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Sposdb tworzenia rezerw zostat przedstawiony w nocie 2.6.

Wartosci rezerw ujetych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy dtugoterminowe Rezerwy krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Rezerwy na udzielone gwarancje 9 509 12 708 20 473 24130
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge . . 10 607 19116
budowlang
Pozostate rezerwy na zobowigzania 4280 5083 13052 10 603
Rezerwa na restrukturyzacije 2062 6155 4 864 7 313
Rezerwg glo.bolnol na pngngoIng 33 895 34913 ) .
zobowigzania Spotki dominujgcej
‘F"vo‘zyo::'ale rezerwy na zobowiqgzania razem, 49 746 58 859 48 996 61162
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na R
Rezerwa na strat yz Pozostate globalna na
e ; vz rezerwy na Rezerwa na potencjalne
Wyszczegolnienie udzielone | tytutu umow ! . . : Razem
: zobowigza | restrukturyzacje | zobowigzania
gwarancje o ustuge nia Spétki
SuEEIERa dominujgcej
za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017
Stan rezerw na dzien
01.01.2017 roku 36 838 19116 15 686 13 468 34913 120 021
Zwiekszenia rezerw ujete jako
koszt w okresie (rezerwy 3254 1587 7 100 - - 11 941
nowoutworzone)
ZW|eksgen|9 rezerw zltytu’ru 1656 50 . . ) 1706
aktualizacji szacunkow
Rozwigzanie rezerw ujete jako ) B B
przychdéd w okresie (-) ] (730) (729)
Wykorzystanie rezerw (-) (10222) (10 14¢) (5 454) (6 542) (288) (32 652)
Zmn|ej§zeq!o rezerw z tytutu (1 545) ) . . ) (1 545)
aktualizacji szacunkdw
Stan rezerw na dzien
30.06.2017 roku, w fym: 29 982 10 607 17 332 6926 33895 98 742
- rezerwy dtugoterminowe 9 509 - 4280 2 062 33 895 49 746
- rezerwy krotkoterminowe 20 473 10 607 13 052 4864 - 48 996
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku
Stan rezerw na dzien
01.01.2016 roku 40 071 31276 8693 17 300 337 282 434 622
Zwiekszenia rezerw ujete jako
koszt w okresie (rezerwy 16 569 10 820 13 331 - - 40720
nowoutworzone)
Lwigkszenia rezerw z fyfuty 12155 | 10606 3852 . 26613
aktualizacji szacunkdw
Rozwigzanie rezerw ujete jako )
przychéd w okresie () (10 597) (21 403) (10 391) (30 203) (72 594)
Wykorzystanie rezerw (-) (6 070) - (3 243) (7 684) (280 497) (297 494)
Zmn|ej§zeq!0 rezerw z fytutu B (433) B B ) (433)
aktualizacji szacunkow
Pozostate zmiany stanu rezerw
(réznice kursowe netto z (15 290) (1 144) (3310) - 8 331 (11 413)
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien
31.12.2016 roku 36 838 19116 15 686 13 468 34913 120 021
- rezerwy dtugoterminowe 12708 - 5083 6155 34913 58 859
- rezerwy krétkoterminowe 24130 19116 10 603 7313 - 61 162

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne obnizyt

sie do kwoty 29.982 tys. PLN. gtébwnie z powodu jej wykorzystania w przez spdtki zalezne z GK RAFAKO w

kwocie 7.240 tys. PLN oraz przez Spdtke Dominujgcg na koszty przeprowadzonych prac serwisowych na

kontraktach LMG i Stadionie Narodowym w kwocie 2.916 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku poziom rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge

budowlang obnizyt sie do kwoty 10.607 tys. PLN. gtéwnie z powodu jej wykorzystania w przez spotki zalezne
z GK RAFAKO w kwocie 10.146 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
Zobowigzania finansowe 114 867 161 846
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 12 204 11783
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw frwatych 337 149
Kwoty zatrzymane (kaucje) 30 604 28 928
Inne zobowigzania finansowe *71722 120 986
Zobowigzania niefinansowe 27 883 78 411
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 27774 78 376
Inne zobowigzania niefinansowe 109 35
Razem zobowiqzania 142 750 240 257

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (badane)
Zobowigzania finansowe 295 374 530 938
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 253 885 492 934
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych 1 480 1 609
Zobowiqgzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 711 26
Kwoty zatrzymane (kaucje) 12 536 10570
Inne zobowigzania finansowe *26 762 25799
Zobowigzania niefinansowe 77 712 50 997
Zobowiqgzania z tytutu podatku od towardw i ustug 27 617 25114
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet i dotaciji 3502 3319
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 11 204 12272
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 28 162 1828
Inne zobowigzania niefinansowe 7 227 8 464
Razem zobowiqgzania 373086 581 935

* W pozycji Inne zobowigzania finansowe Grupa prezentuje zobowigzania uktadowe w kwocie 98.080 tys. PLN, w tym

71.641 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 26.439 tys.

krotkoterminowe (patrz nota 2.4 ).

PLN jako zobowigzania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa odnotowata istotny spadek zobowigzan.

Zmniejszenie stanu zobowigzah wynika gtéwnie z dokonanych sptat zobowigzan uktadowych (patrz nota

2.4) oraz zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wykazanego przez spdftki zalezne z GK

RAFAKO.
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DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych
zobowigzan i rezerw, zdaniem Zarzgdu Spotki dominujgcej, nie zaszty istotne zmiany w stosunku do stanu,
ktéry zostat zaprezentowany i opisany w ostatnim rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Warto$¢
prezentowana w pasywach z tytutu zobowigzahn wobec wspdtkonsorcjantéw w kwocie 21.499 tys. PLN oraz
rezerw zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w kwocie 13.555 tys. PLN, tgcznie 35.154 tys. PLN
(Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycje ktdre, podobnie jak naleznosci od
wspotkonsorcjantéw w kwocie 7.462 tys. PLN, zgodnie z ustaleniami Zarzadu Spoétki dominujgcej z

konsorcjantami nie bedq rozliczane do momentu zakonhczenia sporu z PGNIG (patrz nota 15).

25. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

na dzien na dzien
Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych ofrzymanych
udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w 690 907 681013
fym:
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 13763 26770
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 704 670 707 783
na dzien na dzien
Zobowigzania pozabilansowe (w tys. PLN) 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych w
. o . ; : . A . 272 945 212 586
gtownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych, w tym:
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1 530 537 1 531 096
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 13732 14512
Zobowiqgzania pozabilansowe ogétem, w tym: 1817 214 1758 194

W ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzienh 30 czerwca 2017 roku Grupa
Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 704.670 tys. PLN. Naleznosci
warunkowe dotyczg gtdéwnie ofrzymanych gwarancji nalezytego wykonania umoéw w kwocie 690.907 tys.
PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie 13.763 tys. PLN.

W | pdtroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych
otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 3.113 tys. PLN, w tym
wzrost naleznosci z tytutu ofrzymanych gwaranciji w kwocie 9.894 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu

otrzymanych weksli w kwocie 13.007 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.817.214 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzahn z tytutu poreczen
udzielonych przez spoétki Grupy Kapitatowe] PBG za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwaranciji

udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.
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W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spodtke dominujacqg z Wierzycielami, a w dniu
29 lipca 2016 roku Spodtka dominujgca otrzymata Postanowienie w przedmiocie zakonhczenia
postepowania upadto$ciowego. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzeh zobowigzania warunkowe
Spoétki dominujacej na dzieh 30 czerwca 2017 roku prezentowane sq w tgcznej kwocie zobowigzanh
warunkowych zgodnie z warunkami realizacji uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwaranciji udzielonych na zlecenie spotek z Grupy
Kapitatowej PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie
272.945 tys. PLN, zobowigzan z tytutu poreczen udzielonych przez spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie w
kwocie 1.530.537 tys. PLN oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania
umoéw handlowych w kwocie 13.732 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy roku 2017 Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzan
warunkowych w kwocie 59.020 tys. PLN, w tym gtéwnie wzrost zobowigzan z tytutu udzielonych gwaranciji w
kwocie 60.359 tys. PLN oraz spadek udzielonych poreczeh w kwocie 559 tys. PLN i spadek zobowigzanh z

tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 780 tys. PLN.

26. POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $§rédrocznego skroconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sq w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zardwno
pozwanym jak i powodem.

W trakcie pierwszego pdtrocza 2017 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, ktdérych

strong sq spdtki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq Spdtek z Grupy. Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje
sie w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF,

zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 marca 2017 roku.

. SRB CE Lid, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadlosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 782/13

Zapadto postanowienie o przeprowadzeniu dowodu z opinii biegtego. Brak dalszych zarzgdzeh i termindw.

. Zawezwanie do proby ugodowej z wniosku Skarbu Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i
Autostrad o odszkodowanie w zwigzku z odstgpieniem od umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku na
realizacje inwestycji pn.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykéw, Odcinek Il Brzezie - Kowal od km
186+348 do km 215+850"

Brak nowych czynnosci.
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. SIAC Construction Ltd, PBG SA, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej.,
przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drog i Autostrad, w sprawie rozliczenia zadania pn.
.Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550"

Sprawie nadano sygnature — XXV C 405/17. W sprawie nie podjeto dalszych czynnosci: sqd nie wydat
jeszcze zarzgdzenia w przedmiocie doreczenia odpisu pozwu pozwanemu, nie wyznaczono posiedzenia

ani rozprawy.

. Spor miedzy SIAC Construction Ltd., PBG S.A., APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej a Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrekiorem
Drég Krajowych i Autostrad.

W dniu é lutego 2017 roku petnomocnik powoda ztozyt zarzuty do opinii uzupetniajgcej. W dniu 28 czerwca
2017 roku zostato odebrane pismo, w ktérym Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig Polskiej

Akademii Nauk odnidst sie do pisma zawierajgcego zarzuty. Sprawa w toku.

. SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 911/13
W zwigzku z toczgcym sie postepowaniem przed Sgdem Okregowym w Warszawie Spdtka dominujgca
niniejszym informuje, ze:
> W dniu 14 wrzeénia 2017 roku doreczona zostata petnomocnikowi Spdtki dominujgcej interwencja
uboczna interwenienta — Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna (dalej jako
Bank). Bank podtrzymat zgdania powoddw.
> W dniu 15 wrzednia 2017 roku doreczone zostato Spdtce dominujgcej pismo procesowe —
inferwencja gtéwna Banku (dalej Interwencja Gtowna), w ktérym Bank domaga sie:

- ustalenia w stosunku do Konsorcjum, ze na podstawie umowy cesji wierzytelnosci na
zabezpieczenie z dnia 16 maja 2011 roku, Bankowi przystuguje prawo do wierzytelnosci
wynikajgcych z umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku o roboty budowlane nr GDDIA-O/BY-
R-2/2811/10/2010 zawartej pomiedzy Konsorcjum a SP GDDKIiA do wysokoséci aktualnego
zadtuzenia z tytutu umodw kredytu obrotowego w rachunku biezgcym wraz z odsetkami i
kosztami postepowania egzekucyjnego.

- zasgdzenia od SP GDDKIA kwoty w tgcznej wysokosci 107.369.175,38 PLN.

J PBG SA przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

W dniu 31 marca 2017 roku wydano wyrok, gdzie oddalono powddztwo w catosci. Spdtka dominujgca
ztozyta wniosek o sporzgdzenie i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Dnia 17 czerwca 2017 roku
Kancelaria ztozyta apelacje zaskarzajgc wyrok w catosci. W dniu 31 lipca 2017 roku do Kancelarii wptyneta

odpowiedz na apelacje. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony.
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. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT z siedzibg w Warszawie c/a PBG SA, SIAC Construction Lid.,
Sagd Okregowy XX Wydziat Gospodarczy w Warszawie, sygn. akt XX GC 619/13

Termin kolejnej rozprawy zostat ustalony na dzien 27 kwietnia 2017 roku, ktéry ze wzgledu na brak
prawidtowego zawiadomienia SIAC zostat odroczony na dzien 5 pazdziernika 2017 roku. Sprawa w toku.

Spoétka dominujgca uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.

J Martifer Polska Sp. z 0.0. c/a PBG SA, SRB Civil Engineering Ltd., John Sisk & Son Ltd., Skarb Panstwa -
Generalna Dyrekcja Drég i Autostrad, Sgd Okregowy w Warszawie XXV Wydzial Cywilny sygn. XXV C
1206/13

W dniu 3 kwietnia 2017 roku wystuchani zostali $wiadkowie i kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na
dzien 25 lipca 2017 roku w celu przestuchania $wiadkdw. Na rozprawie w dniu 25 lipca 2017 roku
przestuchano $wiadkdw; nowy termin rozprawy wyznaczono na dzien 22 wrzesnia 2017 roku. Spdtka

dominujgca uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 206/13/

Pod koniec marca sgd przestat do Kancelarii uzasadnienie wyroku uchylajgcego wyrok | instancji i
przekazujgcego sprawe sqgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Na rozprawie, wyznaczonej na
dzien 28 lipca 2017 roku, Sqd zawiesit postepowanie do czasu zakohczenia sprawy rzeszowskiej 1j. sprawy
pomiedzy Spdtkg dominujagcqg a Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad dot. kwestii odstgpienia
od umowy nr 2811/30/2010 (dot. budowy odcinka autostrady A4) przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie,
pod sygn. akt | C 1022/12. Jednoczesnie Sad zobowigzat petnomocnika Jednostki dominujgcej do
poinformowania Sgdu o zakonczeniu sporu, gdyby petnomocnik Spdtki dominujgcej powzigt takie
informacje. Sprawa w toku. Spétka dominujgca uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy

na wynik sporu.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 616/13/
Podczas rozprawy w dniu 9 maja 2017 roku sgd zamkngt przewdd sgdowy i odroczyt wydanie wyroku na 23
maja 2017 roku. Wyrokiem z dnia 23 maja 2017 roku sqd odddalit powddztwo w catosci. Spdtka dominujaca

wygrata sprawe.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 772/13/
Wyrok oddalajgcy jest juz prawomocny. Ztozony zostanie wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci celem
sciggniecia przyznanego zwrotu kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa procesowego. Sprawa w

toku.

. Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,Zurich”)
przeciwko PBG SA, znak sprawy 2-32 0 40/18

W dniu 18 stycznia 2017 roku Spdétka dominujgca otrzymata pismo z sqgdu dotyczgce podziatu zwrotu
kosztéw postepowania. Na wniosek Zurich sgd w dniu 24 lutego 2017 roku poinformowat o

»bezprzedmiotowosci” sprawy z uwagi na cofniecie pozwu. Sprawa zostata prawomochie zakohczona.
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. Spory pomiedzy PGNiIiG a PBG S.A.

Brak nowych czynnosci w sprawie, w odniesieniu do stanu z dnia 31 grudnia 2016 roku.

. Spory pomiedzy OHL a PBG S.A.

Pismem doreczonym w dniu 3 marca 2017 roku powdd rozszerzyt powddziwo o koszty opinii prywatnej
ztozonej do pozwu. Po rozszerzeniu powddztwa warto$¢ sporu wynosi 191.694 tys. PLN W dniu 18 kwietnia
2017 roku Spoétka dominujgca ztozyta odpowied? na pozew podnoszgc zarzut niewtasciwosci (odrzucenie)
ewentualnie o oddalenie powddztwa. W dniu 18 maja 2017 roku odbyta sie rozprawa i Sgd wydat
postanowienie o odmowie odrzucenia pozwu. Spdtka dominujgca w dniu 10 lipca 2017 roku ztozyta
zazalenie na ww. postanowienie. Odroczono termin rozprawy. Kolejny termin zostanie wyznaczony z
urzedu. Zarzqd Spdtki dominujgcej stoi na stanowisku, ze roszczenie OHL, bedgce przedmiotem pozwu, jest

catkowicie bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.

. Whniosek o arbitraz przeciwko Polskiemu LNG S.A.

Postepowanie jest w toku.

. Spoér pomiedzy PBG S.A. a Operatorem Gazociqgow Przesytowych Gaz - System S.A. XVI GNc 178/17
Dnia 29 maja 2017 roku sqd wydat nakaz zaptaty w catosci uwzgledniajgc zgdanie pozwu. Nakaz zaptaty

nie jest jeszcze prawomocny.

. Porozumienie dotyczqce rozwigzania oraz rozliczenia umowy z dnia 25 listopada 2014 roku o
kompleksowq redlizacje inwestycji pn.: ,Rozbudowa Tioczni Rembelszczyzna w ramach budowy
gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z
infrastrukturq towarzyszgcq”

Jednostka zalezna PBG oil and gas jest na etapie sporzgdzania projektu pozwu.

. Sprawa o zaptate pomiedzy Syndykiem Masy Upadtosci Hydrobudowa Polska a spétkq zalezng PBG
Dom
W dniu 2 czerwca 2017 roku odbyta sie rozprawa, wydane zostaty postanowienia dowodowe. Kolejny

termin rozprawy wyznaczono na dzieh 5 pazdziernika 2017 roku.

Ponizej opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych, w kitdrych stronq jest spétka zalezna
RAFAKO S.A.:

. RAFAKO S.A. przeciwko ENERGA Elekirownie Osiroteka S.A.

W dniu 4 listopada 2016 roku Sgd Okregowy w Biatymstoku, w ramach toczgcego sie sporu, wydat
postanowienie o skierowaniu stron do mediacji. Mediacja zakohczyta sie podpisaniem przez strony w dniu
24 maja br. ugody pozasgdowej, ktéra nastepnie zostata w dniu 1 czerwca br. zatwierdzona przez Sqd.
Zakonczenie sporu z Ostrotekq S.A. skutkowato wykorzystaniem rezerwy na kary umowne w | potroczu 2017

roku.
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. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A.

Spér o zaptate kwoty w wysokosci 8.042 tys. PLN zostat rozstrzygniety wyrokiem Sqdu | Instancji w dniu 30
czerwca br. Cato$¢ kwoty dochodzonej pozwem zostata zasgdzona na rzecz spdiki zaleznej RAFAKO S.A.,
wyrok jest nieprawomocny. Spdtka zalezna spodziewa sie, iz pozwany zdecyduje sie na ztozenie apelacji

od wyroku.

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz Zakiad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0.

Spdr o zaptate kwoty w wysokosci 13.136 tys. PLN zostat skierowany, po ztozeniu przez pozwane spoiki
sprzeciwdw od nakazu zaptaty, na rozprawe. Spdtka zalezna RAFAKO S.A. w odpowiedzi na sprzeciwy,
pismem procesowym datowanym na 27 lipca br. rozszerzyta powddztwo o kwote 3.021 tys. PLN, do tgcznej
kwoty 16.157 tys. PLN. Pierwsze posiedzenie na rozprawie zostato wyznaczone na dzieh é pazdziernika br. Z

uwagi ha przedmiot sporu spdtka zalezna przewiduje, iz sprawa nie rozstrzygnie sie w tym roku.

W zwigzku z prowadzonymi sporami z Mostostalem spdtka zalezna utworzyta odpis aktualizujgcy warto$é

naleznosci w kwocie 4 min PLN.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdétki dominujgcej wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na
Jednostke dominujgcq kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dominujgca dnia 12
maja 2016 roku ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. KNF podtrzymata decyzje
postanowieniem z dnia 16 maja 2017 roku. Kara zostata przez Spdtke dominujgcg uregulowana w sierpniu
2017 roku, jednoczesnie Jednostka dominujgca ztozyta skarge na decyzie KNF w catosci do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w dniu 22 czerwca 2017 roku. Do publikacji Sprawozdania, WSA

nie wydat postanowienia w przedmiotowej sprawie.

27. CELE|1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

28. PRZEJECIA JEDNOSTEK ZALEZINYCH

W okresie 6 miesiecy zakohnczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nie dokonywata przejec jednostek

zaleznych.

29. UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI ZALEZNYMI

Dnia 29 czerwca 2017 roku Spdtka dominujgca zawarta umowe zbycia udziatdw oraz wierzytelnosci
posiadanych w spdtkach zaleznych Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0. za tgczng cene 6.000 tys. PLN .
Tym samym Grupa utracita konfrole nad ww. podmiotami.

Ponizsza tabela prezentuje uimowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa

netto Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z .0.0 na moment utraty kontroli.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa netto na
Wyszczegdlnienie moment sprzedazy
(niebadane)

Aktywa
Warto$¢ firmy 283
Rzeczowe aktywa trwate 1671
Nieodnawialne zasoby naturalne 6 000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 757
Naleznosci i pozyczki 901
Pozostate aktywa 9209
Srodki pieniezne 5
Aktywa razem 10 526
Zobowiqzania
Kredyty, pozyczki 319
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 19
Pozostate zobowigzania 45
Zobowiqgzania razem 383
Wartosé aktywdw netto 10143
Catkowite wynagrodzenie ze zbycia 6 000
Zysk/strata ze zbycia ujete w Pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych (4 143)
Czes$¢ wynagrodzenia z tytutu zbycia otrzymang w postaci srodkdw pienieznych iich 5000
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 5
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 4995

30. DZIALALNOSC ZANIECHANA | AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017

zakwalifikowanej joko zaniechana.

roku Grupa nie prowadzita dziatalnosci

Warto$¢ bilansowa aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na 30 czerwca

2017 roku wynosi 167.481 tys. PLN (2016 rok: 60.986 tys. PLN). W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca

2017 roku Grupa dokonata zbycia aktywodw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o
wartosci bilansowej 14.323 tys. PLN (2016 rok: 992 tys. PLN) realizujgc zysk w kwocie 1.621 tys. PLN (rok 2016:

569 tys. PLN), Wynik na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem dokonanych wczesniej odpisdw

aktualizujgcych. Do najistotniejszych transakcii sprzedazy nalezaty:

« zbycie nieruchomosci o przeznaczeniu gastronomicznym zlokalizowanej] w Wysogotowie k.

Poznania o wartosci bilansowej 666 tys. PLN, zysk na sprzedazy wynidst 554 tys. PLN,

« zbycie aktywdw finansowych (udziatdw) spdtek zaleznych Brokam Sp. z 0.0. oraz Bathinex Sp. z 0.0

za kwote 6.000 tys. PLN, skonsolidowany wynik na sprzedazy wynidst (4.143) tys. PLN. W wyniku
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

procedur konsolidacyjnych wspomniane powyzej aktywa ujmowane byty w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w pozycji aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, jako nieruchomosci i inne aktywa zwigzane z prawem wtasnoséci do
7167 kruszyw o tgcznej wartosci bilansowej 6.000 tys. PLN,

« zbycie lokali mieszkalnych zlokalizowanych na osiediu Platan Complex w Swinoujsciu, woj.
zachodniopomorskie, w tgcznej wartosci 6.789 tys. PLN, zysk na sprzedazy wynidst 1.067 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakohnczonym 30 czerwca 2017 roku, w zwigzku z planowang i wysoce
prawdopodobng sprzedazg w okresie jednego roku od dnia, na ktéry sporzqgdzone zostato niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa dokonata reklasyfikacji do pozyciji
aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepujgcych nieruchomosci
inwestycyjnych:

«  budynkdw o przeznaczeniu biurowym, zlokalizowanych w Wysogotowie k. Poznania (budynki K",
WH" 1 ,J7")., o tgcznej wartosci godziwej 17.090 tys. PLN, oszacowanej na podstawie operatdéw
szacunkowych sporzgdzonych w roku 2016. W ocenie Zarzgdu Spdétki dominujgcej nie zachodzg
przestanki, ktére mogty by skutkowaé koniecznosciq aktualizacji warto$ci wskazanych przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego,

« biurowca Skalar Office Center, zlokalizowanego w Poznaniu. Warto$¢ bilansowq okre$lono na
podstawie wyceny stanowigcej podstawe oszacowania wartosci godziwej w ostatnim rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy. Zarzad Spdtki  dominujgcej, po
przeanalizowaniu przestanek, ktére mogty skutkowaé koniecznosciq aktualizacji wartosci
wskazanej przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, podjgt decyzje o ujeciu korekty
obnizajgcej warto$¢ nieruchomosci do kwoty 101.558 tys. PLN. Efekt wyceny ujeto w pozycji
pozostatych kosztéw operacyjnych w kwocie 4.746 tys. PLN. Warto§¢ godziwa nieruchomosci
zmniejszyta sie wskutek spadku kursu Euro w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku,

o lokali mieszkalnych zlokalizowanych na osiediu  Platan Complex w  $winoujsciu, woj.
zachodniopomorskie o wartoéci godziwej 3.702 tys. PLN oszacowanej na podstawie operatéw
szacunkowych sporzgdzonych w roku 2016. W ocenie Zarzgdu Spdtki dominujgcej nie zachodzg
przestanki, ktére mogty by skutkowac koniecznosciq aktualizacji warto$ci wskazanych przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.

W czerwcu 2017 roku Spdétka dominujgca podpisata warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci
gruntowej zlokalizowanej w miejscowosci teba w woj. pomorskim, za kwote 12,500 tys. PLN, w zwigzku z tym
dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ nieruchomosci w kwocie 1.500 tys. PLN w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. Nieruchomos¢ zostata finalnie sprzedana w dniu 17 lipca 2017 roku.

Grupa posiada aoktywa trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy stanowigce

zabezpieczenie zobowiqzan (patrz nota 19.1 oraz 23).

31. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami  powigzanymi ujete w §rédrocznym  skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie od 01.01.2017 od 01.01.2016 na dzien na dzien
do 30.06.2017 do 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 167 125 348 2314
Razem 167 125 348 2314
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2017 od 01.01.2016 na dzien na dzien
do 30.06.2017 do 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 3234 4674 3043 1914
Razem 3234 4674 3043 1914

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

Wyszczegdlnienie

na dzieh 30.06.2017 (niebadane)

na dzien 31.12.2016 (badane)

Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
Kwota wg umowy . .
bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 4810 - 4812 2
Razem 4810 - 4812 2

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

na dzieh 30.06.2017 (niebadane) na dzien 31.12.2016 (badane)
Wyszczegolnienie Kwotd Wa UMow Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
9 Y bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 13 15 63 66
Razem 13 15 63 66
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

. . . W spétkach zaleznych oraz
W Spétce dominujgce;: stowarzyszonych:
Wyszczegdlnienie nne Ir{ne Razem
hnEgeeEEnE Swiadczenia ImEgEeEEmE Swiadczenia

Ol$res 0d 01.01.2017 do 30.06.2017 1053 ) 98] 670 2704
(niebadane)

Ol$res od 01.01.2016 do 30.06.2016 1167 ) 983 300 2 450
(niebadane)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZIORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEINYCH | STOWARZYSZONYCH

. . . W spétkach zaleznych oraz
W Spétce dominujgce;: stowarzyszonych:
Wyszczegdlnienie nne Ir;ne Razem
eI Swiadczenia IneEerEls Swiadczenia

Okres od 01.01.2017 do 30.06.2017

(niebadane) 208 | S41 126 875
Ol$res 0d 01.01.2016 do 30.06.2016 174 539 120 833
(niebadane) -

33. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o szacunki Zarzgddw dotyczgce planowanych wynikéw z realizowanych umow.

Kwoty ujete w  §rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z  sytuacj
finansowej dotyczg uméw o ustuge budowlang bedqgcych w trakcie realizacji na dzieh bilansowy. Kwoty
naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych
kosztéw z tytutu redlizacji kontraktoéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione
straty) oraz pomniejszona o wystawione faktury czesciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu

umodw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 8752 652 8762 420
Zmiany (100 329) (61 049)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 8 652 323 8701 371
Koszty poniesione do dnia bilansowego 5183980 4 453 885
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 3019992 3675215
Szacunkowe tgczne koszty umowy 8 203 972 8129100
Szacunkowe zyski 448 351 572 271
Stan zaawansowania na dzieh bilansowy 63.19% 54,79%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 201 437 224 436
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu umow o ustuge 154 108 139 165
budowlang
Kwota sum zatrzymanych 72 371 72272
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy 5196 264 4474141
Wynik ujety do dnia bilansowego 214 602 175164
Przychody szacowane na dzien bilansowy 5410 866 4 649 305
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 5213 934 4471 390
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 265 427 264 827
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z konsorcjantami

.. . s 111 319 125 662
umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty
Zobowigzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy 68 495 86 912

W zaprezentowanych warto$ciach przychoddw z umdw ujete zostaty natozone Ilub rozpoznane
potencjalne kary z tytutu przekroczenia umownego ferminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera takze
ujete przez Grupe w wyniku finansowym kwoty zawigzanych rezerw na szacowane straty na realizowanych
kontraktach, ktérych stan na dzienh bilansowy wynosi 10,6 min PLN (patrz nota: 24).

Grupa, z uwagi na tajemnice handlowqg, ujawnia informacje wymagane przez MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdine kontrakty.

Zaliczki ofrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlanq zostaty ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug i na dzieh 30 czerwca 2017 roku po cze$ciowej kompensacie z nalezno$ciami z tytutu
umow o ustugi budowlane wyniosty 47,3 min PLN (31 grudnia 2016 roku: 85,3 min PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang wynoszg, na dzieh 30 czerwca 2017 roku, 72,4 min
PLN (31 grudnia 2016 roku: 72,3 min PLN) i zostaty zaprezentowane w pozycji naleznosci. Kwoty zatrzymane
zostang uregulowane przez zamawiagjgcych po kohcowym zaakceptowaniu wykonanych prac.

Grupa na koniec pierwszego pdtrocza 2017 roku zmniejszyta poziom naleznosci z tytutu umdw o ustuge
budowlang po kompensacie z zaliczkami do wysokoéci 110,7 min PLN (31 grudnia 2016 roku: 125,7 min PLN),
z czego kwota 11,6 min PLN prezentowana jest w pozyciji naleznosci dtugoterminowe z tytutu umowy o
ustuge budowlang (patrz nota 15). Poziom zobowigzah z tego samego tytutu wynidst 68,3 min PLN (w
stosunku do grudnia 2016 roku spadek o 18,6 min PLN). Informacje zwigzane z konfraktem PMGW zostaty

opisane w nocie 15.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcych realizowanych kontraktéw,
wzrdst o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztdéw na wszystkich kontraktach Grupy bedqgcych
w trakcie redlizacji na dzieh bilansowy, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu na ten dzieh o 33,1 min PLN,
rezerwa na planowane straty wzrostaby o 33,2 min PLN, a wynik finansowy zmniejszytby sie tgcznie o 66,3
min PLN.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZIAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Spdtka zalezna stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spotka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku zawarta z Bankiem transakcje
swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgcg amortyzaciji z terminem
zapadalnosci do 5 listopada 2019 roku.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa odsetkowego (IRS) na
kwote kapitatu 20.649 tys. PLN podlegajgcg amortyzacii z terminem zapadalnosci do 20 marca 2020 roku.
Za | pbtrocze 2017 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety

w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 30 czerwca 2017 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
za okres za okres

Wyszezegdinienie 0d 01.01.2017 od 01.01.2016

4 9 do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
Koszty finansowe 626 130
Razem koszty 626 130
Wptyw na wynik (628) (130)

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq
wyniosta minus 1.230 tys. PLN i dotyczyta instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017
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34. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres za okres

Wyszczegéinienie o0d 01.01.2017 od 01.01.2016

9 do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 8092 8 930
Zuzycie materiatdw i energii 47 521 261 086
Ustugi obce 698 863 393729
Podatki i optaty 5388 5781
Swiadczenia pracownicze 110 378 112736
Pozostate koszty rodzajowe 6734 23 393
Koszty wedtug rodzaju razem 876 976 805 655
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1235 10 426
Zmiana stanu produktdéw, produkcji w toku (-) 2 056 (16 618)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (-) (508) (571)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzqdu 879 759 798 892

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa odnotowata istotny spadek kosztow

zuzycia materiatdw i energii, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtdwnym powodem

byto zmniejszenie zapotrzebowania na materiaty zuzywanie na

realizowanych kontraktach oraz

reklasyfikacja kosztéw dostaw z montazem do pozycji ustug obcych, przy uwzglednieniu specyfiki

kontraktdéw realizowanych przez spotki Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszezeadinienie 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
U do 30.06.2017 | do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych oraz aktywow trwatych
. . . 3614 1510
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywow:
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych - 95
- naleznosci 1512 7 037
- ZapasowW 854 1816
- pozyczek udzielonych 6393 -
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciqg operacyjnqg:
- od $rodkdw na rachunkach bankowych 872 646
- od udzielonych pozyczek 109 223
- inne odsetki 218 1767
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - 64
Otrzymane kary i odszkodowania 215 406
Otrzymane dotacje 54 36
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1227 1380
Pozostate przychody, w tym:
- zwrot kosztéw sgdowych 80 243
- odpisane przedawnione zobowigzania - 4
-inne przychody *3 242 3344
Pozostate przychody operacyjne ogétem 18 390 18 571

Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq:

« zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy oraz inwestycji dtugoterminowych w kwocie 3.614 tys. PLN (patrz noty

9,12i30),

« odwrdécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzielonych pozyczek w kwocie 6.393 tys. PLN,

« przychdd z tytutu dokonanej przez Spodtke dominujgcqa korekty rozliczenia VAT z tytutu ,,ztych

dtugdw” 2.070 tys. PLN*,

« rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw oraz naleznosci (patrz noty 161 15).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszezegblnienie 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
9 do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
. . . 6278 1052
tfrwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywoéw:
- wartosci firmy - 100 702
- rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych - 2 368
- naleznosci 4 583 596
- ZapasowW 796 5323
- pozyczek udzielonych 2 72
- innych sktadnikéw aktywow - 3000
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciqg operacyjnqg:
- od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 903 843
Zaptacone kary i odszkodowania 43 3406
Przekazane darowizny 1284 542
Koszty utrzymania inwestycji 58 75
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 4143 -
Rdznice kursowe dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej 285 862
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych 1 459 774
Pozostate koszty, w tym:
- koszty postepowan sgdowych 292 324
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne - 26
- inne koszty 1819 1117
Pozostate koszty operacyjne ogétem 21 945 121 082

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq:

* wycena nieruchomosci do wartoéci godziwej w kwocie 6.278 tys. PLN (patrz nota 30),

« utworzenie odpiséw aktudlizujgcych warto$¢ zapasdéw oraz naleznosci (patrz noty 161 15),

« strata z inwestycji w spdtki zalezne Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0. w kwocie 4.143 tys. PLN

(patrz nota 29).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2017 od 01.01.2016
9 do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 527 383
Pozyczki i naleznosci 2 20
Inne odsetki 72 31
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w 401 434
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inne przychody finansowe 20 77
Przychody finansowe ogétem 621 511
KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszezegdinienie 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
14 9 do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 497 341
Kredyty w rachunku kredytowym 1619 896
Kredyty w rachunku biezgcym 979 1739
Pozyczki 668 16
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 85 5
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci
M o e 3848 2997
godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i
strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 626 130
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
PP M P 626 130
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3958 (1307)
Pozyczkii naleznosci - 212
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (2 239) 1888
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1719 793
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy - 3
Inne koszty finansowe 233 291
Koszty finansowe ogétem 6426 4214

35. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Imniejszenie stanu zapasdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6

miesiecy zakohczony 30 czerwca 2017 roku w kwocie 1.982 tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

nastepujacych pozyciji:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy

Pozycja

stanu pieniezne
Materiaty spadek 1315
Produkcja w toku wzrost (1168)
Towary spadek 330
Zaliczki na dostawy spadek 1 505

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres é
miesiecy zakohczony 30 czerwca 2017 roku w kwocie 436.792 tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy

Pozycja

stanu pieniezne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadek 346 146
Kwoty zatrzymane (kaucije) spadek 51792
Inne naleznosci finansowe wzrost (1 346)
Przedptaty i zaliczki spadek 47 733
Pozostate naleznosci niefinansowe spadek 3186
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej spadek 13 944
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug wzrost (25 354)
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacji spadek 103
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty kontroli nad spétkami
zaleznymi n.d. 588

Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku w kwocie (294.550) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze
zmian nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy

Pozycja

stanu pieniezne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadek (238 812)
Kwoty zatrzymane (kaucije) wzrost 3 642
Inne zobowiqgzania finansowe spadek (48 336)
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy spadek (1 068)
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane spadek (24 268)
Pozostate zobowigzania niefinansowe spadek (1 163)
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug wzrost 2 503
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i dotacii wzrost 181
Kompensata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego n.d. 11 900
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
w kwocie

Korekta zmiany stanu z tytutu utraty kontroli nad spétkami

zaleznymi n.d. 871

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw
pienieznych za okres é miesiecy zakohczony 30 czerwca 2017 roku w kwocie (21.743) tys. PLN wynikata
przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy

Pozycija

stanu pieniezne
Rezerwy na odprawy emerytalne wzrost 359
Rezerwy na nagrody jubileuszowe wzrost 234
Pozostate rezerwy pracownicze spadek (7 452)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wzrost 492
Rezerwy na udzielone gwarancje spadek (6 857)
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek (8 509)
Pozostate rezerwy na zobowigzania spadek (5 608)
Rozliczenia miedzyokresowe spadek 3647
Przychody przysztych okresow wzrost 2 801
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad
spotkami zaleznymi n.d. (850)

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych wykazana w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych za okres é miesiecy zakohczony 30 czerwca 2017 roku w kwocie (4.074) tys. PLN wynikata
przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy

Pozycja .
stanu pieniezne

Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek 14 343

Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang spadek (18 417)

W pozyciji korekty dotyczgce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 9.177 tys. PLN, na
ktérg sktadajqg sie nastepujgce pozycje:

* wykup obligacji w kwocie (41.130) tys. PLN,

* efekt wyemitowania obligaciji Drugiej Emisji w kwocie 46.442 tys. PLN,

* zmiana dyskonta obligacji w kwocie 4.398 tys. PLN,

* pozostate korekty (533) tys. PLN
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

36. ZIDARZENIA PO DACIE BILANSU

Ujawnienie opodznionej informacji poufnej w przedmiocie prowadzonej analizy mozliwych zrédet
dofinansowania spotki zaleznej RAFAKO S.A.. Zawarcie listu intencyjnego z Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych oraz Polskim Funduszem

Rozwoju S.A.

W dniu 26 lipca 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. ujawnita opdzniong w dniu 6 czerwca 2017 roku,
zgodnie z art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia MAR informacje o podjeciu przez Zarzad RAFAKO S.A. decyzji o
andalizie mozliwych zrédet finansowania, w tym zaréwno finansowania dtuznego jak i kapitatowego oraz
poszukiwania dla RAFAKO S.A. inwestora zainteresowanego dokapitalizowaniem RAFAKO S.A. w zamian za
akcje RAFAKO S.A..

Jednoczesdnie Zarzgd RAFAKO S.A. poinformowat, iz w dniu 26 lipca 2017 roku zawart list intencyjny z
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw, Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym — Aktywow
Niepublicznych oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. wyrazajgcy wole wspdtpracy w celu redlizacii
wspdlnych strategicznych projektdw, przy czym szczegdty wspdtpracy okreslone zostang w odrebnych
umowach, dotyczgcych poszczegdlnych projektdéw. Ponadto Fundusze i RAFAKO S.A. wyrazity wole
podjecia dziatan zmierzajgcych do podjecia decyzji co do charakteru, struktury i trybu inwestycji w
RAFAKO S.A.. Wiecejinformaciji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 25/2017.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego spéiki zaleznej RAFAKO S.A..

W konsekwencji zawartego listu intencyjnego, Zarzad spdtki zaleznej RAFAKO S.A. zwotat na dzieh 29
sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A., ktdére porzgdkiem obrad objeto
podwyzszenie kapitatu spdtki zaleznej RAFAKO S.A. do kwoty nie wyzszej niz 254.864 tys. PLN, poprzez emisje
nie wiecej niz 42,5 min akcji serii K oraz zmiane Statutu poprzez rozszerzenie dziatalno$ci RAFAKO S.A. oraz
nadanie uprawnieh osobistych Spdtce dominujgcej polegajacych na powotywaniu wiekszosci cztonkdw
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A., pod warunkiem utrzymania przez Spdtke dominujgcg zaangazowania w
akcje RAFAKO S.A. na poziomie nie nizszym niz 33%. W dniu 29 sierpnia 2017 roku, na wniosek Spotki
dominujgcej, ogtoszona zostata przerwa w obradach Walnego Zgromadzenia do dnia 12 wrzeénia 2017
roku. W dniu 12 wrzeénia 2017 roku, po przerwie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. zwotane
na dzieh 29 sierpnia 2017 roku, podjeto uchwaty (i) w przedmiocie udzielenia uprawnien osobistych
akcjonariuszowi posiadajgcemu nie mniej niz 33% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej RAFAKO
S.A. na okres 3 lat od chwili podwyzszenia kapitatu spdtki zaleznej o emisie akcji  serii K, w zakresie
powotania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. oraz (i) w zakresie podwyzszenia kapitatu
RAFAKO S.A. o kwote nie nizszg niz 2 PLN raz nie wyzszg niz 85.000.000 PLN poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz

nie wiecej niz 42.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda.

W wyniku podwyzszenia kapitatu przewidywanego powyzszqg uchwatg udziaty Spdtki dominujgce] nie
spadng ponizej 33%, a zaden z pozostatych akcjonariuszy nie przekroczy 33% udziatu - w konsekwenciji
Spoétka dominujgca bedzie miata uprawnienia osobiste na okres 3 lat (przy zatozeniu braku innych zmian w
udziatach powodujgcych ustanie uprawnien osobistych) prawo w zakresie powotania wiekszosci cztonkéw

Rady Nadzorczej RAFAKO S.A., ktéra z kolei powotuje Zarzad RAFAKO S.A. W Swietle powyzszego Spdtka

-77-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dominujgca ocenia, ze spetnione bedqg warunki MSSF 10 i w wyniku przyjecia powyzszych uchwat przez
NWZ RAFAKO S.A. nie utraci kontroli nad RAFAKO S.A.

Stanowisko Spotki dominujgcej dotyczgce walnego zgromadzenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego
spotki zaleznej RAFAKO S.A.

W zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej RAFAKO S.A., Zarzgd Spotki

dominujgce;j:

. oddat gtos z posiadanych (posrednio i bezposrednio) akcji w kapitale zaktadowym spodtki zaleznej
RAFAKO S.A. za podjeciem zaproponowanych uchwat zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego jednostki zaleznej poprzez emisje nowych akcji w kapitale zaktadowym RAFAKO S.A. (dalej

.Nowe Akcje RAFAKO") oraz zmiang Statutu;

J rozwaza dokonanie rozporzgdzenia prawami poboru do Nowych Akcji RAFAKO w podwyzszonym
kapitale zaktadowym jednostki zaleznej RAFAKO S.A., ktére bedqg przystugiwac Spdtce dominujgcej na
rzecz zainteresowanego inwestora lub inwestorow, za cene ustalong w trakcie negocjacji (dalej ,,Zbycie
Praw Poboru”), przy czym Srodki pozyskane ze Zbycia Praw Poboru zostang przeznaczone na sptate
zadtuzenia finansowego Jednostki dominujgcej wynikajgcego z obligacji wyemitowanych przez Spobtke
dominujgcg w terminach ich zapadalnosci. Wiecej informacji w raporcie biezacym RB PBG 30/2017 oraz RB
PBG 34/2017.

Pomimo ewentualnego zmniejszenia udziatu Spdtki dominujgcej (wraz z podmiotem zaleznym Multaros) w
ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A. i w kapitale zaktadowym RAFAKO S.A.
ponizej 50% plus jedna akcja, oraz zwigzanej z tym mozliwej ewentualnej utraty kontroli nad spdtka zalezng
RAFAKO S.A., po zakonczeniu planowanej emisji Nowych Akcji RAFAKO, Spdétka dominujgca nadal
pozostanie w RAFAKO S.A. gtdbwnym akcjonariuszem zachowujgcym udziat w kapitale zaktadowym
RAFAKO S.A. oraz liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A. (bezposrednio oraz posdrednio
przez Multaros) na poziomie nie nizszym niz 33% oraz majgcym istotny wptyw na realizowang strategie

spotki zaleznej RAFAKO S.A..

Po wejsciu w zycie zaproponowanych zmian w Statucie RAFAKO S.A. oraz spodziewanych zmian w
strukturze akcjonariuszy RAFAKO S.A., Jednostka dominujgca utrzyma konfrole nad RAFAKO S.A.,
zachowujgc mozliwos¢ kierowania istotnymi dziataniami, w okresie do 3 lat — przy zatozeniu braku innych
transakcji na udziatach RAFAKO S.A., w wyniku ktérych zaangazowanie Spdétki spadtoby ponizej 33% - od
dnia wpisania przez wtasciwy sqd rejestrowy do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej RAFAKO S.A., dajgcqg Spdtce dominujgcej praktyczng
mozliwos¢ powotania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej, do ktérej kompetencji nalezy m.in.
powotywanie Zarzgdu RAFAKO S.A.. W takim przypadku, RAFAKO S.A. jako spdtka zalezna, bedzie

konsolidowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej metodqg petnqg.
Wprowadzenie do obrotu akciji serii A, H oraz |

W dniu 8 sierpnia 2017 roku nastgpita dematerializacja oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku

podstawowym 3.740.000 akciji serii A, 776.948.780 akcji serii H oraz 12.806.811 akciji serii I. Tym samym w
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obrocie gietdowym znajduje sie 804.050.591 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki dominujgcej. Wiecej
informacji w RB PBG 31/2017, 32/2017, 33/2017.

W wyniku wprowadzenia akcji do obrotu, w dniu 8 sierpnia 2017 roku nastgpit spodziewany i gwattowny tj.
o blisko 86% spadek wyceny akcji Spbtki do 0,44 PLN za akcje wobec 2,86 PLN za akcje na koniec 7 sierpnia
2017 roku.

W wyniku wprowadzenia do obrotu akcji serii H, spetnit sie warunek wejscia w zycie umdw zawartych
pomiedzy Jefferies International Limited a kilkoma wierzycielami Spdtki dominujgcej, ktdrzy objeli akcje serii
H, o czym Spdtka dominujgca informowata na podstawie Zawiadomienia Jefferies International Limited
raportem biezgcym 49/2016 w dniu 19 listopada 2016 roku. W wyniku realizacji umow Jefferies International
Limited w dniach 8 — 21 sierpnia 2017 roku stopniowo obejmowat akcje Spdtki dominujgcej, nastepnie
czesciowo je sprzedajgc na rynku a czesciowo transferujgc do VTT Fund Limited, ktére z kolei dokonywato
sprzedazy akcji w pakietach poza rynkiem regulowanym. W wyniku transakcji przeprowadzanych w tych
dniach, na koniec 21 sierpnia br. zaréwno Jefferies International Limited jak i VTT Fund Limited zmniejszyli
zaangazowanie w kapitat Spdtki dominujacej ponizej 5%. Tym samym rozproszony akcjonariat Spdtki
dominujgcej obejmuje 54,34% akciji Spotki. Wiecej informacii w RB PBG 35/2017, 36/2017, 38/2017- 44/2017,
46/2017 i 47/2017.

Wybér najkorzystniejszej oferty na budowe dwéch blokéw parowych w Indonezji na wyspie Lombok (2x50
MW).

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Zarzad spoétki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat o wyborze przez PT. PLN
(PERSERQO), JALAN TRUNOJOYO BLOK M 1/135, KEBAYORAN BARU, JAKARTA 12160, INDONESIA
(wZamawiajgcy”) oferty konsorcjum - w sktad ktérego wchodzi spdtka zalezna oraz firma PT. Rekayasa
Industri jako Lider Konsorcjum (,,Konsorcjum”) — jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w
przedmiocie ,,Budowa dwdch blokdéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50
MW)". Warto$¢ oferty spdtki zaleznej to 70.290 tys. EUR (1j. okoto 295.000 tys PLN) netto co stanowi okoto 35%
wartoéci oferty Konsorcjum. Termin redlizacji to 39 miesiecy. Ze wzgleddw na mozliwosé sktadania
protestdw przez innych uczestnikéw przetargu, spdtka zalezna nie posiada informaciji o tym, czy i kiedy
zostanie zawarta umowa na realizacje ww. inwestyciji, przy czym w przypadku zawarcia stosownej umowy
spdétka zalezna poinformuje o tym raportem biezgcym. Wiecej informacii w raporcie biezgcym RB RAFAKO
27/2017.

Redukcja zatrudnienia w spétce zaleznej w ramach procesu reorganizacii.

W dniu 8 wrzesnia 2017 roku Zarzqd spdtki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat, o podjeciu decyzji o redukciji
zatrudnienia w spétce RAFAKO S.A. w drodze zwolnien grupowych, przeprowadzonych zgodnie ustawq z
dnia 13 marca 2003 roku o szczegdinych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z

przyczyn niedotyczgcych pracownikéw. Wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 30/2017.
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Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny moiliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta.
Podpisanie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej przez spétke zaleing

W dniu 8 wrzesnia 2017 roku spdtka zalezna zawarta przedwstepng warunkowqg umowe sprzedazy
nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu za kwote brutto 30.750 tys. PLN. Strony zobowigzaty sie
zawrzeé przyrzeczong umowe sprzedazy w terminie 7 dni od dnia ziszczenia sie warunkdw zawieszajgcych

nie pozniej niz do dnia 18 grudnia 2017 roku.
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INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych S§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za |
poétrocze 2017 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng

srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2474 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za |
pdétrocze 2016 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,3805 PLN/EUR.

c) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
2016 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich

kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,3757 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2017 roku
obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzieh — kurs na 30 czerwca 2017 roku wynosit: 4,2265 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2016 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 30 czerwca 2016 roku wynosit: 4,4255 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2016 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2016 roku wynosit: 4,4240 PLN/EUR.

Wyszezeadlnienie na dzien na dzien na dzien
Y 9 30.06.2017 roku 31.12.2016 roku 30.06.2016 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,2265 4,4240 4,4255
Kurs sredni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na
ostatni dzieh kazdego miesigca w danym 42474 4.3757 4.3805
okresie
Najwyzszy kurs w okresie 44157 45035 4,4987
iwyzszy 2dn.02.01.2017 | zdn.06.12.2016 | zdn.21.01.2016
Najnizszy kurs w okresie 41737 42355 4,2355
I Y zdn. 31.05.2017 zdn. 04.04.2016 zdn. 04.04.2016
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37. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za okres 6 miesiecy
zakohczony 30 czerwca 2017 roku oraz $Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Jednostki dominujgcej za | pdtrocze 2017 roku (wraz z danymi pordbwnawczymi) zostato zatwierdzone przez

Zarzgd Spoétki dominujgcej do publikaciji w dniu 21 wrzesnia 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2017-09-21 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2017-09-21 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzgdu
2017-09-21 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2017-09-21 Kinga Banaszak-Filipiak | Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja
2017-09-21 Bartosz Kuzmin z-ca dyrektora ds. ,
konsolidaciji i ksiegowosci

Wysogotowo, dn. 21 wrzeénia 2017 roku
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