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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej PBG S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PBG (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujacg jest PBG S.A.
(,,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Wysogotowie, przy ulicy Skoérzewskiej 35,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skladaja sig: S$roédroczny skrécony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 30 czerwca 2017 roku,
érédroczne skrocone skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wiasnym, $rédroczny skrécony
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i prezentacjg Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34%),
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zalgczonego §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$émy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zatagczonym
$rédrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniami

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2016
roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 27 marca 2017 roku wydali§my opinie
z zastrzezeniami oraz uzupelniajgcym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Grupa prezentuje inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach, ktére w ramach $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa wycenione metodg praw wiasnosci
w wartosci okoto 24,8 milionéw ztotych. Inwestycja dotyczy spotki Energopol Ukraina, realizujace;
inwestycj¢ deweloperska na Ukrainie. Grupa nie przedstawita nam, wystarczajagcej naszym zdaniem,
dokumentacji potwierdzajacej prawidtowo$¢ wyceny inwestycji. W zwigzku z powyzszym oraz
z niepewnoscia wynikajaca z niestabilnej sytuacji politycznej i gospodarczej na Ukrainie, nie jeste$my
w stanie wypowiedzie¢ si¢ o poprawnosci wyceny oraz ewentualnej potrzebie i wysokosci
ewentualnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ powyzszej inwestycji w zalgczonym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W pozycji dlugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dlugoterminowe z tytutu umowy
o ushuge budowlang w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupa prezentuje nierozliczone naleznosci w tacznej kwocie okoto 32 milionéw ztotych od kontrahenta,
z ktorym Spoltka jest obecnie w sporze, dotyczacym realizacji jednego z kontraktéw budowlanych.
Okolicznosci zwigzane ze sporem zostaly opisane w nocie 15 §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Biorac pod uwage istotna niepewnos$¢ odnosnie
finalnego rezultatu sporu oraz brak wystarczajacej dokumentacji wskazujacej natermin oraz
prawdopodobienstwo realizacji tych naleznosci, a takze konsekwencji zwigzanych z mozliwym
obcigzeniem Grupy kara umowna, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wpltywu tej kwestii na $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na naleznosci wykazane w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

W zalaczonym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata
wykazana warto$¢ firmy w kwocie 186 milionéw zlotych netto po uwzglednieniu odpisu
aktualizujgcego dokonanego w 2016 roku w kwocie 104 milionéw ziotych. Powyzsza warto$¢ firmy
powstala na transakcji majacej miejsce w listopadzie 2011 roku, w wyniku ktérej Grupa objeta kontrole
nad Grupa Kapitalowa RAFAKO S.A. i zostala ustalona na podstawie wartosci ksiggowej aktywow
netto Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. na dzien przejgcia kontroli. Grupa nie dokonata korekty
tymczasowego rozliczenia ceny nabycia, a tym samym nie ujgta w zatagczonym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywdw oraz przejg¢tych zobowiazan.

Uwzgledniajac powyzsze, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci ujecia odpisu
aktualizujacego wartosci firmy w wyniku finansowym okresu poréwnawczego, jak réwniez ocenié
poprawnosci kwoty wartosci firmy wykazanej na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz w danych
poréwnawczych w zalaczonym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek z zastrzezeniami

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem ewentualnych
skutkéw kwestii opisanych w poprzednich paragrafach, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, Zze zalaczone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

Objasnienie

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na punkt 2.3 dodatkowych informacji i objasnien
do zalaczonego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdzie
przedstawiona zostata obecna sytuacja majatkowa i finansowa Grupy oraz jednostki dominujacej.
W powotanym wyzej punkcie dodatkowej informacji i objasnien Grupa wskazala réwniez na
niepewnosci zwigzane z realizacja przez jednostk¢ dominujaca zatwierdzonego uktadu z wierzycielami,
w szczegdlnosci dotyczace skutecznosci realizacji zatozen planu finansowego, w tym dezinwestycji
nieoperacyjnych aktywéw trwalych, a takie rozwoju dziatalnosci operacyjnej spotek Grupy.
Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w punkcie 2.3 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci Spotki, a tym samym Grupy, do kontynuacji dziatalnosci.

Kluq; iegly Rewident
\
| [&%Q (
Marek Musiat
biegly rewident nr 90036

dziatajacy w imieniu:
Emst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Warszawa, dnia 21 wrzesnia 2017 roku

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpewiedzialnoscia sp. k
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-02-07-976
Regon 010005998

373



