Wysogotowo, dnia 21 wrzesnia 2017 r.

Stanowisko Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej spotki PBG SA w sprawie zastrzezen
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w
raporcie z przeglqgdu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego PBG SA
sporzqdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k. (,Bieglty
rewident”) dotyczgcy przeglgdu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego PBG SA
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r. (,Sprawozdanie finansowe”) zawiera nastepujgce
zastrzezenia:

1.

Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknietego Funduszu Inwestycyjnego Dialog
Plus, zorganizowanego wedtug prawa ukrainskiego, zaprezentowane w zatgczonym
srodrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako pozyczki udzielone o
tgcznej wartosci okoto 33,6 miliondw ztotych. Zostaty one nabyte celem finansowania
spotki powigzanej Energopol Ukraina. Spotka nie przedstawita nam, wystarczajgce;j
naszym zdaniem, dokumentacii potwierdzajgcej prawidtowos¢ wyceny tego aktywa. W
Zwiqzku z powyzszym ordz z niepewnoscig wynikajgcg z niestabilnej sytuacji politycznej
i gospodarczej na Ukrainie, nie jesteSmy w stanie wypowiedzieC sie 0 poprawnosci
wyceny oraz ewentualnej potrzebie i wysokosci potencjalnego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ pozyczki w zatgczonym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

W pozycji dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci z tytutu umowy o
ustuge budowlang w srédrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacii finansowej Spotka
prezentuje nierozliczone naleznosci w tgcznej kwocie okoto 32 milionéw ztotych od
kontrahenta, z ktérym Spdtka jest obecnie w sporze, dotyczgcym realizacji jednego z
kontraktow budowlanych. Okolicznosci zwigzane ze sporem zostaty opisane w nocie 17.1
zatgczonego sréodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego. Biorge pod uwage
istotng niepewnos¢ odnosnie finalnego rezultatu sporu oraz brak wystarczajgcej
dokumentaciji wskazujgcej na termin oraz prawdopodobienstwo realizacji tych
naleznosci, a takze konsekwenciji zwigzanych z mozliwym obcigzeniem Spdtki karg
umownqg, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu tej kwesti na srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, w tym na naleznosci wykazane w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spdtka posiada bezposrednio oraz posrednio 50,0001%
akcji spotki RAFAKO S.A., ktérych warto$¢ w prezentowanym okresie poréwnawczym
zostata obnizona w wyniku dokonanego odpisu aktualizujgcego o kwote okoto 99
miliondw ztotych. Uwzgledniajgc zastrzezenie w raporcie biegtego rewidenta odnosnie
sréddrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku, dotyczgce braku mozliwosci ustalenia zasadnosci ujecia
odpisu aktualizujgcego w rachunku zyskow i strat za okres é miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2016 roku, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie na temat prawidtowosci
wyniku finansowego zaprezentowanego w okresie porownawczym zakonczonym dnia
30 czerwca 2016.
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Zarzqd spotki PBG SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 1
niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w finansowych
w raporcie z przeglgdu sréodrocznego skroconego sprawozdania finansowego PBG SA
sporzqdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r., w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknietego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus
(dalej: Dialog Plus). Spdtka prezentuje wyzej opisane aktywa w sprawozdaniu finansowym w
pozycji pozyczki. Spotka nabyta tgcznie 234.250 szt. papierdw wartosciowych o wartosci
nominalnej jednego certyfikatu inwestycyjnego 1.000 hrywien. Warto$¢ bilansowa papierow
wartosciowych ujeta w srédrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacii finansowej na dzien 30
czerwca 2017 r., to kwota 33.604 tys. zt. Wartos¢ bilansowa tego aktywa umniejszyta sie o kurs
walutowy — kwota 2.784 tys. zt w stosunku do wartosci, ktéra zostata zaprezentowana w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r. Kwota aktualizaciji odzwierciedla
ryzyko biznesowe zwigzane z tym aktywem. Zarzgd Spotki kierujgc sie zasadami ostroznej
wyceny, wykazuje wyzej opisane aktywo w wartosci bez naliczonych przychoddow
odsetkowych. Na dzien bilansowy Spdtka prezentuje certyfikaty inwestycyjne w wysokosci
bedqgcej przeliczeniem ilosci posiadanych papieréw wartosciowych i kursu hrywny z dnia
bilansowego - jest to wartos¢ 33.604 tys. zt. W ocenie Zarzgdu zaprezentowana wartosc
bilansowa odpowiada kwocie mozliwej do odzyskania. Uwzgledniajgc niestabilng sytuacje
polityczng i gospodarczg panujgcg na Ukrainie, Spdtka nie jest w stanie lepiej odzwierciedli¢
wartos¢ inwestycji w papiery wartosciowe Dialog Plus.

W lipcu 2013 roku Spdtka podpisata warunkowg umowe zobowigzujgcg do sprzedazy tego
aktywa za kwote 109 min zt. Przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych nastgpi na podstawie
odrebnej umowy po ofrzymaniu przez Spodtke zaptaty ustalonej ceny sprzedazy. Zgodnie z
aneksem do umowy podpisanym 7 grudnia 2015 roku a kolejnym dnia 22 sierpnia 2016 roku,
termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zostat wydtuzony do dnia 28 lutego 2018 roku.
Spoétka z ostroznosci prezentuje powyzsze aktywa w wartosci, ktéra jest iloczynem ilosci
przekazanej waluty i kursu tej waluty na dzien bilansowy. Nie bazuje na wartoSci wyzszej,
wynikajgcej z warunkowe] umowy sprzedazy, gdyz nie posiada promesy zaptaty lub innego
dokumentu gwarantujgcego wywigzanie sie z umowy przez Kupujgcego.

Zarzgd Spotki na dzieh sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik finansowy
niemniej maksymalny negatywny wptyw mogtby wynie$c 33.604 tys. zt, natomiast maksymalny
mozliwy pozytywny wptyw na wynik finansowy mogtby wyniesc 75.396 tys. zt. Odpowiednio zysk
brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiqzku z zaistnialg
sytuacijaq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia  w
analizowanym okresie uzaleznione jest od sytuacii politycznej i ekonomicznej na Ukrainie. Zarzgd
monitoruje sytuacje inwestycji na Ukrainie prowadzi rozmowy, majgce na celu mozliwie jak
najszybsze i najkorzystniejsze rozwigzanie dla Spotki.
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Zarzqd spotki PBG SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 2
niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w finansowych
w raporcie z przeglgdu srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego PBG SA
sporzqdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r., w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Spotka w srédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacii finansowej na dzien 30 czerwca 2017
r.. uimuje w pozycji dtugoterminowych naleznosci kontraktowych oraz dtugoterminowych
naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang naleznosci na poziomie 32 min zt w tym:

v 11,6 min zt fo kwota wynikajgca z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMG

Wierzchowice (dalej PMGW);
v 20 min zt to kwota stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie spodtki Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,PGNIG” lub Zamawiajgcy) o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW. Od daty otrzymania oswiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb
zwigzanych z ustaleniem wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnien
dotyczqgcych rozliczenia kontfraktu, przy czym do dnia sporzgdzania niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie zakohczyty sie rozstrzygnieciem
sporu. W dniu 9 maja 2016 roku Spoétka ztozyta wniosek o zawezwanie do proby ugodowe;j
wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia Kontraktu
LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktérym to wniosku wartos¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote
288.235 tys. zt sktadajgcq sie z sumy roszczenia PBG z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051tys. zt,
powiekszone] o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt
PMGW - nie doszto do zawarcia ugody.
W dacie otrzymania od spdtki PGNIG  o$wiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu PMGW przez
Zamawiajgcego zostaty naliczone Konsorcjum kary umowne w wysokos$ci 133,4 min PLN, tj. 10%
wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze
odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.
Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Konsorcjum otrzymato od Zamawiajgcego wezwanie z
obcigzeniem z tytutu naliczonych odsetek w kwocie 10,3 min zt (z czego na Spodtke przypada
3.3 mIn zt). Powyzsza nota zostata odestana Zamawiajgcemu jako bezzasadna.
Konsorcjum, w tym Spdtka jako jego lider, uznaje za bezskuteczne oswiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez
Zamawiajgcego kare umownqg. Stanowisko  Konsorcjum = zostato  przedstawione
Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem
Konsorcjum, w tym Spotki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w
100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje rowniez raport ze stanu
zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014. Poza tym do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnosc instalacii
magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnosc. Z kolei wymagane
pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku,
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natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzqgdzen do eksploatacji do marca 2014
roku.

Zarzgd Spotki na dzieh sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik finansowy
niemniej maksymalny negatywny wptyw z tytutu braku wptywu naleznosci mégtby wyniesc 31,6
min zt. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartos¢ kapitatow wtasnych zmienitby sie w ten sam
sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiqzku z zaistnialq
sytuacijaq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia  w
analizowanym okresie uzaleznione jest od zakohczenia sporu. Zarzgd kontynuuje dziatania na
drodze prawnej majgce na celu pomysine rozwigzanie sporu.

Zarzqd spotki PBG SA w przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt
3 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w finansowych
w raporcie z przeglgdu srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego PBG SA
sporzqdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r., w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Spotka posiada bezposrednio oraz posrednio 50,0001% akcji spotki RAFAKO S.A., ktdrych
warto$¢ w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostata obnizona o 98.965 tys. PLN.

Zgodnie z zapisami par. 10 MSR 36 Spdtka jest zobowigzana do przeprowadzenia corocznego
testu w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. Kierujgc sie
wycenq rynkowq akcji RAFAKO S.A., Spotka ocenita, ze wystgpity przestanki i podjeta decyzje o
przeprowadzeniu testu oceniajgcego utrate wartosci posiadanego pakietu na dzien 30
czerwca 2016 roku.

Spoétka dokonata aktualizacji wartosci na podstawie przeprowadzonych testow na utrate
warto$ci wedtug najlepszych szacunkdéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Oszacowanie wartosci akcji spotki RAFAKO zostato przygotowane w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, obejmujgcq zaktualizowanqg prognoze finansowq
dotyczgcqg okresu od 01 kwietnia 2015 roku do 31 grudnia 2019 roku, oraz wyznaczenie wartosci
rezydualnej na podstawie ekstrapolaciji danych zroku 2019. Na podstawie uzyskanych wynikdw,
Spodtka oszacowata, ze na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku wartos¢ inwestycjiw 50 % + 1
akcje spotki RAFAKO wynosi 315.079 tys. zt (w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 warto$¢
akciji spotki RAFAKO wynosita 414. 044 tys. zt w tym odpis aktualizujgcy w wysokosci 137.180 tys.
PLN) i z tego wzgledu Spdtka na dzien 30 czerwca 2016 roku wprowadzita dodatkowy odpis
aktualizujgcy w kwocie 98.965 tys. zt.

Zarzgd Spotki nie jest w stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik finansowy
(zysk brutto, zysk netto). Niemniej kwestia ta nie miata wptywu na warto$¢ kapitatow wtasnych
na dzien 30 czerwca 2016 roku.
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Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiqzku z zaistnialg
sytuacijaq:

W zwigzku z tym, ze na dzieh 30 czerwca 2016 roku warto$¢ bilansowa akcji RAFAKO nie byta
przedmiotem zastrzezenia biegtego rewidenta, kwestia zdaniem Zarzgdu zostata rozwigzana.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu powotanym z jej struktur jest w statym kontakcie
zardwno z Zarzgdem Spotki, jak i z przedstawicielami Audytora. Przedstawiciele Komitetu Audytu
biorg czynny udziat w spotkaniach Audytora i Zarzgdu Spoétki, jak rowniez przedstawiciele
Zarzgdu Spotki oraz Audytora biorg udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej dotyczgcych
sprawozdawczosci finansowe;.

W zwigzku z faktem, ze tak jak wskazano powyzej prace Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej
prowadzone sg na biezgco, Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione powyzej stanowisko
Zarzgdu w sprawie zastrzezeh wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w raporcie z przeglgdu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego PBG
SA sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2017 r.

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu Kinga Banaszak-Filipiak — Cztonek Zarzgdu
Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Szymanski-Wiceprezes Zarzgdu
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