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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy
za za za za
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
Przychody ze sprzedazy 29984 33484 7 059 7 644
" Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 240 631 56 144
operacyjnej
i, | 2ysk (strata) przed 1216 1903 286 434
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto 1174 1783 276 407
Zysk (strata) netto przypadajace
V. Akcjonariuszom Jednostki 1174 1783 276 407
Dominujacej
VL. Catkowite dochody ogétem 1174 1783 276 407
Catkowite dochody przypadajace
VII. Akcjonariuszom Jednostki 1174 1783 276 407
Dominujacej
Srodki pieniezne netto
VIII. z/(wykorzystane w) dziatalnosci 7512 -257 1769 -59
operacyjnej
Srodki pieniezne netto
IX. z/(wykorzystane w) dziatalnosci -4 224 -1982 -995 -453
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto
X. z/(wykorzystane w) dziatalnosci -4 561 2324 -1 074 530
finansowe;j
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto
XI. stanu srodkow pienieznych i ich -1273 85 -300 19
ekwiwalentow
X, Zysk netto na jedng akcje (w zt / 0,05 0,07 0,01 0,02
EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje
XII. (w Z{/EUR) 0,01 0,02 0,00 0,00
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WYBRANE DANE FINANSOWE C.D.

tys. PLN

stan na dzien

tys. EUR
stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
XIV. Aktywa trwate 91 328 81585 21 609 18 441
XV. Aktywa obrotowe 55399 50353 13107 11 382
XVI. Aktywa razem 146 727 131938 34716 29 823
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 22 199 27 954 5252 6319
XVIII. Zobowigzania krotkoterminowe 50 308 30938 11 903 6993
Kapitat wtasny przypadajacy
XIX. Akcjonariuszom Jednostki 74 220 73 046 17 561 16 511
Dominujace;j
XX K§p|tafy przypadajace na udziaty 0 0 0 0
niekontrolujace
XXI. Kapitat zaktadowy 20 006 20 006 4733 4522
XXILI. Pasywa, razem 146 727 131938 34716 29 823
XXI11. llos¢ akcji (w szt.) 25 007 500 25 007 500 25 007 500 25007 500
XXIV. Rozwodniona ilo$¢ akcji (w szt.) 95 862 084 95 862 084 95 862 084 95 862 084
Wartosc ksiegowa na jedng akcje
XXV. (w zt/EUR) 2,97 2,92 0,70 0,66
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
XXVI. na jedna akeje (w zi/EUR) 0,77 0,76 0,18 0,17
Zadeklarowana lub wyptacona
XXVILI. dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Zt/EUR)
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Komentarz do wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujgcych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcego na dzier 30 czerwca 2017 roku — 4,2265 PLN/EUR; oraz kursu na
dzien 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 PLN/EUR;

e Odpowiednie pozycje sprawozdania z zysku lub straty, sprawozdania z zysku lub straty
i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym: w okresie
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku — 4,2474 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805 PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA PIERWSZE POLROCZE 2017 ROKU

1. OPIS ZMIAN ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DtUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIAtU,
RESTRUKTURYZACII LUB ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

l CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ]

Zaktad Energetyczny ]
ZEN Sp. z0.0.

BALTICSERVIS
Sp.zo0.0.

* Spétka nie objeta konsolidacjq
** Spdtka stowarzyszona

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dzienn 30 czerwca 2017 roku sktada sie z szesciu spétek
zaleznych bezposrednio od CHEMOSERVIS-DWORY S.A., dwdch spétek zaleznych posrednio oraz jednej
spotki stowarzyszonej i dwdch spétek powigzanych.

W pierwszym poétroczu 2017 roku nie wystgpity zdarzenia w zakresie potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze nie nastgpit podziat, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci zadnej z jednostek

podlegajgcych konsolidacji.

Profil dziatalnosci spétek podlegajacych konsolidacji:

. CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest spotkg wykonujaca prace zwigzane z catodobowym
utrzymaniem ruchu na instalacjach przemystowych, remontem oraz diagnostyka maszyn
i urzadzen, remontem aparatury przemystowej oraz realizacjg przedsiewziec¢ z zakresu

budowy i modernizacji obiektow przemystowych na zasadzie Generalnego Wykonawcy.
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Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. jest spdtka wykonujaca prace w branzy elektrycznej,
energetycznej oraz mechanicznej, w zakresie remontdw, modernizacji oraz okresowych
przegladdw maszyn i urzadzen, jak rowniez budowy nowych instalacji. Spétka wykonuje
rowniez specjalistyczne badania i pomiary uktadéw elektroenergetycznej automatyki.
K-Protos a.s. swiadczy ustugi w zakresie maszynowego oraz elektronicznego utrzymania
ruchu dla przemystu chemicznego, petrochemicznego i spozywczego, w swoich
oddziatach na terenie Republiki Czeskiej.

MD-proeco Sp. z o0.0. wykonuje kompleksowe ustugi unieszkodliwiania odpadéw
niebezpiecznych dla klientéw przemystowych, instytucjonalnych oraz indywidualnych. Do
unieszkodliwiania chemiczno-termicznego spotka przyjmuje odpady state, ptynne oraz
pastowate, w tym: odpady weglopochodne, ropopochodne, drewnopochodne oraz
farmaceutyczne; leki; srodki ochrony roslin; odpady lakiernicze; farby; rozpuszczalniki;
impregnaty do drewna; barwniki; kleje; czysciwa; smary; ttuszcze; oleje; tworzywa
sztuczne; gumy; tonery drukarskie; osady z dna zbiornikéw; odziez roboczg; itp. Ponadto
firma zajmuje sie odzyskiem energii z szerokiego katalogu odpaddéw niebezpiecznych.
Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.0. specjalizuje sie w produkcji
aparatury i urzadzen dla przemystu chemicznego, energetycznego, petrochemicznego
i spozywczego oraz ich remontach. W ofercie firma posiada: zbiorniki cisnieniowe
i bezci$nieniowe, state i przewozne ze stali kwasoodpornej i weglowej; wymienniki ciepta
ptaszczowo-rurowe, jedno i wielodrogowe z dnami sitowymi statymi, gtowicg ptywajaca
i U-rurkowe; kolumny do procesdw chemicznych z pétkami zaworkowymi, kotpakowymi,
ptaskimi, rurkami przelotowymi oraz kolumny z wypetnieniem; reaktory, mieszalniki
z ptaszczem grzewnym lub bez; dennice ze stali kwasoodpornych i weglowych w zakresie
srednic do 1200 mm i grubosci do 20 mm oraz kotfpaki i zaworki jako wyposazenie do
kolumn.

BALTICSERVIS Sp. z o.0. swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie obstugi technicznej
i utrzymania ruchu w przemysle stoczniowym i offshore, posiadajgc doskonatg lokalizacje
w swoich oddziatach zlokalizowanych w Szczecinie i Swinoujéciu. Wéréd wykonywanych
przez firme ustug sg zlecenia state oraz prace inwestycyjne takie jak: obstuga jednostek
ptywajacych, w tym: promdw, holownikdéw, dZzwigdw ptywajgcych, dokdw i pontondw;
obstuga i remonty sieci elektrycznych, elektroenergetycznych oraz zarzadzanie

nieruchomosciami w petnym zakresie.
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° PCBR - Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe Sp. z 0.0. W organizacji prowadzi
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa jako spétka non-profit, istotg funkcjonowania spétki jest
tworzenie korzystnych warunkéw dla rozwoju przedsiebiorczosci.

. MONEA Xll Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ doradczg w zarzadzania i posrednictwa
w obrocie nieruchomosciami jak réwniez dziatalnosé wspomagajaca ustugi finansowe oraz

ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

2. STANOWISKO ZARZADU WOBEC MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Zarzagd CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw
finansowych Spoétki na 2017 rok.

3.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 26 maja 2017 roku oraz
30 czerwca 2017 roku (wg stanu zgltoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Liczba ak
Akcjonariusz Rodzaj akgcji |cz’a akeji / zaktadowym/
gtosow na Wz s
w ogolnej liczbie
gtosow na WZ
RAUNDS Zwykte na 6.172.468* 24,68%
Sp. z o.0. okaziciela
PETRO Mechanllk-a Zwyk.h=T na 3.220.569 12,88%
S.A. w upadtosci okaziciela
REVICO Zwykte na 1.546.250* 6,18%
S.A. okaziciela

* zakaz wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
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Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 21 wrzesnia 2016 (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Rodzaj akcji L|czl?a akeji / zaktadowym/
gtoséw na WZ P
w ogolnej liczbie
gtosow na Wz
RAUNDS Zwykte na 3.859.988 15,43%
Sp. zo0.0. okaziciela
PETRO Mechanika Zwvkie na
S.A. w upadtosci v .. 3.220.569 12,88%
A L okaziciela
likwidacyjnej
Walton Spencer Zwyk.h=j na 1.309.600 5.24%
LLC okaziciela

4.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB.

Opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje
Emitenta w badanym okresie posiadat jedynie Pan Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu - Dyrektor
Naczelny CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w ilosci: 88.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,80 zt wg stanu
na dzien 26 maja 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz 21 wrzeénia 2017 roku. Zadna
z 0sOb zasiadajacych w organie nadzorczym Spétki, wg wiedzy Emitenta na bazie zawiadomien, nie

posiadata papieréw wartosciowych Emitenta.

5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA:

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Emitenta.
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INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACIE
DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG
RODZAJU, Z WYIJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACIE NA TEMAT
POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA
SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA:

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym potroczu 2017 roku nie zawierata transakgcji

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w srédrocznym skréoconym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2017 roku, w punkcie 7.5.5 dodatkowych

not objasniajgcych do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Jednostka Dominujgca w prezentowanym okresie nie udzielita poreczen kredytu lub

pozyczki, jak rowniez gwarancji przekraczajgcych wartos$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

udzielita nastepujacych gwarancji ubezpieczeniowych:

. gwarancja nalezytego wykonania umowy dla EnergoAsh Potudnie Sp. z 0.0. w wysokosci
1.700.000,00 zt, jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy do dnia 1 lipca
2019 roku, a nastepnie w okresie rekojmi i gwarancji do wysokosci 510.000,00 zt do dnia
1 lipca 2020 roku i 170.000,00 zt do dnia 1 lipca 2021 roku,

. gwarancja przetargowa zaptaty wadium dla DB Cargo Polska S.A. w wysokosci
10.000,00 zt z terminem obowigzywania do 19 czerwca 2017 roku,

. gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad dla LOTOS Serwis Sp. z o.0.
w wysokosci 196.800,00 zt jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy do dnia
18 maja 2017 roku, a nastepnie w okresie rekojmi i gwarancji do wysokosci 98.400,00 zt z

terminem obowigzywania do 20 maja 2020 roku.
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W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

udzielita poreczenia Bankowi Spétdzielczemu w Bedzinie jako zabezpieczenie sptaty kredytéow za

Spoétke Zalezng ZE ZEN Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 1.500.000,00 zt.

Dodatkowo, Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie od 01.01.2017 roku do 30.06.2017

roku, udzielita poreczenia weksli wystawionych przez Spétke Zalezng ZBACH Sp. z 0.0. dla Grupy Azoty

S.A. z siedzibg w Tarnowie w facznej wysokosci 403.090,00 zt.

8. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1| ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W pierwszym potroczu 2017 roku Emitent pozyskat 55 zamdwien na okoto 8.917.000,00 zt netto

i 405.830,00 Euro, w tym kontrakty o najwiekszej wartosci zawarte zostaty z:

Wielobranzowe Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych Sp. z 0.0. w zakresie wykonania
remontu zbiornikédw podziemnych na terenie bazy MPS w Cybowie, za wynagrodzeniem
2.910.998,98 zt netto.

Public Company ORLEN Lietuva w zakresie wykonania prac remontowych podczas postoju
w Orlen Litwa (Mozejki), za wynagrodzeniem 405.830,00 Euro netto.

Lotos Serwis Sp. z o0.0. w zakresie wykonania prac remontowych instalacji
Technologicznych Grupy LOTOS S.A. za wynagrodzeniem 1.800.000,00 2zt netto.
Wynagrodzenie to rozliczone zostato powykonawczo wg faktycznie powierzonego zakresu
robot i w ostateczny rozliczeniu wyniosto 1.550.800,35 zt netto.

Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka jawna w zakresie branzy
elektrycznej w ramach zadan pn. ,,Modernizacja pola 30kv w B-115 i Rozdzielnia E-82 —
Modernizacja pdl 30 kV w B-107 i B-115”, za wynagrodzeniem 947.000,00 zt netto
Armatury Group a.s. w zakresie wykonania i zmontowania zasuw na wartos¢ ogétem
910.000,00 zt netto

Synthos S.A. w zakresie branzy elektrycznej w zwigzku z organizacjg placu budowy
w ramach projektu ,Instalacja formulacji i konfekcji Srodkéw ochrony roslin oraz
magazynu wraz z infrastrukturg towarzyszacg za wynagrodzeniem 395.500,00 zt netto.
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka jawna w zakresie

remontu biezgcego kotta fluidalnego OFz — 140 za wynagrodzeniem 356.340,00 zt netto.
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° PBT Ryszard Bebenkowski w zakresie robét montazowych realizowanych w ramach

zadania Roztadunek Etanolu z Cystern Kolejowych do Zbiornikéw Magazynowych Etanolu

ob. 3A/B/C na terenie ZPE ,,Goswinowice” za wynagrodzeniem 440.000,00 zt netto.

Struktura przychodow ze sprzedazy (w tys. z1):

) ; zmiana 2017 rok do 2016 roku
Wvszczegdlnienie | potrocze | potrocze
L 2017 roku 2016 roku
kwotowo %
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 29 488 33464 -3976 -12%
v" Utrzymanie ruchu 3928 9217 -5289 -57%
v' Remont urzadzen i aparatury 2707 4902 -2195 -45%
v" Obrdébka skrawaniem 822 1221 -399 -33%
v" Roboty budowlano-montazowe 21303 17 631 3672 21%
v' Pozostate 728 493 235 48%
Przychody ze sprzedazy towarow 0 0 0 0%
Przychody ze sprzedazy materiatow 503 20 483 2415%
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych -7 0 -7 0%
Przychod,y netto ze sprzedazy 29984 33484 3500 10%
produktéw, razem

W pierwszym potroczu 2017 roku Spdétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowata spadek
przychoddw ze sprzedazy o 3.500 tys. zi, tj. 0 10%, do wysokosci 29.984 tys. zt, w porédwnaniu do
33.484 tys. zt w analogicznym okresie 2016 roku. Uzyskane przychody odzwierciedlajg strukture
przedmiotowa realizowanych w okresie sprawozdawczym zadan produkcyjnych. W ramach sprzedazy
ustug wzrost nastgpit w segmencie robdét budowlano-montazowych o 21% oraz w segmencie
sprzedazy pozostatej o 48%. W segmentach: utrzymanie ruchu; remont urzadzen i aparatury; obrébka
skrawaniem nastgpity spadki przychodéw odpowiednio o 57%, 45% oraz 33% .

Po szesciu miesigcach 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. wyniosty 29.842 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
w wysokosci 27.985 tys. zt, koszty sprzedazy 437 tys. zt oraz koszty zarzadu 1.420 tys. zt.
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej Spétki, w poréwnaniu do analogicznych danych za pierwsze pétrocze
2016 roku, spadty o 3.064 tys. zi, to jest 0 9%. W ramach kosztow sprzedanych produktéw, towaréow
i materiatéw odnotowano spadek o 8% w poréwnaniu do danych z analogicznego okresu

roku ubiegtego (kwota spadku 2.549 tys. zt). W ramach kosztéw ogdlnych Spétki, odnotowano
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spadek kosztéw sprzedazy o 1%, oraz kosztéw zarzadu o 26%. Ogdtem spadek kosztdw ogdlnych Spotki
w pierwszym pétroczu 2017 roku, w poréwnaniu do pierwszego podtrocza 2016 roku,
wynidst 515 tys. zt.

W ramach kosztdw rodzajowych CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano spadek kosztéw
o 30%, wynikajacy ze zmian w nastepujgcych pozycjach kosztéw, w poréwnaniu do okresu

analogicznego ubiegtego roku:

spadek kosztéw amortyzacji 0 11%,

° spadek kosztéw zuzycia materiatéw i energii o 60%, wynikajagcy z mniejszego
zapotrzebowania na materiaty przy realizowanych zadaniach,

° spadek kosztéw ustug obcych o 2%,

. spadek kosztéw $wiadczen pracowniczych o 31% w zwigzku ze zmiang poziomu
zatrudnienia,

° spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 58%,

° spadek kosztéw optat i podatkéw o 18%.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw, w pierwszym podtroczu 2017 roku Spoétka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata zysk netto w wysokosci 1.174 tys. zt w pordwnaniu
do 1.783 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2016 roku. Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym
potroczu 2017 roku wynidst 1.999 tys. zt i w poréwnaniu do danych za pierwsze pétrocze 2016 roku,
spadt o 32%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychoddéw
operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, wynosi 98 tys. zt i jest wyzszy o 45 tys. zt od danych
analogicznych za 2016 rok. Wynik na dziatalnosci finansowej wyniost 836 tys. zt i jest nizszy
0 436 tys. zt, spadek o 34%, w poréwnaniu do danych za | pétrocze 2016 roku. Przychody finansowe
uzyskane w pierwszym potroczu 2017 roku sg nizsze o 365 tys. zt w poréwnaniu do danych za
analogiczny okres 2016 roku, za$ koszty finansowe wzrosty o 71 tys. zt. W ramach przychodéw
finansowych prezentowana jest wptacona przez Spodtke Zaleing K-Protos a.s. dywidenda
w wysokosci 965 tys. zt uwzgledniajgca rdznice kursowe. Przychody finansowe uwzgledniajg réwniez
odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym. Wzrost kosztéw finansowych jest
konsekwencjg wykorzystywania przez Spodtke dostepnych limitéw kredytowych oraz prowizji
od zawartych uméw z bankami, jak rowniez kosztami odsetek od emisji obligacji przypadajgcymi na
prezentowany okres. Zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2017 roku Spétka uzyskata
w wysokosci 1.216 tys. zt, w pordwnaniu do 1.903 tys. zt w analogicznym okresie 2016 roku.

Segmenty dziatalnosci
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SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu
SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu
SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu
SEGMENT E - POZOSTALE

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw
Razem przychody

Razem koszty

Razem wynik na sprzedazy

Koszty ogdlne segmentéw

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

okres sprawozdawczy

za 6 miesiecy
od 01.01.2016
do 30.06.2016

za 6 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

(niebadany)

(niebadany)

tys. PLN
3928 9217
3661 9127
267 920
2707 4902
2423 4679
284 223
822 1221
610 1098
212 123
21296 17631
20 407 15 437
889 2194
728 493
393 176
335 317
503 20
491 17
12 3
29984 33484
27 985 30534
1999 2950
1857 2372
103 61
5 8
976 1272
1216 1903
42 120
1174 1783

Do czynnikdw wywierajacych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiggnietego w | pétroczu 2017 roku, w poréwnaniu z | pétroczem 2016 roku, nalezy zaliczyé:

. spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu

o warto$¢ 5.289 tys. zt, przy rownoczesnym spadku kosztow o kwote 5.466 tys. zt;

przychody tego segmentu stanowig 13% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku
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i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2016 rok udziat tego segmentu
w przychodach spadt o 15 punktéw procentowych,

marza brutto w segmencie A wzrosta o 6 punktéw procentowych do poziomu 7%,
spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie B — Remont urzgdzen i aparatury
0 2.195 tys. zt w porédwnaniu do | pétrocza 2016 roku, przychody tego segmentu stanowig
9% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku i w pordwnaniu do danych
za 2016 rok udziat tego segmentu spadt o 6 punktéw procentowych,

marza brutto w segmencie B wzrosta o 5 punktéw procentowych do poziomu 10%,
spadek przychoddéw ze sprzedazy w segmencie C — Obrdbka skrawaniem o wartos¢
399 tys. zt, przy réwnoczesnym spadku kosztow o kwote 488 tys. zt ; przychody tego
segmentu stanowig 3% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku i w poréwnaniu do
danych za 2016 rok udziat tego segmentu spadt o 1 punkt procentowy,

marza brutto w segmencie C wzrosta do poziomu 26% o 16 punktéw procentowych wiecej
w porownaniu do marzy poprzedniego okresu,

wzrost przychodow ze sprzedazy w zakresie ustug budowlano-montazowych o wartos¢
3.665 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie kosztow tego segmentu o 4.970 tys. zt;
przychody tego segmentu w ogdlnej wartosci sprzedazy stanowia 72% i w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2016 udziat segmentu wzrdst o 19 punktdw procentowych,
spadek marzy brutto segmentu ustug budowlano-montazowych o 8 punktéw

procentowych, do 4%.

Ogdlny spadek przychodéw z tytutu Swiadczonych przez Spotke CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

ustug jest efektem realizacji mniejszego zakresu ustug w segmentach: utrzymania ruchu, remontéw

urzadzen i aparatury oraz obrdbki skrawaniem w poréwnaniu do | pdtrocza roku ubiegtego.

W segmencie ustug budowlano-montazowych zrealizowane przychody sg wyisze od danych

analogicznych poprzedniego roku.

Analizujgc wysokos¢ marz na poszczegdlnych poziomach uzyskanych przez Spétke wynikéw

finansowych, marza netto spadta o 1 punkt procentowy, natomiast marza brutto o 2 punkty

procentowe, porédwnaniu do danych z analogicznego okresu roku ubieglego. Z kolei marza na

dziatalno$ci operacyjnej spadta o 1 punkt procentowy. Zatem pomimo realizacji znaczgco mniejszego

zakresu zadan dla kontrahentéow, otrzymana dywidenda oraz poniesione koszty obstugi zadtuzenia

pozwolity utrzymac marze brutto i netto na podobnych poziomach.

W chwili obecnej priorytetem Spdtki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest: dalsza dywersyfikacja
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zrédet przychoddw poprzez zwiekszanie ilosci klientéw i zlecen z rynku zewnetrznego oraz
poszukiwanie i wdrazanie mozliwych oszczednos$ci w ramach ponoszonych kosztéw funkcjonowania,
szczegodlnie w kosztach statych jednostki oraz state monitorowanie poziomu kosztdw realizacji zlecen
w poréwnaniu do poziomu zaawansowania prac. W ocenie Zarzgdu Spétki, realizacja takiej strategii
pozwoli w przysztosci na zwiekszenie marz osigganych na zleceniach i poprawe wskaznikéw
rentownosci Spotki. Wykorzystujagc réwniez nabyte doswiadczenie, stuzby Spétki pracujg nad
pozyskiwaniem zlecen zwigzanych tematycznie z juz zrealizowanymi pracami, bgdz bedgcymi w trakcie
realizacji. Pozwala to na wykorzystanie przewagi konkurencyjnej w postaci doswiadczenia i wiedzy
stuzb wykonawczych i technicznych Spoétki.

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za pierwsze poétrocze 2017 roku uksztattowat sie na poziomie 0,49
i wzrdst o 0,06 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskazniki ptynnosci ksztattujg
sie na nastepujgcych poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci 1,10 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci
1,10. Spdétka terminowo i w petnej obowigzujgcej wysokosci reguluje swoje zobowigzania wynikajgce z
zawartych umow kredytowych i pozyczkowych.

Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne czynniki zagrozen

i ryzyka.

9. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Na przyszte wyniki finansowe Emitenta w perspektywie kolejnych okreséw, wptyw beda
miaty realizowane obecnie oraz pozyskane w ostatnim czasie kontrakty, m.in.

. realizacja zadania na wykonanie robét w ramach projektu Budowa instalacji
odazotowania spalin w EC Janikowo Ciech Soda Polska jako podwykonawca szwedzkiej
Firmy YARA. Realizacja zadania potrwa do pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie
nalezne Chemoservis za wykonanie ustalonego zakresu prac wynosi 27,4 min PLN netto,

. zaprojektowanie i wykonanie instalacji do regeneracji olejow jako podwykonawca firmy
FLUKAR. Realizacja zadania potrwa do sierpnia 2018 roku. Wynagrodzenie nalezne
Chemoservis za wykonanie ustalonego zakresu prac wynosi 45,6 min PLN netto,

. budowa i uruchomienie specjalistycznej instalacji jako podwykonawca firmy ENERGOASH
POLUDNIE SP. Z O.0. Realizacja zadania potrwa do lipca 2018 roku. Wynagrodzenie
nalezne  Chemoservis za  wykonanie ustalonego zakresu prac  wynosi

34 min PLN netto.
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Na przyszte wyniki finansowe wptyw bedg miaty réwniez koszty finansowe w postaci
odsetek od przeprowadzonej w marcu 2015 roku emisji obligacji serii A. oraz przeprowadzonej
w marcu 2016 roku emisji obligacji serii B. Odsetki wyptacane bedg w okresach pdétrocznych. Wyniki
finansowe Spotki obcigzane s kosztami finansowymi przeprowadzonej emisji w proporcji
do okresu finansowania.

Na przyszte wyniki finansowe, takze na poziomie skonsolidowanym, wptyw bedzie miato rowniez
zamkniecie transakcji sprzedazy udziatéw w Spétce Zaleinej MD-proeco Sp. z 0.0. po spetnieniu

warunkéw wyszczegdlnionych w warunkowej przedwstepnej umowie sprzedazy udziatow.

10. INFORMACJE NA TEMAT PODSTAWOWYCH ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA
DLA ROZWOJU | FUNKCJONOWANIA SPOLKI.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

W zwigzku z faktem, iz Spétka prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski i jest to
jednoczesnie jej gtéwny rynek zbytu, dziatalnos¢ Spodtki uzaleiniona jest od sytuacji
makroekonomicznej w kraju. Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikéw m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia.

Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze nakfady inwestycyjne, wyiszy poziom
podatkéw czy poziom stép procentowych mogg negatywnie wptyng¢ na poziom inwestycji
w przemysle a tym samym na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju
CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Wsrdd grupy czynnikdw majacych bezposredni wptyw na rentownos¢ zawieranych przez Spétke
kontraktéw nalezy takze wymienié: poziom cen materiatdw, poziom cen ustug podwykonawcow,
poziom kosztéow zatrudnienia. Z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej powigzane jest réwniez
ryzyko kredytowania kontrahentéw. Przekroczenia termindw ptatnosci naleznosci moga mieé
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spoétki, zmuszajac do finansowania dziatalnos$ci poprzez

zadtuzanie zewnetrzne.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretaciji

W otoczeniu prawnym, w ktérym prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza CHEMOSERVIS-
DWORY S.A., majg miejsce czeste zmiany przepiséw podatkowych. Czeste zmiany w regulacjach
dotyczacych podatku od towardw i ustug (VAT), podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku

dochodowego od osdb fizycznych oraz ubezpieczenn spotecznych skutkujg brakiem odniesienia
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do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych. Pojawiajgce sie niezgodnosci interpretacji
Ministra Finansdw z rozstrzygnieciami sadéw administracyjnych powodujg brak mozliwosci
przewidzenia jednolitych skutkéw podatkowych dla konkretnych transakcji. Zjawiska te powodujg,
ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Dodatkowymi  czynnikami  powodujacymi  konieczno$¢ odpowiedniego  zarzadzania
ryzykiem w ramach podatkéw sg wysokie, potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia
przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogédlnie pro fiskalne podejscie polskich wtadz
skarbowych. Prowadzac dziatalno$s¢ gospodarcza nalezy uwzgledni¢ fakt, ze na skutek mylnej
interpretacji zawitego prawa, btedu pracownika, czy tez niekompetencji urzedniczej, mozina
W niezamierzony sposéb spowodowac zalegtos¢ podatkowg. Organy podatkowe zgodnie ze
swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji gospodarczych
ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakoriczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono

deklaracje podatkowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

W ostatnim okresie Spotka zauwazyta, wzrost konkurencyjnosci w obszarach prowadzonej
dziatalnosci. Spdétka na biezgco monitoruje dziatania rynkowe konkurentéw i stara sie odpowiednio
szybko i skutecznie modyfikowac swojg strategie tak, aby utrzymad i umocnic¢ swojg pozycje rynkowa.
W szczegdlnosci Spétka stale modyfikuje swojg oferte produktowsq, aktualizuje strategie rynkowe

w obszarach swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen jest
zwigzane gtdwnie z dziatalnoscig operacyjng prowadzong przez Spétke. Postanowienia dotyczace
kar umownych znajdujg sie przede wszystkim w zawieranych umowach. Kary przewidziane w tych
umowach dotyczg odpowiedzialnosci za zwitoke w $wiadczeniu ustug, odpowiedzialnosci za
odstapienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Spétki oraz odpowiedzialnosci za
niewykonanie zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji. Karami, z ktérymi réwniez moze sie wigzac
ryzyko sg kary za odstgpienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Spoétke.
Czynnikiem ryzyka jest tu wysokos¢ kary umownej, ktéra w wiekszosci umow nie przekracza

10% wartosci umowy. Kary z tytutu zwtoki w wykonaniu $wiadczonych ustug oraz w zwigzku

18



CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
Jednostkowe sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za pierwsze pétrocze 2017 roku

z niewykonaniem zobowigzan z tytutu rekojmi gwarancji wynoszg w wiekszosci uméw od 0,2%
do 1% wartosci swiadczonej ustugi. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg kontrakty, w tym dziatania podwykonawcéw, oraz przenosi ryzyka do umow
o wspotpracy zawieranych przez Spétke z producentami, dostawcami oraz podwykonawcami.

Warunkiem realizacji czesci kontraktdw, w szczegdlnosci budowlanych, jest przedstawienie
zabezpieczen w postaci gwarancji ubezpieczeniowe] lub bankowe]. Gwarancje wystawiane sg przez
Spoétke zaréwno na okres realizacji kontraktu jak i na okres gwarancyjny. Wysoko$¢ gwarancji ksztattuje
sie na poziomie od 5 do 10% wartosci netto lub brutto. Gwarancje wystawiane sg na okres od 12 do
36 miesiecy, jednorazowo zdarzyta sie gwarancja na 54 miesigce.

Spoétka dostrzegajac ryzyko zwigzane z zaptatg kar umownych, stara sie je zminimalizowac
poprzez rozwazne wprowadzanie zapiséw dotyczacych kar umownych do zawieranych umoéw, w tym
m.in. poprzez ograniczenie mozliwosci naliczania kar umownych jedynie do wysokosci naleznego
Spotce wynagrodzenia z tytutu wykonywania postanowien danej umowy, czy tez przez uzaleznienie

zaptaty kary umownej od zwtoki Spétki (przyczyny zawinione przez Spoétke).

Instrumenty finansowe stosowane przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. sg
kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne oraz
lokaty krétkoterminowe. W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spétka posiada rowniez naleznosci i
zobowigzania handlowe. Gtdwnym celem instrumentédw finansowych jest pozyskanie s$rodkéw

finansowych na dziatalnos¢ Spoétki oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko stép
procentowych, wzrostu kosztdw pozyskania kredytdw bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére
mogg negatywnie wplynac na realizowane przez firme wyniki finansowe. Zmiana oprocentowania ma
rowniez przetozenie na koszty finansowe obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji ze zmienng stawka
procentowg. Spotka stara sie niwelowaé powyisze ryzyko poprzez staty monitoring dostepnych

mozliwosci finansowania spétki oraz dywersyfikowanie zrédet pochodzenia kapitatéw obcych.
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Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Charakter rozliczania kontraktéw wykonawczych w powigzaniu z koniecznoscig zaangazowania
znacznych srodkéw pienieznych oraz zwiekszajace sie zatory pfatnicze sprawiajg, ze Spdétka moze by¢

narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka:

. dokonuje weryfikacji kontrahentéw przed rozpoczeciem wspodtpracy, badajacich zdolnos$é
do regulowania zobowigzan,

° zabezpiecza realizacje znaczacych kontraktéw poprzez pobieranie zaliczek oraz czesciowe
rozliczanie kontraktdw,

° prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

° przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

° zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitéw

ubezpieczeniowych dla pozyskania gwarancji ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umow kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku niesptacania
kredytow w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia uméw z zachowaniem zastrzezonych terminow
wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko
bezposredniego zaspokajania sie kredytodawcow z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na
majatku Spodtki m.in. hipotek. Spétka reguluje swoje zobowigzania wynikajgce z umoéw kredytowych
zgodnie z ich postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie jest niskie, jednak nie mozna w przysztosci

wykluczy¢ jego wzrostu.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen materiatéw i ustug wykorzystywanych
przez Spotke do wykonywania kontraktow dtugoterminowych. Ograniczanie ryzyka polega na statym
monitorowaniu postepu prac na poszczegdlnych zadaniach, przeptywoéw pienieznych niezbednych do
wykonania kontraktu oraz rozliczaniem czesciowym wykonanych etapéw. Dodatkowo wynagrodzenie
za wykonanie zakresu uzgadniane jest z podwykonawcag przed rozpoczeciem prac, zawierajgc

odpowiednig umowe.
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Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Spdfce wystepuje w zakresie transakcji rozliczanych w walutach
obcych gtéwnie za zamawiane materiaty dostarczane przez zagranicznych kontrahentéw, niezbedne
do realizacji kontraktéow dtugoterminowych. W kalkulacjach realizowanych zadan uwzgledniane jest
ryzyko zmiany kursu walutowego. Spdtka nie posiada istotnych aktywéw, ktére bytyby obcigzone
istotnym czynnikiem ryzyka kursowego, posiada natomiast istotne zobowigzania, ktére sg obcigzone

ryzykiem kursowym.

11. INFORMACJE O PERSONALNYCH ZMIANACH W SKtADZIE ORGANOW SPOLKI.

W pierwszym poétroczu 2017 roku, nie nastgpity zmiany personalne w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Na skutek ztozonej rezygnacji dnia 24 sierpnia 2017 roku, Pan Tomasz Paniczyk przestat petni¢ funkcje
w Radzie Nadzorczej Emitenta. Na skutek decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 sierpnia 2017 roku odwotano dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej powotujgc w ich miejsce: Pana
Dariusza Zych, Pana Tomasza Mazur, Pana Michata Kwiatkowskiego, Pana Roberta Mikulskiego, Pana

Krzysztofa Gozdek oraz Pana Marcina Gajewskiego. Zarzad Emitenta dziata w niezmienionym sktadzie.

RADA NADZORCZA CHEMOSERVIS-DWORY S.A. (30 czerwca 2017 rok):

. Pan Dariusz Zych Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Pan Tomasz Panczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Pan Jarostaw Lisiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Pan Tomasz Mazur Cztonek Rady Nadzorczej,

° Pan Andrzej Janiak Cztonek Rady Nadzorczej.

RADA NADZORCZA CHEMOSERVIS-DWORY S.A. (21 wrzesnia 2017 rok):

° Pan Dariusz Zych Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

° Pan Michat Kwiatkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Pan Krzysztof Gozdek Sekretarz Rady Nadzorczej,

° Pan Tomasz Mazur Cztonek Rady Nadzorczej,

° Pan Robert Mikulski Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Marcin Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej.

ZARZAD CHEMOSERVIS-DWORY S.A.:
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. Pan Wojciech Mazur Prezes Zarzadu.

12. INFORMACJE DOTYCZACE ZJAWISKA SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI CHEMOSERVIS-DWORY S.A. W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Zjawisko sezonowaosci, jak i cyklicznosci nie dotyczy Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

13. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W dniu 3 marca 2015 roku Zarzad Spdtki Chemoservis-Dwory S.A. podjat uchwate
o emisji obligacji serii A, w ilosci nie wiekszej niz 30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk po 1 000,00 PLN
(jeden tysigc ztotych) kazda, niezabezpieczonych, odsetkowych, na okaziciela, w formie
zdematerializowane;.

W dniu 6 marca 2015 roku w oparciu o przyjete zapisy na obligacje, Zarzad podjat Uchwate
w sprawie przydziatu obligacji serii A w ilosci 15 000 (pietnascie tysiecy) sztuk w tgcznej wartosci
nominalnej 15 min PLN (stownie: pietnascie miliondw ztotych). Cena emisyjna obligacji réwna
jest wartosci nominalnej i wynosi 1 000,00 PLN. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
poziomie WIBOR 6M + 525 punktow bazowych. Odsetki od obligacji wyptacane sg w okresach
potrocznych. Wykup obligacji nastgpi w terminie 3 lat od Dnia Emisji, przypadajacy na dzien 6 marca
2018 roku.

W dniu 30 marca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
Uchwate Nr 193/15 o zarejestrowaniu w dniu 1 kwietnia 2015 roku obligacji serii A w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych. Na podstawie Uchwaty Nr 529/2015 Zarzgdu Gietdy Papieréow
Wartosciowych S.A. w dniu 8 czerwca 2015 roku Zarzad Spétki postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst pietnascie tysiecy sztuk obligacji serii A. Jako pierwszy
dzien notowan obligacji ustalono dzien 18 czerwca 2015 roku (Uchwata Zarzadu GPW S.A.
Nr 575/2015 z dnia 17.06.2015 r.).

Na dzien sprawozdawczy to znaczy na dzied 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania stan obligacji serii A wynosi 3.033 sztuki, stanowigc zobowigzanie
o wartosci nominalnej w wysokosci 3.033.000,00 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Emitent, w oparciu
o Warunki Emisji Obligacji serii A, dokonat przedterminowego wykupu obligacji serii A, celem

ich umorzenia w nastepujacych ilosciach:
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° w dniu 25 stycznia 2017 roku Emitent wykupit 500 sztuk obligacji serii A za kwote
nominalng w wysokosci 500 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
czwartego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 14 tys. PLN finansujac spfate

ze Srodkéw obrotowych Spétki.

W dniu 30 marca 2016 roku, Spétka Chemoservis-Dwory S.A. dokonata emisji 27.000
obligacji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i o fgcznej wartosci
nominalnej 27.000.000,00 ztotych Cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej Obligacji. Obligacje
sg oprocentowane poczawszy od dnia 31 marca 2016 r. wedtug rocznej stopy procentowej
w wysokosci 7% z mozliwoscig podwyzszenia stopy procentowej o 0,5 p.p. na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji. Odsetki bedg ptatne w okresach pétrocznych z dotu. Termin wykupu Obligacji zostat
okreslony na dzien 30 marca 2019 roku przy czym Emitentowi przystuguje uprawnienie
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Emitent zobowigzany bedzie do
zaptaty kwoty rownej 100,5 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki na

date wykupu Obligacji.

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w nastepujgcy sposob:

° hipotekg umowng tgczng ustanowiong do kwoty 40.500.000 zt., ustanowiong na rzecz
Administratora Zabezpieczen, petnigcego funkcje administratora hipoteki w rozumieniu
art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach; na nieruchomosciach, dla ktérych Sad Rejonowy
w Oswiecimiu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o numerach:
KR1E/00060659/6, KR1E/00047981/5, KR1E/00059759/7 oraz na nieruchomosci dla
ktorej Sad Rejonowy w Bydgoszczy X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta o numerze BY1B/00199181/0. Przedmiotowe nieruchomosci nalezg do
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta tj. CHEMOSERVIS-DWORY
S.A., MD-PROECO Sp. z o.0. Dla przedmiotowych nieruchomosci zostaty sporzadzone
operaty szacunkowe, zgodnie z ktdrymi ich warto$¢ zostata okreslona na tgczng kwote w
wysokosci —16.612.224,00 zt;

. poreczeniem udzielonym przez kazdego z poreczycieli na rzecz Administratora
Zabezpieczen do kwoty 40.500.000 zt. Poreczycielami sg nastepujgce podmioty: (i) Zaktad
Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. zarejestrowany pod numerem KRS 0000077295
(,ZE ZEN"), (ii) K-Protos a.s. zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez

Sad Miejski w Pradze, sekcja B, numer 4999 (,K-Protos”), (iii) Balticservis Sp. z o.o0.
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zarejestrowana pod numerem KRS 0000532434 (,Balticservis”), (iv) ,MD-PROECO”
Sp. z 0.0. zarejestrowana pod numerem KRS 0000078142 (,MD-PROECQ”) oraz przez Pana
Michata Debskiego;

zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczenn na wierzytelnosciach Emitenta o zmiennym sktadzie sktadajacy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych kazdorazowo Emitentowi z tytutu
dostaw towardw i ustug, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 40.500.000 zt, z
najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, warto$¢ przedmiotu zastawu zostata
oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote —9.565.763,30 zi;

zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen na 5.550 udziatach spétki ZE ZEN, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej 40.500.000 zf, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos$¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 6.522.225,52 zt;
zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen na 18.333 udziatach spétki MD-PROECO, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej 40.500.000 zf, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos$¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez  uprawniony  podmiot na kwote
-6.239.274,22 zk;

zastawem zwyktym ustanowionym wedtug prawa czeskiego przez Emitenta na rzecz
Administratora Zabezpieczen na 19.710 akcjach imiennych spétki K-Protos, stanowigcych
100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach tej spétki, z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia do kwoty 40.500.000 zt lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub CZK; wartos¢
przedmiotu zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote
—12.450.099,60 zf;

zastawem rejestrowym ustanowionym przez ZE ZEN, na rzecz Administratora
Zabezpieczen na Mieniu Ruchomym tej spotki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rdwnej
40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia; wartos¢ przedmiotu zastawu
zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote —29.959.191,08 zt;

zastawem rejestrowym ustanowionym przez Balticservis na rzecz Administratora
Zabezpieczenn na mieniu ruchomym tej spotki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia do
kwoty 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos$¢ przedmiotu

zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 1.337.039,05 zi;
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zastawem rejestrowym ustanowionym przez MD-PROECO na rzecz Administratora
Zabezpieczen na srodkach trwatych tej spoétki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia do
kwoty 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszeiAstwem zaspokojenia, wartos¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote —9.514.456,73 zt;
zastawem rejestrowym ustanowionym przez MD-PROECO na rzecz Administratora
Zabezpieczen na mieniu ruchomym tej spoétki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia do
kwoty 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 10.736.041,98 zt;
poprzez zawarcie miedzy Balticservis a Administratorem Zabezpieczern umoéw przelewu
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Balticservis z tytutu swiadczonych ustug;
poprzez zawarcie miedzy MD-PROECO a Administratorem Zabezpieczerht umow przelewu
wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych MD-PROECO z tytutu swiadczonych ustug;
poprzez ztozenie przez Emitenta, na rzecz Administratora Zabezpieczen, nieodwotfalnej
oferty sprzedazy wszystkich udziatéw spétki MONEA XII sp. z 0.0. za cene okreslong na
podstawie  wyceny tej spotki sporzadzonej przez biegtego wskazanego przez
Administratora zastawu, wedtug stanu na dzien przejecia kontroli;

poprzez zawarcie miedzy MD-PROECO a Administratorem Zabezpieczerh umowy przelewu
wierzytelnosci  przystugujagcych MD-PROECO od Infrastruktura Kapusciska S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy w upadtosci likwidacyjnej (zgtoszenie wierzytelnosci
MD-PROECO w sprawie upadtosci likwidacyjnej Infrastruktura Kapusciska S.A. z siedzibg
w Bydgoszczy prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XV Wydziat Gospodarczy
XV GUP 6/14).

W dniu 24 stycznia 2017 roku na podstawie oswiadczenia Administratora Zabezpieczen BSWW
TRUST Sp. z 0.0. zwolnione zostaty z obowigzku objecia zastawem rejestrowym mienie Spotki

MD-proeco Sp. z 0.0. stanowigce instalacje utylizacji odpaddéw w tgcznej kwocie 4.120.0887,00 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku stan obligacji serii B wynosi 21.389 sztuk, stanowigc

zobowigzanie o wartosci nominalnej w wysokosci 21.389.000,00 PLN.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan obligacji serii B wynosi 20.639 sztuki,

stanowigc zobowigzanie o wartosci nominalnej w wysokosci 20.639.000,00 PLN.
W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Emitent, w oparciu
o Warunki Emisji Obligacji serii B, dokonat przedterminowego wykupu obligacji serii B, celem ich

umorzenia w nastepujacych ilosciach:
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w dniu 12 stycznia 2017 roku Emitent wykupit 1.175 sztuk obligacji serii B za kwote
nominalng w wysokosci 1.175 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
drugiego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 25 tys. PLN finansujgc sptate
ze srodkéw obrotowych Spétki;

w dniu 10 kwietnia 2017 roku Emitent wykupit 250 sztuk obligacji serii B za kwote
nominalng w wysokosci 250 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
trzeciego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 0,6 tys. PLN finansujac sptate
ze Srodkéw obrotowych Spoéfki;

w dniu 9 czerwca 2017 roku Emitent wykupit 250 sztuk obligacji serii B za kwote nominalng
w wysokosci 250 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku trzeciego
okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 4 tys. PLN finansujgc sptate ze srodkéw

obrotowych Spétki.

W okresie od dnia 30 czerwca 2017 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego Emitent,

w oparciu o Warunki Emisji Obligacji serii B, dokonat przedterminowego wykupu obligacji serii B, celem

ich umorzenia w nastepujacych ilosciach:

14.

w dniu 7 lipca 2017 roku Emitent wykupit 500 sztuk obligac;ji serii B za kwote nominalng
w wysokosci 500 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku trzeciego
okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 10 tys. PLN finansujgc sptate ze
srodkéw obrotowych Spotki;

w dniu 1 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit 250 sztuk obligacji serii B za kwote nominalng
w wysokosci 250 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku trzeciego
okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 6 tys. PLN finansujgc sptate ze sSrodkéw

obrotowych Spétki.

INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE.

W okresie sprawozdawczym organy Spoétki nie deklarowaty, jak réwniez nie wyptacity

dywidendy. Na podstawie Uchwaty Nr 21/2017 z dnia 29 sierpnia 2017 roku (po reasumpcji Uchwaty

Nr 8/2017 z dnia 24 sierpnia 2017 roku) Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zysk netto za 2016 rok

w wysokosci 3.597.254,55 zt, postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki, zysk wynikajgcy

z pozostatych catkowitych dochodéw netto za 2016 rok w wysokosci 130.550,17 zt, postanowiono

przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki.
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15.

OSWIADCZENIE ZARZADU CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ZE WSKAZANIEM ICH
NAZWISK | STANOWISK, ZE WEDLE ICH NAJLEPSZE) WIEDZY, POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE
ZOSTALY ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE
ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACIE
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA ORAZ JEGO WYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE
POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY
OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC ORAZ SYTUACJI EMITENTA.

Zarzad Spotki, w sktadzie Prezes Zarzgdu — Pan Wojciech Mazur, oswiadcza, iz wedle najlepszej

wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne za poprzedni

analogiczny okres zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spotki oraz jej

wynik finansowy. Zarzad Spoétki oswiadcza réwniez, iz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

16.

OSWIADCZENIE ZARZADU, I1Z PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONUJACY PRZEGLADU POtROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZOSTAt WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA
ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGLI REWIDENCI, DOKONUJACY TEGO PRZEGLADU
ALBO BADANIA, SPELNILI WARUNKI DO WYDANIA BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO
RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM POtROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI
I NORMAMI ZAWODOWYMI.

Zarzagd CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w skfadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oswiadcza,

iz podmiot uprawniony do badania, dokonujacy przegladu skréconego sprawozdania finansowego,

zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jednoczesnie Zarzad Spétki pragnie poinformowad,

iz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu, spetnili wszystkie warunki dotyczgce wydania

bezstronnego oraz niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami

i normami zawodowymi.
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AUTORYZACJA ZARZADU SPOLKI

Niniejsze jednostkowe Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzagdu Spétki za pierwsze pétrocze 2017 roku,

zostato autoryzowane przez Zarzad Spotki w jego siedzibie, w dniu 21 wrzesnia 2017 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny)

Oswiecim, dnia 21 wrzesnia 2017 rok
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