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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF,
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia SF. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki

Grupy.
w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 | 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 433223 348 138 101 997 79 474
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 156 12 828 1685 2928
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 569 5554 -1076 1268
Zysk (strata) netto -4 340 4374 -1022 998
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki -4 090 3038 -963 693
dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 251 22 426 3355 5120
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -31068 -21935 -7 315 -5 007
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 4099 3444 965 786
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -12717 3936 -2994 898
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg /podstawowy i -0,36 0,38 -0,09 0,09
rozwodniony/
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki -0,34 0,27 -0,08 0,06
dominujacej na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony/

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 647 126 642 609 153112 145 255
Aktywa obrotowe 281441 288 200 66 590 65 145
Aktywa razem 928 568 930 809 219 701 210 400
Zobowigzania dtugoterminowe 278 940 272 632 65998 61626
Zobowigzania krotkoterminowe 358 826 354 652 84 899 80 165
Kapitat wtasny 290 802 303 526 68 805 68 609
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2741 681 620
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11 421 280 11998 780 11421280
e R
(Z)ifsr(l)ixw;nj\:i\évd:i)enda na jedna akcje za biezacy rok 0,00 0,00 0,00 0,00
r:)y:z’gc‘zlnzzzpdl_\;\l\/illslﬁ:;ia na jedng akcje za poprzednie lata 0,00 0,00 0,00 0,00

*Dane na dzier 31.12.2016 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywow

netto spdtek nabytych w 2016 roku (noty 4 i 9 SSF)

01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,2265 4,4255 4,4240
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2474 4,3805 4,3757

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

—  poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2016 poz. 1047 z pdzn. zm.), zgodnie z obwigzujacymi
zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowe;j
aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci

godziwej.
w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 89 658 90 080 21109 20564
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3614 1456 851 332
Zysk (strata) brutto -2265 4 686 -533 1070
Zysk (strata) netto -955 4688 -225 1070
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 235 -2317 -1703 -529
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 131 -6721 -6 623 -1534
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 24748 13408 5827 3061
Przeptywy pienigzne netto razem -10618 4371 -2500 998
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
5\;:!:-,(\1523?)) netto na jedng akcje zwyktg /podstawowy i rozwodniony -0,08 0,41 -0,02 0,09

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 422 163 413 239 99 885 93 408
Aktywa obrotowe 155532 136 981 36 799 30963
Aktywa razem 577 695 550 220 136 684 124 372
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 304 249 275 819 71986 62 346
Zobowigzania dtugoterminowe 135745 111 304 32118 25159
Zobowigzania krotkoterminowe 160 126 155 338 37 886 35113
Kapitat (fundusz) wtasny 273 446 274 401 64 698 62 025
Kapitat podstawowy 2880 2741 681 620
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, 22,79 24,03 5,39 5,43
EUR)
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00
(PLN, EUR)
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
(PLN, EUR)
01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,2265 4,4255 4,4240
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2474 4,3805 4,3757

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych
zasad:

—  poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dziern kazdego miesigca w
okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to grupa logistyczna o zasiegu
miedzynarodowym skupiona wokoét obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej
OT Logistics jest spdtka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajéw Beneluksu, Czech, Stowacji, krajéw Skandynawii,
krajéw Pétwyspu Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

Informacje o podmiocie dominujgcym

OT Logistics Spdtka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spdtka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia
2001 roku jako Odratrans Spodtka Akcyjna. W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata
zarejestrowana zmiana nazwy spotki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358
e-mail: info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzgdzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych a takze
innych wtasciwych przepisow prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics
S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, ktéry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zegluga
Srédlgdowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. swiadczy ustugi wspierajgce transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi
spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja proceséw
logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajacych o tgcznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce $wiadczenia
ustug transportu wodnego $rédlgdowego w Polsce to rzeka Odra w jej géornym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu
oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z
Berlinem, tabe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédladowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa
Kapitatowa sktadajgca sie z kilkudziesieciu spétek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie 2.2 Struktura
Grupy Kapitatowe;j.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzito 28 spoétek, w tym podmiot dominujacy OT
Logistics S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 30.06.2017 przedstawia ponizszy graf:

5


mailto:info@otlogistics.pl
http://www.otlogistics.com.pl/

&

OT LOGISTICS S.A.
Szczecin, Polska

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | POtROCZE 2017 ROKU
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Wroctaw, Polska Poznan, Polska Wroctaw, Polska

Si isti .20.0.

ealand Loglst\cs Sp. z0.0. 100%
Gdynia, Polska

Kolej Battycka S.A.

80%
Szczecin, Polska °

Rentrans Cargo Sp. zo.0.
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STKS.A.
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Agueda Sp.z 0.0.
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. 40%
Szczecin, Polska
WSord| h ZPO"c)'( 100% RCS Shipping Co. Ltd
CESUED IR Saint John's, Antiqua i 50%

Barbuda

Sordi Sp. z 0.0. SKA

100%
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RTS Shipping Co. Ltd

80%
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Na dzier 30 czerwca 2017 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

- C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedgcych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz
statkow transportu wodnego $rédladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportowg i
spedycyjna. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

- Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spétka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych w
Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowg obstuga bocznic oraz
obstugg pociggdw na granicy Niemiec. OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

- OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikéw, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw posiada C.Hartwig
Gdynia S.A,;

- Odra Rhein Lloyd Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ wytwoércza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspdtpracy z podmiotami krajowymi i
zagranicznymi w zakresie zeglugi srddlagdowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;

- OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedziba w Swinoujéciu - Statutowym
przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede
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wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukgji i sztuk ciezkich. Ponadto Spdtka Swiadczy szereg
ustug wspomagajgcych przetadunki towardw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i
dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. OT
Logistics S.A. posiada 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

- OT Port Wroctaw Sp. z o0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towardw, prowadzenie
sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrot
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalnos¢ operacyjna spétki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Rail Sp. z o0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu i
100% gtosow na walnym zgromadzeniu;

- Rentrans Cargo Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport. OT Logistics S.A.
posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spétki obejmuje: spedycje krajowa i
miedzynarodowq (kolejowa, morskg i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i
miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

- STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz Swiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu;

- Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalnos¢ przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujgcych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz WIlkp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placow
sktadowych, magazyndéw oraz urzagdzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem nieruchomosci na wtasny uzytek (spétka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i
40% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

- RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towarédw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow;

- RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morskg, lgdowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

- Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki s ustugi
spedycji morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewoz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkdéw niebezpiecznych ADR, magazyny
i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

- PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towardéw drogg morska, lgdowg i lotnicza. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;
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- Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Profilem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowe;.
Spétka oferuje rowniez ustugi spedycji lotniczej, kolejowej i drogowej. Dziata we wszystkich kierunkach geograficznych,
wspotpracuje z wiodacymi Swiatowymi armatorami i zawiera kontrakty na fracht morski do i z Dalekiego i Bliskiego
Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii oraz catej Europy. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata
udziaty w spotce:

- C.Hartwig Adria d.o.o. (sp. z 0.0.) z siedzibg w Zagrzebiu. Spdtka zostata powotana w celu realizacji ustug szeroko
rozumianego transportu lagdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia S.A.
oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

Za posrednictwem sp6tki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- Agueda Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spoéfki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

- Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Oprocz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udziaty i akcje”, takie jak:

- 30% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki). Gtownym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spoétki jest Swiadczenie
ustug logistycznych oraz transport drogowy towardw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

- 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spétce OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona w
celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Klasyfikacja
posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Ponadto spétka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Na dzied bilansowy ze wzgledu na brak
posiadania cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wplywu na podejmowane decyzje udziaty w ww. spofce zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) zostata zarejestrowana spétka OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z
siedzibg w Grodnie (Biatorus). OT Logistics S.A posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow. Spétka bedzie zajmowad sie dziatalnoscia logistyczng na terenie Biatorusi.

Od dnia 7 wrzesnia 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) OT Logistics S.A. posiada 32,56 % udziatu w kapitale
zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja). Spoétka jest operatorem najwiekszego portu w
Chorwacji. Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sg ustugi portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkéw masowych,
drobnicowych, drewna, zbdz, a takze zwierzat i owocow. Luka Rijeka d.d. posiada udziaty w nastepujacych spdtkach: Luka -
Prijevoz d.o.o., ktérej gtéwnym przedmiotem dziatalnoscia jest Swiadczenie ustug transportowych (100% udziatu w kapitale
zaktadowym), Stanovi d.o.o. - zajmujgca sie zarzgdzaniem nieruchomosciami bedgcymi wiasnoscig Luka Rijeka (100%
udziatu w kapitale zaktadowym) oraz Jadranska vrata d.d. — spotce zarzgdzajgcej terminalem kontenerowym (49% udziatu w
kapitale zaktadowym).
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W zwigzku z zawarciem w dniu 15 wrzes$nia 2017 roku umowy wspdlnikow z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.0.0 z siedzibami w
Zagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spotki Luka Rijeka d.d., w ramach ktdrej okreslono warunki, na jakich strony
umowy dziatajagc w porozumieniu bedy wspdtpracowaé w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Luka Rijeka oraz zarzadzania ww. spdtka, OT Logistics S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowg nad Luka
Rijeka. taczny udziat Funduszy emerytalnych i OT Logistics S.A., jako podmiotdw dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale
zaktadowym Luka Rijeka wskutek zawarcia Umowy wspdlnikdw wynosi 56,56% (AZ i ERSTE na dzien podpisania Umowy
posiadaty odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d). O szczegdtach umowy Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 33/2017 z dnia 15 wrzesnia 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 22
wrzesnia 2017 roku wchodzity 33 spétki, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien zatwierdzenia sprawozdania przedstawia ponizszy graf:
OT LOGISTICS S.A.

Szczecin, Polska
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2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2017 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz
jednostkach stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzierr 30 czerwca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics oprocz podmiotu dominujgcego wchodzity 23 spétki
zalezne konsolidowane metody petna, 2 spoétki stowarzyszone konsolidowane metodg praw witasnosci oraz 2 pozostate
spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na
podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS (stan na 30 czerwca 2017 r.)
Spotki zalezne konsolidowane metodg petna:

1. Amerpol International Inc.
2. AguedaSp.zo.o.
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3. C.Hartwig Adria d.o.o.

4. C.Hartwig Gdynia S.A.

5. Deutsche Binnenreederei AG

6. Kolej Battycka S.A.

7. Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.

8. OT Nieruchomosci Sp. z o0.0.

9. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.)
10. OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.)
11. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej ODRATRANS-Porty Sp. z 0.0.)
12. OT Rail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.)

13. Poltrans Internationale Spedition Gmbh

14. RClSpoétkazo.o.

15. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

16. Rentrans International Spedition Sp. z 0. o.

17. PSA Transport Ltd

18. RTS Shipping Co. Ltd.

19. Sealand Logistics Sp. z 0.0.

20. SordiSp.zo.0.

21. SordiSp. z 0.0. SKA

22. STKS.A.

23. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

Spotki stowarzyszone wycenianie metodg praw wtasnosci:

24. RCT Spétka z o.0.

25. RCS Shipping Co. Ltd.

Pozostate spotki:

26. Odra Logistics Sp. z 0.0.

27. OT Porty Morskie S.A.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W | pdétroczu 2017 roku nie wystapity zmiany w Grupie Kapitatowej OT Logistics.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku ( zdarzenie po dniu bilansowym) zostata zarejestrowana nowa spo6tka OT Logistics Bel Sp. z
0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus). Spodtka bedzie zajmowac sie dziatalnoscig logistyczna na terenie Biatorusi.

Po dniu bilansowym nastgpito réwniez zwiekszenie udziatu posiadanego przez OT Logistics S.A. w spdtce Luka Rijeka d.d. z
siedziba w Rijece (Chorwacja). W dniu 7 wrzesnia 2017 roku OT Logistics S.A. nabyt 1.584.124 akcji spotki w wyniku czego
zwiekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Luka Rijeka z 20,81% do 32,56%. Nabycie akcji Luka Rijeka d.d. nastgpito w
wyniku udziatu OT Logistics S.A. w przetargu ogtoszonym w sierpniu 2017 roku przez chorwacka agencje prywatyzacyjng
(CERP) dotyczacym sprzedazy 1.584.124 akcji (11,75% kapitatu zaktadowego) sp6tki. Ztozona przez Emitenta wigzaca oferta
nabycia akcji byta jedyna ztozong w przetargu ofertg zawierajacg wszystkie wymagane elementy. Po akceptacji oferty
Emitenta, w dniu 7 wrzesnia 2017 r. nastgpito nabycie oferowanych akcji w trybie transakcji pakietowej na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Jednostkowa cena nabycia wyniosta 50 HRK za jedng akcje, co facznie dato wartos¢
79,2 min HRK i 45,6 min zt. W zwigzku ze zwiekszeniem udziatu OT Logistics do 32,56% kapitatu zaktadowego, zgodnie z
prawem chorwackim Emitent zobowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka
d.d. Wezwanie zostanie ogtoszone po przygotowaniu dokumentacji w trybie i na warunkach zgodnych z prawem
chorwackim. O kolejnych etapach nabycia ww. akcji Spétka informowata w raportach biezacych nr 28/2017, nr 29/2017, nr
31/2017 odpowiednio z dnia 28 sierpnia 2017 r., dnia 4 wrzes$nia 2017 roku i dnia 7 wrze$nia 2017 r.

Ponadto w dniu 15 wrzesnia 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) OT Logistics S.A. zawart umowe wspdlnikéw z
Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0 z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spotki Luka Rijeka d.d. w ramach
ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy dziatajac w porozumieniu beda wspdtpracowaé w zakresie
przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka oraz zarzadzania ww. spotka. Uprawnienia OT
Logistics zawarte w Umowie wspdlnikow dajg przestanki do uznania sprawowania przez Emitenta kontroli operacyjno-
finansowej nad Luka Rijeka. taczny udziat Funduszy emerytalnych i OT Logistics, jako podmiotéw dziatajagcych w
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porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wskutek zawarcia Umowy wspdlnikow wynosi 56,56% (AZ i ERSTE na
dzien podpisania Umowy posiadaty odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d). O
szczegdtach umowy Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 33/2017 z dnia 15 wrzesnia 2017 roku.

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.
2.5.1. Organy Spoftki

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spoétki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
znajdujacych zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad
kierowat catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz
zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i statutem Spoétki. Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkow,
w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona
rowniez liczbe cztonkdw danej kadencji.

Sktad osobowy Zarzadu na dzieni 30 czerwca 2017 r.:

Prezes Zarzadu Zbigniew Nowik
Wiceprezes Zarzadu Piotr Ambrozowicz
Wiceprezes Zarzadu Ireneusz Miski

W dniu 27 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. podjeta uchwaty powotujace z dniem 1 lipca 2017 r. w sktad
Zarzadu:

- Pana Andrzeja Klimka, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych OT Logistics S.A.,

- Pana Richarda Edwarda Jenningsa, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu OT Logistics S.A.

W zwigzku z powyzszym na dzien 1 lipca 2017 roku oraz na dziern przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu
przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu Zbigniew Nowik
Wiceprezes Zarzadu Piotr Ambrozowicz
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzadu Richard Edward Jennings
Wiceprezes Zarzadu Ireneusz Miski

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. zgodnie ze statutem Spoétki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje
cztonkédw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana
na 3-letnig, wspdlng kadencje.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzierh 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Szczepaniak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Kamil Jedynak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Gabriel Borg
Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Broll

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.879.707,20
zt i dzieli sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizsza tabela:
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. .. R rodzaj wartos$¢ nominalna . . warto$¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji L . . . C e liczba akcji s . .
uprzywilejowania akgji jednej akcji w PLN wartosci nominalnej

A na okaziciela akcje zwykte 0,24 10221 280 2453 107,20

B na okaziciela akcje zwykte 0,24 1200 000 288 000,00

D na okaziciela akcje zwykte 0,24 577 500 138 600,00

11 998 780 2879 707,20

Ogodlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

W dniu 17 marca 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o 577.500 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 138.600 zt.
Emisja akcji serii D Spotki zostata przeprowadzona w  trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych w wykonaniu postanowiern uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia OT Logistics S.A. z dnia 30
czerwca 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. Emisja akcji serii D doszta do skutku w dniu 28 grudnia 2016 roku i byta zwigzana z finalizacjg transakcji
nabycia akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A. Akcje serii D zostaty objete w catosci przez STK Group sp. z 0.0. po cenie
emisyjnej w wysokosci 32 zt za jedna akcje, tj. facznej cenie emisyjnej w wysokosci 18.480.000 ml zt i optacone w drodze
umownego potracenia wierzytelnosci STK Group wobec Spétki z tytutu sprzedazy akcji STK S.A. oraz Kolei Battyckiej S.A.

Akcje serii A'i B Spotki w dniu 16 lipca 2013 roku zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
wyniku emisji akcji serii B. Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa nastgpita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem
30 sierpnia 2013 roku akcje zwykte na okaziciela serii A i B Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym GPW i notowane sg w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong OTLOG i oznaczeniem OTS. Akcje serii
D Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 12 maja 2017 roku.

2.5.3. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT Logistics

przedstawiata sie nastepujaco:

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtosow udziat w kii':: izt::: ;A::a;rxm/ogélnej
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7318 072 60,99%
- bezposrednio 6902 072 57,52%
- posrednio 416 000 3,47%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny* 2133936 17,78%
3 PTE Allianz Polska S.A.* 793 116 6,61%
4 STK Group Sp. z 0.0. 637 500 5,31%
5 Pozostali Akcjonariusze 1116 156 9,31%
11998 780 100%

* zgodnie z wykazem akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 27 lipca 2017 roku

Na dzien przekazania raportu okresowego za pierwszy kwartat 2017 roku, tj. 15 maja 2017 roku struktura akcjonariatu OT

Logistics przedstawiata sie nastepujaco:

udziat w kapitale wtasnym/ogélinej

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw liczbie glosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7318 072 60,99%
- bezposrednio 6902 072 57,52%
- posrednio 416 000 3,47%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2030272 16,92%
3 PTE Allianz Polska S.A. 769 584 6,41%
4 STK Group Sp. z 0.0. 637 500 5,31%
5 Pozostali Akcjonariusze 1243 352 10,37%

11998 780 100%
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2.5.4. Stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wg posiadanej wiedzy osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji OT Logistics S.A. Stan
ten nie zmienit sie od dnia przekazania raportu okresowego za pierwszy kwartat 2017 roku, tj. 15 maja 2017 do dnia
przekazania niniejszego raportu.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Dane statystyczne dotyczgce wskaznikdw ekonomicznych polskiej gospodarki jak i dane makro z rynku Europy Zachodniej
utrzymuja tendencje wzrostowg przez cate pierwsze poétrocze 2017 roku. Czynnikiem napedzajagcym wzrost gospodarczy
jest konsumpcja prywatna, rosnaca o prawie 5 proc. w stosunku rocznym, wspierana wzrostami dochodéw. Prognozowany
w 2017 roku wzrost PKB moze wynies¢ ok. 4 proc. Utrzymanie tego trendu w kolejnych kwartatach w potaczeniu ze
wzrostem inwestycji publicznych i prywatnych w przemysle, inwestycjami infrastrukturalnymi na kolei, w drogownictwie i w
energetyce przemystowej powinno w dalszym ciggu korzystnie wptywac¢ na tempo rozwoju gospodarczego.

Po stabszych poprzednich latach koniunktura na rynku logistyki w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie gtéwnie operuje
Grupa OT Logistics, odnotowuje odznaki ozywienia zwtaszcza w przetadunkach w terminalach morskich i w przewozach
tadunkéw dla hutnictwa, tj. rud i wyrobdw gotowych. Jest to zwigzane z wprowadzeniem na poczatku biezgcego roku cet na
produkty stalowe m.in. z Chin, ale takze ogdlng poprawa koniunktury gospodarczej w Europie. Poza tym segmentem, rosnie
wolumen przewozdw przez porty towaréw rolnych, w obstudze ktérych specjalizuje sie Grupa, takich jak kukurydza i
pszenica. Transport réznego rodzaju tadunkéw wzrdst pod wzgledem masy w pierwszym pétroczu 2017 r. o 8.7 proc. r/r. i
byto to widoczne w przewozach morskich, samochodowych i kolejowych.

Czynnikiem wspierajgcym wyniki Grupy moga stac sie planowane na najblizsze lata liczne dziatania inwestycyjne w zakresie
rozbudowy sieci autostrad i drog ekspresowych w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i kolejowej, a przede wszystkim
powstanie rzgdowego planu rozwoju srédlgdowych drég wodnych.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport-spedycja-
logistyka). Aktywnos¢ Grupy opiera sie na srédladowym transporcie wodnym, przetadunkach i magazynowaniu towaréw w
portach morskich i terminalach srédlagdowych oraz na organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji
drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule
one-stop-shop czyli takiej, w ktérej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania
frachtéw morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Spotki
uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz korzenie Grupy siegaja
potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego operatora
logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggngé w ostatnich kilku latach. Akwizycje spotek o
réznych profilach dziatalnosci, zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie
kumuluje sie wiekszosci szlakdw logistycznych, zapewnia staty rozwdj Spotce i Grupie Kapitatowe;j.

Dynamiczny rozwdéj Grupy Kapitatowej OT Logistics oparty jest o segment ustug portowych. W okresie ostatnich lat Grupa
zostata wiekszoéciowym udzialowcem portéw w Swinoujéciu i Gdyni, gdzie oferuje kompleksowe ustugi portowe (w tym
przetadunki, magazynowanie i konfekcjonowanie). W wyniku rozwoju poprzez akwizycje w sektorze portowym Grupa
wzmocnita kompetencje do obstugi towaréw masowych (wegiel, Sruta, zboza, koks) oraz pozyskata mozliwosci przetadunku
tadunkéw drobnicowych (papier, stal, nawozy w workach), fadunkéw ponadgabarytowych, konteneréw a takze obstugi
tadunkéw w technologii ro-ro. Oferuje tez atrakcyjng forme sktadowania towaréw w oparciu o sktady wolnoctowe, gdzie
oferuje sie sktadowanie i przechowywanie towardéw przywiezionych z zagranicy, S$wiadczenie ustug w zakresie
konfekcjonowania, konsygnacje towaréw sktadowanych, przywiezionych z zagranicy, sktadowanie i przechowywanie
towaréw przeznaczonych do wywozu za granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie. Oferte logistyczng
uzupetniaja ustugi w terminalu morskim w Kotobrzegu i porcie Srédlgdowym we Wroctawiu. Zakup portu operujacego w
Gdyni (OT Port Gdynia Sp. z 0.0.), a takze nabycie w latach 2015-2017 ponad 32% akcji spétki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w
Rijece (Republika Chorwacji) - operatora najwiekszego portu w Chorwacji, potwierdza zainteresowanie Grupy dziatalnoscig
portowa. W ramach rozwijania dziatalnosci portowej w 2015 roku Grupa zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdansk S.A.
30-letnia umowe dzierzawy nieruchomosci gruntowej zabudowanej o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego,
potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Zawarcie umowy zakonczylo proces postepowania przetargowego wyzej
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wymienionej nieruchomosci i rozpoczeto proces budowy najwiekszego w regionie i jedynego w Polsce terminala
wyspecjalizowanego w przetadunkach i sktadowaniu fadunkéw agro.

W segmencie $rédlagdowego transportu wodnego w Polsce OT Logistics od lat pozostaje liderem (ponad 80% udziatu w
rynku). Jest tez najwiekszym podmiotem we wschodnich Niemczech (ok. 40%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskie;j.
Grupa OT Logistics dysponuje flotg ok. 800 jednostek o nosnosci ponad 300 tys. ton, co stawia jg w Scistej czotéwce w UE.
Gtéwne Spétki z grupy zajmujace sie zeglugg $rédladowa to OT Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei AG i Zegluga
Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa OT Logistics posiada dtugoterminowe kontrakty na transport oraz swiadczy ustugi transportu
ponadgabarytowego m.in. dla Airbusa, Siemensa, Damen Shipyards. Grupa jest rowniez wiodacym podmiotem przy
transporcie konteneréw barkami $rédladowymi do i z portu w Hamburgu. Specjalizacja w sektorze ustug zeglugi
Srédlgdowe] zapewnia przewage konkurencyjng zaréowno w obszarze swiadczonych ustug, jak i dodatkowych waloréw z
zakresu ochrony srodowiska i ekologii.

Segment spedycji Grupy stanowi baze do oferowania klientowi kompleksowych ustug w systemie door-to-door. Biznes
spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych
bedacych wtasnoscia OT Logistics. Poza wiasng flota srodlgdowg Grupa Kapitatowa OT Logistics organizuje transport
kolejowy, drogowy oraz morski. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import towaréw z Polski
poprzez porty morskie, tranzyt towardw z portéw morskich do Czech oraz import towaréw masowych i wyrobéw stalowych
z Europy Wschodniej. Wsrdd kluczowych klientéw w danym segmencie nalezg ArcelorMittal, PKN Orlen, US Steel. Gtéwne
Spétki z Grupy zajmujgce sie spedycjg to C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Spdtka Sp. z 0.0., Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0. oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. W wyniku przejecia spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oferta spedycyjna
Grupy poszerzyta sie o obstuge tadunkéw skonteneryzowanych i transport na bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-
Polska, spedycje morska, lotniczg i targowg. W ramach Grupy C.Hartwig Gdynia funkcjonuje spotka zalezna Amerpol
International Inc. w Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker celny, wystepujacy w roli agenta przewoznika.
C.Hartwig Gdynia S.A. Swiadczy réwniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu
spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej organizacji. Przejecie Sealand Logistics w 2016 roku rozszerzyto oferte
Grupy w zakresie spedycji kontenerowej, a takze ustugi frachtu morskiego do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu,
Afryki, Ameryki Pdtnocnej i Potudniowej, Australii i catej Europy. Sealand Logistics jest takze agentem producenta i
operatora Flexi Tankdow do transportu tadunkdw ptynnych przy uzyciu standardowych konteneréw 20’GP, co pozwala na
przewdz tadunkéw ptynnych od zywnosci po chemie naturalng. Od 2015 r. OT Logistics obecna jest takze na rynku
przewozoéw kolejowych kruszyw i paliw ptynnych, co zwigzane byto z zakupem udziatéw w spétce Landkol (obecnie OT Rail
Sp. z 0.0.). Rozszerzenie oferty za zakresu przewozéw kolejowych zapewnito Grupie nabycie pod koniec 2016 roku znanych
przewoznikéw kolejowych — spdtek STK S.A. oraz KB S.A.

Poprzez utworzenie w OT Logistics S.A. Centralnego Dziatu Sprzedazy funkcje handlowe oraz marketingowe zwigzane z
promocjg, wsparciem sprzedazy i marketingiem produktowym skupione zostaty w spétce dominujacej. OT Logistics S.A. w
gtéwniej mierze odpowiada za utrzymanie i rozwdj sprzedazy, a takze wszelkie procesy handlowe i obstugi Klienta w skali
catej Grupy Kapitatowej oferujgc petng skale ustug realizowanych przez wyspecjalizowane sp6tki Grupy.

3.3. Znaczace zdarzenia i czynniki w | pétroczu 2017 roku

Zakonczenie rozmOéw w sprawie nabycia spotek w Czarnogorze

W | pétroczu 2017 roku Zarzad OT Logistics S.A., w zwigzku z brakiem postepéw w rozmowach dotyczgcych nabycia przez
Emitenta udziatéw w spétkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo z siedzibami w Czarnogdrze, zakorczyt proces dziatan
akwizycyjnych dotyczacych ww spétek. Powyzsze dziatania byty jednym z elementéw zwigzanych z realizacjg strategii w
zakresie budowy korytarza logistycznego Battyk — Adriatyk i rozpoczety sie w 2016 roku poprzez ztozenie oferty w
ogtoszonych przez rzad Czarnogéry przetargach publicznych dotyczacych nabycia w ramach procesu prywatyzacji 30% akcji
spotki Luka Bar AD BAR z siedzibg w Barze oraz 51% akcji spotki AD Montecargo z siedzibg w Podgoricy. Luka Bar jest spotkg
zajmujacy sie przetadunkami portowymi, magazynowaniem i sktadowaniem wszystkich typow towaréw, a AD Montecargo
wykonuje przewdz towaréow w krajowym i miedzynarodowym ruchu kolejowym. Ztozone przez Spotke oferty okazaty sie
jedynymi w tych przetargach, zostaty uznane za formalnie poprawne, a w dniu 17 marca 2017 roku Emitent zakonczyt
negocjacje ze Skarbem Panstwa w Czarnogdrze uzgadniajgc warunki nabycia akcji ww. spétek. Pomimo powyzszego, strona
czarnogorska zakonczyta jednostronnie obydwa przetargi z wynikiem niekorzystnym dla OT Logistics S.A. Wniesione przez
Spétke odwotanie od ww decyzji w maju br. zostato formalnie uznane za bezpodstawne. Tym samym procesy przetargowe
zostaty formalnie zakorczone. Jednoczesnie wobec wyrazanego przez obie strony zainteresowania realizacjg transakcji,
strony podjety kolejne rozmowy dotyczgce mozliwosci nabycia przez Emitenta udziatéw w ww. spétkach w ramach nowych
przetargéw czy negocjacji.
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Dziatania te réwniez nie przeksztatcity sie w konkretny etap, w zwigzku z czym OT Logistics zakonczyt proces dziatan
akwizycyjnych dotyczacych ww. spoétek.

Informacje dotyczace udziatu Spétki w przetargu na nabycie akcji Luka Bar AD BAR zostaty przekazane raportami biezgcymi
nr 31/2016 z dnia 21 grudnia 2016 roku oraz nr 34/2016 z dnia 28 grudnia 2016 roku, natomiast informacje dotyczace
udziatu w przetargu na nabycie akcji AD Montecargo raportami biezgcymi nr 1/2017 z dnia 17 stycznia 2017 roku oraz nr
4/2017 z dnia 6 lutego 2017 roku. O zakoriczeniu negocjacji Spétka informowata raportem nr 8/2017 z dnia 17 marca 2017
roku, a o anulowaniu przetargu raportami nr 11/2017, 12/2017, 14/2017 z dnia 25, 28 kwietnia i 19 maja 2017 roku.

Zawarcie umowy kredytowe;j

W dniu 6 lutego 2017 roku OT Logistics zawart umowe celowego kredytu inwestycyjnego (Umowa) udzielanego przez Bank
BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (bedacymi wspéinie Kredytodawcami, a
Bank BGZ BNP Paribas S.A. dodatkowo bedacy agentem i agentem zabezpieczen) w tacznej maksymalnej wysokosci 50 min
zt (Kredyt), z czego zaangazowanie poszczegdlnych Kredytodawcéw wynosi odpowiednio 16,7 min zt, 25 min zt i 8,3 min zt.
Umowa zostata zawarta w celu sptaty zobowigzan Spotki wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii B (tgczna wartos¢
nominalna 30 min zt) i serii C (tgczna wartos¢ nominalna 4 min euro), ktorych termin wykupu przypada na 17 lutego 2017
roku. W zwigzku z powyzszym kwota obcigzen finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics nie ulegta zwiekszeniu w
wyniku zawarcia Umowy.

Termin sptaty Kredytu przypada na 29 czerwca 2018 roku. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i oparte na stawce WIBOR
3M powiekszonej o marze. Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw zapisy, w tym m.in. o obowigzku
utrzymywania przez Grupe OT Logistics wskaznikdw finansowych na odpowiednich poziomach. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Kredytodawcdw z tytutu Umowy sg m.in.: hipoteki fgczne umowne na prawach i nieruchomosciach bedacych
w posiadaniu Grupy Kapitatowej OT Logistics, oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, zastaw
rejestrowy na sktadnikach majgtkowych oraz zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach Spétki w okreslonych spétkach
zaleznych. Gwarantami Umowy sg spoétki zalezne OT Logistics: OT Port Swinoujécie Sp z 0.0., OT Port Gdynia Sp z o.0., C.
Hartwig Gdynia S.A., Rentrans International Spedition sp z 0.0., Sealand Logistics sp. z 0.0., Zegluga Bydgoska S.A., Kolej
Battycka S.A., STK S.A. oraz Rentrans Cargo Sp. z 0.0., ktére udzielity poreczern do maksymalnej kwoty 75 min zt w
odniesieniu do kazdego gwaranta.

W dniu 6 lutego 2017 roku zostat zawarty réwniez List Mandatowy pomiedzy Spétka oraz Kredytodawcami, okreslajacy
wstepne warunki zapewnienia Grupie finansowania do maksymalnych kwot 356 min zt oraz 2 min euro (w tym
refinansowania Kredytu udzielonego na podstawie niniejszej Umowy). Grupa zamierza wykorzysta¢ te S$rodki na
refinansowanie obecnego zadtuzenia i realizacje strategii rozwoju OT Logistics.

O zawarciu Listu Mandatowego i udzieleniu ww. kredytu inwestycyjnego Spétka informowata raportem nr 3/2017 z dnia 6
lutego 2017 roku.

Emisja obligacji serii F

W dniu 10 lutego 2017 r., w zwigzku z zakoriczeniem zapiséw w ramach subskrypcji prywatnej, Zarzad OT Logistics S.A.
podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji na okaziciela serii F, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) rozrachunku transakcji nabycia obligacji. Rozrachunek transakcji w KDPW nastgpit w
dniu 23 lutego 2017 roku. W ramach serii F wyemitowanych zostato 25.445 szt. nieposiadajgcych formy dokumentu,
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Cena emisyjna obligacji jest rowna
cenie nominalnej. taczna warto$é¢ nominalna obligacji wynosi 25.445 tys. zt.

Celem emisji obligacji serii F byto w przypadku emisji o wartosci do 30 min zt czesciowe sfinansowanie nabycia 51%
udziatéw spétki AD Montecargo oraz 30% udziatéw spétki Luka Bar AD BAR. W zwigzku z uniewaznieniem przez strone
czarnogorska przetargéw na zakup udziatow w ww. spétkach, Zarzad OT Logistics S.A. w dniu 21 sierpnia 2017 r. (zdarzenie
po dniu bilansowym) podjat decyzje o zamiarze zmiany celu emisji obligacji. W dniu 5 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki
zwotat na dzien 28 wrzesnia 2017 roku Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére podejmie uchwate w sprawie zmiany celu emisji
obligacji i przeznaczeniu pozyskanych érodkéw na czeiciowe sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinoujécie polegajacej na
przebudowie terminala do obstugi produktéw agro, tacznie w wysokosci do 20 min zt, a ponadto w wysokosci 5,4 min zt na
kapitat obrotowy Emitenta.

Dziern wykupu obligacji serii F zostat wyznaczony na dzien przypadajacy 36 miesiecy od dnia emisji obligacji, tj. dnia zapisu
obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych (23.02.2017). Obligacje s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od obligacji bedg wyptacane co 6 miesiecy. W
dniu 10 maja 2017 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu (ASO) organizowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. W ramach emisji Spétka jest uprawniona do
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wczeéniejszego wykupu catoéci lub czesci obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest
mozliwe w przypadku wystgpienia szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w tym osiggniecia
okreslonych pozioméw wskaznikdw finansowych (wskaznik ogdlnego zadtuzenia na poziomie wyzszym niz 75%, wskaznik
rentownosci EBITDA na poziomie nizszym niz 5% lub wskaznik dtug netto) EBITDA pro-forma na poziomie przekraczajgcym
wartosc¢ 4, przy czym wszystkie ww. wskazniki obliczane bedg na podstawie pétrocznych i rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta). O zamiarze przeprowadzenia emisji obligacji serii F Spotka
informowata raportem biezagcym nr 5/2017 z dnia 8 lutego 2017 r., natomiast w raporcie nr 6/2017 z dnia 10 lutego 2017
roku, Zarzad OT Logistics S.A. poinformowat o dokonaniu przydziatu obligacji. O zamiarze zmiany celu emisji obligacji Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 27/2017 z dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Sprzedaz wierzytelnosci Spotki

W dniu 14 marca 2017 roku miata miejsce transakcja sprzedazy wierzytelnosci Emitenta spotce Cogi Sp. z 0.0., nalezacej do
jednostki dominujgcej wyzszego szczebla | Fundusz Mistral S.A. Przedmiotem dziatalnosci ww. spoétki jest obrot
wierzytelnosciami. Zgodnie z umowa zostaty sprzedane wierzytelnosci od jednostki stowarzyszonej RCT Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej na dzien 31 grudnia 2016 roku rownej 6.571 tys. PLN oraz od jednostek niepowigzanych o wartosci nominalnej
na dzien 31 grudnia 2016 roku rownej 3.972 tys. PLN. Wierzytelnosci te zostaty sprzedane tacznie za kwote 7.332 tys. PLN.
Cena sprzedazy odpowiada ich wartosci godziwej wynikajgcej z raportu wyceny otrzymanego od podmiotu zewnetrznego.

Umowa o wspétpracy z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZAN

W dniu 10 kwietnia 2017 r. OT Logistics zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywow Niepublicznych (Fundusz) dwie umowy o wspotpracy w zakresie inwestycji w spotke Luka Bar AD BAR oraz
inwestycji w spotke AD Montecargo. Poza Emitentem i Funduszem strong kazdej z umoéw miaty zosta¢ réwniez spotki celowe
(SPV), ktére miaty zosta¢ powotane przez Emitenta i dedykowane na potrzeby danego projektu. W zwigzku z zamiarem
zakupu przez OTL akcji ww. spotek, a nastepnie planami sprzedazy tych akcji na rzecz SPV dedykowanej na potrzeby danego
projektu (po cenie rownej cenie nabycia), Emitent i Fundusz zobowigzaty sie w umowach o wspoétpracy do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego SPV, w ramach ktérego Fundusz pokrytby nowe udziaty w SPV wktadem pienieznym w kwocie w
ztotych polskich stanowigcej réwnowartos¢ 5,55 min EUR w przypadku SPV dedykowanej projektowi Luka Bar AD BAR oraz
1,60 min EUR w przypadku SPV dedykowanej projektowi w AD Montecargo, a OTL pokrytby nowe udziaty wktadem
pienieznym w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ odpowiednio 5,77 min EUR i 1,67 min EUR. Zgodnie z umowami po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiadatby 51% udziatow w kazdej z SPV, a Fundusz 49%.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego miato zapewni¢ SPV srodki zaréwno na zakup spdtek w Czarnogérze jak i na
przeprowadzenie w nich pierwszej cze$¢ programu inwestycyjnego, zaplanowanego na okres 2017/2018 roku. W zwigzku z
przewidywanym koniecznym dalszym dofinansowaniem kazdej z nabywanych spétek (zadeklarowany obowigzkowy
program inwestycyjny), Emitent oraz Fundusz mieli zapewni¢ SPV finansowanie w drodze podwyiszenia kapitatu
zaktadowego SPV w latach 2018-2019 tacznie w wysokosci 11,2 min EUR w odniesieniu do SPV dedykowanej Luka Bar AD
BAR i 2,5 mIn EUR w odniesieniu do SPV dedykowanej AD Montecargo, w proporcji rownej proporcji udziatébw Emitenta i
Funduszu w SPV. Poza wyjatkowymi przypadkami wystgpienia mozliwosci odkupu, na zgdanie Funduszu OTL miat by¢
zobowigzany do odkupienia od Funduszu wszystkich udziatéw Funduszu w SPV po uptywie 7 lat od chwili nabycia przez SPV
akcji spotki w Czarnogdrze i analogicznie, na zadanie Emitenta Fundusz zobowigzany bytby do sprzedazy wszystkich
udziatéw Funduszu w SPV po uptywie 7 lat od chwili nabycia przez SPV akcji spétki w Czarnogdrze. Przed uptywem 7 lat
strony zobowigzaty sie, poza przypadkami okreslonymi w umowach, nie zbywacé ani nie obcigza¢ swoich udziatéw w SPV bez
uprzedniej zgody drugiej strony umowy.

Wykonanie zawartych umow byto uzaleznione od finalizacji transakcji nabycia udziatéw spétek, ktéra w zwigzku z brakiem
postepdw w rozmowach ze Skarbem Panstwa Republiki Czarnogéry nie nastgpita. O zawarciu uméw o wspdtpracy z
Funduszem Spétka informowata raportem biezgcym nr 19/2017 z 27 czerwca 2017 roku.

Wprowadzenie akgji serii D do obrotu na rynku regulowanym

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Zarzad OT Logistics S.A. otrzymat uchwate nr 216/2017 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW) z dnia 31 marca 2017 r. w sprawie rejestracji w KDPW 577.500 akcji zwyktych na okaziciela serii
D Spotki o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda oraz nadania im kodu PLODRTS00017, pod warunkiem podjecia decyzji przez
spotke prowadzgca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
zostaty wprowadzone inne akcje Spétki oznaczone kodem PLODRTS00017. W dniu 10 maja 2017 r. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW 577.500 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki. Akcje serii D zostaty wprowadzone w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 12 maja 2017 roku.
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O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportami biezgcymi nr 10/2017 z dnia 11 kwietnia 2017 roku oraz nr
13/2017 z dnia 10 maja 2017 roku.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Upowaznienie do nabywania akcji wiasnych

W dniu 27 lipca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. upowaznito Zarzad Spotki do nabywania akcji
wtasnych Spétki na zasadach okreslonych w uchwale. taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wiasnych nie przekroczy 5%
kapitatu zaktadowego Spotki, tj. 143.985,36 PLN. Rownoczesnie zostat utworzony kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min
PLN przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spdtke akcji wiasnych. Srodki na kapitat rezerwowy zostana
przeniesione z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych moze zostaé przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy. Zarzad Spétki upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych do czasu wyczerpania sie kwoty z
kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2017 roku po cenie nie nizszej
niz 20 zt i nie wyzszej niz 30 zt za jedng akcje. Nabyte przez Spdtke akcje mogg zostaé umorzone na podstawie odrebnej
uchwaty Walnego Zgromadzenia, lub po uprzednim pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spotki mogg zostac
przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wymiany lub na inny cel okreslony uchwatg Zarzadu, w szczegdlnosci dotyczy to
przeniesienia posiadania akcji w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng przez Spotke, z zastrzezeniem, iz nabyte
akcje wtasne nie zostang zbyte ponizej Sredniej ceny nabycia tych akcji. O upowaznieniu do nabywania akcji wtasnych
Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku.

Zamiar zmiany Warunkow Emisji Obligacji serii F

W dniu 21 sierpnia 2017 roku Zarzad OT Logistics wyrazit zamiar zmiany celu emisji obligacji serii F o tacznej wartosci
nominalnej 25,4 min zt. Zamiast czesciowego sfinansowania nabycia udziatéw w spétkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo
w Czarnogorze (do 30 min zt), w zwigzku z uniewaznieniem przetargéw na zakup udziatéw w ww. spétkach, Emitent chciatby
przeznaczy¢ pozyskane $rodki na czeiciowe sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinoujécie polegajacej na przebudowie
terminala do obstugi produktéw agro, tgcznie w wysokosci do 20 min zt, a ponadto w wysokosci 5,4 min zt na kapitat
obrotowy Emitenta. Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji zostanie dokonana uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy, ktérego
odbycie zostato wyznaczone na dzien 28 wrzesnia 2017 roku. O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportem
biezagcym nr 27/2017 z 21 sierpnia 2017 roku oraz raportem biezagcym nr 30/2017 z dnia 5 wrzesnia 2017 roku.

Nabycie akcji Luka Rijeka d.d.

W sierpniu 2017 roku Zarzad OT Logistics S.A. wzigt udziat w przetargu ogtoszonym przez chorwacka agencje
prywatyzacyjng (CERP) dotyczgcym sprzedazy 1.584.124 akcji (11,75% kapitatu zaktadowego) spétki Luka Rijeka d.d. z
siedziba w Rijece (Chorwacja). W wyniku przetargu Emitent nabyt w dniu 7 wrzesnia 2017 r. oferowane akcje oraz zwiekszyt
posiadany udziat z 20,81% do 32,56% kapitatu zaktadowego Luka Rijeka d.d. W zwigzku z powyiszym zgodnie z prawem
chorwackim Emitent zobowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d.
Wezwanie zostanie ogtoszone po przygotowaniu dokumentacji w trybie i na warunkach zgodnych z prawem chorwackim.
Zgodnie ze ztozong przez Spoétke oferta jednostkowa cena nabycia wyniosta 50 HRK za jedng akcje, co facznie dato wartos¢
79,2 min HRK i 46,6 min zt.

O kolejnych etapach Spétka informowata w raportach biezacych nr 28/2017, 29/2017, 31/2017 odpowiednio z dnia 28
sierpnia 2017 r., 4 wrzes$nia 2017 roku i 7 wrzes$nia 2017 r.

Umowa kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. na finansowanie nabycia akcji Luka Rijeka d.d.

W zwigzku z nabyciem ww. akcji sp6tki Luka Rijeka d.d. w dniu 7 wrzesnia 2017 roku uruchomiona zostata pierwsza transza
kredytu udzielonego na podstawie zawartej w dniu 28 kwietnia 2016 roku umowy kredytu z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego S.A. (Bank) w wysokosci 46,6 min zt. Na mocy umowy kredytu Bank udzielit Spétce dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego z przeznaczeniem wyfacznie na zakup akcji Luka Rijeka d.d. Catkowite zobowigzanie kredytowe z tytutu
umowy kredytowej wynosi do 125 min zt. Uzyskany kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o
marze Banku ustalong na warunkach rynkowych. Odsetki sg ptatne w okresach kwartalnych. Okres dostepnosci kredytu
uptywa 30 wrzesnia 2017 roku. Sptata kredytu nastgpi nie pdzniej niz do 29 grudnia 2023 roku. Pozostate srodki Spotka
moze przeznaczy¢ na nabycie kolejnych akcji Luka Rijeka w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka
Rijeka. Dtugoterminowy kredyt inwestycyjny obejmuje rowniez mozliwos¢ wystawienia gwarancji bankowej w maksymalne;j
wysokosci do 125 min zt na potrzeby przeprowadzenia ww. wezwania. Umowa kredytowa zawiera liczne zapisy dotyczace
zobowigzan Spétki wynikajacych z umowy, w tym m.in. obowigzek utrzymywania przez Emitenta i Gwarantéw wskaznikow
finansowych na okreslonych poziomach oraz ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami. Zabezpieczeniem umowy kredytu s3g
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min. hipoteka do maksymalnej kwoty stanowigcej 150% catkowitego zobowigzania kredytowego na nieruchomosci
gruntowej przy ulicy Koscierzynskiej we Wroctawiu, umowy zastawu na posiadanych i nabywanych akcjach Luka Rijeka,
gwarancje korporacyjne udzielone przez gwarantéw (OT Port Swinoujécie sp. z 0.0., OT Port Gdynia sp. z 0.0., C. Hartwig
Gdynia S.A., Sealand Logistics Sp. z 0.0.), oSwiadczenia Emitenta i gwarantow o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do
wysokosci 150% catkowitego zobowigzania kredytowego oraz umowy przelewu na zabezpieczenie praw do dywidendy
przystugujgcej Spotce od Luka Rijeka zawarte pomiedzy Spdtka i Bankiem.

Umowa kredytowa przewiduje dla kazdej z transz wyptaty srodkdw szereg warunkow zawieszajacych dotyczacych min.
otrzymania przez Kredytodawce zaswiadczen, opinii oraz innych dokumentdw, jak réwniez niewystgpienia innych naruszen
w momencie wyptaty srodkdw z kredytu. Niezbedna do spetnienia warunkéw zawieszajgcych i uruchomienia pierwszej
transzy srodkéw z uzyskanego w ramach umowy kredytu byta finalizacja transakcji nabycia akcji Luka Rijeka d.d. w ramach
Ww. przetargu.

O uruchomieniu srodkéw w ramach umowy kredytowej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 32/2017 z dnia 7
wrzes$nia 2017 roku.

Zawarcie umowy wspolnikow z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. dotyczacej spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku OT Logistics S.A. zawart umowe wspdlnikow z Allianz ZB d.o.o. (spdtka zarzadzajaca
funduszami dziatajgca w imieniu wtasnym oraz dwdch zarzadzanych przez siebie funduszy, tacznie jako AZ) i ERSTE d.o.o.
(spotka zarzadzajgca funduszami dziatajgca w imieniu wtasnym oraz pieciu zarzadzanych przez siebie funduszy, tgcznie jako
ERSTE) (wszystkie podmioty z siedzibg w Zagrzebiu — Chorwacja) w odniesieniu do spoétki Luka Rijeka d.d. Umowa
wspdlnikow okresla warunki, na jakich strony umowy dziatajgc w porozumieniu beda wspdtpracowaé w zakresie
przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka oraz zarzadzania ww. spotka.

Zgodnie z umowa OT Logistics S.A. ogtosi w imieniu stron umowy jako podmiotdw dziatajgcych w porozumieniu wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Luka Rijeka niebedacych w posiadaniu ww. podmiotdw.
Emitent zobowigzany jest rowniez do sfinansowania transakcji nabycia akcji w ramach wezwania, ustanowienia stosownych
zabezpieczen oraz finalnie do nabycia wszystkich akcji, na ktére zostang ztozone zapisy w wezwaniu, przy czym Fundusze nie
zbeda zadnych akcji w wyniku ogtoszonego wezwania. Fundusze bedy wspomagaé OT Logistics S.A. w przeprowadzeniu
procesu.

Umowa wspdlnikdw reguluje zasady wspodtpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej Luka Rijeka oraz kwestii korporacyjnych (sposdb gtosowania na walnym zgromadzeniu, skfad i
zakres uprawnien organow spoétki). Umowa reguluje rdwniez zasady rozporzadzania akcjami Luka Rijeka. Zgodnie z umowg
strony zobowigzaty sie do nierozporzadzania i nieobcigzania posiadanych akcji spotki w okresie 1 roku i 90 dni od
zakoriczenia wezwania (lock-up) za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie (prawo pierwszenstwa, opcja put, zastaw na
zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Umowy). Umowa zawiera zapis dotyczacy opcji put, w ramach ktérej po roku i 90
dniach obowigzywania Umowy przez okres kolejnych 4 lat Emitent na zadanie AZ i/lub ERSTE zobowigzany jest do nabycia
akcji posiadanych przez Fundusze emerytalne we wskazanej przez nie ilosci i po cenie ustalonej w sposdb okreslony w
Umowie. Niewykonanie przez Emitenta zobowigzania wynikajgcego z opcji put daje Funduszom emerytalnym prawo
dochodzenia roszczen. Na zabezpieczenie ww. roszczer Emitent zobowigzany jest ustanowi¢ do dnia 31 grudnia 2017 roku
zastaw na posiadanych przez Emitenta akcjach Luka Rijeka.

Umowa wspdlnikéw zostata zawarta na okres 7 lat, przy czym moze ulec rozwigzaniu lub wygasnieciu w przypadkach
okreslonych w Umowie. AZ i ERSTE na dzier podpisania Umowy posiadaty odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w kapitale
zaktadowym Luka Rijeka d.d. taczny udziat Funduszy emerytalnych i OT Logistics S.A., jako podmiotéw dziatajacych w
porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wskutek zawarcia Umowy wspdlnikow wynosi 56,56%. Uprawnienia OT
Logistics S.A. zawarte w Umowie wspdlnikow dajg przestanki do uznania sprawowania przez Emitenta kontroli operacyjno-
finansowej nad Luka Rijeka.

0 zawarciu ww. umowy Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 33/2017 z 15 wrze$nia 2017 roku.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowe]j nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku w nocie nr 27 oraz w
$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy 2017 roku w nocie nr 21.
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3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym potroczu 2017 roku Spodtka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki jak réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie
taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku w
nocie nr 20,

- w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2017 roku w nocie nr 26.

3.7. Czynniki ryzyka i zagrozen OT Logistics S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT Logistics

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére mogg w przysztosci wptynac¢ na dziatalnos¢ Spétki OT
Logistics S.A. i Grupy Kapitatowej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Zarzad na biezagco monitoruje prawdopodobiernstwo
wystgpienia ponizszych ryzyk i ocenia ich wptyw na biezgcg dziatalnos¢ w Spétce i Grupie Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa OT Logistics narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu
oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stdép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww.
zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznaé za istotne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie sSrodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spoétki i Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada
stosowang przez Spotke i Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki i Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa
Grupy ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci nastepujacych ryzyk:

- ryzyko kredytowe - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane
jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$é¢ kontrahenta, czesciowa spfata naleznosci lub
znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktore mogtyby generowac straty finansowe Grupa
na biezaco monitoruje stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci
przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia
finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci;

- ryzyko ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa OT Logistics stale monitoruje i nadzoruje
poziom zadtuzenia. Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie s
realizowane terminowo. Spotka zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio
ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega
negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;

- ryzyko rynkowe:

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do wartosci
przysztych przeptywow pienieznych. Spétki Grupy prowadzg transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR).
Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyna osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje
handlowe w walutach obcych z tytutu eksportu naleza do normalnego toku dziatalnosci spotek Grupy. W zwigzku z
powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajacg z wahan kurséw
walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujacg na rynkach eksportowych
niepewnos¢ sg ograniczone.

W szczegdlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi stat sie mniej przewidywalny.

- ryzyko stopy procentowej — spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktdre ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.
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Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywac na dziatalnosc
i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy
podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i
innych sankcji powodujg, ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w
krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego,
podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa papierow wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza caty czas proces intensywnych
zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie
prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej
wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez
przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co
moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo saddw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem
wspolnotowym. Tymczasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtdéwnej mierze ryzyko moze
rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym Srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest
uzalezniona od wielu czynnikdw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiggane sg gtéwnie w Polsce, a takze na terenie
Niemiec, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow Pétwyspu Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W
zwigzku z tym do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow na terenie ktorych Grupa Kapitatowa OT Logistics prowadzi
swojg dziatalnos¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw,
wzrost naktadéw inwestycyjnych oraz zwiekszong chec finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia
sie koniunktury gospodarczej krajéw, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalnos¢, moze nastapic¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji
finansowej Spotki OT Logistics S.A. i jej spotek zaleinych. Dlatego tez na biezagco monitorowana jest sytuacja
makroekonomiczna panstw, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ spétek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko zwigzane z opuszczeniem przez Wielka Brytanie struktur Unii Europejskiej

Opuszczenie przez Wielka Brytanie struktur unijnych nie bedzie miato wptywu na ryzyko finansowe lub operacyjne OT
Logistics. Obroét gospodarczy z podmiotami z tego regionu nie nalezy do gtdwnej dziatalnosci Grupy oraz Spoétki, udziat
transakcji w walucie tego kraju réwniez jest znaczaco ograniczony. Potencjalne zmniejszenie $rodkéw zwigzanych z
dotacjami spowodowane ograniczeniem wptywdw budzetowych Unii, poprzez utrate znaczacego cztonka, moze skutkowac
zmniejszeniem ilosci inwestycji infrastrukturalnych realizowanych w Polsce, w ktérych OT Logistics mogtaby partycypowac.
Wtadze Unii nie podjety jeszcze decyzji dotyczacych jej dtugoterminowego budzetu. Ograniczenie udziatu OT Logistics w
tego typu zleceniach eliminowane jest poprzez zdywersyfikowang dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma
czynnikami, na ktére wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu
PKB, inflacje, wysokos¢ stop procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt
finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdéw w szczegdlnosci kryzys
finansow publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek
inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka, gérnictwo itp., moga mieé¢ negatywny wptyw na
dziatalnosé¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Realizowana przez Grupe OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje
podmiotow dziatajgcych w branzy logistycznej, funkcjonujgcych na rynku srodkowoeuropejskim. Istnieje ryzyko, iz tak
zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym
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z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji
przejecia, dokonanie niezbednych zmian w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz réznice w kulturze organizacji moga
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Grupy, a takze podmiotu przejmowanego. Ponadto
podmioty przejmowane mogg by¢ obcigzone zobowigzaniami, by¢ strong sporéw i postepowan lub mie¢ inne problemy
natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére moga niekorzystnie wptyngé¢ na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, po
przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa poprzez staranne badanie podmiotéw, ktdre mogg by¢ celem akwizycji oraz
korzystanie z doswiadczonych doradcow stara sie minimalizowac¢ powyzsze ryzyko. Godnym podkreslenia jest rowniez fakt,
ze Grupa OT Logistics posiada duze doswiadczenie w zakresie przejmowania innych Spoétek, co byto wykorzystywane do
realizacji dotychczasowej strategii.

Ryzyko ograniczenia dziatalnosci spedycji kolejowej zwigzane z remontami trakcji

Przedtuzajace sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowa do dziatalnosci w obszarze
spedycji kolejowego oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace negatywnie wptynac na przepustowosc danej linii
bad? jej czasowe wytgczenie z uzytku moze czasowo ograniczy¢ lub wytgczy¢ dziatalnos¢ na danej linii, a tym samym
negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. W szczegdlnosci moze to wptywaé jej wyniki
finansowe, w tym na wartos¢ przychoddw uzyskiwanych z tytutu Swiadczenia ustug transportu kolejowego. Jednakze trzeba
mie¢ na uwadze, ze ryzyko to cigzy rowniez na innych przewoznikach operujgcych na danym rynku i korzystajacych z
infrastruktury kolejowej. Zarzady Spoétek wchodzacych w sktad Grupy przy realizacji ustug spedycji kolejowej biorg pod
uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, starajac sie je
minimalizowac.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z pafistwowej infrastruktury kolejowej

Spotki z Grupy Kapitatowej $wiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajac z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spotek jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za
dostep do infrastruktury prowadzonej przez zarzadce parnistwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczy¢, ze znaczacy
wzrost stawek optat za dostep do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP
Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowac zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.
Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowi¢ istotnego
zagrozenia dla dziatalnoéci GK OT Logistics. Swiadczg o tym ogdlnoeuropejskie oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju
transportu w kierunku rozwigzan przyjaznych srodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca czesé
srodkéw z funduszy Unii Europejskiej, ktére przeznaczono dla Polski, stanowi $rodki na dziatania promujace rozbudowe
infrastruktury pod przewozy intermodalne. Ponadto Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w
Polsce do roku 2020, w ktdrej priorytetem jest implementacja rozwigzan intermodalnych dla przewozu fadunkéw. W
zwigzku z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty za dostep do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowac sie
w sposob umozliwiajgcy prowadzenie dziatalnosci intermodalnej na zasadach rozsgdnej konkurencji rynkowej.

Ryzyko zwigzane z obstuga celng Klientéw

Swiadczone przez Spétki z Grupy Kapitatlowej OT Logistics ustugi agencji celnej obarczone s3 ryzykiem zwigzanym z brakiem
uzyskania zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia
12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajgcego Wspodlnotowy Kodeks Celny Spétka swiadczgca ustugi agencji celnej jest
podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu celnego, ktéry powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescia
artykutu 213 Wspodlnotowego Kodeksu Celnego spétka zaleina jako zgtaszajaca towar do odprawy celnej pozostaje, w
zakresie dtugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem zlecajgcym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest
poprzez gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych Klientéw, a takie pozyskiwanie Srodkow
bezposrednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalszg redystrybucjg na konta organéw celnych.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych i sankcji gospodarczych na niektére grupy towarowe lub rynki.

Wprowadzenie przez Unie Europejskg wysokich cet ochronnych na import niektérych grup towaréw np. na wyroby ze stali,
spowodowaé¢ moze utrate zlecern spedycji od kontrahentéw. Podobnie sytuacja moze wyglagda¢ w przypadku cet
zaporowych lub sankcji gospodarczych w krajach do ktérych prowadzona jest sprzedaz eksportowa przez klientow.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug swiadczonych przez OT Logistics i spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ma
czas dostawy tadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznien w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportow droga
morska. W okresach najwiekszego natezenia przetadunkéw moze dojs¢ do zastoju tadunkdéw. Grupa Kapitatowa stara sie
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ograniczac ryzyko przestojow tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno to
zapewniac niezaktécony transport tadunkow niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie mogg rodzi¢ konieczno$¢ uruchamiania przez spotki z Grupy Kapitatowej OT Logistics
potaczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej
od zaktadanej ilosci zlecen, spotki zalezne mogg nie wykorzystywaé w petni mozliwosci przewozowych nowych tras
kolejowych. Ryzyko to pozwalajg wyeliminowaé dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnig popyt na
ustugi transportowe w przypadku uruchomienia nowych potgczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci

Dziatalnos¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srodlgdowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon
nawigacyjny na rynku zeglugi srodlgdowej, trwa $rednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15
grudnia kazdego roku kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalnosc i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. W okresie poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15
marca) Grupa skupia sie na swiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie
okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty ptywajgcej i infrastruktury technicznej
portow. W Spétkach z Grupy Kapitatowej OT Logistics o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowos¢
przejawia sie w przypadku swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towaréw, ktérych przewdéz w warunkach zbyt
wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej
przewozow jest realizowane od maja do listopada. Dla towardw, ktorych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest
utrudniony miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na ich przewoz.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zeglownosci kanatéw i szlakéw wodnych w zwigzku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Przedtuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami
kanatow i szlakéw wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym
samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych
mogace skutkowac ewentualnym postojem floty, moze wptywac na wartos¢ przychoddw uzyskiwanych z tytutu swiadczenia
ustug transportu wodnego $rodlgdowego. Grupa OT Logistics planujac realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage
okresowe wytgczenia szlakdw Zzeglugowych, przy czym zdolno$¢ reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw
atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywac na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do
prowadzenia dziatalnosci, a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkreslenia jest uniezaleznienie od warunkow
klimatyczno-pogodowych OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. Brak zjawiska ptywéw oraz zalodzeri uniezaleznia prace portu od
niekorzystnych warunkdéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami dotyczacymi mozliwosci wptywania statkéw do portéw w obszarze morza Battyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyiszych w Europie wskaznikow wzrostu gospodarczego.
Decyduje o tym intensywny rozwdj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno, portami nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a
resztg Swiata. Najintensywniejszy ruch statkéw w regionie Morza Batyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich;
wszystkie statki, ktdre wptywaja lub wyptywaja z tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portdw pdtnocnego czy
potudniowego Battyku, muszg przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest
stabilny, a parametry techniczne nie ulegajg pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portéw w Swinoujéciu, Gdyni i
Kotobrzegu utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad Morski). Zagrozeniem moze by¢ btad administracyjny
doprowadzajgcy do pogorszenia parametréw toru (np. nieprzydzielenie srodkdw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki
panstwa w zakresie koncentracji ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére
przechodzi szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane s3 nowe przepisy ograniczajgce emisje siarki przez
statki poprzez nakaz uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale nie zauwazyliSmy zadnych
sygnatow jakoby miatoby to wptyng¢ na wymiane handlowg naszych partneréw. Powyzsze moze wptywac na zdolnos$¢
Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalnosci, ale wystgpienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali
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Ustugi Swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotne]j czesci zwigzane sg z transportem, spedycja i obstugg portowg
towaréw masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem
mogacym negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobow
stalowych w Polsce, Czechach i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na
importowany wegiel koksujgcy oraz rude zelaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig min.
podstawe przetadunkéw w OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0.), moze negatywnie wptynaé na poziom przychodéw Grupy. W celu
ograniczenia opisanego ryzyka Grupa OT Logistics koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i
obstugiwanych towardw.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wozrost cen paliw, ktére stanowig najwiekszy sktadnik kosztow eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT Logistics, moze
spowodowac spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT Logistics stara sie to ryzyko minimalizowaé poprzez zawieranie w
umowach klauzul paliwowych uzalezniajgcych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci
godzg sie na takie zapisy, w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek przewozowych,
ma wptyw na poziom rentownosci uzyskiwanej przez Grupe Kapitalowg OT Logistics. Dodatkowg pozycjg kosztowg w
dziatalnosci Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen tego materiatu moze w duzym stopniu wptywac na zwiekszenie kosztow
remontow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

W Grupie Kapitalowej OT Logistics nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajaca 10%
przychoddéw ogdtem ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego aby koncentracja taka nie wystgpita, nie mozna
wykluczyé takich sytuacji w przysztosci. Mogtoby to w istotny sposdb uzaleznia¢ wielko$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane
marze Grupy od konkretnego podmiotu gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez
podpisywanie uméw dtugoterminowych i zachowanie przewagi kosztowej w stosunku do innych przewoznikow.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajgcych w branzy
transportu, spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe GK OT Logistics, w
przypadku, gdy podmioty konkurencyjne bedg swiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spoétki z Grupy Kapitatowej lub
tez poczynione zostang inwestycje w rozwdj konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyisze
moze powodowac koniecznos$é dostosowania cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowac zmniejszeniem
uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu na szereg czynnikéw:

- z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ oferowania
bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug transportu, spedycji i logistyki;

- z uwagi na duzg liczbe jednostek ptywajacych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos$¢ realizowania duzych
kontraktow, przy ktorych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;

Grupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba
podmiotéw, ktdre majg mozliwosé konkurowania z Grupg w petnym zakresie $wiadczonych przez ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalno$¢ spdétek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry
zarzadzajgcej. Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spétki z Grupy Kapitatowej sg osobami o
wieloletnim doswiadczeniu w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Grupy OT
Logistics jest jednym z czynnikdw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych
pracownikdw mogtaby niekorzystnie wptyng¢ na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek ptywajgcych

Otwarcie rynkéw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowa sytuacje na rynku pracy polskich
marynarzy srodlagdowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie holenderskich armatoréw, moze spowodowac wzrost kosztow
ustug Swiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej OT Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wptynac
na wyniki finansowe przez nig osiggane. Grupa obecnie nie zauwaza znaczacego wzrostu kosztéw z tego tytutu, jednak
nalezy mie¢ na uwadze, iz w przysztosci takie ryzyko moze wystgpi¢. Dodatkowym czynnikiem majacym wptyw na wzrost
kosztéw Grupy Kapitatowe] jest spadek liczby wykwalifikowanych zatég, powodowany odchodzeniem z zawodu
doswiadczonych pracownikdw przy jednoczesnym braku ksztatcenia nowych kadr. W najblizszej przysztosci ryzyko to bedzie
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minimalizowane poprzez zwiekszenie naktadéw i zmiane podejscia do szkolnictwa zawodowego, a takze uruchomieniem
programow rewitalizujgcych Zzegluge $rdédladowg w Polsce. Dodatkowo Zarzad Grupy prowadzi aktywne dziatania
promujace rozwaoj szkolnictwa branzowego i projekty edukacyjne.

Ryzyko zwigzane z odej$ciami/utratg kadry operacyjnej w transporcie kolejowym (przede wszystkim maszynistow).

W Polsce coraz wyrazniej zauwazalne jest ograniczenie w dostepie do wysoko wykwalifikowanych pracownikdéw segmentu
kolejowego, zwtaszcza maszynistow jak i innych pracownikdw operacyjnych. Ogdlnie obserwowang tendencjg jest wzrost
wynagrodzen pracownikow tego sektora. Dodatkowo widoczna jest dysproporcja geograficzna wynagrodzen (Pomorze -
Dolny Slask), ktérej efektywne wykorzystanie moze spowodowac ograniczenie kosztéw dla relacji nisko rentownych. Zarzad
Grupy minimalizuje wskazane ryzyko optymalizujgc procesy, zwiekszajac efektywnosc i wprowadzajgc zmiany organizacyjne.
Réwniez zmiana programdéw edukacyjnych ukierunkowana na szkolnictwo zawodowe powinna w niedalekiej przysztosci
ograniczac ryzyko utraty kadry.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty sktadnikow majatku w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spétki z Grupy Kapitatowe] sg stronami umow kredytowych, umoéw pozyczki i umow leasingowych, emisji obligacji w
przypadku ktdrych ustanowiono zabezpieczenia wskazane w dodatkowych informacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2016 w nocie nr 30. W przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan Grupa
narazona jest na ryzyko utraty tych sktadnikow majatku, co w przypadku, gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w
procesie $wiadczenia ustug moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotéw. Ryzyko takiego
zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom zadtuzenia oraz utrzymywanie wysokiej ptynnosci, Zarzad Spoétki ocenia na
minimalne.

4. Sytuacja finansowo-majatkowa Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Zasady sporzadzenia poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

Informacje o zasadach sporzgdzania srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT
Logistics oraz srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki OT Logistics S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 roku zamieszczone zostaty:

- we wprowadzeniu do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2017 roku pkt. 4,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku pkt 6.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku osiggneta 433,2 min zt skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy i zanotowata 4,3 min zt straty netto. Na 30 czerwca 2017 roku suma bilansowa wyniosta 928,6 min
zt, kapitat wtasny 290,8 min zt. Spétka OT Logistics S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku osiggneta 89,7 min
zt przychoddw ze sprzedazy, strate netto na poziomie -1 min zt. Na 30 czerwca 2017 roku suma bilansowa wyniosta 577,7
min zt, kapitat wtasny 273,4 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosta
10,2% vs 13,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koniec pierwszego poétrocza 2017 roku Grupa Kapitatowa OT
Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 366,5 min zt vs 357,6 mIn zt na koniec 2016 roku. Uwzgledniajac
srodki pieniezne w wysokosci 35,3 min zt, dtug netto wynidst 331,2 min zt. Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy
zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 czerwca 2017 wynosit 69%. Wartosci wskaznikow ptynnosci w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego podaje ponizsza tabela. Analiza wskaznikowa danych
skonsolidowanych pokazuje, iz gtéwne wskazniki ulegty niekorzystnym odchyleniom r/r. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
odchylenia mogg wynikaé¢ ze zmian w strukturze Grupy i zmiany udziatéw poszczegélnych segmentéw ze wzgledu na
konsolidacje nowych podmiotéw takich jak spétki kolejowe: STK S.A. i Kolej Battycka sp. z 0.0. oraz Sealand sp. z 0.0. Nowa
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struktura Grupy cechuje sie wiekszg réznorodnoscia pod katem dziatalnosci, przez co dane zbiorcze dla Grupy nie sg w petni
poréwnywalne. Kazda nowo nabyta spdtka podlega spdjnej polityce operacyjnej i ptynnosciowej, tak aby optymalizowac¢
wskazniki rentownosci, ptynnosci i rotacji, zarzadza¢ zadtuzeniem oraz eliminowac ryzyko przeterminowanych naleznosci.
Niemniej proces dostosowawczy jest rozny i uzalezniony m.in. od wielkosci podmiotu i branzy w ktorej funkcjonuje.

Wskazniki zyskownosci 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 metody obliczania wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,2% 13,5% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 1,3% 2,9% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 1,7% 3,7% zysk na dziatalnos$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -1,0% 1,3% zysk netto/przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci 30.06.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) -0,5% 1,1% zysk netto/suma aktywdow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -1,5% 3,3% zysk netto/kapitat wiasny
EBITDA/ Aktywa 3.7% 8,2% zysk operacyjny powigkszony o warto$¢ amortyzacji / suma
bilansowa
Wskazniki ptynnosci 30.06.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 0,78 0,85 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,77 0,81 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,10 0,14 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 30.06.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikéw
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( max 75%) 69% 65% zob’owuqzanla i rezerwy ogbtem/suma aktywéw (pasywow)
ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 219% 186% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wtasny
A ErERTD TEEea [ ANGRE 39% 35% fuma zob. z t'ytuiu kred. i poz’., eml,sp dtuznych pap. wart i
innych zob. fin./suma aktywow ogétem

*Dane na dzier 31.12.2016 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywdw netto spotek nabytych w 2016 roku (noty 4i 9
SSF)

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.

Wskazniki zyskownosci podstawowe] dziatalnosci Spétki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku ulegty poprawie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co byto zwigzane z biezgca dziatalnoscig handlowg Spétki, a takze z
obcigzeniem spoétek zaleznych opfatami z tytutu zarzadzania centrum korporacyjnym Grupy. Marza zysku netto w | pétroczu
2017 roku byta ujemna (-1,1%), ale spowodowane jest to przede wszystkim ujemng wyceng posiadanych aktywow
finansowych (udziaty w porcie w Rijece oraz certyfikaty inwestycyjne) i wyzszymi kosztami finansowania. Wszystkie
wskazniki ptynnosci poprawity sie nieznacznie. W celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz poprawy
ptynnosci Spoétka w dalszym ciggu korzysta z faktoringu petnego.

Wskazniki zyskownosci 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 metody obliczania wskaznikow
Rentownosé sprzedazy brutto 14,6% 7,6% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 3,6% -2,8% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 4,0% 1,6% zysk na dziatalnos$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -1,1% 5,2% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 30.06.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -0,2% 8,7% zysk netto/suma aktywdéw ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -0,3% 17,4% zysk netto/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci 30.06.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikéw
Wskaznik ptynnosci 0,97 0,88 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,97 0,88 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,03 0,10 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
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Wskazniki zadtuzenia 30.06.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow
W exalme el 52 5% 50.1% zobowigzania i rezerwy ogdtem/suma aktywow (pasywdw)
! ! ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 111,3% 100,5% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Tl eiErEnE FEEewe A 38.2% 35.4% suma zob. z tyt. kred. i poz., emisji dt. pap. wart i innych
’ ! zob. finans/suma aktywow ogdtem
4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy konczacy sie 30
czerwca 2017 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od 1
stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosty 433,2 min zt i byty wyzsze o 24,4% w porédwnaniu z wartoscig skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2016. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Grupa
Kapitatowa OT Logistics osiggneta zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 44,3 min zt. Zysk ze sprzedazy za 6 miesiecy 2017
roku osiggnat wartos¢ 5,7 min zt vs 10,2 min zt w stosunku do roku ubiegtego. Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT wynidst
7,2 min zt i spadt w stosunku do roku 2016 o ok. 5,7 min zt. Grupa Kapitatowa w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017
roku zanotowata strate netto na poziomie 4,3 min zt.

Na wyniki Grupy wptywajg zmiany w jej strukturze. W | pétroczu 2017 r. konsolidowane sg wyniki nowo nabytych lub
utworzonych spotek, ktére nie wchodzity w sktad Grupy w analogicznym okresie 2016 roku. Rozpoczeto konsolidacje
Sealand Logistics, C.Hartwig Adria, OT Nieruchomosci oraz spoétek kolejowych: STK (wraz z podmiotami zaleznymi) i Kolei
Battyckiej. Od IV kwartatu 2016 roku w zwigzku ze sprzedazg udziatéw, w Grupie nie jest konsolidowana spétka Rentrans
East. Poza ilosciowg zmiang podmiotéw na wyniki pierwszego pétrocza 2017 roku wptyw ma przedmiot ich podstawowej
dziatalno$ci i naktady zwigzane z operacyjnym dostosowaniem do oferty Grupy. Spoétki kolejowe realizujgce ustugi
przewozowe wtasnym lub dzierzawionym taborem charakteryzujg sie odmienng strukturg bilansu, spo6tki spedycyjne na ogét
nizszymi realizowanymi marzami. W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywow netto spotek nabytych w 2016
roku, wyniki pierwszego po6trocza 2017 roku docigzone zostaty amortyzacja z tytutu rozpoznanych wartosci niematerialnych
i prawnych na taczng wartos¢ ok. 3,3 min zt. W wyniku rozliczenia reklasyfikacji ulegta prezentacja umoéw leasingu
finansowego lokomotyw w STK S.A., co spowodowato wzrost zobowigzan z tytutu leasingu o ok. 45 min zt.

Zmianie ulegta réwniez prezentacja segmentdw operacyjnych Grupy. W zwigzku z rozwojem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
w segmencie przewozow kolejowych i znacznym wzrostem przychodow i aktywdw w tym segmencie, Grupa zdecydowata o
przypisaniu ich w pierwszym pétroczu 2017 roku do segmentu przewozéw. Dotychczas wyniki dziatalnosci tych spoétek byty
prezentowane w segmencie: pozostate. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2017 roku
zaprezentowane zostaty przeksztatcone dane segmentowe.

Wyniki w segmencie transportowym Grupy ulegty znaczagcemu wzrostowi (przychody ze sprzedazy +60 min zt, EBIT +14,7
min zt, EBITDA +5,9 min zt), co jest skutkiem wyzej opisanych czynnikédw. Marze operacyjne segmentu w zakresie
przewozow transportem srddlagdowym utrzymujg sie na zblizonym poziomie do roku ubiegtego mimo trwajgcego zastoju w
zakresie przetargéw na budowy wodne i prace hydrotechniczne. Na EBIT segmentu wptyw ma amortyzacja taboru czesci
kolejowej oraz rozpoznanych wartosci niematerialnych i prawnych (znak towarowy). Na wyniki segmentu spedycji wptyw
miata konsolidacja spotki Sealand (wyzsze marze operacyjne, wieksza warto$¢ amortyzacji w wyniku rozliczenia nabycia
spotki), a takze przesuniecia w realizacji kontraktdw w czasie oraz przedtuzajacy sie remont instalacji produkcyjnej u duzego
klienta C.Hartwig Gdynia S.A. Dodatkowo rentownos$¢ segmentu obnizajg koszty zwigzane z budowg nowych struktur
handlowych w Grupie, a na poziomie dziatalnosci finansowej ujemne rdzinice kursowe. Na zyskownos$¢ segmentu
spedycyjnego oddziatuje takze sytuacja w portach Grupy. Segment portowy jest tym, ktéry w | potowie 2017 roku
zanotowat najwieksze ujemne odchylenia. Spadek wynikéw zwigzany byt z mniejszymi przetadunkami towaréw i wysokimi
kosztami statymi. Spadek przychodéw wynika z minimalnych przetadunkéw wegla i koksu, niskich przetadunkéw rud (mimo
lekkiego ozywienia w pierwszym kwartale 2017 r.) oraz wczeséniejszego zakonczenia sprzedazy zbdz na rynkach swiatowych i
w kraju. Na rynku polskim w zwigzku ze zmianami wtascicielskimi w przemysle gérniczym (wchtoniecie kopaln przez spétki
energetyczne) nie wystgpita presja na zaopatrywanie sie w wegiel cieptowniczy poza granicami, a nadwyzki wegla trafity do
rodzimych elektrocieptowni. Sytuacja moze zmieni¢ sie w Il pétroczu 2017 roku, kiedy w Polsce zacznie by¢ odczuwalny brak
wegla zaréwno cieptowniczego jak i koksujgcego. Ze wzgledu na niskie zapasy magazynowe zbdz w Europie sprzedaz
towardw agro zakonczyta sie wczesniej o ok dwa miesigce. Poprawe sytuacji powinny przynies¢ tegoroczne zbiory, choc
mogg by¢ one poréwnywalne ze wzgledu na stabe warunki atmosferyczne w Europie.

W dalszym ciggu koszty ogdlnego zarzadu docigzone sg kosztami budowy centrum korporacyjnego w spdtce dominujace;j.
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01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 433223 348 138 85 085 24,4%
Koszt wtasny sprzedazy 388962 301273 87 690 29,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 260 46 865 -2604 -5,6%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 10,2% 13,5% -3,2 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 5720 10179 -4 460 -43,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7 156 12 828 -5672 -44,2%
Rentownos¢ EBIT 1,7% 3,7% -2,0 pp.
EBITDA 34078 30586 3492 11,4%
Rentownos¢ EBITDA 7,9% 8,8% -2 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 569 5554 -10123 -182,3%
Zysk (strata) netto -4 340 4374 -8714 -199,2%
Rentownos¢ zysku Netto -1,0% 1,3% -2,3 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Spétka OT Logistics S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
89,7 min zt. W dalszym ciggu koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy Spotki docigzane s efektami optymalizacji struktury
Grupy i tworzonym centrum korporacyjnym w spétce dominujacej. W zwigzku z tym od Il kwartatu 2016 roku OT Logistics
S.A. jako spdtka dominujgca i realizujgca czes$¢ funkcji zarzadczych i administracyjnych w Grupie zaczeta obcigzaé spotki
zalezne optatami z tego tytutu. Opfaty te wptywajg na zmiane rentownosci segmentéw w pordéwnaniu z poprzednim
okresem. Obcigzenia poszczegdlnych segmentow dotyczace funkcji realizowanych od poczatku 2016 roku wyniosty w
okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku odpowiednio: 1,5 min zt (Przewozy i inne ustugi transportowe), 1,5 min zt
(Ustugi portowe), 1,26 min zt (Spedycja) oraz 0,03 min zt (Pozostate). Kwoty te nie majg wptywu na wynik skonsolidowany,
gdyz podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Zrealizowany EBIT w wysokosci 3,6 min zt byt wyzszy od osiggnietego wyniku z dziatalnosci operacyjnej z analogicznego
okresu roku 2016 o 2,2 min zf. Strata netto za 6 miesiecy 2017 roku uksztattowata sie na poziomie -1 min zt. Ujemna
wartos¢ wynika przede wszystkim z ujemnej wyceny posiadanych aktywéw finansowych (udziaty w porcie w Rijece oraz
certyfikaty inwestycyjne) i wyzszych kosztéw finansowania.

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 89658 90 080 -422 -0,5%
Koszt wtasny sprzedazy 76 587 83219 -6 632 -8,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13071 6861 6210 90,5%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 14,6% 7,6% 7,0 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 3202 -2481 5683 229,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3614 1456 2158 148,2%
Rentownos$¢ EBIT 4,0% 1,6% 2,4 pp.
EBITDA 3614 1456 2158 148,2%
Rentownos$¢ EBITDA 4,0% 1,6% 2,4 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2265 4686 -6 951 -148,3%
Zysk (strata) netto -955 4688 -5 642 -120,4%
Rentownos¢ zysku Netto -1,1% 5,2% -6,3 pp.

4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2017 roku

Na dzien 30 czerwca 2017 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 928,6 min zt. Aktywa trwate wyniosty 647,1 min zt
i stanowity 69,7% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 281,4 min zt i stanowity 30,3% sumy bilansowej.
Najwiekszy udziat w aktywach trwatych Grupy wynoszacy na dzien bilansowy 51% stanowity rzeczowe aktywa trwate. Z
analizy struktury pasywow wynika, ze kapitat wtasny wynosit 31% ogdlnej sumy pasywoéw. Najwiekszg pozycje kapitatu
wtasnego stanowity zyski zatrzymane (23% sumy bilansowej). Zobowigzania dtugoterminowe miaty 30% udziat vs 29,3% na
koniec 2016 roku, a krétkoterminowe 38,6% vs 38,1%.
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W wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia udziatéw spétek Sealand Logistics Sp. z 0.0., STK S.A. oraz Kolej Battycka
S.A. zmianie uleglty dane poréwnywalne na koniec 2016 roku. Korekta wartosci godziwej aktywow netto poszczegdinych
spotek zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 9.

Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do
EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury finasowania na podstawie wyzej wymienionych
wskaznikdw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz w warunkach emisji obligacji, a ich
raportowanie odbywa sie w okresach poétrocznych i rocznych.

Na dzien 30 czerwca 2017 wartosci wyzej wymienionych wskaznikow ksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie.

30.06.2017 struktura 31.12.2016* struktura zmiana
tys. PLN % tys. PLN % wart. %
Aktywa trwate 647 126 69,7% 642 609 69,0% 4517 0,7%
Aktywa obrotowe 281441 30,3% 288 200 31,0% -6 759 -2,3%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 35350 3,8% 48 478 5,2% -13128 -27,1%
Aktywa razem 928 568 100,0% 930 809 100,0% -2242 -0,2%
30.06.2017 struktura 31.12.2016* struktura zmiana
tys. PLN % tys. PLN % wart. %
Kapitat wtasny 290 802 31,3% 303526 32,6% -12723 -4,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 278 940 30,0% 272632 29,3% 6308 2,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 358 826 38,6% 354 652 38,1% 4174 1,2%
Pasywa razem 928 568 100,0% 930 809 100,0% -2242 -0,2%

* Dane na dzieri 31.12.2016 r. zostaly przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywdw netto spotek nabytych w 2016 roku (noty 4i 9
SSF)

Bilans jednostkowy na dzier 30 czerwca 2017 roku

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 577,7 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku
wzrosta ona 0 27,5 min zi, tj. o 5%. Aktywa trwate stanowia 73,1%, a aktywa obrotowe 26,9% sumy bilansowej. Najwiekszg
pozycje w aktywach stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wyniést 62,4%. Kapitat wtasny
wynosi 47,3%, za$ zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52,7% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje kapitatéw wtasnych
stanowi kapitat zapasowy (35% sumy pasywow), natomiast wsrod kapitatdw obcych najwiekszg pozycje wykazuja
dfugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji (23,5%).

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad OT Logistics S.A. zawart umowe celowego kredytu inwestycyjnego udzielanego przez
Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A w tgcznej maksymalnej wysokosci 50
min zt w celu sptaty zobowigzan Spétki wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii B (tgczna warto$¢ nominalna 30 min zt)
i serii C (taczna warto$¢ nominalna 4 min euro), ktérych termin wykupu przypadat na dzien 17 lutego 2017 roku. W dniu 31
maja 2017 roku do umowy celowej kredytu inwestycyjnego konsorcjalnego dotgczyt mBank S.A., zmieniajgc zaangazowanie
poszczegdlnych Kredytodawcdéw w przyznanej kwocie kredytu. Dodatkowo w dniu 23 lutego 2017 roku wyemitowanych
zostato 25.445 szt. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. taczna wartos¢
nominalna obligacji wyniosta 25.445 tys. zt.

Zarzad Spotki prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pod katem zapewnienia biezacej ptynnosci oraz finansowania
przysztych potencjalnych inwestycji. Spétka od 2016 roku stosuje faktoring petny. Zdaniem Zarzadu, przedstawione powyzej
argumenty pozwalaja stwierdzi¢, ze nie wystepujg zagrozenia dotyczace ciaggtosci finansowania Spotki.

30.06.2017 struktura 31.12.2016 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate ( dtugoterminowe) 422 163 73,1% 413 239 75,1% 8924 2,2%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 155532 26,9% 136981 24,9% 18 551 13,5%
Aktywa razem 577 695 100,0% 550 220 100,0% 27475 5,0%
30.06.2017 struktura 31.12.2016 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 273 446 47,3% 274401 49,9% -955 -0,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 304 249 52,7% 275819 50,1% 28430 10,3%
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&

Rezerwy na zobowigzania 7 166 1,2% 7 897 1,4% -731 -9,3%

Pasywa razem 577 695 100,0% 550 220 100,0% 27 475 5,0%

4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej
poprzez statg kontrole przeptywu gotowki. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Grupa wypracowata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+14,3 min zt). Osiggniecie dodatnich przeptywow z dziatalnosci operacyjnej
Swiadczy o kontynuowaniu pozadanego kierunku rozwoju. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-31,1 min zt) to
efekt skumulowania sie wydatkéw zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
wynikajacy z dostosowania portow do obstugi towaréw agro (w tym m.in. biezgce dosprzetowienie i budowa magazyndw,
inwestycja w porcie w Gdansku) oraz biezgce dziatania akwizycyjne. Dodatnia warto$¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (+4,1 min zt) spowodowana byta przede wszystkim pozyskaniem srodkdw pienieznych z tytutu emisji nowej serii
obligacji (seria F) oraz zwiekszeniem zaangazowania kredytowego (wykup w dniu 17 lutego 2017 roku obligacji Spotki serii B
i C za pomocy celowego kredytu inwestycyjnego udzielonego OT Logistics S.A.). taczne przeptywy netto Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym poétroczu 2017 roku byty ujemne i
wyniosty -12,7 min zt.

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 zZmiana
tys. PLN tys. PLN wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 251 22 426 -8175 -36,5%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -31068 -21935 -9133 -41,6%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 4099 3444 655 19,0%
Zwigkszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -12 717 3936 -16 653 -423,1%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Prowadzona polityka finansowa Spoétki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej poprzez
statg kontrole przeptywu gotéwki. taczne przeptywy netto srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej Spotki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku wyniosty -10,6 min zt.

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7235 -2317 -4918 -212,3%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 131 -6721 -21410 -318,6%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 24748 13 408 11340 84,6%
Przeptywy pienigzne netto razem -10 618 4371 -14 988 -342,9%

4.7.

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych rodzaj oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OT Logistics wyodrebniano nastepujace
segmenty sprawozdawcze: przewozy i inne ustugi transportowe, ustugi portowe, spedycje i ustugi pozostate. Nabycie pod
koniec 2016 roku spotek STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. spowodowato rozwéj dziatalnosci Grupy Kapitatowej w segmencie
przewozoéw kolejowych. W zwigzku ze znacznym wzrostem przychoddéw i aktywédw w tym segmencie, Grupa zdecydowata o
przypisaniu ich od pierwszego po6trocza 2017 roku do segmentu przewozéw. Dotychczas wyniki dziatalnosci tych spétek byty
prezentowane w segmencie: pozostate.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za
okres 6 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku. Dane za okres zakornczony 30
czerwca 2016 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wyodrebnieniem nowego segmentu operacyjnego.
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01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 539 894 100% 435 966 100% 103929 19%
* spedycja 269172 50% 223315 51% 45 857 17%
® przewozy i inne ustugi transportowe 179 617 33% 119944 28% 59673 33%
e ustugi portowe 80315 15% 83913 19% -3598 -4%
® pozostate 10 790 2% 8794 2% 1996 19%
01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy (zewn), w tym: 433223 100% 348138 100% 85 085 20%
e spedycja 242393 56% 200 691 58% 41702 17%
® przewozy i inne ustugi transportowe 149 024 34% 97 796 28% 51228 34%
e ustugi portowe 36 287 8% 41707 12% -5420 -15%
e pozostate 5519 1% 7943 2% -2424 -44%

Szczegotowe informacje na temat segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych
informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2017 roku w nocie 16.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystgpity w | poétroczu 2017
roku inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe

sprawozdanie finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéow

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017.

4.10. Czynniki ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics, poza
globalnie obserwowanymi oznakami poprawy koniunktury gospodarczej, bedzie miata realizacja umoéw i kontraktéw w toku
prowadzone] przez Grupe dziatalnosci, optymalizacja zarzadzania posiadanymi aktywami, zwiekszenie aktywnosci w
dotarciu do nowych klientdw oraz cykliczna poprawa jakosci oferowanych ustug. Kolejnym czynnikiem powinny by¢ efekty
synergii ze wspdlnej dziatalnosci po zintegrowaniu przejetych i nowoutworzonych spétek w 2016 roku. Dziatania te
pozwolity na rozszerzenie oferty dla klientéw, a w konsekwencji na wzrost udziatéw rynkowych i rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. W tym zakresie spdtka zalezna OT Logistics - C.Hardwig Adria d.o.o. i najwiekszy branzowy operator portu w
Rijece w Chorwacji, zawarli w lipcu 2017 r. ramowa umowe o wspoétpracy z chorwackim eksporterem drewna Exportdrvo -
najstarszg firmg eksportujacg drewno na terenie bytej Jugostawii oraz wieloletnim partnerem portu w Rijece. Zawarte
porozumienie ma na celu podniesienie jakosci ustug logistycznych $wiadczonych na rzecz klienta, a w przysztosci moze
wptywac na pozyskanie nowych klientéw na chorwackim rynku i docelowo na poprawe wynikéw finansowych.

Z kolei nowonabyte spétki kolejowe wydzierzawity od czerwca 2017 roku nowe wagony typu Tagnpps do transportu zboza,
ktére pozwalajg na rozszerzenie zakresu ustug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowg OT Logistics w segmencie agro.
Dodatkowo STK S.A., zostata wpisana na liste GMP+ International oraz uzyskata certyfikat w zakresie transportu oraz
frachtowania zboza, poswiadczajacy najwyzsza jakos¢ i bezpieczeristwo transportu zboz i pasz.

W sektorze portowym dziatania Grupy w dalszym ciggu nakierowane s3 na poprawe efektywnosci i jakosci operacyjnej
portéw, a takze zwiekszanie potencjatu przetadunkowego w zakresie obstugi towaréw agro. Kontynuowane sg prace
zwigzane z oddaniem do uzytku duzego magazynu agro w porcie w Swinoujsciu, ktéry pozwoli na dodatkowe sktadowanie
1,5 min ton zbéz. W kwietniu br. oddano do uzytkowania nowy magazyn sktadowy, dedykowany do obstugi statkdow klasy
Panamax przy Nabrzezu Rumunskim na terenie terminalu OT Port Gdynia, ktéry wspiera obstuge fadunkéw agro w ramach
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Grupy Kapitatowej OT Logistics do czasu uruchomienia nowego terminalu agro w Gdansku. Budowa terminala portowego
znajduje sie obecnie na etapie rozpatrywania przez Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska, a takze po pozytywnym
zaopiniowaniu przez Urzad Morski, zostata przedstawiona do konsultacji spotecznych.

W ostatnich miesigcach Zarzad i kluczowi pracownicy Grupy brali czynny udziat w wielu debatach publicznych
wyznaczajgcych kierunki naszego potencjalnego rozwoju. Tematy poruszane w czasie Europejskiego Kongresu
Gospodarczego, Kongresu Infrastruktury Polskiej, Kongesu Morskiego dotyczyty polskich inwestycji na Swiecie, potencjatu
polskich portéw morskich oraz rozwoju srédlgdowych drég wodnych i wykazywaty widoczng zaleznos¢ wptywu rozwoju
zeglugi $rédladowej na konkurencyjnosé portow morskich i rozwoju transportu intermodalnego.

Zmiany w zegludze rzecznej w Polsce odgrywaé bedg znaczaca role w przysztym funkcjonowaniu Grupy OT Logistics. Zarzad
Spoélki dostrzega znaczny, obecnie niewykorzytany, potencjat rozwoju transportu zeglugg s$rédlagdowa w rdznych
segmentach rynku. W celu wsparcia polskiej logistyki poprzez zwiekszenie wolumenu towardw transportowanych rzekami i
przetestowania mozliwosci powrotu transportéw Odrg m.in. wegla, Grupa przeprowadzita w lipcu br. pierwszy prébny
transport ze S$lgskich kopalni do firmy energetycznej Kogeneracja Wroctaw. Mimo obecnie niewystarczajacych do
regularnej zeglugi warunkéw, widocznej zmianie ulegto wsparcie ze strony instytucji panstwowych i samorzadowych.
Powyizsze dziatania wskazujg, iz Zarzad OT Logistics S.A. realizuje zatozenia przyjetej strategii. Obserwujgc trendy rynkowe
oraz dziatania zwigzane z ratyfikowaniem konwencji AGN, Zarzad OT Logistics S.A. podtrzymuje zatozenie, iz budowa
korytarza logistycznego Battyk — Adriatyk ma strategiczne i ekonomiczne uzasadnienie, a pozycja Grupy OT Logistics, skala
oraz wszechstronno$¢ oferty pozwalajacej oferowac caty tancuch logistyczny, potwierdza unikalng formute Grupy w tej
czesci Europy.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od
niej zaleznej, ktorych pojedyncza lub tgczna wartosc stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa OT Logistics

W ocenie Zarzadu, w zakresie polityki kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne rdéznice. Spétka jak i Grupa na biezaco bedzie realizowata swoje zobowigzania
finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywac beda sie na bezpiecznych poziomach. Raport za | pétrocze 2017 roku zawiera
wszystkie informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spétki OT
Logistics S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.

5.4. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OT Logistics S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT
Logistics, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki OT Logistics S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowsq i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
OT Logistics zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania
finansowego OT Logistics S.A. i skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT Logistics, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu ww. sprawozdan spetniali
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warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics za pierwsze potrocze 2017 roku zostato zatwierdzone
do publikacji dnia 20 wrzesnia 2017 roku.

Zbigniew Nowik Piotr Ambrozowicz Richard Jennings Andrzej Klimek Ireneusz Miski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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