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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjne;j

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Bilans

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujgcy sposoéb:

Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
w tys. PLN w tys. EUR
112 248 134 538 25 751 31757
25274 68 917 5798 16 267
7 471 41 256 1714 9738
6 746 41 414 1548 9776
5497 39 938 1261 9427
0,43 3,09 0,10 0,73
0,43 3,10 0,10 0,73
X X 4,3590 4,2365
(75 871) 89 996 (17 406) 21243
3154 (60 342) 724 (14 243)
170 211 (15 579) 39 048 (3677)
97 496 14 075 22 367 3322
X X 4,3590 4,2365
832 552 658 705 197 297 154 321
561 054 393 287 132 957 92 139
394 860 262 911 93 573 61595
166 195 130 375 39 385 30 544
271 497 265 419 64 339 62 182
261 221 264 073 61 904 61 867
X X 4,2198 4,2684

Dla pozycji z Rachunku zyskoéw i strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni dla danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP (tabela A) obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku srednia ta wynosi 4,3590 PLN/EUR, za$
w okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku 4,2365 PLN/EUR.

Dla pozycji z Bilansu zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 31 marca 2017

roku kurs 4,2198 PLN/EUR, za$ na dzien 31 marca 2016 roku kurs 4,2684 PLN/EUR.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

wartos¢ wskaznika

kaznik licznik i ik
Wskazni ezl mianown 31/03/2017 31/03/2016
Wskazniki rentownosci i efektywnosci
ROA (ROAMA) zysk netto przecietne aktywa 0,9% 7,1%
ROE zysk netto przecietny kapitat 2,5% 18,2%
wiasny
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody netto 68,8% 35,8%
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT 218,8% 55,5%
rentownosé netto zysk netto przychody netto 8,4% 38,8%
rentownos¢ EBIT EBIT przychody netto 31,4% 64,6%
rentowno$¢ EBITDA EBITDA przychody netto 35,2% 64,6%
EBITDA gotéwkowa Cash EBITDA (brak mianownika) 97 445 128 599
Struktura kapitatu
wskazniki struktury bilansu kapitat wlasny suma bilansowa 32,6% 39,9%
wskazniki struktury bilansu skorygowany kapitat suma bilansowa 32, 7% 39,0%
wiasny
skorygowany kapitat suma bilansowa -
wskazniki struktury bilansu Y9 yxap przeszacowania na 32,7% 39,3%
whasny :
pakietach nabytych
wskazniki struktury bilansu wierzytelnosci nabyte kapitat wlasny 197,8% 159,2%
Wskazniki zadtuzenia i wyptacalnosci
zadtuzenie aktywow dtug suma bilansowa 67,4% 60,10%
zadtuzenie kapitatu wtasnego dtug kapitat wlasny 206,7% 150,70%
zad?uzeme skorygowanego diug skorygowany kapitat 205.8% 154.30%
kapitatu wlasnego wiasny
zadtuzenie netto dtug netto kapitat wtasny 145,6% 124,90%
udziat dlugu oprocentowanego  dtug oprocentowany suma bilansowa 65,2% 52,80%
udziat dlugu oprocentowanego  dtug oprocentowany kapitat wlasny 199,8% 132,40%
udziat dlugu oprocentowanego  dtug oprocentowany \j/l:;);)r/gowany kapital 199,0% 135,60%
udziat dtugu o o
krétkoterminowego oprocentowany STD dtug oprocentowany 27,2% 25,20%
udziat dtugu dtugoterminowego  oprocentowany LTD dtug oprocentowany 72,8% 74,80%
krot](otermlnowe zadtuzenie STD kapitat wiasny 61.2% 49.10%
kapitatu wtasnego
diugoterminowe zadiuzenie LTD kapitat wtasny 145,4% 101,50%
kapitatu wtasnego
Wskazniki pokrycia zadtuzenia  $rednie miesieczne
z przychodow (i srodkow wptaty dtuznikéw + dtug 31,7% 20,20%
pienieznych) srodki pieniezne
Wskazniki pokrycia zadtuzenia  $rednie miesieczne
z przychodow (i srodkow wptaty dtuznikéw + STD 106,9% 62,10%
pienieznych) srodki pieniezne
Wskazniki pokrycia zadtuzenia srednie miesieczne
z przychodow (i Srodkow . .e, dtug 2,1% 3,20%
N wptaty dtuznikow
pienieznych)
pokrycie zadtuzenia przez o o
EBITDA EBITDA STD 17,0% 52,90%
pokrycie zadtuzenia przez EBITDA diug 5.0% 17.20%

EBITDA

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

E(éli;ysf zadtuzenia przez EBITDA dhug oprocentowany 5.2% 19.60%
zysk brutto + koszty

pokrycie odsetek finansowe

koszty finansowe 129,8% 243,50%

Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez wielkosé
opisang w kolumnie mianownik. Oprécz wystepujagcych w skonsolidowanym bilansie, skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych pozycji,
zastosowalismy w obliczeniach nastepujgce (oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecietne aktywa oznacza $rednig ze stanu fgcznej wartosci aktywdw na dzien obliczania wskaznika oraz
12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadaliSmy pozycji pozabilansowych, wiec aktywa sg
jednoczesnie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed assets).

Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywdéw, réwna sumie wszystkich
pasywow.
Przecietny kapitat wtasny to srednia stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesiecy
wczesniej.

Okreslenie skorygowany kapitat wlasny oznacza kapitat wtasny pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny.
Przecietny skorygowany kapitat wtasny to $rednia stanu skorygowanego kapitatu wtasnego na dzien obliczania
wskaznika oraz 12 miesiecy wczesnie;.

Okreslenie wierzytelnosci oznacza bilansowy stan wierzytelnosci nabytych (wg wartosci godziwej) na dzien obliczania
wskaznika.

Dtug to tgczna warto$¢ wszystkich zobowigzan (krétkoterminowych i dlugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowigzania diugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowigzania dtugoterminowe, ktére
Skrot STD oznacza zobowigzania krétkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowigzania krétkoterminowe, ktére
Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.

Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej.

Zysk EBITDA to zysk EBIT powiekszony o amortyzacje.

Srednie miesieczne przychody z wierzytelnosci to zannualizowane przychody z wierzytelno$ci nabytych podzielone
przez 12.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztow sprzedazy, kosztow ogdélnego zarzadu, pozostatych kosztow
dziatalno$ci podstawowej i pozostatych kosztéw operacyjnych.

Skrét Cash EBITDA oznacza EBITDA skorygowang o amortyzacje pakietéw wierzytelnosci oraz aktualizacje wyceny
pakietow wierzytelnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

Rok .
Nota zakonczony Rok zzl:onc;o:\y
31/03/2017 103/2016
(przeksztatcony)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody netto 4 112 248 134 538
Koszt wtasny sprzedazy (19 687) (14 070)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 92 561 120 468
Koszty sprzedazy 6 (49 328) (38 703)
Koszty ogdinego zarzadu 6 (15 423) (13 054)
Pozostate przychody operacyjne 7 168 430
Pozostate koszty operacyjne 7 (2 703) (224)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 274 68 917
Przychody finansowe 8 5146 1089
Koszty finansowe 8 (25 055) (28 750)
tJ(jz)ia% w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 2106 )
+/-
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7471 41 256
Podatek dochodowy 10 (724) 158
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 746 41 414
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
Zysk (strata) netto 6 746 41 414
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5497 39938
Udziatom niedajacym kontroli 1249 1477
Zysk (strata) netto 6 746 41 414
Zysk (strata) na akcje
(w zi/gr na jedna akcje) 21.8
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:
Zwykly 0,43 3,09
Rozwodniony 0,43 3,10
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykly 0,43 3,09
Rozwodniony 0,43 3,10

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto 6 746 41 414
Inne catkowite dochody -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (7 336) 6 250
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (1015) 147
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (8 351) 6 397
Catkowite dochody (1 605) 47 812
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2578) 46 335
- podmiotom niekontrolujgcym 1249 1477

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

Nota Stan na Stan na Stan na
1/03/2017 31/03/2016 01/04/2015

AKTYWA (przeksztatcony) (przeksztatcony)
Aktywa trwate
Wartosé firmy 11 10 623 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 12 3583 3372 3212
Rzeczowe aktywa trwate 13 8 091 9 684 8 146
Nieruchomosci inwestycyjne 14 13693 16 296 14 512
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 42 217 237 295
Naleznosci i pozyczki 16 269 2425 4118
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 17 31814 93 484 33 328
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 3020 1832 -
Aktywa trwale razem 113 310 137 953 74 234
Aktywa obrotowe
Nale.znolscll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16.1 14 208 15 908 3942
nalezno$ci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 34
Wierzytelnosci nabyte 28 537 092 422 599 446 470
Pozyczki 16 258 12 325 5789
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 17 235 360 3425
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 1342 1289 1660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 165 767 68 270 54 053
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy 20 340 - -
Aktywa obrotowe razem 719 242 520 751 515 373
Aktywa razem 832 552 658 705 589 607

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Nota Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 01/04/2015
rzeksztafcon rzeksztatcon

PASYWA (P y) (P Y)
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitatl wiasny
Kapitat podstawowy 211 12 937 12 937 12 937
Akcje wtasne (500) (500) (500)
Nad\{vyzka_ ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 213 101 551 101 551 101 551
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny (1086) 6 250 -
Réznice kursowe z przeliczenia 21.3 (1410) (395) (542)
Zyski zatrzymane 21.5 123 989 122 336 96 209
.-zysk (sFrata) .net.to przypadajacy akcjonariuszom 5497 39 938 37 919
jednostki dominujace;j
- zyski (straty) lat poprzednich 118 493 82 398 58 290
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 25738 21 893 17 374
.Kapltai V\{Iasny. pr?ypa.dajqcy akcjonariuszom 261 221 264 073 227 030
jednostki dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli 31 10 278 1 346 138
Razem kapitat wiasny 271 497 265 419 227 168
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 394 536 262 669 185 867
Leasing finansowy 23 324 235 116
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 - - 600
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 - 7 54
Zobowigzania diugoterminowe razem 394 860 262 911 186 636
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o5 14 082 29 519 17 103
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 26 522 9 883 81
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 147 477 88 311 154 876
Leasing finansowy 23 201 141 182
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 3314 2162 67
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 600 361 3495
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 166 195 130 375 175 803
Zobowiazania razem 561 055 393 287 362 440
Pasywa razem 832 552 658 705 589 607

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

Rok Rok
Nota zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7470 41 257
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1762 1776
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 1526 1193

Zysk (strata) z aktywoéw (zobowigzan) finans. wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1092 (879)
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw 47 630 54 688
Wierzytelno$ci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (149 515) (32 841)
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci 21 252 2024
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 702 (3 201)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz

. (1481) -
instrumenty pochodne)

Koszty odsetek 25055 28 750
Przychody z odsetek i dywidend (5 146) (1089)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (2 106) -
Inne korekty 18 562
Korekty razem (59 211) 50 983
Zmiana stanu naleznosci 2 588 (11 784)
Zmiana stanu zobowigzan (16 723) 11 841
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 814 (649)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (65 061) - 91 648
Zaptacony podatek dochodowy (10 810) (1 652)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (75 871) 89 996
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 532) (1353)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1 075) (3 314)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3 165) (1978)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3115 3394
Wydatkl netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw (13 219) (54 180)
finansowych

Wplywy netto ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 27 749 195
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 6 834 9329
Pozyczki udzielone (1357) (12 020)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (9 627)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 2173 8 038
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (16 850) -
Otrzymane odsetki 481 1174
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3154 (60 342)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 245 315 145 691
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (71 700) (134 236)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 32450 19 850
Sptaty kredytéw i pozyczek (15 601) (22 750)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (211) (231)
Odsetki zaptacone (19 105) (23 508)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (937) (395)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 170 211 (15 579)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 97 496 14 075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 68 270 54 053
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 30 165 767 68 270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

KOREKTA BLEDU

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt btedow, ktére miaty wptyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

-Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio
Investments S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe zawarcia Umowy
obejmowalty lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytacznego
prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelno$ci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz
obcigzenia z tytulu kosztéw i wydatkéow. Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na
Subpartycypanta wytgcznego prawa do przeptywow pienieznych z wierzytelno$ci wchodzacych w sktad portfela
wierzytelnosci, na ktory skladaly sie wierzytelnosci wyszczegdlnione w zatgczniku do Umowy (dalej: ,Portfel
Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywéw pienieznych z wierzytelnosci Subpartycypant
zobowigzat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez Subpartycypanta w dniu 13 czerwca
2014 r. W zwiagzku jednak z brakiem bezposredniej regulacji w przepisach podatkowych skutkéw podatkowych zawarcia
Umowy przez Kredyt Inkaso S.A., skomplikowanym charakterem postanowien Umowy oraz licznymi watpliwo$ciami co
do rozliczenia Umowy na gruncie podatku dochodowego, Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystgpita z
wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji indywidualne;j.

W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z
21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze:

- ,Kredyt Inkaso S.A. powinna wiec rozpoznaé przychdd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu
otrzymania ptatnosci — w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potracenie ze zobowigzaniem
Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujgc
przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot stanowigcych pozytki z
wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychodéw i
ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia”,

- ,nieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajgce brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelno$ci
(nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze Kredyt Inkaso S.A., ze wytaczenie z
bilansu przedmiotowych wierzytelnosci moze przesadzaé o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia
majatkowego”,

-,Omawiane wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktore zostaty poniesione przez Spotke
do momentu zawarcia umowy o subpartycypacje sg bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich nabyciem i
dochodzeniem) bedacymi przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie
Subpartycypantowi praw do przeptywdw pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowi¢ koszty
uzyskania przychodéw o charakterze bezposrednim, w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez
dtuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Kredyt Inkaso S.A. postanowito zastosowaé sie do Interpretacji, co skutkowato
koniecznoscig ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r. do 31
marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Korekta podatku dochodowego od os6b prawnych z tytutu opisanej powyzej umowy subpartycypacji wptyw na wynik lat
ubiegltych zmniejszenie o kwote 8.751.862,1PLN z czego wplyw na wynik roku od 01.04.2014 do 31.03.2015 to
zmniejszenie o 9.310.694,38 PLN zas$ wptyw na wynik roku 01.04.2015-31.03.2016 to zwiekszenie wyniku o
558.832,28 PLN (korekta nr 1).

- Korekta podatku odroczonego w zwigzku z korektg nr 1 (korekta nr 2). W zwigzku z korektg btedu powstata strata
podatkowa. Na podstawie straty podatkowej ustalono aktywo na podatek odroczony, ktére Spoétka faktycznie
wykorzystuje. Wptyw korekty to zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o 4.458.149 PLN (z tego wyniku roku od 1 kwietnia
2013 do 31 marca 2014 zwiekszenie o kwote 1.740.774 PLN, roku od 1.04.2014 do 31.03.2015 zmniejszenie o kwote
1.214.014 PLN i roku od 1.04.2015 do 31.03.2016 zwiekszenie o kwote 3.931.389 PLN.

- Korekta podatku VAT naleznego do urzedu w Luxembourgu za lata poprzednie (korekta nr 3) kwota korekty to
pomniejszenie wyniku lat ubiegtych o 748.334,58 PLN na podstawie otrzymanej od urzedu w Luxemburgu
zaktualizowanej kalkulacji podatku VAT.

- Korekta nr 4 na 6 591 tys. PLN dotyczy prezentacji aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego per saldo (korekta 4).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Kwoty korekt opisane powyzej w PLN.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym

Zysk (strata) na akcje
(w zl/gr na jedng akcje)

Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej:

Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty
Rozwodniony

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
przed nr1 nr2 nr3 nr 4

korektami korektach
0
134 538 - - - - 134 538
(14 070) (14 070)
120 468 - - - - 120 468
(38 703) i i i i (38 703)
(12 814) - - (240) (13 054)
430 - - - - 430
(224) - - - - (224)
69 157 - - (240) - 68 917
1089 - - - - 1089
(28 244) (507) - - - (28 750)
42 003 (507) - (240) - 41 256
(4 839) 1 066 3931 - - 158
37163 559 3931 (240) - 41 414
37 163 559 3931 (240) - 41 414
35687 559 3931 (240) - 39938
1477 - - - - 1477

Rok zakonczony
31/03/2016
(przed korekta)

Rok zakonczony
31/03/2016
(po korekcie)

2,76
2,77

2,76
2,77

3,09
3,10

3,09
3,10

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na1

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
AKTYWA przed nr1 nr2 nr3 nr 4

korektami korektach
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 10 623 - - - - 10 623
Wartosci niematerialne 3372 - - - - 3372
Rzeczowe aktywa trwate 9684 - - - - 9 684
Nieruchomosci inwestycyjne 16 296 - - - - 16 296
Inwestycje w jednostkach 237 ) ) ) ) 237
stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 2425 - - - - 2425
Pozostate dtugoterminowe aktywa 93 484 - - - - 93 484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3965 ) 4458 i (6 591) 1832
dochodowego
Aktywa trwate 140 086 - 4 458 - (6591) 137 953
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 15908 - - - - 15908
Wierzytelnosci nabyte 422 599 - - - - 422 599
Pozyczki 12 325 - - - - 12 325
F"ozosta’re krotkoterminowe aktywa 360 ) ) ) ) 360
finansowe
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 1289 ) ) ) ) 1289
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 270 - - - - 68 270
Aktywa obrotowe 520 751 - - - - 520 751
Aktywa razem 660 837 - 4 458 - - 658 706
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 12 937 - - - - 12 937
Akcje wtasne (-) (500) - - - - (500)
Kapltal’r 'ze spr.zedaz.y akcji powyzej ich 101 551 ) ) ) ) 101 551
wartosci nominalnej
Kapﬂa’r z przeszacowania aktywoéw . 6 250 ) ) ) ) 6 250
finansowych dostepnych do sprzedazy
Pozostate kapitaty (395) - - - - (395)
Zyski zatrzymane: 149 271 (8 752) 4 458 (748) 144 229
- 2ysk (strata) netto przypadajacy 35 687 559 3931 (240) 39 937
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- zyski (straty) lat poprzednich 91 691 (9311) 527 (509) 82 398
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 21 893 - - - - 21 893
Kapitat wlasny przypadajacy 269114  (8752) 4458  (748) 264 072
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1346 - - - - 1 346
Kapital wlasny 270 460 (8 752) 4 458 (748) - 265418
Zobowigzania dfugoterminowe
Kre.dyty, pozyczki, inne instrumenty 262 669 ) ) ) ) 262 669
diuzne
Leasing finansowy 235 - - - - 235
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 591 ) ) ) (6 591) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia 7 ) ) ) _ 7

miedzyokresowe
Zobowigzania dlugoterminowe 269 502 - - - (6591) 262 911
Zobowigzania krétkoterminowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

: . 28 771 - - 748 29 519
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 1131 8 752 ) i i 9883
dochodowego
Kre.dyty, pozyczki, inne instrumenty 88 311 ) ) ) ) 88 311
dtuzne
Leasing finansowy 141 - - - - 141
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2162 - - - - 2162
Kr'otkotermmowe rozliczenia 361 ) ) ) ) 361
miedzyokresowe
Zobowiagzania krétkoterminowe 120 877 8 752 - 748 - 130 377
Zobowigzania razem 390 379 8 752 - 748 (6 591) 393 288
Pasywa razem 660 839 - 4 458 - (6591) 658 706

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.04.2015 ROKU DO
31.03.2016 ROKU

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
przed nr1 nr2 nr3 nr4

korektami korektach
Zysk (strata) netto 37 164 559 3931 (240) - 41 414
Inne catkowite dochody - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy: - ) ) ) . -
- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych 6 250 ) ) ) ) 6 250
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego - ) ) ) . -
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica 147 ) ) ) ) 147
Podatek dochodowy odnoszacy sie do - - - -
skfadnikéw innych dochodéw catkowitych - -
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu 6 397 ) ) ) ) 6397
Catkowite dochody 43 562 559 3931 (240) - 47 812
Catkowite dochody przypadajace: - -
dominujgcego 42 085 559 3931 (240) - 46 335
- podmiotom niekontrolujgcym 1477 1477

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.04.2015 ROKU DO 31.03.2016
ROKU

31/03/2016 korekta korekta korekta korekta 31/03/2016
przed nr1 nr2 nr3 nr 4
korektami korektach

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 003 (507) - (240) - 41 257
Korekty: - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
rzeczowe aktywa trwate 1776 i i i i 1776
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
wartosci niematerialne 1193 i i i i 1193
Zysk (strata) z aktywoéw (zobowigzan)
finans. wycenianych w wartosci godziwej - - - -
przez rachunek zyskow i strat (879) (879)
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z
rachunku wynikow 54 688 i i i i 54 688
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na | (32 841) - - - - (32 841)
Zysk (strata) ze sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych (3 201) ) ) ) ) (3 201)
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci 2024 - - - - 2024
Koszty odsetek 28 244 507 - - - 28 750
Przychody z odsetek i dywidend (1089) - - - - (1089)
Inne korekty 562 - - - - 562
Korekty razem 50 476 507 - - - 50 983
Zmiana stanu naleznosci (11 784) - - - - (11 784)
Zmiana stanu zobowigzan 11 601 - - 240 - 11 841
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokres (649) - - - - (649)
Zmiany w kapitale obrotowym (832) - - 240 - (592)
Zaptacony podatek dochodowy (1 652) - - - - (1652)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 89 996 - - - - 89 996

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
Wydatki na nabycie wartosci

niematerialnych (1353) (1353)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw

trwatych (3314) i i i i (3314)
Wydatki na nabycie nieruchomosci

inwestycyjnych (1978) i i i i (1978)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych 3394 ) ) ) ) 339%
Wydatki netto na nabycie certyfikatow (54 180) - - - - (54 180)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek

zaleznych 195 i i i i 195
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 9329 i i i i 9329
Pozyczki udzielone (12 020) - - - - (12 020)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw

finansowych (9 627) ) ) ) ) (9 627)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych

aktywdw finansowych 8038 ) ) ) ) 8038
Otrzymane odsetki 1174 - - - - 1174

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (60 342) - - - - (60 342)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dluznych papierow

e 145 691 - - - - 145 691
wartosciowych
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych (134 236) - - - - (134 236)
Wplywy z tytutu zaciaggniecia kredytéw i pozy: 19 850 - - - - 19 850
Sptaty kredytéw i pozyczek (22 750) - - - - (22 750)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansow (231) - - - - (231)
Odsetki zaptacone (23 508) - - - - (23 508)
Dywidendy wyptacone (395) - - - - (395)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (15 579) - - - - (15 579)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow 14 075 . . . ) 14 075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 54 053 i i i i 54 053
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 142 - - - - 142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

68 270 - - - - 68 270

koniec roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofnczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt btedéw, kiére mialy wptyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt btedéw, ktére miaty wptyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

- Korekta wyceny pozyczek udzielanych przez Spétke z Grupy $wiadczaca ustugi udzielania pozyczek (FINSANO S.A.)
do ich wartosci godziwej w wysokosci 1 703 tys. PLN. Zmiana polegata przede wszystkim na wycenie pozyczek wedtug
zamortyzowanego kosztu i rozliczeniu prowizji w czasie (korekta nr 1)

- Korekta wyceny pozyczek w Rosji kwota korekty spowodowata zmniejszenie wyniku o 745 tys. PLN (korekta nr 2)

Grupa Kapitatowa zmienita réwniez nastepujgce zasady prezentac;ji:

- Przejete nieruchomosci na portfelach subpartycypowanych byty wykazywane w aktywach jako nieruchomosé wtasna a
w pasywach jako rozliczenie miedzyokresowe bierne, ze wzgledu na fakt, ze prawo do przeptywéw z tych
nieruchomosci nie jest nalezne Spétce tylko subpartycypantowi wprowadzono korekte prezentacyjng zmniejszajgcq
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartos$¢ rozliczen miedzyokresowych biernych o kwote 1 109 tys. PLN (w
ponizszej tabeli ujeta jako korekta nr 2)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofnczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

AKTYWA mg;’:g” korekta nr 1 korekta nr 01/04/2015 po
. 2 korektach
korektami
Aktywa trwate
Wartos$¢ firmy 10 623 - - 10 623
Wartosci niematerialne 3212 - - 3212
Rzeczowe aktywa trwate 8 146 - - 8 146
Nieruchomosci inwestycyjne 15 621 - (1 109) 14 512
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 295 - - 295
Naleznosci i pozyczki 4 826 (708) - 4118
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 33 328 - - 33 328
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa trwate 76 051 (708) (1 109) 74 235
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3942 - - 3942
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 34 - - 34
Wierzytelnosci nabyte 446 470 - - 446 470
Pozyczki 6 784 (995) - 5789
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3425 - - 3425
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1660 - - 1660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 053 - - 54 053
Aktywa obrotowe 516 367 (995) - 515 372
Aktywa razem 592 419 (1.703) (1.109) 589 607
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 12 937 - - 12 937
Akcje wiasne (-) (500) - - (500)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalr 101 551 - - 101 551
Kapitat z przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy ) ) )
Pozostate kapitaty (542) - - (542)
Zyski zatrzymane: 115 957 (1703) (671) 113 583
.-zysk (sFrata).net.to p.rzypadajqcy akcjonariuszom 40 293 (1 703) 671) 37 919
jednostki dominujgcej
- zyski (straty) lat poprzednich 58 290 - - 58 290
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 17 374 - - 17 374
Kapitai V\./iasny. pr;ypgdajqcy akcjonariuszom 229 403 (1 703) 671) 227 030
jednostki dominujgcej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 213 - (75) 138
Kapitat wiasny 229 615 (1703) (1 416) 227 167
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 185 867 - - 185 867
Leasing finansowy 116 - - 116
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 600 - - 600
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 - - 54
Zobowiazania dtugoterminowe 186 636 - - 186 636
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 358 ) 745 17103
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 81 - 81
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 154 876 - - 154 876
Leasing finansowy 182 - - 182
. o - . . 67 67
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczyc
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3233 - - 3233
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1371 - (1 109) 262
Zobowiazania krétkoterminowe 176 167 - (364) 175 803
Zobowiazania razem 362 803 - (364) 362 440
Pasywa razem 592 419 (1703) (1 109) 589 607

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA ROK ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Kapital ze Kapitat Udzialy  Kapitat
. Akcje sprzedazy P Kapitat z Réznice . . z'? y apita
Kapitat . . . zapasowy o Zyski niedajagce wilasny
wiasne akcji powyzej aktualizacji kursowe z Razem }
podstawowy . . . utworzony . . zatrzymane kontroli razem
(-) ich wartosci wyceny przeliczenia
. . z zysku
nominalnej
ﬁfr‘zkr::; kwietnia 2016 roku (przed 12937  (500) 101 551 21893 6 250 (395) 127 378 269 114 1346 270 460
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - (5042) (5042) - (5042)
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 12937  (500) 101 551 21893 6 250 (395) 122 336 - 264 072 1346 265418
(po korektach)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - 8 081 8 081
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - - (397) (397)
Pozostate - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - - - - - 7 684 7 684
Zysk netto za okres od 01.04.2016 roku
4o 31.03.2017 roku - - - - - - 5497 5497 1249 6 746
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.04.2016 - - - - (7 336) (1015) - (8 351) - (8 351)
roku do 31.03.2017 roku
Razem catkowite dochody - - - - (7 336) (1 015) 5497 (2 854) 1249 (1 605)
Podziat wyniku 3 845 (3 845) - -
Stan na 31 marca 2017 roku 12 937 (500) 101 551 25738 (1 086) (1410) 123989 261 220 10 278 271 497

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 21



Stan na 1 kwietnia 2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu
Stan na 1 kwietnia 2015 roku
(po korektach)

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2015 roku do 31.03.2016 roku

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Pozostate

Razem transakcje z wiascicielami
Zysk netto za okres od 01.04.2015 roku
do 31.03.2016 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.04.2015
roku do 31.03.2016 roku

Razem catkowite dochody
Podziat wyniku
Stan na 31 marca 2016 roku

Kapitat ze Kapitat
. Akcje sprzedazy P Kapitat z Réznice . Udziaty Kapitat
Kapitat .. . . Zapasowy . Zyski . .
wilasne akcji powyzej aktualizacji kursowe z Razem niedajgce  wilasny
podstawowy . . . utworzony . . zatrzymane .
(-) ich wartosci wyceny przeliczenia kontroli razem
. . z zysku
nominalnej
12 937 (500) 101 551 17 374 - (542) 96 209 227 029 138 227 167
- - - - - - (9 292) (9 292) (9 292)
12 937 (500) 101 551 17 374 - (542) 86917 - 217737 138 217 875
- - - - - 147 - 147 (269) (269)
- - - - - 147 - 147 (269) (269)
- - - - - 39 938 39 938 1477 37 164
- - - - 6 250 - 6 250 - 6 250
- - - 6 250 - 39 938 46 189 1477 43 415
- - - 4 519 - - (4 519) - - -
12 937 (500) 101 551 21 893 6 250 (395) 122 336 264 073 1345 265419

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 22



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

INDEKS NOT OBJASNIAJACYCH DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 Informacje ogdlne
1.1. Informacje o jednostce dominujgce;j
1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
1.3. Struktura akcjonariatu
1.4. Informacje o Grupie Kapitatowej
2 Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
2.1. Podstawa sporzgdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
2.2. Oswiadczenie o zgodnosci
2.2.1 Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe
2.2.2. Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie
2.2.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaty juz wydane
przez RMSR, ale jeszcze nie weszlty w zycie
2.2.4 Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE
2.3. Istotne elementy Polityki Rachunkowosci
2.3.1. Zasady konsolidacji
2.3.1.1.Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych
2.3.1.2.Potgczenia jednostek gospodarczych
2.3.2. Stosowane zasady rachunkowosci
2.3.2.1. Transakcje w walutach obcych
2.3.2.2. Segmenty operacyjne
2.3.2.3. Wartos¢ Firmy
2.3.2.4. Wartosci niematerialne
2.3.2.5. Rzeczowe aktywa trwate

2.3.2.6.

Nieruchomosci inwestycyjne

2.3.2.7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2.3.2.8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
2.3.2.9 Aktywa finansowe

2.3.2.10.
2.3.2.11.
2.3.212.
2.3.2.13.
2.3.2.14.
2.3.2.15.
2.3.2.16.
2.3.2.17.
2.3.2.18.
2.3.2.19.

Naleznosci krétkoterminowe

Wierzytelnosci nabyte

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Udziaty niedajgce kontroli

Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy

2.3.2.20.
2.3.2.21.
2.3.2.22.
2.3.2.23.
2.3.2.24.
2.3.2.25.
2.3.2.26.
2.3.2.27.
2.3.2.28.
2.3.2.29.
2.3.2.30.
2.3.2.31.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Zobowigzania finansowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Przychody

Koszty ogoélnego zarzgdu

Koszty sprzedazy

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Rachunek przeptywdw pienieznych

Korekty btedéw oraz zmian zasad rachunkowosci

3 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach
3.1.0kresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
3.2. Aktywa finansowe
3.3. Klasyfikacja uméw leasingowych
3.4. Utrata wartosci aktywow finansowych
3.5. Utrata warto$ci pozostatych aktywdw trwatych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

3.6. Aktywa na podatek odroczony
3.7. Warto$¢ firmy
4 Przychody netto
4.1. Inne Przychody i Koszty innych przychodéw
5 Segmenty operacyjne
5.1.Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody
5.2.Przychody i wyniki segmentéw
6 Informacje geograficzne
7 Koszty dziatalnosci
8 Pozostate przychody i koszty operacyjne
8.1. Pozostate przychody operacyjne
8.2 Pozostate koszty operacyjne
9 Przychody i koszty finansowe
10 Podatek dochodowy
11 Wartos¢ Firmy
12 Wartosci niematerialne
13 Rzeczowe aktywa trwate
14 Nieruchomosci inwestycyjne
15 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
16 Wierzytelnosci nabyte
17 Naleznosci i pozyczki
17.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
18 Pozostate aktywa finansowe
19 Odroczony podatek dochodowy
19.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
19.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
21 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
22 Kapitat wtasny
22.1. Kapitat podstawowy
22.2. Akcje wtasne
22.3. Kapitat zapasowy
22.4. Réznice kursowe z przeliczenia
22.5. Zyski zatrzymane
22.6. Kapitat zapasowy utworzony z zysku
22.7. Kapitat wtasny przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym
22.8. Podziat zysku Jednostki Dominujgcej za rok 2015/2016
22.9. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
23 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
23.1.  Kredyty i pozyczki
23.2. Wyemitowane obligacje
23.2.1.0bligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

23.2.2. Obligacje wyemitowane przez Kl Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

24 Zobowigzania z tytutu leasingu
25 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
26 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (bierne)
27 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
28 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
29 Pozostate rezerwy krotkoterminowe
29.1. Zmiana stanu pozostatych rezerw
30 Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy
31 Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych
32 Udziaty niedajgce kontroli
33 Instrumenty finansowe
33.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym
bilansie w wartosci godziwej
33.2. Przekwalifikowanie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

33.3. Wytaczenie z bilansu
33.4. Sposdb wyceny instrumentéw finansowych
34 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
34.1. Ryzyko kredytowe
34.2. Ryzyko ptynnosci
34.3. Ryzyko stopy procentowej
34.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stép procentowych NBP
34.5.  Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe
34.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny
35 Koszt kapitatu
36 Zarzadzanie kapitatem
37 Wtadze Spotki, kluczowy personel
37.1. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym
37.2. Informacja dotyczaca $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego
37.3. Umowy zawarte pomiedzy spotkami z Grupy a osobami zarzgdzajgcymi przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
37.4. Udziat w akcjonariacie i gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
37.5. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.
37.6. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim oséb
37.7. Transakcje z kluczowym personelem
38 Transakcje z podmiotami powigzanymi
38.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujgcg lub jednostki zalezne
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
39 Potgczenia jednostek gospodarczych
40 Wynagrodzenie audytorow
41 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
42 Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o zabezpieczeniach na majatku Grupy
Kapitatowej
43 Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres sprawozdawczy
44 |nformacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres
45 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

46 Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonym i opublikowanym sprawozdaniem
finansowym.

47 Zatwierdzenie skorygowanego sprawozdania finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2017

1.  Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujgce;j

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spoétka
Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”, ,Spotka”).

Siedziba Spétki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej jest zarzadzanie portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne, ktérych
portfele wierzytelno$ci zostaty powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej nabywajg portfele
wierzytelnosci zaréwno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od oséb fizycznych,
na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspotpracy z wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej
Kancelarig Prawniczg Forum radca prawnt Krzysztof Pilus i spotka sp. k., ktéra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
Swiadczgcym obstuge prawnag. W Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci dziatalno$¢ podstawowa Jednostki Dominujacej jest
oznaczona kodem PKD: 64.99.Z (Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych).

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skorygowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. byt nastepujacy:

Zarzad:
Pan Piotr Andrzej Podtowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu (p. 0. Prezesa Zarzadu)

Rada Nadzorcza:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy

Pan Bogdan Dzudzewicz - Wiceprzewodniczacy
Pani Ewa Podgérska - Sekretarz

Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymanski - Cztonek

Na dzien 31 marca 2017 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:
Pan Pawet Robert Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pan Piotr Andrzej Podtowski - Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Karpinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pani Ewa Podgérska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Daniel Dgbrowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Karol Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Zarzadzie Spotki

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Zarzadu Spdtki byt nastepujacy:
Pan Pawet Robert Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pan Jan Pawet Lisicki - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Pan Jan Pawet Lisicki ztozyt rezygnacje, ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2016
roku, z funkcji Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Piotra Andrzeja Podiowskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 1 listopada 2016 r.

W dniu 21 kwietnia 2017r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Jarostawa Jerzego Orlikowskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Zmiany w Radzie Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spofki byt nastepujacy:

Pan Ireneusz Chadaj - Przewodniczacy Rady

Pan Marek Gabryjelski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Mazurczak - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Mirostaw Gronicki - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Mariusz Banaszuk - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Piotr Urbanczyk - Czionek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. dnia 5 kwietnia 2016 roku powotata w sktad Rady Nadzorczej
Emitenta:

Pana Ireneusza Chadaja
Pana Marka Gabryjelskiego
Pana Tomasza Mazurczak
Pana Andrzeja Soczka
Pana Karola Macieja wybdr nastagpit w trybie gtosowania grupami przez grupe utworzong
Szymanskiego przez akcjonariusza Gamex sp. z 0.0.
wybor nastgpit w w trybie gtosowania grupami przez

Pana Piotra Urbanczyka - grupe utworzong przez akcjonariusza Gamex sp. z

Pana Piotra Wozniaka

Dodatkowo Pan Piotr Urbanczyk zostat delegowany na niniejszym Zgromadzeniu do statego, indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Dnia 29 wrzeénia 2016 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Kredyt Inkaso S.A.zostat ustalony ponizszy

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczagcy Rady

Pan Tomasz Karpinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Ewa Podgoérska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Daniel Dgbrowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Karol Szymanski - Czionek Rady Nadzorczej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Dodatkowo Pan Karol Szymanski zostat delegowany na niniejszym Zgromadzeniu do statego, indywidualnego
wykonywania czynnos$ci nadzorczych.

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 16 maja 2017 r. w Spotce przez Pana Tomasza Karpinskiego rezygnacji z funkcji
Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej pozostali Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki w dniu 30 maja 2017r.
dokonali uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji poprzez powotanie na funkcje
Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogdana Dzudzewicza .

1.3. Struktura akcjonariatu
Wedtug stanu na dzierh 31 marca 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

%

o .
% posiadanego posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akcji

kapitatu .

praw gtoséow
Waterland Private Equity
Investments B.V. Warszawa 7911 380 61,16% 61,16%
Krzysztof Borusowski (za . o o
posrednictwem BEST S A) Gdynia 4268 134 32,99% 32,99%
Pozostali akcjonariusze 756 995 5,85% 5,85%
Razem 12 936 509 100,00% 100,00%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

1.4.

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg: Kredyt
Inkaso S.A. jako jednostka dominujgca, oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii,

Informacje o Grupie Kapitalowej

Chorwaciji i Rosji. Ponizej przedstawiono petny sktad Grupy Kapitatowe;.

Udziat w
Nazwa podmiotu Siedziba kapitale Liczba gtosow Podstawowa dziatalnos¢
zakladowym
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Portfolio Luksembur wierzytelnosci, inwestowanie w
Investments (Luxembourg) Luksemburg’ 100% 100% papiery wartosciowe niosgce
Société Anonyme 9 ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Kredvt Ink | Inwestowanie w portfele
Nireest); ngafysz(i)wany Warszawa wierzytelnosci, inwestowanie w
Sekurytyzacyjny Fundusz Polska ’ 100% 100% papiery wartosciowe niosgce
. . ryzyko oparte na
Inwestycyjny Zamknigty wierzytelnosciach
Kredvt Ink I Inwestowanie w portfele
Nireest); ngafysz(i)wany Warszawa wierzytelnosci, inwestowanie w
Sekurytyzacyjny Fundusz Polska ’ 100% 100% papiery warto$ciowe niosgce
. . ryzyko oparte na
Inwestycyjny Zamknigty wierzytelnosciach
Kancelaria Forum S.A. Wlajroslzi\;va, 100% 100% Dziatalno$¢ prawnicza
Kancelaria Prawnicza FORUM Warszawa
radca prawny Krzysztof Pilus$ i Polska ’ 85% 85% Dziatalno$¢ holdingowa
spotka spotka komandytowa
Nabywanie w toku egzekuciji
komorniczych lub dziatan
windykacyjnych nieruchomosci,
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. Warszawa, 100% 100% obrot tymi nleruchomosuaml, ich
Polska zagospodarowanie,
komercjalizacja oraz czerpanie z
nich pozytkéw w réznych
postaciach.
g';‘\SANO Consumer Finance Wigzi‘a”a’ 100% 100% Dziatalno$¢ holdingowa
FINSANO S.A. Wﬁrjzi‘;’a’ 100% 100% Dziatalno$¢ consumer finance.
Legal Process Administration Warszawa, 100% 100% Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
Sp. zo.0. Polska ° ° ustug administracyjno —
Kredyt Inkaso Investments RO Bukareszt, o o Inwestowanie w portfele
S.A Rumunia 100% 100% wierzytelnosci
Kredyt Inkaso Investments BG Sofia, Bulgaria 100% 100% In.westowan’le'w portlfele .
EAD S.A. wierzytelno$ci, serwisowanie
Kredyt Inkaso RUS Limited Moskwa, 999 999 Inwestowanie w portfele
Liability Company (LLC) Rosja ° ° wierzytelnosci
Kredyt Inkaso RECOVERY Sofia, Bulgaria 100% 100% In.westowan’le'w portlfele .
EOOD wierzytelno$ci, serwisowanie
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge Zagrzeb., 100% 100% In.westowan]e'w portfele
Chorwacja wierzytelnosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

AGIO Wierzytelnosci
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Legal Practice Agency sp. z
0.0.

Warszawa, 74,66% 74,66%
Polska
MOSkYVa, 100% 100%
Rosja

Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, inwestowanie w
papiery wartosciowe niosgce
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach

Windykacja naleznosci na wtasny
rachunek i na zlecenie

Poza wymienionymi powyzej podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy, Spoétka posiada jednostki stowarzyszone.
Jednostkami stowarzyszonymi sg Fundusze Inwestycji Zamknietych Trigon przedstawione w dalszej czesci punktu

Schemat organizacyjny Kredyt Inkaso

100%
* (udzialy)

KI NIERUCHOMOSCI sp. z 0.0.

Nabywanie, obrét, komercjalizacja

nieruchomosci w celu polepszenia 100%

efektywnosci podstawowe] azitainosci KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S.A.

Grupy Kapitatowe] Kredyt Inkaso Inwestowanie w niesek: owane pakiety wierzytelnosci

Inwestowanie w NS
SPV Inwestycyjny
FINSANO Consumer Finance S.A.
777777777777777777 P
99% (certyiikaty
(akcje) ¥ 75% 99% 74,66% inwestycyine
(akcje) (udziafy) (certyfikaty

FINSANO $.A. (dawniej FINSANO CONSUMER inwestycyjne)
FINANCE SPOLKA AKCYJNA SP.K) 100%

Sprzedaz produkiéw typu consumer finance. v (akcie) 25% 99, 45%

100% (akcje) (certyfikaty
(udziaty) inwestycyjne)
Dokonywanie transakcji polegajacych na nabywaniu aktywow w
postaci portfeli wierzytelnosci l 100%
(certyfikaty
inwestycyjne)

- Zarzadzanie i obstuga portfeli wierzytelnosci
KREDYT INKASO INVESTMENTS RO $.A. z siedzibg w Bukareszcie

= Dokonywanie transakcji polegajacych na nabywaniu aktywGw w postaci portfeli wierzytelnosci

KREDYT INKASO RUS (LLC) z siedzibg w Moskwie
= Dokonywanie fransakcji polegajacych na nabywaniu aktywGw w postaci portfeli wierzytelnosci

LEGAL PRACTICE AGENCY (A,

©

KREDYT INKASO SA

Zarzadzanie portfolio
Zarzadzanie korporacyjne
Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci

100% (akcje) ¥

100%
100% (udzialy)
(akcje) v

KANCELARIA FORUM KREDYT INKASO d. 0.0.
S.A. za usluge z siedziba W
+  SPV Holdingowy Zagrzebiu
Inwestowanie i obsiuga
portieli wierzytelnosci

85%
(udziat w

zysku)

100%
(udziafy)

KANCELARIA

PRAWNICZA FORUM

RADCA PRAWNY

KRZYSZTOF PILUS

1 SPOLKA SP.K.

= Ushugi prawnicze w
zakresie masowego
odzyskiwania
wierzytelnosci

LEGAL PROCESS
ADMINISTRATION sp.
z0.0.
Dziatalnost ustugon
w zakresie ustug

biurowych

h na nabywaniu akiywbw w postaci portfeli

KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY SEKURY TYZACY.NY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (z subfunduszami: subfundusz Kl 1 i subfundusz Ki 2)

Inwestowanie W sekury yane wierzyteinosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej podlegajgce konsolidacji wchodzi Kredyt Inkaso S.A. jako podmiot
dominujgcy oraz 16 spétek zaleznych i 6 podmiotéow stowarzyszonych

Procentowy udziat Grupy w

Nazwa spotki zaleznej Metctda .. kapitale

konsolidacji

31.03.2017 31.03.2016

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société o o
Anonyme (S.A.) petna 100% 100%
Kredyt Inkgso | NlesFandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz peina 100% 100%
Inwestycyjny Zamkniety
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz o o
Inwestycyjny Zamkniety peina 100% 100%
Kancelaria Forum S.A. petna 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus o o
i spotka spotka komandytowa peina 85% 85%
KI Nieruchomoéci Sp. z o.0. petna 100% 100%
gl;l\SANO Consumer Finance pelna 100% 100%
FINSANO Spoétka Akcyjna petna 100% 100%
Legal Process Administration Sp. z o.0. petna 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. petna 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. petna 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) petna 99% 90%
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD petna 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.o. za ustuge petna 100% 100%
AGIO Wle.rzytelnosc.l lestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz peina 74.66% )
Inwestycyjny Zamkniety
Legal Practice Agency sp.zo0.0. petna 100% -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Jednostki stowarzyszone z Kredyt Inkaso S.A. poprzez Spétke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso S.A., tj. Kredyt Inkaso
Porftolio Investments Luxembourg S.A. to fundusze:

- Trigon Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2 bud. B, 02-566
Warszawa, udziat 19,15 %

- Trigon Profit VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2 bud. B, 02-566
Warszawa, udziat 27,11 %

- Trigon Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2 bud. B, 02-566
Warszawa, udziat 30,73 %

- Trigon Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2 bud. B, 02-566
Warszawa, udziat 33,49 %

- Trigon Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2 bud. B, 02-566
Warszawa, udziat 28,62 %

- Trigon Profit Xll Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ul. Putawska 2 bud. B, 02-566
Warszawa, udziat 21,11 %

Znaczacy wplyw:

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej gtosow w
jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to zaklada sie, ze inwestor wywiera znaczgcy wptyw na jednostke, chyba ze
mozna w sposoéb oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np.
poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % gtoséw w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to mozna zatozy¢, ze nie
wywiera on na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki wptyw wykazaé. Posiadanie
kontrolnego pakietu lub znaczgcej czesci udziatdw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwosci wywierania
znaczacego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wptyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedng lub kilka z nastepujgcych form:

- zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzgdzajgcym jednostka, w ktérej inwestor dokonat inwestycji;
- udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych metod
- istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, w ktérej dokonat inwestyciji;

- wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

- udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

W dniu 29 stycznia 2016 roku otwarto likwidacje funduszu RNG DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, natomiast w dniu 10 maja 2016 roku dokonano wykreslenia funduszu z rejestru sgdowego.

W dniu 2 czerwca 2016 roku zmienit sie¢ poziom zaangazowania Kredyt Inkaso S.A. w spofce Kredyt Inkaso RUS
Limited Liability Company (LLC) (za posrednictwem Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luksemburgu) z dotychczasowych 90% na obecne 99%.

W dniu 13 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt informacje o zamiarze zawarcia przez podmiot
zalezny tj. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,Spotka Zalezna") uméw
nabycia certyfikatow inwestycyjnych (,Umowy") Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,AW NS FIZ", ,Fundusz") od jego uczestnikdw. Umowy zawierane sg za posrednictwem
domoéw maklerskich - pierwe umowy nabycia certyfikatow zawarte zostatay dnia 30 grudnia 2016 roku. Zlecenie nabycia
ztozone przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luxembourg obejmuje cato$é certyfikatow inwestycyjnych AW NS
Fl1Z, ktére stanowig imienne papiery

wartosciowe, nie majg formy dokumentu i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. W zwigzku z powyzszym

intencja Grupy jest nabycie od dotychczasowych uczestnikow 100 % certyfikatow wyemitowanych przez

AW NS FIZ. Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa posiadata juz 75% certyfikatébw inwestycyjnych funduszu i w
skonsolidowanym sprawozdaniu za trzeci kwartat Grupa konsolidowata dane Agio Wierzytelnosci NS FIZ metodg petna.
W dniu 29 marca 2017 roku Spédtka zalezna od Jednostki Dominujacej, tj. Kredyt Inkaso RUS nabyta 100% udziatow w
Spoice Legal Practice Agency (Agenstvo Sudebnoi Praktiki) z siedzibg w Moskwie. Celem nabycia Spétki jest wsparcie
rozwoju windykac;ji portfeli rosyjskich w obszarze prawnym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
2.1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz ich interpretacjami (,MSSF”), ktére zostaty wigczone
do prawa Unii Europejskiej w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej (,UE”). Natomiast w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowo$ci”) i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych
przez UE standardéw oraz zwigzanych z nimi interpretacji za wyjatkiem wymienionych ponizej standardéw i interpretacii,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE badz zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejdg w zycie dopiero po
dniu bilansowym. Spoétka nie skorzystata w okresie objetym sprawozdaniem z mozliwosci wczesniejszego zastosowania
standardow i interpretacji, ktére zostaly zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w Zzycie dopiero po dniu
bilansowym.

Rok obrotowy Grupy obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca roku nastepnego (01.04.2016-
31.03.2017) i zawiera dane poréwnawcze:

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.03.2016,

- dla pozycji rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w kapitale wlkasnym,
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01.04.2015 roku do 31.03.2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci. Na Dzien Zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
jednostki wchodzgce w sktad Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2017 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest
walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzgdzone zostaty za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci. Jednakze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty w celu doprowadzenia
poszczegolnych sprawozdan finansowych spotek z Grupy Kapitatowej do zgodnosci z MSR.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej. Jak réowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréow wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

2.2.1. Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Grupe

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok 2016/2017:

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w UE w dniu
23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

*« Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Grupy za
rok 2016/2017.

2.2.2. Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

2.2.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych
standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

» Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. W szczegdlnosci inwestycje w instrumenty
dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywdéw pienieznych i
generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie spfat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do
sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych. Instrumenty
dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywoéw pienieznych z
mozliwoscig ich zbycia generujace umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu
pozostajgcego do sptaty, wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dtuzne i kapitatowe wycenia sie w
wartosci godziwej, przez wynik finansowy, na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9
jednostka sprawozdawcza moze podja¢ nieodwotalng decyzje dotyczacg prezentacji pozniejszych zmian w wartosci
godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w
wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy. Aktywa finansowe beda wyceniane na podstawie modelu
biznesowego oraz testu charakterystyka przeptywéw pienieznych (test SPPI) wynikajgca ze zmian ryzyka kredytowego
jednostki. Dotyczy to tylko opcji wartosci godziwej (fair value option), a nie wszystkich zobowigzan finansowych.

 Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9
wymaga, by zmiane warto$ci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania, prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkdw zmian ryzyka kredytowego
tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania
ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie
przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania
finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku
finansowym.

* W odniesieniu do utraty wartosci aktywow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej
straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczgtkowym ujeciu. Innymi stowy,
zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

« Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczeh zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowo$ci
zabezpieczen; w szczegolnosci rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty
zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Dla oceny
skutecznosci testy efektywnosci zastgpiono zasadg ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej
oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzgdzaniu
ryzykiem w jednostce.

Grupa planuje przyjg¢ nowy standard zgodnie z datg jego wejscia w zycie. Obecnie Grupa jest w trakcie analizy oceny
wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, a jej wyniki nie sg jeszcze znane. Grupa ocenia
iz portfele wierzytelnosci wyceniane w wartosci godziwej bedg po wejsciu w zycie standardu wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, jezeli wynik testu modelu biznesowego oraz testu charakterystyka przeptywdw pienieznych
wypadnie pozytywnie. Grupa nie przewiduje istotnego wptywu nowego standardu na pozostate aktywa finansowe Grupy.
W odniesieniu do zmian dotyczgcych utraty wartosci aktywéw Grupa nabywa portfele wierzytelnosci juz z istotng utratg
wartosci i w cenie nabycia zawierajg one korekte oczekiwanej straty kredytowe;.

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w
UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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2.2.4. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardow oraz nowej interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien 31 lipca 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone
do stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

« MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

* MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie),

« MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
.Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

* Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomos$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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2.3. Istotne elementy polityki rachunkowosci
2.3.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej i jednostek
kontrolowanych przez Jednostke Dominujgcg, w tym fundusze inwestycyjne. Grupa posiada kontrole, jezeli:

* posiada wtadze nad danym podmiotem,

« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w
danej jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Konsolidacja Spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Grupe, a konczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spotke kontroli do
daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezna.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje sie wtascicielom Grupy i udziatom
niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spoétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Grupy i udziatom
niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposob, by dopasowaé stosowane
przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spoiki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej. Inwestycje w spoétkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, dochody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.
W strukturze Grupy znajdujg sie jednostki stowarzyszone, ktére nie sg konsolidowane. Grupa stosuje metode praw
wiasnosci (MSR 28). Jednostki stowarzyszone wyceniane sg wedtug wartosci aktywow netto na dzien bilansowy.

2.3.1.1. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez
Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitatlowe. Warto$¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujgcych
kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg
korekty udziatéw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wkasnym i przypisuje wtascicielom Grupy.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone
jako réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii)
pierwotng wartoscig bilansowg aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatow
niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyla odpowiadajgce im aktywa lub
zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu witasnego zgodnie z
postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzien
utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego
rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub aktywa
finansowego zgodnie z MSR 39.

2.3.1.2. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na dzien przejecia
przekazanych przez Grupe aktywdéw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wtascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad
jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z

nastepujgcymi wyjgtkami:

° aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
Swiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie zMSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”;

° zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatno$ci na bazie akcji” na dzien przejecia

° aktywa (lub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie
z wymogami tego standardu.

Wartosé firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatébw w jednostce
przejmowanej nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan
wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien przejecia
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zapfaty, wartosci udziatow
niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdbw w tej jednostce uprzednio
posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym
nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$é¢ udziatow wtascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne
rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje
jako czes$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej
zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w
korespondenciji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczgce okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem
uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktory nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od
dnia przejecia), dotyczacych faktdw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza
sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie
wycenia sie ponownie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie¢ w ramach kapitalu wlasnego. Zaptata warunkowa
zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze
zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”, a wynikajgce z
przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane
przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w
wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie traktowanie bytoby
poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktdrym
potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczgce pozyciji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty
ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych
faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten
dzien.
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2.3.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

2.3.2. 1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej

realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - ING Bank Slgski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

2.3.2.2. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktoéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie

decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych
do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu; oraz

c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na:

- Segment obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych.

- Segment zarzgdzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje wierzytelnosci,
zarowno tzw. Windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng wykonywang przez naszg kancelarie.

- Funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg i obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i
administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.
Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, bgdz z transakcji z
innymi segmentami, ktére sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i dajg sie
bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow, ktérg w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztow zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw Grupy, ktdre w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku
operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu. W szczegdélnosci do aktywdw segmentu nie zalicza sie aktywow zwigzanych z podatkiem dochodowym.
Przychody, wynik, aktywa segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wytgczen transakcji pomiedzy segmentami, po
eliminacji w ramach segmentu.

2.3.2.3. Wartos¢ Firmy

Wartosé¢ firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatow, do
ktoérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym wystgpity
przestanki utraty wartosci.
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2.3.2.4. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktére wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutow
prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.
Poczatkowej wyceny skiladnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej z oddzielnej
transakcji. Po poczgtkowym ujeciu, wyceny skfadnikédw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia po
pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie sprawozdawczym.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane na
koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych nie réznit sie od
poprzednich szacunkéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metodag
liniowg przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegolnych rodzajow wartosci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%
Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére
zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci niematerialnych
wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowigzujgcych sg takie same.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow wartosci
niematerialnych.
Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

2.3.2.5 Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

- ktére majg by¢ wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktoérych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ktoérych warto$¢é mozna oceni¢ w sposdéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczono:

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),

- maszyny, urzadzenia,

- inne $rodki trwate,

- $rodki trwate w budowie.

Na dzieh poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem i dostosowaniem
skfadnika majgtku do stanu umozliwiwajgcego jego uzywanie.

W uzytkowanych przez Grupe s$rodkach trwatych nie wyrézniono istotnych czesci sktadowych s$rodkéw trwatych
(komponentéw), ktérych okres uzytkowania roznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowg amortyzacji srodkéw trwatych, wynikajacg z oczekiwanego
zuzycia srodka trwatego.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartosé
poczgtkowa pomniejszona o warto$¢ koncowg. Stawki amortyzacyjne zastosowane do $rodkéw trwatych w poprzednich
okresach nie réznig sie od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Amortyzaciji
dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktére dla juz posiadanych
Srodkoéw wynosza:

Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%

Komputery (stacje robocze), notebook'i, serwery, komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%

Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%

Systemy telekomunikacyjne, meble, $rodki transportu - 20%

Specjalizowane urzgdzenia biurowe(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas$ konczy sie dla srodkéw usunietych z
ewidencji bilansowe;.

2.3.2.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku wynikéw.
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2.3.2.7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego 19%,
ktéra wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana. Od strat
podatkowych tworzone sg aktywa na podatek odroczony.

2.3.2.8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi sg te jednostki, na ktdre inwestor wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy wplyw jest to
wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w
ktdérej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad politykg tej jednostki.
Jezeli Grupa posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw glosu w
jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, to zaktada sie, ze Grupa wywiera znaczgcy wptyw na te jednostke, chyba ze
mozna w sposéb oczywisty wykazac, ze jest inaczej. Natomiast jesli Grupa posiada bezposrednio lub posrednio (np.
poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, to mozna zatozy¢, ze
nie wywiera ona na te jednostke znaczgacego wptywu, chyba ze mozna w sposéb oczywisty taki wptyw wykaza¢. Grupa
traci znaczacy wptyw na jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, w momencie, gdy traci wladze pozwalajgca na
uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw
wilasnosci, wedtug ktérej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$é
jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.
Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne
catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji. Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy od jego udziatu w jednostce
stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach, chyba ze wzieta na siebie
obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki. Jezeli jednostka nalezaca do Grupy zawiera transakcje z
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem Grupy, zyski i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim udziaty w tej jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigeciu nie sg zwigzane z Grupa. Kazdorazowo na koniec okresu
sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy konieczne jest dokonanie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. W przypadku
istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. W przypadku gdy wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
odpis z tytutu utraty wartosci.

2.3.2.9 Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie
na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywoéw finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spotka
sie ich zrzekta.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza
kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spotka
klasyfikuje z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskoéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako
przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore
prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie
na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywdéw finansowych
podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki
utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.
Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

- aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

- aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki®, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Wierzytelnosci nabyte klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - przeznaczone do obrotu.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces
sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie
podlegajagcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegélnych klas aktywow
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik
odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesziosci
trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane warto$ci godziwej ustalonej na podstawie
biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny
rynek nie istnieje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytagczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty warto$ci
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spoétek emitujacych obligacje),
aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywodw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowe;j
inwestyciji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, uyymowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywdw finansowych.
Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w wyniku
finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, za wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow pienieznych, ktore
ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg rowniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy
wycenie tych sktadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego oraz
prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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2.3.2.10. Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku oraz
naleznosci pozostate.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci na
koniec okresu sprawozdawczego.

Sg to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzgdzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwe;.

2.3.2.11. Wierzytelnosci nabyte

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso jest nabywanie pakietdéw wierzytelnosci uznanych
przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania i dochodzenie zaptaty od dtuznikéw we wtasnym zakresie.

Poczatkowe ujecie nabytego pakietu wierzytelnosci nastepuje wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe;.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywéw (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu), rabaty, opusty udzielone
przez sprzedajgcego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Zgodnie z zasadg ostroznosci dla wierzytelnosci od podmiotéow upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych Grupa
nie spodziewa sie uzyska¢ dodatnich przeptywéw pienieznych warto$¢ poczatkowa ustalana jest w zerowej wartos$ci.
Nabyte pakiety wierzytelnosci sg kwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na
kazdy dzien bilansowy dokonywana jest wycena instrumentéw do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest
rachunek zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa kazdego z pakietéw wierzytelno$ci ustalana jest przez Grupe metoda estymaciji, jako warto$¢ biezgca
oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopg zwrotu (IRR) przeptywéw pienieznych netto (planowane wptywy
pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji) generowanych przez portfel wierzytelnoscim, ustalong na
moment zakupu pakietu wierzytelnosci i zmodyfikowang o wplyw zmian rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa.

Prognozowane przychody z nabytych wierzytelnosci na kazdy dzien bilansowy poréwnywane sg z rzeczywistymi
wptatami dtuznikdw uzyskanymi w danym okresie obrotowym. W przypadku zaistnienia odchylen prognozy przeptywéw
$g ponownie rewidowane.

Nabywanie pakietéw wierzytelnosci przez Grupe wigze sie z ryzykiem kredytowym, kitére zostato opisane szerzej w
niniejszym sprawozdaniu w punkcie 33.1. Ryzyko kredytowe.

2.3.2.12. Pozostale aktywa finansowe
Grupa wycenia pozostate aktywa finansowe na dzien bilansowy poprzez kapitat z przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

2.3.2.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli
depozyty bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w wartosci
nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdéw odpowiada ich
wartosci godziwe;j.

2.3.2.14. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegélnosci czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
tj. poniesione wydatki dotyczace przyszltych okreséw sprawozdawczych, przypadajgce do rozliczenia w ciggu 12
miesiecy od dnia sprawozdawczego.
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2.3.2.15. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Spotki jest wykazany w warto$ci nominalnej, zgodnej ze statutem Spoiki i wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

2.3.2.16. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg warto$¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej. Pozostate koszty sg odnoszone w ciezar rachunku zyskoéw i strat w momencie poniesienia.

Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spétki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spétki, to kwota zaptacona,
wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Spofki i
jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wiasne”, do momentu gdy akcje sg umorzone lub ponownie
wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgc;ji.

2.3.2.17. Kapitat zapasowy utworzony z zysku
Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich warto§¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisiji.

2.3.2.18. Udziaty niedajace kontroli
Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontrolujgce w proporcji do udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowane;j.

2.3.2.19. Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng w wartosciach godziwych instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, odnoszone sg tu zaréwno przeszacowania zwiekszajgce jak i zmniejszajgce wartosc
godziwag.

Na moment wytgczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na kapitale z
aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

2.3.2.20. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktéra w przysztosci spowoduje zwiekszenie zobowigzania
do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego 19%,
ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

2.3.2.21. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutlu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na ubezpieczenia
spoteczne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

- inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spéta zalicza odprawy emerytalne

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktdére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przej$cia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na $wiadczenia emerytalne okazata sie
kwotg nieistotng, dlatego odstgpiono od jej ujecia i prezentacji.
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2.3.2.22. Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy sg tworzone gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych i mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci
od okolicznosci, z ktérymi wigze sie przyszte zobowigzanie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

2.3.2.23. Zobowiagzania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie
na dzien zawarcia transakcji.

Spotka wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywoéw i zobowigzan finansowych, poza
kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

- kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

- leasing finansowy,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

- pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy Spotka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalno$ci finansowe;.

2.3.2.24. Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne sg dokonywane na dzieh sprawozdawczy, jesli istnieje taka koniecznosé,
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Dotacje ujmowane sg wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos$¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z
dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztow, ktore
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana jako przychdéd (w pozycji pozostate przychody) na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Spétka
dla celéw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako
przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

2.3.2.25. Przychody

Na przychody netto sktadajg sie:

- wptaty diuznikéw, posiadanych przez Grupe pakietow wierzytelnosci

- przychody z zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci,
pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty.

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci. Inne przychody to m.in. przychody z dziatalnosci
pozyczkowej oraz z transakcji na nieruchomosciach inwestycyjnych

2.3.2.26. Koszty ogdélnego zarzadu

Do kosztéw ogdlnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Grupe, ktére nie zostaly
zaliczone do kosztu wlasnego przychodoéw i pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej, a zostaty poniesione takze
w zwigzku z dziatalnos$cig operacyjng Grupe.

2.3.2.27. Koszty sprzedazy

Do pozostatych kosztéw sprzedazy zalicza sie koszty utrzymania contact center i inne koszty zwigzane z zarzagdzaniem
wierzytelnosciami na zlecenie, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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2.3.2.28. Koszty finansowe
Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od obligacji dtuznych, odsetki od kredytéw, odsetki od
zobowigzan z tytutu leasingu oraz ujemne réznice kursowe.

2.3.2.29. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, kidry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodéw, ktoére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku.
Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowg jako podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie w
przysztosci, w oparciu o wystepujgce réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywéw i pasywéw.

2.3.2.30. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych Spoétka sporzgdza metodg posrednig. W dziatalnosci operacyjnej ujawniono
przeptywy srodkéw pienieznych zwigzane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spotke za instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy.

2.3.2.31 Korekty btedéw oraz zmian zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywaliSmy zmian zasad rachunkowosci, ktore miaty wptyw na
dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Korekty btedéw zostaty opisane na stronie 6.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Stosujgc opisane w Nocie 2 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgddéw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegolnych

sktadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i
inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Niepewnos¢ szacunkow

3.1.0kresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.03.2017 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez
Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci mogg rozni¢ sie od
zakfadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych
podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 12i 13.

3.2. Aktywa finansowe

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Wynik wyceny odnoszony
jest w rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso
S.A. metodg estymacji, jako wartoS¢ biezgca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopg zwrotu (IRR)
przeptywoéw pienieznych netto (planowane wplywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji)
generowanych przez portfel wierzytelnosci.

Grupa dokonuje estymacji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach pienieznych
generowanych przez pakiety wierzytelnosci.

W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci (pod wzgledem
zachowania dtuznikéw i profili sptacalnosci) i na podstawie przyrownania wyodrebnionych grup do poszczegolnych
krzywych dla danego typu wierzytelnosci budowana jest krzywa sptacalnosci dla catego pakietu.

Krzywa planowanych kosztéw windykacji bezposredniej powstaje na podstawie planu likwidacji portfela, jej rozktad i
kwoty wynikajg z planowanych konkretnych dziatah, ktére beda podejmowane w kolejnych miesigcach likwidacji
portfela.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie Wierzytelnosci nabyte.

Szerzej o wartosci godziwej instrumentéw finansowych opisano w nocie nr 2.3.2.10.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Profesjonalny osad

3.3. Klasyfikacja umoéw leasingowych

Klasyfikacja umoéw leasingu jako finansowego lub operacyjnego dokonywana jest przez Grupe w oparciu o oceng, w
jakim zakresie ryzyko z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ta ocena oparta jest na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

3.4. Utrata wartosci aktywow finansowych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci, przeprowadza wycene pozostatych
i finansowych do warto$ci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy, co zostato opisane w Aktywa
finansowe.

3.5. Utrata wartosci pozostatych aktywoéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci i przeprowadza wycene pozostatych
aktywow trwatych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

3.6. Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysokosci.

3.7. Wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy na podstawie planowanych przeptywdw pienieznych danego
osrodka przeptywow. Na dzien bilansowy nie rozpoznano utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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4. Przychody netto

Przychody netto

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Analiza przychodéw Grupy dla dziatalnos$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

Wotaty diuznikow 141 958 151 792
Inne przychody 39172 39 458
Amortyzacja pakietéw (47 630) (54 689)
Aktualizacja wyceny pakietéw (21 252) (2 023)
112 248 134 538

Rok Rok

zakonczony zakonczony

Koszt wiasny sprzedazy 31/03/2017 31/03/2016
Koszty innych przychodéw (19 687) (14 070)
Razem 92 561 120 468

AKTUALIZACJA WYCENY PAKIETOW
W okresie biezgcym:

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2016/17 dokonali$my aktualizacji wyceny pakietéw wierzytelnosci, polegajgcej
na skorygowaniu prognoz wplywoéw na pakietach, ktére w pierwszym poétroczu, przynosity mniejsze odzyski niz odzyski
pierwotnie planowano. Mniejsze odzyski byly spowodowane wieloma czynnikami, gtownie o charakterze
jednostkowym  (podwyzszony wskaznik rotacji pracownikéw, takze kadry menedzerskiej; duzy poziom
niepewnos$ci, co do przysztodci Spotki; wstrzymanie cze$ci naktadéw na pakiety itp.) Jednocze$nie zwracamy
uwage, iz wiekszos¢ jednostkowych czynnikéw, powodujgcych obnizanie odzyskéw, ustgpita.

Zastosowane w pierwszej potowie roku obrotowego 2016/17 korekty wartosci godziwej wierzytelnosci Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. osiggnety tgcznie poziom 12,6 min PLN i pomniejszyly warto$¢ godziwg posiadanych
wierzytelnosci.

Druga potowa roku obrotowego 2016/17 to okres intensywnych zakupéw nowych pakietéw wierzytelnosci. Takze w tym
okresie dokonaliSmy dogtebnych analiz prognozowanych odzyskéw i dla pakietéw, na ktérych uzyskiwaliSmy stabsze
wyniki, dokonali$my odpiséw na 12,7 min PLN. Jednoczes$nie, z racji tego, ze Kredyt Inkaso posiada najdtuzszg historie
na polskim rynku wierzytelnosci w obstudze pakietow telekomowych oraz ponad 7-letnig historie obstugi pakietéw
bankowych, jestedSmy w stanie doktadniej przewidywaé zachowanie dtuznikéw, ktére swiadczg o tym, iz odzyski na
wybranych pakietach bedg wykraczaé poza horyzont 10-letnich sptat. Z tego tez wzgledu dokonali$my wydtuzenia
prognozowanych odzyskéw na wybranych pakietach do 12 lat od daty bilansowej, co spowodowato wzrost wartosci
godziwej pakietow o 6,7 min PLN.

W minionym pétroczu dokonaliSmy réwniez przegladu posiadanych zabezpieczen na portfelach hipotecznych i
korporacyjnych i w celach ostroznosciowych dokonali$my odpiséw zwigzanych z mozliwosciami windykacji tych
zabezpieczen na kwote 2,1 min PLN.

W portfolio Kredyt Inkaso S.A. znajdowata sie réwniez niewielka czes$¢ portfeli z IRR nizszym niz minimalny poziom jaki
szacujemy za adekwatny dla inwestycji na rynku polskim dla przecietnego inwestora., tj. 7,5%. Z tego tez wzgledu
dokonalismy korekt na takich pakietach w tgcznej kwocie 1,8 min PLN.

Wptyw na warto$¢ godziwg w roku obrotowym 2016/17 miata réwniez zmiana kurséw walut obcych dla posiadanych na
rynkach zagranicznych pakietéw (spadek wartosci godziwej o 5,5 min PLN) oraz zmian stopy wolnej od ryzyka, bedgacej
odzwierciedleniem réznicy w rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa na moment wyceny i moment nabycia
danego pakietu wierzytelnosci (wzrost wartosci godziwej o0 6,7 min PLN).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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taczne kwoty korekt przedstawia tabela:

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

Weryfikacja prognozy (20 688) (3 203)
Zmiana stopy dyskontowe;j 4 929 2341
Zmiana kursu walut (5 493) (1161)
Razem (21 252) (2 023)

Aktualizacja prognoz zostata przeprowadzona na podstawie analiz:

- skutecznosci uzywanych narzedzi windykaciji,

- zmian rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, bedgcych sktadnikiem stopy dyskontowej
- dla pakietow nabytych za granica, zmian kurséw walut obcych wobec PLN

- osigganych pozioméw odzyskéw w stosunku do planéw

- wprowadzonych zmian w prawie komorniczym (zwiekszone prowizie od odzyskéw) oraz zmian planowanych w
zwigzku z ograniczenie liczby prowadzonych spraw przez jednego komornika do 2 000.

- posiadanych zabezpieczen

- historycznych odzyskoéw siegajacych do 2001 roku

- zachowan dtuznikéw

- stosowanych stép dyskontowych do wyceny pakietéw wierzytelnosci

W okresie poréwnawczym:

a) Weryfikacja prognozy:

- W przypadku pakietéw, dla ktérych horyzont prognozy przysztych sptywow byt krétszy niz 120 miesiecy, dokonalismy
wydiuzenia prognozowanych krzywych sptat do 120 miesiecy. Wptyw zmiany na warto$¢ portfela wynosi 0,7min PLN.

- Prognozowane koszty obstugi pakietow poszerzyliSmy o planowane koszty windykacji miekkiej (koszty windykaciji
'prawnej byty juz ujete we wczesniejszych prognozach). Spowodowato to spadek wartosci portfela o 4 min PLN.

b) Zmiana stopy dyskontowej

Wzrost wynika z faktu, iz do kazdego z rynkéw geograficznych wprowadziliSmy indywidualng stope procentowg majaca
‘wptyw na rentownos$¢ 10 letnich obligacji skarbowych, ktére stanowig stope wolng od ryzyka. Wptyw zmiany
wyniést 2,3 min PLN.

c) przeanalizowano wplyw zmiany kursu walut na wycene

- spadek wartosci godziwej wierzytelnosci nabytych o 1,2 min PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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4.1. Inne przychody i koszty innych przychodow

Analiza przychoddéw ze sprzedazy Grupy dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Inne przychody

Przychody z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami
Przychody z dziatalnosci pozyczkowej
|Przychody ze sprzedazy nieruchomosci
Przychody pozostate

Koszty innych przychodow

Koszty z tytutu zarzgdzania wierzytelno$ciami
Koszty dziatalnosci pozyczkowej

Koszt sprzedanych nieruchomosci

Koszt ustug prawniczych, postepowan sgdowych
Wynik na sprzedazy akcji

Koszty pozostate

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢

Rok
zakonczony
31/03/2017

20 395
14 961
3360
456

Rok
zakonczony
31/03/2016

39 172

23 063
7 962
7150
1284

Rok
zakonczony
31/03/2017

39 458

15
14 746
4771

154

Rok
zakonczony
31/03/2016

19 687

2 661
2860
3406

605
3497
1041

14 070
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5. Segmenty operacyjne

5.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

- segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietow

wierzytelnosci

- segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzadzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje wierzytelnosci, zaréwno tzw. Windykacje miekka,

jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotéw zewnetrznych

- funkcji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujgcych dziatalnos¢ zwigzang z zarzgdzaniem i administracjg i innymi funkcjami

wsparcia oraz pozostatg dziatalnos$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentdw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki

Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.)

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kancelaria Forum S.A.
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$ i spotka spotka komandytowa

KI Nieruchomo$ci Sp. z o.0.

FINSANO Consumer Finance Spoétka Akcyjna
FINSANO Consumer Finance S.A. Spdtka Komandytowa

Legal Process Administration Sp. z 0.0.

Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD

Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge

Legal Practice Agency sp. z 0.0 .

Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢

Segment operacyjny

zarzadzanie wierzytelnosciami, FK
obroét wierzytelnosciami
obrét wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

FK
zarzadzanie wierzytelnosciami

FK

FK
FK

FK

obroét wierzytelnosciami
obrét wierzytelnosciami
obroét wierzytelnosciami
obrét wierzytelnosciami
obroét wierzytelnosciami
obrét wierzytelnosciami
obroét wierzytelnosciami
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5.2 Przychody i wyniki segmentow
Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Grupy w poszczegoélnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Segment obrotu Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne Ogoétem

za rok od 01.04.2016 do 31.03.2017 roku

Przychody netto 83 462 20 767 8019 - 112 248
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - 26 898 8 397 (35 295) -
Koszt wtasny sprzedazy (2 436) (6 439) (10 813) - (19 687)
Przychody netto ogoétem 81 026 41 226 5603 (35 295) 92 561
Koszty operacyjne ogétem (50 923) (30 341) (18 782) 35295 (64 751)
Pozostate przychody operacyjne - 96 72 168
Pozostate koszty operacyjne (9) (2 624) (70) (2703)
Wynik operacyjny segmentu 30 094 8 357 (13 177) - 25 274
Przychody finansowe 5146
Koszty finansowe (-) (25 055)
Udziat w zysku (stracie) jednostek

wycenianych metodg praw wtasno$ci (+/-) 2106
Zysk przed opodatkowaniem 7471
Podatek dochodowy (724)
Zysk netto 6 746
Aktywa segmentu 1211640 629 724 16 282 (1025 092) 832 554
Zobowigzania segmentu 1 086 009 481 773 14 804 (1021 530) 561 056
Kapitat wiasny 125 604 147 950 1505 (3 562) 271 497

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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Segment obrotu Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne Ogoétem

za rok od 01.04.2015 do 31.03.2016 roku

Przychody 106 120 17 086 11 332 134 538
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 24 397 6 663 (31 060) -
Koszt wtasny sprzedazy (4 252) (7 066) (2751) (14 070)
Przychody netto ogoétem 101 868 34 417 15 244 (31 060) 120 468
Koszty operacyjne ogétem (45 473) (17 896) (19 449) 31060 (51 758)
Pozostate przychody operacyjne 117 205 108 430
Pozostate koszty operacyjne (4) (200) (20) (224)
Wynik operacyjny segmentu 56 508 16 526 (4117) - 68 917
Przychody finansowe 1089
Koszty finansowe (-) (28 750)
Zysk przed opodatkowaniem 41 256
Podatek dochodowy (158)
Zysk netto 41 414
Aktywa segmentu 772 850 449 473 26 077 (589 695) 658 705
Zobowigzania segmentu 654 399 305 501 22 608 (589 221) 393 287
Kapitat wiasny 118 450 143 972 3470 (474) 265 419

Analiza przychodéw segmentu obrotu wierzytelnosciami w podziale na obszary geograficzne znajduje sie w nocie "Informacje geograficzne". Segmenty
zarzgdzanie wierzytelnosciami oraz funkcje korporacyjne dotyczg wytgcznie Polski.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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6. Informacje geograficzne

Grupa dziata w nastepujgcych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby, Rumunii, Bulgarii,
Rosji i Chorwac;ji.

Grupa wyrdznia 3 gtdwne obszary geograficzne:
1) Polska

2) Rumunia

3) Rosja

4) Butgaria

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg przychody.

Przychody netto w podziale na obszary geograficzne

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
Polska 68 087 100 296
Rumunia 16 607 16 962
Rosja 20 043 7713
Butgaria 10 043 9 567
Razem 114 780 134 538
Wartosé¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne
Stan na 31/03/2017 Stan na 31/03/2016
Wartos¢ procentowy Wartosé procentowy
godziwa udziat w ogdle godziwa udziat w ogdle
Polska 343 654 63,98% 290 432 68,73%
Rumunia 118 080 21,99% 83 898 19,85%
Rosja 39 517 7,36% 23 509 5,56%
Butgaria 35 841 6,67% 24 760 5,86%
Razem 537 092 100% 422 599 100%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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7. Koszty dziatalnosci

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Razem

KOSZTY WEGLUG RODZAJU LACZNIE

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
49 328 38 703
15423 13 054

64 751 51757

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
3288 3295

1609 1784

27 554 19 585
1240 694

25 374 20710

4 877 4764

809 924

64 751 51757

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

8.1 Pozostate przychody operacyjne

Dotacje otrzymane
Inne przychody
Razem

8.2 Pozostale koszty operacyjne

Inne koszty
Razem

9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Przychody odsetkowe od lokat bankowych
Odsteki od nabytych dtuznych papierow
wartosciowych

Rdéznice kursowe netto

Inne przychody finansowe

Razem

Koszty finansowe

Odsetki od kredytow

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki od pozyczek

Odsetki od zobowigzan podatkowych

Odpisy aktualizujgce

Pozostate koszty finansowe

Razem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

Rok zakonczony zakoﬁc:,:k
31/03/2017 31/03/2012,

8 51

160 379

168 430

Rok zakonczony zakoﬁc:,:k
31/03/2017 31/03/201%
2703 224

2703 224

Rok zakonczony zakoﬁc:,:k
31/03/2017 31/03/201%

367 500

265 )

4 369 N

145 589
5140 7089

Rok zakonczony zakoﬁc:,:k
31/03/2017 31/03/201%

1710 1337

70 41

22 165 24 084

342 2 568

323 .

80 .

365 720

25055
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10. Podatek dochodowy

Stan na Stan na
—a1/03/2017 _231/03/2016
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego 464 2274
Dotyczacy poprzednich lat - -
Biezacy podatek dochodowy 464 2274
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezgcego (1188) (2432)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy
przepiséw podatkowych ) )
Odpisy (odwrdcenia wezesniej dokonanych odpiséw) od aktywow z tytutu podatku ) )
odroczonego)
Odroczony podatek dochodowy (1 188) (2 432)
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej (724) (158)

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnoSci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok

podatkowy jak i bilansowy trawajg od 1 kwietnia do 31 marca roku nastepnego.
Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 7 471 41 257
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%) 1419 7 839
Efekt podatkowy przychodéw niebedgcych przychodami wedtug przepiséw 12 914 8726
podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow (NKUP)
L 4677 209
wedtug przepiséw podatkowych
Efekt na transakcjach niepodlegajacych opodatkowaniu (829) (8 331)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy NKUP - -
Strata podatkowa do rozliczenia (1349) (520)
Odliczone darowizny (49) -
Przychody niepodlegajgce opadatkowaniu (7 509) (5403)
Koszty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 4799 3 804
Koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi (14 797) (6 166)
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowane;j (724) (158)
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
Polska 19% 19%
Rumunia 16% 16%
Butgaria 10% 10%
Luksemburg 29,22% 29,22%
Rosja 20% 20%
Chorwacja 20% 20%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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11. Wartos¢ firmy

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci
firmy zgodnie z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek swiadczacych o tym, ze wartos¢

firmy mogta utraci¢ catos¢ lub cze$é swojej wartosci.

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
Kl Nieruchomosci Sp. z o.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4 899 4 899
Razem 10 623 10 623
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016

Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Inne - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci - -
Wartosé¢ firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623

Na dzien bilansowy Grupa dokonata testéw na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzony metodg
dochodowg, ktéra uznawana jest powszechnie za jedng z najlepszych podstaw szacowania rzetelnej wartosci. Wycena
zdyskontowanych przeptywow pienieznych opiera sie na zatozeniu, iz wartoscig firmy sg wszystkie przyszte przeptywy
pieniezne, jakie jednostka z Grupy jest w stanie uzyska¢. Dodatkowo do wyceny Spdtki zastosowana zostata metoda
CCF, ktora jest sumg przeptywdéw pienieznych nalezacych do wierzycieli przedsiebiorstwa. Szczegétowa prognoza
zostata sporzgdzona dla lat od 2016/2017 do 2021/2022 i zostata oparta na srednim wazonym koszcie kapitatu Grupy

Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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12. Wartosci niematerialne

Pozostale
Patenty Oprogramowania Koszty prac wartosci Naktady na wartosci
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne niematerialne i prawne Razem

Stan na 31.03.2017

Wartos¢ bilansowa brutto 2876 4 681 923 1576 129 10 185

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 249) (3 802) (338) (1213) - (6 602)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.03.2017 roku 1627 879 585 363 129 3 583

Stan na 31.03.2016

Wartos¢ bilansowa brutto 1401 4 652 907 1046 447 8 452

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (753) (3 387) (155) (785) - (5 080)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.03.2016 roku 648 1265 752 261 447 3372
Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku

Koszty Pozostale
Patenty Oprogramowanie prac wartosci Naktady na wartosci
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne niematerialne i prawne Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2016 roku 646 1266 752 261 447 3372
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1475 29 16 530 1003 3053
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (1321) (1321)
Amortyzacja (-) (494) (416) (183) (428) - (1521)
Wartosé bilansowa netto na dzien
31.03.2017 roku 1627 879 585 363 129 3583

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 62
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Zmiany wartosci niematerialnych wedlug grup rodzajowych za okres od 01.04.2015 roku do 31.03.2016 roku

Koszty Pozostate

Patenty Oprogramowanie prac wartosci Naktady na wartosci

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne niematerialne i prawne Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.04.2015 roku 767 761 740 545 400 3213
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 249 889 167 - 1351 2 656
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (1 305) (1 305)
Amortyzacja (-) (242) (483) (155) (314) - (1192)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2016 roku 774 1167 752 231 446 3372

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 63
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Stan na 31.03.2017

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2017 roku

Stan na 31.03.2016

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2016 roku

Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spofki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2017 roku

Pozostate
Budynki i Maszyny Srodki srodki Rzeczowe aktywa
budowle i urzadzenia transportu trwate trwate w budowie Razem
8 830 5156 1415 1926 84 17 411
(3 346) (3 749) (739) (1486) - (9 320)
5484 - 1407 676 440 84 8 091
6 643 6 126 1381 3434 37 17 621
(916) (4 510) (690) (1821) - (7 937)
5727 - 1616 691 1613 37 9 684
Pozostate
Budynki i Maszyny Srodki srodki Rzeczowe aktywa
budowle i urzadzenia transportu trwate trwate w budowie Razem
5727 1616 691 1613 37 9 684
2 712 299 100 829 1942
(25) (19) (57) (16) (782) (900)
- (95) - (726) - (821)
(221) (807) (257) (531) - (1 815)
5484 1407 676 440 84 8 091

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.03.2015 roku

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spéiki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢

Pozostate
Budynki i Maszyny Srodki srodki Rzeczowe aktywa

budowle i urzadzenia transportu trwate trwale w budowie Razem
5244 1306 639 925 32 8 146
- 1136 315 1136 2334 4921
- - (13) (15) (2 329) (2 357)
- - - 15 - 15
702 - - - - 702
(219) (826) (250) (448) - (1743)
5727 1616 691 1613 37 9 684
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14. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na poczatek roku
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Przeklasyfikowanie do pozycji aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktualizacja wartosci

- Zwiekszenia

- Zmniejszenia

Inne zmiany (przeklasyfikowanie pozycji z BO)*
Stan na koniec roku

*korekta BO - prezentaciji
Wszystkie nieruchomo$ci inwestycyjne Grupy sg jej wtasnoscia.

15. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szczegdtowe informacije o istotnych podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31
sie nastepujgco:

Trigon Profit IXNS FIZ
Trigon Profit VI NS FIZ
Trigon Profit VII NS FIZ
Trigon Profit VIII NS FIZ
Trigon Profit X NS FIZ
Trigon Profit XII NS FIZ
Trigon Profit XV NS FIZ
Trigon Profit XVI NS FIZ

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
16 296 14 512
3164 1978
(3115) (3 905)
(340) -

- 3711

(1 006) -
(1.306) -

13 693 16 296

marca 2017 roku przedstawiajg

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
8157 7 888

5 480 5 394

8 268 7 985
8058 7 492
4093 3850

8 161 7 501

- 7 519

. 6 623

42 217 54 253

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

llos¢ llos¢
posiadanych posiadanych Udziat
Cl (w szt) Udziat (w %) Cl (w szt) (w %)
Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2017 31/03/2016 31/03/2016

Nazwa jednostki stowarzyszonej

Trigon Profit IX NS FIZ 43 000 33,49% 43 000 21%
Trigon Profit VI NS FIZ 29 000 19,15% 29 000 16%
Trigon Profit VII NS FIZ 43 000 27,11% 43 000 21%
Trigon Profit VIII NS FIZ 42 000 30,73% 42 000 20%
Trigon Profit X NS FIZ 21 000 28,62% 21000 17%
Trigon Profit XII NS FIZ 42 000 21,11% 42 21%
Trigon Profit XIV NS FIZ - - 42 20%
Trigon Profit XV NS FIZ - - 37 20%

Wszystkie wyzej wymienione jednostki ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok od
01.04.2016-31.03.2017 metoda praw wiasnosci. Jednostki stowarzyszone to fundusze inwestycji zamknietych, ktére
inwestujg w portfele wierzytelnosci. Certyfikaty inwestycyjne w sprawozdaniu finansowym wyceniane wedtug wartosci
aktywow netto sg na dzieh 31 marca 2017 roku.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - zmiany
Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych na 31.03.2017 roku 237 -
Nabycie - 237
Reklasyfikacja (do aktywow finansowych) (237) -
Reklasyfikacja do jednostek stowarzyszonych (z aktywow finansowych) 40 111 -
Udziat w zyskach 2106 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych na poczatek roku 42 217 237

Ujawnienia dotyczace jednostek stowarzyszonych na koniec roku

. . . Wartos¢é Wartos¢ Wartosé Zysk/strata
Nazwa jednostki stowarzyszonej aktywow zobowiazan  przychodow netto

Trigon Profit IXNS FIZ 38 329 13714 6 782 2 371
Trigon Profit VI NS FIZ 30 344 1040 6 222 2 006
Trigon Profit VII NS FIZ 31 149 587 6 369 2 407
Trigon Profit VIII NS FIZ 40 524 14 302 1870 2447
Trigon Profit X NS FIZ 15 050 374 4 890 1353
Trigon Profit XII NS FIZ 38 290 558 8173 1912

Wartos¢ aktywow netto

Nazwa jednostki stowarzyszonej na 31/03/2017

Trigon Profit IX NS FIZ 24 353
Trigon Profit VI NS FIZ 28 615
Trigon Profit VII NS FIZ 31220
Trigon Profit VIII NS FIZ 26 221
Trigon Profit X NS FIZ 14 315
Trigon Profit XII NS FIZ 38 667

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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16. Wierzytelnosci nabyte

. - . Stan na
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek Stan na 31/03/2017 31/03/2016
Wierzytelnosci nabyte 537 092 422 599
Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek, razem 537 092 422 599
Zmiany wartosci wierzytelnosci nabytych Stan na 31/03/2017 Stan na

31/03/2016
Stana na poczatek okresu 422 599 446 470
Zwiekszenia, w tym: 196 769 32 841
- z tytulu zakupu pakietéw wierzytelnosci 149 515 32 841
- Z tytutu wyceny do wartosci godziwej 13 393 -
- zwigzane z nabyciem wierzytelnosci NS FIZ 33 861 -
Zmniejszenie, w tym: (82 276) (56 712)
- z tytutu wyceny do wartosci godziwej (34 646) (2023)
- z tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci (47 630) (54 689)
Stana na 31.03.2017 roku 537 092 422 599

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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17. Naleznosci i pozyczki

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
Aktywa trwafte:
Naleznosci 269 195
Pozyczki - 2 230
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe razem 269 2425
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 207 15 908
Pozyczki 258 12 325
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe razem 14 465 28 233
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 14 734 30 658
Naleznosci 14 476 16 103
Pozyczki* 258 14 555

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku nie byty tworzone odpisy na nalezno$ci i pozyczki.

(*) W dniu 28 lutego 2017 roku Spoétka z Grupy Kredyt Inkaso, tj. Finsano S.A. zawarta umowe subpartycypac;ji
pakietu pozyczek z Trigon Profit Xl Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w wyniku
ktorej Spoétka przeniosta w zamian za zaptate ceny wszelkie prawa, ryzyka i korzysci z tytutu przeptywoéw pienieznych
z pozyczek na rzecz subpartycypanta. Spotka zachowata prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych z pakietu
pozyczek stanowigcego dotychczas skfadnik jej aktywdw finansowych a réwnoczesnie przyjeta umowny obowigzek
przekazania tych przeptywoéw pienieznych do subpartycypanta. Spotka na podstawie MSR 39 potraktowata powyzszg
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywow finansowych.

17.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 11 845 13 381
Naleznosci z tytutu innych $wiadczen 61 43
Pozostate naleznosci niefinansowe 2 301 2 483

Razem 14 207 15908

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na 31 marca 2016 roku nie byty tworzone odpisy na naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazane w aktywach obrotowych sg wymagalne w
okresie do 12 miesiecy. Sg to naleznosci gtéwnie za zarzadzanie funduszami zewnetrznymi, regulowane terminowo.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

18. Pozostale aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dlugoterminowe

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016

Pozostate 235 360
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez kapitaty

31814 93 484

Pozostate aktywa finansowe razem 235 360

31814 93 484

Grupa dla celéw wyceny wyodrebnia nastepujgce kategorie aktywow finansowych wg MSR 39:

» Pozyczki i naleznosci,

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (MSR 39.9

def. kategorii pkt a),

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczgtkowym

ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b),
* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

« Instrumenty pochodne zabezpieczajace,

» Aktywa poza zakresem MSR 39.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Stan na 31.03.2017

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozyczki

Wierzytelnosci nabyte

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria aktywow finansowych razem

Stan na 31.03.2016

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki

Wierzytelnosci nabyte

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria aktywow finansowych razem

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Kategorie instrumentéow finansowych wg MSR 39

Aktywa finansowe wyceniane w

Pozyczk'l |. wartosci god2|’wej. przez Aktywa dostePne Poza MSR Razem

naleznosci rachunek zyskoéw i strat - do sprzedazy
przeznaczone do obrotu

269 - - - 269

- - 31814 - 31814

11 845 - - 2 362 14 208

258 - - - 258

- 537 092 - - 537 092

- - 235 - 235

165 767 - - - 165 767

178 139 537 092 32 049 2 362 749 643

Aktywa finansowe wyceniane w

Pozyczk'l |. wartosci god2|’wej. przez Aktywa dostePne Poza MSR Razem

naleznosci rachunek zyskoéw i strat - do sprzedazy
przeznaczone do obrotu

2425 - - - 2425

- 93 484 - 93 484

13 381 - - 2 526 15908

12 325 - - - 12 325

- 422 599 - - 422 599

- - 360 - 360

68 270 - - - 68 270

96 401 422 599 93 844 2 526 615 371

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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19. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3020 1832
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - -

3020 1832
Odroczony podatek dochodowy Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Saldo na poczatek roku:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8423 1964
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 591 2037
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 1832 (600)
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) 302 2432

Inne catkowite dochody (+/-)

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec roku, w tym: 3020 1832
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3020 1832
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

19.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly réznic przejsciowych

Aktywa:

Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych
Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Aktywa:

Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych
Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Zmiana stanu

Stan na rzacsrll(t:)r‘::ll( Stan na
31/03/2016 ¥ 31/03/2017
strat
76 891 967
400 (94) 306
124 51 175
502 (314) 188
2 050 (155) 1895
5271 (1 134) 4137
8 423 (755) 7 668
Zmiana stanu
Stan na rzacsrll(t:)r‘::ll( Stan na
31/03/2016 ¥ 31/03/2015
strat
76 76
379 21 400
165 (41) 124
518 (16) 502
2 050 2050
902 4 369 5271
1964 6 459 8 423

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
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19.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu:

Saldo na rachunek .
- Saldo na koniec
poczatek zyskow i K
Tytuly réznic przej$ciowych okresu strat okresu
Stan na 31.03.2017 roku
Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne 274 429 703
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzanioa z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 316 (2 371) 3945
Razem 6 590 (1 942) 4 648
Stan na 31.03.2016 roku

Aktywa:

Wartosci niematerialne - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 264 10 274
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Inne aktywa 86 (86) -
Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzanioa z tytutu dostaw i ustug - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1687 4 630 6317
Razem 2037 4 554 6 591

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 151 647 50 487

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 14 092 17 021

Srodki pieniezne w kasie 5 3

Depozyty krétkoterminowe 23 759

Razem 165 767 68 270
21. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Nieruchomosci 340 -

Razem 340 -

Na dzien 31.03.2017 roku w pozycji Aktywa trwate przeznaczone do zbycia Grupa prezentuje nieruchomosci
inwestycyjne, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdyz przedstawiciele odpowiedniego poziomu
kierownictwa sg zdecydowani do wypetnienia planu sprzedazy, oraz aktywny program znalezienia nabywcy i
zakonczenia planu zostat rozpoczety, oraz nieruchomosci te sg aktywnie oferowane do sprzedazy po cenie, ktora
jest racjonalna w odniesieniu do jego biezgcej wartosci godziwej. Grupa oczekuje rowniez, ze sprzedaz zostanie
ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

22. Kapitat wiasny

22.1. Kapitat podstawowy
. Stan na Stan na
Kapitat podstawowy w PLN 31/03/2017 31/03/2016
Liczba akgcji 12 936 509 12 936 509
Warto$é nominalna akgcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 12 936 509 12 936 509
Wartos¢ serii
Liczba wg wartosci Sposéb pokrycia Prawo do
Seria .. 9 . . P .p Y Data rejestracji dywidendy (od
akcji nominalnej kapitatu dnia)
(tys. PLN)
przekasztataceni
akcje serii A 3 745 000 3745 e wspotke 2006-12-28 2006-12-28
akcyjng
akcje serii B 1250 000 1250 gotdwka 2007-06-26 2007-06-26
akcje serii C 499 000 499 gotéwka 2008-02-14 2008-02-14
akcje serii E 3 000 000 3000 gotéowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akgji
. " gratisowych w
akcje serii F 322 009 322 irybie art..442 2010-10-01 2010-10-01
KSH
wktad
352 971 353 niepleniezny
akcje Kancelarii
akcje serii G Forum 2011-03-07 2011-03-07
akcje serii H 3767 529 3768 gotowka 2011-04-11 2011-03-11
Liczba akcji, razem 12 936 509
Kapitat podstawowy, razem 12 937
Wartosc nominalna jednej akcji 1

(w PLN)

Wszystkie powyzsze serie sg to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akc;ji.

22.2. Akcje wiasne

Akcje (udziaty) wikasne pozostajgce w posiadaniu jednostki lub jej jednostek powigzanych

2017/03/31 2016/03/31
Liczba akcji warto$¢ w cenie . .. wartos$¢ w cenie
. Liczba akcji (szt.) .
(szt.) nabycia nabycia
Kredyt Inkaso S.A. 39 145 500 39 145 500
Razem na koniec okresu 39 145 500 39 145 500

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajgcg Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wlasnych w celu ich umorzenia (,Program”). Program bedzie
prowadzony do czasu gdy catkowita wysokos$¢ srodkéw wykorzystanych na realizacje Programu osiggnie 6 368 768,72
PLN, jednak nie diuzej niz do 9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzgd Spotki okreslit szczegdtowe
warunki Programu.

Jednoczes$nie Walne Zgromadzenie w celu sfinansowania realizacji Programu stworzyto specjalny kapitat rezerwowy
,kapitat rezerwowy na nabycie akcji wkasnych” w wysokosci 6 368 768,72 PLN.

Utworzenie kapitalu rezerwowego nastgpito poprzez wydzielenie kwoty 6 368 768,72 PLN ze $rodkéw zgromadzonych
w kapitale zapasowym, pochodzgcym z zyskéw wypracowanych przez Spoétke, ktére mogty by¢ przeznaczone do
podziatu tj. z kwoty zysku za rok obrotowy 2011/2012.

Na dzien 31 marca 2017 roku Spoétka nabyta facznie 39.145 akcji wtasnych, stanowigcych 0,2363% kapitatu
zaktadowego Spoétki, za taczng kwote 500 tys. PLN.

Zgodnie z par 9 uchwaty nr 7/2012 ZWZ Kredyt Inkaso S.A. z dnia 9.07.2012 po zakonczeniu Programu nabywania

Akcji Wiasnych Zarzad zwota Walne Zgromadzenie spotki w celu podjecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych,
obnizeniu kapitatu zaktadowego i zmianie statut.

22.3. Kapitat zapasowy

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Nad\{vyzka_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 101 551 101 551
nominalnej

Razem 101 551 101 551

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig
nominalng.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

22.4. Réznice kursowe z przeliczenia

Na pozycje réznice kursowe z przeliczenia sktadajg sie réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na zilote polski

sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych.

Roéznice kursowe z przeliczenia
Stan na poczatek roku
Réznice kursowe z przeliczenia

Odroczony podatek dochodowy
Stan na koniec roku*

22.5. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto biezgcego okresu
Zyski (straty) z lat poprzednich

22.6. Kapital zapasowy utworzony z zysku

Kapitat zapasowy utworzony z zysku, w tym:
- kapitat zapasowy na nabycie akcji
- kapitat zapasowy utworzony z zysku
Zyski zatrzymane

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
(395) (542)
(1015) 147

(1 410) (395)
Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
5497 39938

118 493 82 398
123 989 122 336
Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
6 369 6 369

19 369 15 524
25738 21 893

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

22.7. Kapitat wiasny przypadajacy udziatlom niekontrolujgcym

Niekontrolujace udzialy
Kancelaria FORUM

Kredyt Inkaso RUS

Agio Wierzytelnosci NS FIZ

Razem

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
2 391 1539

17 (193)

7 871 -

10 278 1346

Kapitat mniejszosci w Kancelarii Forum SP. k. wynosi 15% w Kredyt Inkaso RUS 1% a w Agio Wierzytelnosci NSFIZ

25,34%

Ujawnienie dotyczace jednostek niekontrolujacych

Kancelaria FORUM
Kredyt Inkaso RUS
Agio Wierzytelnosci NSFIZ

Podstawa dziatalnosci jednostek niekontrolujgcych

Kancelaria FORUM Kredyt Inkaso RUS

Zysk/Strata . Udziat .
netto niekontrolujacy
na 31/03/2017
1249 15%
(15) 1%
15 25,34%

Agio Wierzytelnosci NSFIZ

-dokonywanie transakcji

- ustugi prawnicze w zakresie masowego
odzyskiwania wierzytelnosci

polegajacych na nabywaniu
aktywow w postaci portfeli
wierzytelnosci

-dokonywanie transakcji
polegajacych na nabywaniu
aktywow w postaci portfeli
wierzytelnosci

22.8. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2015/2016

W dniu 3 pazdziernika 2016 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe
Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy 2015/2016. Nie zostata podjeta uchwata o wyptacie dywidendy. Zostata
natomiast podjeta uchwata w sprawie podziatu i przeznaczenia zysku netto Spétki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2015 roku i kohczgcy sie 31 marca 2016 roku w kwocie 3 844 933,53 PLN w cato$ci na kapitat zapasowy.

22.9. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji (patrz: 22.1. Kapitat
podstawowy).

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 12 936 509 PLN.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwyklg liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje nie réznig
sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujagcych w danym okresie
uwzgledniajaca skup akcji wtasnych przez Spodtke.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Wptyw akcji whasnych

Srednia wazona liczba akcji zwykiych (szt.)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom Spofki
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Zysk na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
12 937 12 937

(39) (39)

12 898 12 898
5497 39938

0,43 3,09

0,43 3,10

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2017 roku oraz dnia 31 marca 2016 roku nie wystgpita

dziatalnos$é zaniechana.

Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2017 roku oraz dnia 31 marca 2016 roku w Grupie Kapitatowej

nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

23. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania
ditugoterminowe

Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 20 454 9751 23 342 16 372
Dtuzne papiery warto$ciowe 127 023 78 560 371195 246 298
Razem 147 477 88 311 394 536 262 669

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

23.1. Kredyty i pozyczki

Stan na 31.03.2017 roku

Termin Termin .
. . Wartosé . .
Waluta Oprocentowanie  powstania wymaga- . Zobowigzania
. . e bilansowa
zobowigzania Inosci
w PLN dltfgoter- kro.tkoter-
minowe minowe

Kredyt K zmienne,
LUXy PLN wyptacane co 1 2015-02-25 2019-03-31 17 439 8 049 9390

miesigc
Kredyt zmienne,
Inkaso IINS PLN wyptacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 26 357 15293 11 064
FlZ miesigc
Kredyty i pozyczki razem 43 796 23 342 20 454
Stan na 31.03.2016 roku

Termin Termin ‘s
. . Wartosé . .
Waluta Oprocentowanie  powstania wymaga- . Zobowigzania
. . e bilansowa
zobowigzania Inosci
w PLN dhfgoter- kro_tkoter-
minowe minowe

Kredyt KI zmienne,
LUXy PLN wyptacane co 1 2015-02-25 2019-03-31 26 123 16 372 9751

miesigc
Kredyty i pozyczki razem 26 123 16 372 9 751

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR
powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty sg determinowane w
PLN. W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg
w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg na kwote 35 min
ztotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku. W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono |
transze kredytu w wysokosci 15 150 322,71 PLN. Il transze kredytu w wysokosci 19 849 677,29 PLN uruchomiono w
dniu 17 kwietnia 2015 roku. W okresie od dnia 1 kwietnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku spfaty kredytu z Getin
Noble Bank S.A. wyniosty 8,75 min PLN. Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ kredytu KI LUX w wysokosci 17,50 min
PLN byta zabezpieczona aktywami KI LUX. W marcu 2016 zostat podpisany z ING Bank Slgski Spétka Akcyjna
wniosek o linie kredytowg w wysokosci 40 min PLN na dalsze inwestycje. Umowa zostata zawarta przez jednostke
zalezng Kredyt Inkaso Il NSFIZ z siedzibg w Warszawie z ING Bankiem Slgskim Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Okres kredytowania przewidziano do dnia 30 marca 2019 roku. Na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢
kredytu Kredyt Inkaso Il NSFIZ w wysokosci 26,357 min PLN byta zabezpieczona na zbiorze wierzytelnosci nalezacymi
do Kredyt Inkaso Il NSFIZ. W okresie od dnia 1 kwietnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku ciggnienia w wartosci
nominalnej z linii kredytowej udzielonej Kredyt Inkaso Il NS FIZ wyniosty 32,45 min PLN, sptaty w warto$ci nominalnej
wyniosty 6,07 min PLN. Do Dnia Zatwierdzenia nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu bgdz
wyptaty odsetek z tytutu kredytéw lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na pakietach
wierzytelnosci oraz zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci: 26 667;

b) petnomocnictwo do rachunkéw biezgcych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A.w Getin Noble Bank S.A;
c) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A;

d) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000,00 ztotych, wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji.
W/w zabezpieczenia zostaty w dniu 25 lutego 2015 r. ustanowione.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Zastaw na zbiorze wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe zastawu
rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci na mocy ktorej Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
ustanowita na rzecz Banku zastaw rejestrowy na prawach w postaci zbioru praw - wierzytelnosci przystugujgcych
Zastawcy o tgcznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772 550,92 ziotych i takiej samej wartosci
ewidencyjnej zbioru wierzytelno$ci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A..
Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538,01 ziotych.

Zastaw na certyfikatach inwestycyjnych

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe zastawu
zwyktego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w iloSci 26 667, przy czym zastaw zwykly
wygasnie automatycznie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw. Zastaw rejestrowy obcigzac bedzie
przedmiot zastawu do catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku. Zastawca zobowigzat sie, ze w czasie obowigzywania
umowy bez pisemnej zgody Banku nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu. Warto$¢ ewidencyjna 26 667
certyfikatéw inwestycyjnych serii C w ksiegach rachunkowych Jednostki Zaleznej wynosi 17 570 086,29 zt wedtug stanu
na dzien zawarcia umowy.

Od 15 maja 2016 r. w ciggu roku obrotowego jednostka zalezna Spdtka - Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Subfundusz Kl 1 — wykonat ciggnienia na kwote 32,45 min PLN w
ramach linii kredytowej w ING Bankiem Slgskim S. A. z siedzibg w Katowicach. Z tego do dnie 31 marca 2017 sptacono
6,07 min PLN.

Finansowanie odbywa sie na podstawie umowy kredytowej z dnia 30 marca 2016 roku zawartej przez jednostke
zalezng Kredyt Inkaso Il NSFIZ z siedzibg w Warszawie z ING Bankiem Slgskim Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Warunki oprocentowania WIBOR3M + marza 2,5% p.a. Okres kredytowania przewidziano do dnia 30
marca 2019 roku.

Zabezpieczenie linii kredytowej

W zwigzku z zawarciem Umowy, Strony ustalajg, ze Zabezpieczenie sptaty wszelkich wierzytelnosci Banku
przystugujgcych mu od Klienta z tytutu niniejszej Umowy w tym w szczegdlnosci z tytutu Kredytowania wraz z narostymi
odsetkami, przyznanymi kosztami postepowania, a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych
bezposrednio w niniejszej Umowie nastepuje w formie przelewu Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie na Bank
na podstawie warunkowej umowy przelewu z tytutu uméw handlowych na zabezpieczenie z dnia 30 marca 2016 roku
wraz z poézniejszymi zmianami.

W przypadku kazdorazowego nabyciu portfela Wierzytelnosci przez Klienta, Klient dokonuje przelewu Wierzytelnosci
Stanowigcych Zabezpieczenie na Bank zakupionych w terminie przypadajgcym najblizej dnia przestania do Banku
przez Klienta zestawienia Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie zgodnie z Artykutem 12 ustep (i) punkt (e), przy
czym Bank dokonuje zwrotnego przelewu Wierzytelno$ci Stanowigcych Zabezpieczenie, tak aby tgczna warto$é
Wierzytelnosci Stanowigcych Zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci Linii Kredytowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie udzielaliSmy gwarancji lub poreczeh podmiotom trzecim, w innych przypadkach niz
wskazane w sprawozdaniu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

23.2. Wyemitowane obligacje

23.2.1 Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 31.03.2017

Seria
obligacji

Oprocentowanie

Termin
powstania

zobowigzania

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢é
nominalna

Wartos¢é
bilansowa

Zobowiazanie

Dtugo-
terminowe

Krétko-
terminowe

WA

w2

A1

A2

B1

C1

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,2%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,4%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,6%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%

zZmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

2014-01-13

2014-01-13

2015-04-27

2015-12-21

2016-02-16

2016-10-07

2016-11-08

2017-03-08

2017-03-29

2017-07-13

2018-01-13

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

2019-10-07

2019-10-07

2020-09-08

2020-03-29

53 000

17 000

69 000

40 000

40 000

100 000

20 000

25763

103 000

53 542

17 125

69 911

34 494

39 924

101 531

20 211

25101

101 889

66 182

32478

37 392

96 041

19 207

23 681

96 214

53 542

17125

3729

2016

2532

5490

1004

1420

5675

Razem wg stanu na dzien 31.03.2017

467 763

463 728

371 195

92 533

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Stan na 31.03.2016

Seria
obligacji

Oprocentowanie

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Termin
powstania
zobowiazania

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢é
nominalna

Wartos¢é
bilansowa

Zobowigzanie

Dtugo- Kroétko-
terminowe terminowe

S03

S05

uo3

WA1

W2

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+6%;
zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+6%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+5,7%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,2%;

zZmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,4%;

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+7%

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%

zZmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%

2011-04-01

2011-12-08

2012-03-05

2014-01-13

2014-01-13

2015-04-27

2015-12-21

2016-02-16

2016-04-04

2016-12-08

2016-09-05

2017-07-13

2018-01-13

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

15000

18 000

30 000

53 000

17 000

69 000

40 000

40 000

14 986

18 318

30 063

53 133

17 013

69 533

39 074

39 815

- 14 986

- 18 318

- 30 063

49 960 3173

15 961 1052

65 790 3743

36 779 2294

37 293 2522

Razem wg stanu na dzien 31.03.2016

282 000

281 935

205 783 76 151

Wszystkie powyzsze obligacje nie zostaty objete gwarancjami oraz zabezpieczeniami.
Spdtka moze podjgc¢ decyzje o wczesniejszym wykupie w odniesieniu do obligacji serii X, Y, Z, A1, A2, B1 oraz C1.
Obligacje serii A1 i A2 ulegty asymilacji po pierwszym okresie odsetkowym.
Obligacje serii W1, W2, X, Y oraz A sg notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach
transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.
Do Dnia Zatwierdzenia nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu
obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji. Lgczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso S.A. odsetek w
okresie sprawozdawczym wyniosta blisko 17,0 min PLN. Ponadto w okresie sprawozdawczym Kredyt Inkaso S.A
dokonata terminowego wykupu obligacji serii S03, serii U03 oraz serii S05 w fgcznej kwocie nominalnej 63 min PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

23.2.2 Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Stan na 31.03.2017

Zobowigzanie

Termin Termin Dludo- Krétko-
Seria powstania wymagal- Wartosé Wartos¢ _g .
C o . . . e . . terminowe terminowe
obligacji Oprocentowanie zobowigzania nosci nominalna bilansowa
zmienne;
K wypfacane co6 414 0509 2017-05-09 33 800 34 490 - 34 490
miesiecy; WIBOR
6M+3,85 %,
Razem wg stanu na dzien 31.03.2017 33 800 34 490 - 34 490
Stan na 31.03.2016
Termin Termin Zobowigzanie
Seria powstania wymagal- Wartos¢ Wartos¢ Dtugo- Kroétko-
obligacji Oprocentowanie zobowigzania nosci nominalna bilansowa terminowe terminowe
zZmienne;
K wypfacane co 6 414 509 2017-05-09 42 500 42 922 40 514 2 408
miesiecy; WIBOR
6M+3,85 %,
Razem wg stanu na dzien 31.03.2016 42 500 42 922 40 514 2408

PowyzZsze obligacje objete sg zabezpieczeniami na zbiorze wierzytelno$ci nalezacym do Kredyt Inkaso | NS FIZ.
Spotka ma prawo dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii K w terminie od trzeciego do pigtego okresu
odsetkowego wigcznie.

Obligacje serii K sg notowane na rynku obligacji Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.

31 maja 2016 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie na podstawie zgdania wczesniejszego wykupu obligatariuszy wykupit obligacje serii K o tgcznej wartosci
nominalnej 8 700 000,00 PLN Zdarzenie to, fgcznie z naleznymi odsetkami, obnizyto wartos¢ aktywoéw funduszu o 8
729 319,00 PLN. Zadanie wcze$niejszego wykupu mozliwe byto w wyniku wycofania przez Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety srodkéw z rachunku celowego w kwocie 14 000
000,00 PLN w dniu 13 maja 2016 roku.

Do Dnia Zatwierdzenia nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu
obligacji lub naruszenia innych warunkéw emisji. tgczna kwota wyptaconych przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety odsetek w okresie sprawozdawczym wyniosta ponad 3,1 min PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

24. Zobowigzania z tytutu leasingu
Wartos¢ bilansowa zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 324 235 201 141
324 235 201 147

Wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego (pozabilansowe)

przypadajace na okres

od 1 roku do 5 lat od 5 do 10 lat

do 1 roku
Wynajem lokalu w Warszawie- siedziba spétki 417
Wynajem lokalu w Lublinie - Centrum Operacyjne Spétki 311
Wynajem lokalu w Zamosciu - Centrum Operacyjne Spotki 404

Najem samochodéw (leasing operacyjny) 86

25. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (czynne)

Rozliczenia kréotkoterminowe

2405 172
1244 1555
1605 966

61 0

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
Rozliczenie kosztow publicznej emisji obligacji 107 -
Licencje, support, maintenance 296 -
Polisy ubezpieczeniowe 123 -
Optata za notowanie akcji 61 -
Naktady na utworzenie funduszu SICAV 568
Inne 187 1289
1342 1289
26. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (bierne)
Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Wakacje czynszowe 249 - - -
Rezerwa na ustugi finansowe 314 - - -
Dotacja 3 11 - 7
Wptaty dotyczgce nieruchomosci 34 - - -
Inne - 350 - -
600 361 - 7

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

27. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 146 25 754
Zobowigzania finansowe razem 10 146 25 754
Zobowigzania niefinansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 2572 2 596
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowigzania niefinansowe 1 364 1169
Zobowiazania niefinansowe razem 3936 3765
Zobowigzania krétkoterminowe razem 14 082 29 519

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania sg zobowigzaniami, ktére Grupa zrealizuje lub

ureguluje w okresie do 12 miesiecy.

Spadek stanu zobowigzan wynika przede wszystkim z faktu spfaty istotnych sald z bilansu otwarcia, m.in.
zakonczenia umowy pomiedzy Spotkg Finsano S.A. a podmiotem zewnetrznym oraz zapfatg prowizji, ktéra widniata
na saldzie BO, przez podmiot Kredyt Inkaso Luxembourg zwigzang z nabyciem istotnego portfela w roku 2015/2016.

28. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Stan na Stan na

31/03/2017 31/03/2016

Stan na poczatek roku 9883 81
Zwiekszenia 2227 11 454
Zmniejszenia (11 588) (1652)
Stan na koniec roku 522 9883

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

29. Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na badania

Rezerwa na VAT

Inne rezerwy

29.1. Zmiana stanu pozostatych rezerw

Stan na 01.04.2016 roku

Stan na poczatek roku

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan na 31.03.2017 roku

Stan na 01.04.2015 roku

Stan na poczatek roku

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Stan na 31.03.2016 roku

Rezerwy krétkoterminowe

Stan na Stan na
31/03/2017 31/03/2016
1612 2105
181 -
1317 -
204 57
—_—r — T
Inne (W tym
Programy badanie
Urlopy motywacyjne sprawozdania) Razem
951 1154 57 2162
245 112 1676 2033
395 455 31 881
301 LEEN 1702 3314
Programy Inne (badanie
Urlopy motywacyjne sprawozdania) Razem
1061 1262 910 3233
317 524 34 875
427 632 887 1946
951 1154 o7 2162

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

30. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich czterech lat Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidend. Zarzad Spétki nie planuje w
kolejnych latach rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie wyptaty

dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia.

31. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku
przeptywow pienieznych

32. Udzialy niedajace kontroli

Saldo na poczatek roku

Udziat w zyskach w ciggu roku

Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku nabycia
funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ

Dywidendy wyptacone

Réznice kursowe z przeliczenia

Saldo na koniec roku

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
165 767 68 270

165 767 68 270
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31/03/2017 31/03/2016
1346 213

1249 1477

8 681 -

(397) -

(601) (344)

10 278 1346

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

33. Instrumenty finansowe

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

Okres zakonczony Okres zakonczony 31/03/2016

31/03/2017

. . Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Klasa instrumentu finansowego . . . .
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Naleznosci i pozyczki 528 528 14 555 14 555
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 14 208 14 208 16 102 16 102
pozostate
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235 235 237 237
Jednostki funduszy inwestycyjnych 31814 31814 93 844 93 844
Wierzytelnosci nabyte 537 092 537 092 422 599 422 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 767 165 767 68 270 68 270
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 43 796 43 796 26 123 26 123
Dtuzne papiery warto$ciowe 498 218 498 218 324 858 324 858
Leasing finansowy 525 525 376 376
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 14 082 14 082 29 519 29 519

pozostate

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwe;.

33.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym
bilansie w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;:

- poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan,
- poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkoéw,

- poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny aktywdéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce z
aktywnych rynkow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wg pozioméw wyceny

Klasa instrumentu finansowego
Stan na 31.03.2017 roku
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Wierzytelnosci nabyte
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania:
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-)
Kredyty
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)
Stan na 31.03.2016
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Wierzytelnosci nabyte
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania:
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-)
Kredyty

Poziom 3

235
31814
537 092

(498 218)
(43 796)

93 844
422 599

(324 857)
(26 123)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Stopy procentowe uzyte do wyceny obligacji metodg SCN (skorygowanej ceny nabycia) zaprezentowano w nocie
dotyczgcej obligaciji.

Wartosé godziwa ustalana jest jako suma pozycji zdyskontowanych strumieni pienieznyach pomniejszony o koszty
dochodzenia wierzytelnosci. Wycena sporzadzana jest w oparciu o MSSF 13 wedtug, ktérego ryzyko kredytowe i
ptynnosci sg uwzgledniony w strumieniach pienieznych.

33.2. Przekwalifikowanie
Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania skfadnikow aktywoéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

33.3. Wylaczenie z bilansu
Na dzieh 31 marca 2017 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie
do wytgczenia z bilansu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

33.4. Sposéb wyceny instrumentéw finansowych

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartosci godziwej pozostatej do
zapfaty.

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci. Wyceniane
sg w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa srodkow pienieznych odpowiada ich wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe w postaci certyfikatdéw inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych sg wyceniane do
wartosci godziwej jako iloczyn ilosci certyfikatow i aktualnej na dzieh bilansowy wartosci WANCI (Wartosci aktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny). informacje na temat wartosci altywéw netto na certyfika¢ Grupa otrzymuje od
towarzystwa funduszy Inwestycyjnych zarzadzajgcego odpowiednim funduszem.

Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wiasne ryzyko i wkasny rachunek, ktére
Spdtka kwalifikuje jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Na kazdy dzien bilansowy
dokonywana jest wycena instrumentéw do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest rachunek zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Kredyt Inkaso S.A. metodg estymaciji, jako
warto$¢ biezgca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopg zwrotu (IRR) przeplywdéw pienieznych netto
(planowane wptywy pomniejszone o planowane Kkoszty bezposrednie windykacji) generowanych przez portfel
wierzytelnosci, ustalong na moment zakupu pakietu wierzytelnosci i zmodyfikowang o wptyw zmian rentownosci 10-
letnich obligacji Skarbu Panstwa.

Zobowigzania ztytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu sg wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzieh bilansowy wycena nastgpita
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie
nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na czesc¢ krotko i dlugoterminowa.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartosci godziwej.

Jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje uproszczone
metody wyceny aktywdw i zobowigzan krétkoterminowych. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane sg w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, odpowiednio w kwocie
wymagalnej lub wymagajgcej zaptaty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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34. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

34.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcéw
wierzytelnosci (pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzieh bilansowy posiadata wierzytelnosci nabyte o warto$ci
bilansowej (godziwej) okoto 546,3 min PLN i warto$ci nominalnej na dzien zakupu ok. 9,1 mld PLN, ktére stanowig
podstawowy element jej aktywow (ok. 65% aktywdw). Wierzytelnosci te w catosci podlegajg ryzyku kredytowemu,
w zwigzku z czym wilasciwe zarzgdzanie tym rodzajem ryzyka jest kluczowym elementem w prowadzeniu naszej
dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym Grupa zarzgdza przede wszystkim na etapie zakupu pakietdw wierzytelnosci poprzez
odpowiednig ich wycene oraz dobodr skfadnikéw i charakterystyk portfela.

Wykazywana w bilansie warto$¢ godziwa wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie, w ostatnim
dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na podstawie prognoz
przychoddw opartych o dane historyczne (warto$¢ biezgca przysziych przeptywdw pienieznych). Dla wierzytelnosci od
podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie spodziewamy sie uzyskaé dodatnich przeptywéw
pienieznych, przyjmuje sie zerowg wartos¢ godziwa.

Na dzieh bilansowy portfel wierzytelno$ci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. sktadat sie z okoto 1,2 min spraw.
Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw, jednakze w portfelu Grupy
wystepujg pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci
wierzytelnosci na duzg liczbe oddzielnych pozycji pozwala oczekiwaé, ze faktyczne przychody nie bedg sie znacznie
odchylaé od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w ktérej klient lub kontrahent nie
spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada
doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka. Na dzieh nabycia
portfela wierzytelnosci Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwierciedlone w
oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelnosci wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z
nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Na kazdy dzieh wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywdéw z danego
portfela, a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg rowniez parametry: (1)
cechy dotyczace wierzytelnosci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitatu w zadtuzeniu, kwota otrzymanego
kredytu lub fgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas od zawarcia
umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokos¢), (2) cechy dotyczgce osoby zadtuzonej: wiek osoby zadtuzonej,
status osoby zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg lub osoba prawna),
wysokos¢ osigganych dochodoéw, miejsce zamieszkania, wyptacalnos¢, dotychczasowy poziom sptacenia kredytu /
poziom sptacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby zadtuzonej, region, zgon lub upadto$¢ osoby zadtuzonej,
zatrudnienie osoby zadluzonej, (3) historyczne zachowania pfatnicze osoby zadtuzonej, w szczegdlnosci: kwoty i
czestotliwos¢ dokonywanych ptatnosci, oraz (4) rodzaj i intensywnos$¢ dziatan prowadzonych wobec osoby zadtuzonej
przez zbywce wierzytelnosci przed nabyciem portfela wierzytelnosci przez fundusz inwestycyjny zamkniety. Zmiany
oceny ryzyka kredytowego wptywajg na oczekiwania odnosnie przysztych przeptywdw pienieznych, ktére stanowig
podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Grupa minimalizuje ryzyko wyceniajgc bardzo skrupulatnie portfele
wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajgc mozliwos¢ odzyskania zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i
szacowane koszty konieczne do poniesienia w trakcie procesu dochodzenia wierzytelnosci. Ustalanie wartosci rynkowej
portfela wierzytelnosci oraz maksymalnej ceny sprzedazy odbywa sie na podstawie ztozonej analizy statystyczno-
ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi portfelami wierzytelnosci dokonywane sg m.in.
analizy porownawcze jakosci portfela wierzytelnosci z innymi portfelami o podobnej charakterystyce oséb zadtuzonych
reprezentujgcych te samg branze oraz wycena jest oparta na analizie skutecznos$ci dziatan dochodzenia wierzytelnosci
w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym charakterze. Sposdb szacowania wptywéw oparty jest o statystyczny model
zbudowany na bazie posiadanych i precyzyjnie wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym
wycenianym. Cena maksymalna ustalana jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtownie:
wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominalny).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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Oczekiwane zwroty z inwestycji zalezg w znacznym stopniu od ryzyka zwigzanego z projektem, na ktore istotny wptyw
majg miedzy innymi jakos¢ danych przekazanych przez osoby zadtuzone do wyceny, dopasowanie danych
referencyjnych, ilos¢ oraz jako$¢ wspoétczynnikéw eksperckich o charakterze zaréwno makro jak i mikroekonomicznym,
uzytych przy okreslaniu oczekiwanych przeptywéw pienieznych. Ponadto, Grupa dywersyfikuje ryzyko poprzez
nabywanie wierzytelnosci réznego rodzaju, o réznym stopniu trudnosci i przeterminowania. Priorytetowym celem Spétki
w procesie dochodzenia wierzytelnosci jest zawieranie dtugoterminowych ugéd z osobami zadtuzonymi i doprowadzenie
do sptaty zobowigzan przez osobe zadluzong na drodze polubownej. Stosowane narzedzia w procesie dochodzenia
wierzytelnosci to miedzy innymi: korespondencja listowna, negocjacje telefoniczne, wiadomosci tekstowe, wsparcie w
zdobyciu alternatywnego zrédta finansowania, negocjacje bezposrednie, dochodzenie wierzytelnosci w procesie sgdowo-
egzekucyjnym, w tym egzekucja komornicza z zabezpieczen wierzytelnosci.

W ponizszej tabeli prezentowana jest informacja o maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/03/2017 31/03/2016

Pozyczki 258 12 325

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 13 156 15908

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 546 267 422 599
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 767 68 270
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczeh - -

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 725 448 519 102

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotycza stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Sg one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego.

Kwota zadtuzenia

\l:::::isz Udziat w
Od Do . . liczbie spraw
nominalnej (W %)
(W %)

X 2 000 3.32% 40.29%
2000 5000 6.83% 26.25%
5000 10 000 8.57% 14.33%

10 000 20 000 11.87% 8.91%
20 000 50 000 22.34% 7.47%
50 000 X 47.07% 2.74%

Systematycznie prowadzone sg prace nad udoskonaleniem modelu wyceny wierzytelnosci oraz oceny ryzyka

Ryzyko kredytowe - wartos¢ godziwa pakietéw wierzytelnosci w podziale na obszary geograficzne

Stan na Procentowy
31/03/2017 udzial w ogole
Butgaria 35 841 6,7%
Polska 343 654 64,0%
Rosja 39 517 7,4%
Rumunia 118 080 22,0%
Razem 537 092 100%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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34.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane sg warto$ci nominalne zobowigzan Grupy na dzien 31 marca 2017 roku w podziale wedtug
terminu zapadalnosci.

kwota wg terminéw ptatnosci

od 1 miesigca od 4 miesigca od 1 roku

do 1 miesigca powyzej 2 lat
tytutu: do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat
Obligacji - 33 800 70 000 69 000 328 762
Kredytow - 4684 11 863 18 734 8 594
Dostaw i ustug 16 178 - - - -
Leasingu finansowego 17 34 140 167 273
RAZEM 16 195 38 518 82 003 87 901 337 629

Ponizej prezentowane sg wartosci odsetek do zaptaty z tytutu obligacji na dzien 31 marca 2017 roku w podziale wedtug
terminu zapadalnosci.

kwota wg terminow ptatnosci

. od 1 miesigca od 4 miesigca od 1 roku L.
] ] do 1 miesigca powyzej 2 lat
zobowigzania z tytutu: do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat
Obligaciji 5047 2714 17 992 22 297 18123
Kredytow 64 423 1073 725 100
RAZEM 5111 3137 19 065 23 022 18 223

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwane byly wszystkie zobowigzania
Grupy. Otrzymywane przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikdw, przektadajg sie na stabilny
i systematyczny naptyw $rodkéw pienieznych. Grupa zarzadza ptynno$cig poprzez odpowiednie lokowanie $rodkow
pienieznych, tak aby dopasowaé strukture lokat do struktury zobowigzan oraz aby posiada¢ mozliwo$¢ skorzystania
z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.

Dla podniesienia efektywnos$ci wykorzystania kapitatdéw wlasnych Grupa wykorzystuje rowniez finansowanie zewnetrzne
(gtdwnie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosi 67,0% aktywow, co jest powszechnie
uwazane za bezpieczny poziom diugu i umozliwia dalsze jego podnoszenie. W przysztych okresach, w dalszym ciagu,
planowane jest korzystanie z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwéj dziatalnosci oraz obstuge zobowigzan.

Utrata ptynnos$ci moze spowodowac brak mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan przez Grupe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢
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34.3. Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujgcych instrumentéw finansowych Grupy:

- nabytych wierzytelnosci

- Srodkéw pienieznych

- wyemitowanych obligacji

- zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

W odniesieniu do srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wpltyw zmian stép procentowych
na wynik finansowy lub poziom kapitatow wtasnych Grupy jest nieznaczny. Istotne dla Grupy ryzyko stopy procentowej
zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami. Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci
na zmiany stopy procentowej dla tych dwoch grup instrumentéw finansowych.

Przecietna nominalna warto$¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 408 682 tys. PLN, ztego cato$¢ to nominat
obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna zmiana stopy procentowe;j
istotnie wptynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu rowniez na ujetg w bilansie warto$¢ godziwag
obligacji, wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ bilansowg nabytych wierzytelnosci stanowi zdyskontowana oczekiwana warto$¢ przysziych przeptywow
generowanych przez te wierzytelnosci. Zmiana rynkowych stép procentowych zmieni stope dyskontowa (przyjmujemy tu
$redni wazony koszt kapitatu — WACC), a przez to wycene wierzytelnosci.

Do analizy wrazliwosci przyjeliSmy, Zze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stop procentowych to +/-
150pb. Prezentujemy wplyw takiej wielko$ci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatéw
wlasnych wdniu bilansowych., zakladajgc jednoczesny iréwny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stép
procentowych, majgcy miejsce na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

t o 150 pb dek o 1 b
wartosé wzrost o 150 p spadek o 150 p
faktyczna . . nowa .
nowa wartos¢ zmiana iy zmiana
wartos¢

BILANS: AKTYWA
Wierzytelnosci nabyte 546 267 524 575 (21 692) 569 303 23 454

BILANS: PASYWA
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Wyemitowane

obligacie 498 217 500 128 1911 496 304 (1913)
Kredyt LUX 17 439 17 465 26 17 414 (25)
;(l:f)fuyrt]é'u';'zszﬁ 26 357 26 420 63 26 294 (63)
RACHUNEK ZYSKOW

Wycena wierzytelnosci (21 692) 23 454

Koszty finansowe z
tytutu odsetek od 23 643 28 246 4 603 19 037 (4 605)
obligacji i kredytow

Przychody/ koszty

finansowe

rozliczenie i wycena - - (1999) - 2001
instrumentow

finansowych

Zysk netto (po
uwzglednieniu 19% 13 843 (10 802) 24 644 37 867 24 024
podatku)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Gdyby w ostatnim roku, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2016 roku wystgpit wzrost stép procentowych o 150 pb,
utrzymujgcy sie przez co najmniej caly 12-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadiby o 24 644 tys. PLN.
Analogicznie, spadek stop procentowych o 150 pb spowodowatby wzrost zysku netto o 24 024 tys. PLN.

34.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stép procentowych NBP

Oprécz rynkowych stép procentowych istotne znaczenia dla nas ma réwniez poziom odsetek ustawowych, wedtug
ktérych naliczane sg odsetki od przeterminowanych wierzytelnosci (w przypadku wierzytelnosci bankowych wptyw na
poziom naliczanych odsetek moze mie¢ poziom stop procentowych NBP). Zatem w dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso S.A. mozna wyrézni¢ specyficzng forme ryzyka stopy procentowej zwigzang ze zmianami wysokosci
odsetek ustawowych, ustalanych administracyjnie rozporzadzeniem Rady Ministrow oraz stopami ustalanymi przez bank
centralny.

Dla Grupy skutkiem wzrostu ustawowej stopy procentowej bedzie wzrost przychoddéw oraz podniesienie wartoSci
bilansowej nabytych wierzytelnosci (na skutek wzrostu prognozowanych strumieni ptatnosci, na podstawie ktérych
wyceniamy wierzytelno$ci). Obnizka stop ustawowych przyniesie efekty przeciwne. Jednoczesnie mozna zauwazy¢, ze
gdy zmiana stop ustawowych jest zgodna ze zmianami stép procentowych ksztattowanych przez rynek finansowy, to
zmianom w poziomie dochoddéw towarzyszy zgodna co do kierunku zmiana kosztéw finansowania inwestycji w
wierzytelnosci, wiec w efekcie wynik finansowy Spétki moze zmieni¢ sie tylko nieznacznie.

Ryzyko zmiany stopy procentowej i odsetek ustawowych beda wplywaé na wyniki Grupy i na warto$¢ posiadanych
instrumentéw finansowych z uwagi na fakt, iz sg ustalane przez Rade Polityki Pienieznej i Rade Ministrow Spétka na
biezgco monitoruje ich poziom i tendencje rynkowe zmian majgc na celu utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia
Spotki na ryzyko w granicach przyjetych parametréow, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

34.5. Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkow inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw w walutach obcych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia si¢ nastepujgco:

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2017 roku

Razem po
RON BGN RUB przeliczeniu na
PLN
Naleznosci krétkoterminowe 154 916 17 1593 143 866
Srodki pieniezne 2892 1811 34 728 9034
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej 93 039 15 290 334 973 142 885
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 67 846 9131 320 342 105 194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 228 679 333 43 804 215948
Struktura walutowa
Razem po
RON BGN RUB przeliczeniu na
_ PLN

Naleznosci krotkoterminowe 5653 2472 96 309 16 180
Srodki pieniezne 6 305 298 19 752 7771
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej 10 970 4796 186 884 31396
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 7 569 1857 306 071 28 412
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 16 757 290 92 635 21 806
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Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut
obcych:

na dzien 31 marca 2017 roku Sredni kurs Kurs na koniec okresu

sprawozdawczego
1 RON 0,974 0,928
1 BGN 2,238 2,158
1 RUB 0,062 0,070
1 EUR 4,377 4,220
na dzien 31 marca 2016 roku Sredni kurs Kurs na koniec okresu
sprawozdawczego
1 RON 0,949 0,954
1 BGN 2,161 2,182
1 RUB 0,061 0,056
1 EUR 4,237 4,268
Kursy pochodzg z danych NBP.
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31
marca 2017 roku) na wynik finansowy brutto i na kapitat wiasny w zwigzku z hipotetyczng zmiang
kursow istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN).
wplyw na:
na dzien 31 marca . . wynik .
2017 roku Zmiana kursu finansowy kapitat wiasny
brutto
RON/PLN +/-10% +/- 131 +/- 3 576
BGN/PLN +/-10% +/- 361 +/- 1621
RUB/PLN +/-10% +/- 1062 +/- 1332
wplyw na:
wynik
na dzien 31 marca 2016 roku Zmiana kursu finansowy kapitat wiasny
brutto
RON/PLN +/-10% +/-1 009 +/-97
BGN/PLN +/-10% +/- 732 +/-1 323
RUB/PLN +/-10% +/- 132 +/- 193

34.6. Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmiany ceny

Jedynym instrumentem finansowym narazonym na ryzyko zmiany ceny jest portfel nabytych wierzytelnosci. Biezaca
ocena ich wartosci zalezy od prognozowanych przysztych przeptywow. Istotna zmiana warunkéw makroekonomicznych
lub regulacji prawnych moze wptyngé na poziom sptat dokonywanych przez dtuznikéw, a w zwigzku z tym i na wycene
wierzytelnosci.
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35. Koszt kapitatu

Jako miare przecietnego kosztu kapitatu Spétka stosuje wskaznik WACC (Sredni wazony koszt kapitatu). Uzywamy
WACC jako czynnika dyskontujgcego dla potrzeb obliczania warto$ci godziwej wierzytelnosci nabytych oraz jako
element oceny jakosci struktury zrédet finansowania.

WACC jest obliczany jako $redni roczny, wyrazony w procentach wartosci, koszt poszczegolnych rodzajow kapitatu,
zwagami rownymi wartosciom tych kapitatéw. Dla kapitatéw obcych ich faktyczny koszt dla Spotki obliczamy
pomniejszajac koszt ptaconych odsetek o oszczednosci na podatku dochodowym zwigzane z ponoszonym kosztem
finansowym (tarcza podatkowa). Koszt kapitatu ustalany jest na podstawie kapitatéw jednostki dominujgcej w Grupie, ;.
Kredyt Inkaso S.A., gdyz jednostka dominujgca finansuje dziatalno$¢ jednostek zaleznych oraz kredytu Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luksembourg) S.A. i obligacji KI NS FIZ I, bedacych jedynymi zewnetrznymi Zzrédtami
finansowania wsréd podmiotéw zaleznych.

wartos¢ kapitatu koszt kapitatu
Kalkulacja WACC w tys. PLN piacon'y przez po uwzglednieniu_ tarczy
Spotke podatkowej

kapitat wlasny* 280 075 11,85% 11,85%
Wyemitowane obligacje 498 217 5,54% 4,49%
Kredyt KI LUX 17 439 4,46% 3,61%
Kredyt Il NSFIZ subfundusz Kl 1 26 357 4,23% 4,43%
Dtug z transakcji leasingu 525 5,92% 4,80%
Dtug nieoprocentowany 23 937 0,00% 0,00%
Razem 846 550

WACC 6,74%

Jako kapitat wkasny* przyjeto warto$¢ gietdowej kapitalizacji Kredyt Inkaso S.A. Oczekiwana przez inwestoréw stopa
zwrotu z kapitalu wtasnego zostata obliczona zgodnie z modelem Sharpe’a jako suma stopy wolnej od ryzyka oraz
iloczynu premii za ryzyko rynkowe i wspoétczynnika beta. Stope wolng od ryzyka dla inwestycji o charakterze
dtugoterminowym ustaliliSmy na podstawie danych o rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa. Stosowana przez
nas metodologia zaktada odczytywanie tej rentownosci z przetargéw Ministerstwa Finanséw. W terminie zblizonym do
dnia bilansowego nie wystawiono jednakze do sprzedazy obligacji 10-letnich, dlatego tez na dzien 31 marca 2017 roku
przyjeliSmy do obliczeh oprocentowanie obligacji skarbowych serii DS0727 z terminem wykupu w marcu 2027 roku
wynikajagcg z oferty Ministerstwa finanséw na stronie internetowej http://www.obligacjeskarbowe.pl/oferta-
obligacji/obligacje-10-letnie-edo/edo0326 — to jest 3,57%. Premia za ryzyko rynkowe dla polskiego rynku kapitatowego
zostata przyjeta na poziomie 6,90% (zgodnie z danymi opublikowanymi przez A. Damodarana na stronie internetowej
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/). Wspotczynnik beta dla akcji Kredyt Inkaso S.A. zostat ustalony jako réwny 1,2.

Koszt odsetek od obligacji to Srednia wazona aktualnych efektywnych stép oprocentowania obligacji, stosowanych przy
obliczaniu ich wartosci godziwe;j.
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36. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizaciji
planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywoéw rzeczowych (kapitat wkasny
Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i

31/03/2017 31/03/2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 542 538 351 356
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 082 29 519
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (165 767) (68 270)
Zadtluzenie netto 390 853 312 605
Kapitat wtasny 271 497 265 419
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 271 497 265 419
Kapitat i zadluzenie netto 662 350 578 023
Wskaznik kapitatu wtasnego 32,18% 39,78%
wskaznik zadtuzenie netto 145,60% 124,90%
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37. Wiadze spotki, kluczowy personel

37.1. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdod i korzysci, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym

Szczegdtowy opis znajduje sie w sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej

37.2. Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu
Szczegotowy opis znajduje sie w sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy kapitatowej

37.3. Umowy zawarte pomiedzy spétkami z Grupy a osobami zarzadzajacymi przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Spotka nie zawarta umoéw z osobami zarzgdzajacymi przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienia nastepuje z powodu
potgczenie emitenta przez przejecie.

37.4. Udziat w akcjonariacie i glosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Stan na dzien 31 marca 2017 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia jest

wartos¢ .
nominalna wartosc
Posiadacz akcii liczba wszvstkich % gtoséw na liczba nominalna % gtoséw na
) akcji y.. WZA akcji wszystkich akcji WZA
akcji (w (w PLN)
PLN)

Rada Nadzorcza
Karol Szymanski* 1* 1* 0% 1% 1** 0,00%
Pozostali 12 923 916 12 923 916 100% 12 923 915 12 923 915 100%
akcjonariusze

* dane aktualne na dzien ztozenia o$wiadczenia tj. 17 lipca 2017 r.
** dane aktualne na dzienh ztozenia oswiadczenia tj. 17 lipca 2017 r.

37.5. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien 31 marca 2017 roku.

. Udziat w Liczba gltoséw Udziat w
Liczba kapitale wynikajacych z  ogélnej licznie
Akcjonariusz posiadanych P y . Jacy 9 j
akcii zakta- posiadanych gloséw na
] dowym akcji WZA Spotki
Waterland Private Equity Investments B.V. 7911 380 61,16% 7 911 380 61,16%
Krzysztof Borusowski (za posrednictwem BEST 4268 134 32,99% 4 268 134 32,99%
Pozostali akcjonariusze 756 995 5,85% 756 995 5,85%

Szczegotowy opis znajduje sie w sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy kapitatowej
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37.6. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim osé6b
Nie wystgpity
37.7. Transakcje z kluczowym personelem

Nie wystgpity

38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kredyt Express S.A.

Kredyt Express posiada rozbudowang sie¢ agentéw, ktérzy oferujg produkty Finsano SA klientom i zawierajg w imieniu
Finsano S.A. umowy pozyczkowe, zgodnie z ustalong z Finsano S.A. procedurg. Za ustugi posrednictwa Kredyt Express
otrzymuje wynagrodzenia w formie prowizji od udzielonych pozyczek.

transakcje w biezacym stan na dzien bilansowy

okresie
przychody koszty naleznosci  zobowigzania
posrednictwo w sprzedazy 164 29 8 -

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spoétki ksztattowato sie¢ w sposéb nastepujacy:

Rok zakonnczony Rok

31/03/2017 zakonczony
31/03/2016
Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski 914 792
Pozostate - Swiadczenia medyczne i inne 598 110
1512 902
Wynagrodzenie Zarzadu
Wynagrodzenie wyptacone przez Spétke Kredyt Inkaso S.A.
Imig¢ i Nazwisko Wynagrodzenie za okres Wynagrodzenie za okres
Pawet Szewczyk 454 432
Jan Pawet Lisicki 340 360
Piotr Podtowski 120 -
Razem 914 792

*Zarzad otrzymuje dodatkowo wynagrodzenie z Programu Motywacyjnego, opisanego doktadnie w punkcie 6.3.1 Zasady

Wynagrodzenie wyptacone przez pozostate spétki z Grupy Kredyt Inkaso S.A.

Imie i Nazwisko Wynagrodzenie pozostate Wynagrodzenie pozostate
Pawet Szewczyk 284 55
Jan Pawet Lisicki 38 55
Piotr Podtowski 276 -
Razem 598 110

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

- Czlonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku (wedtug GUS).

- Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

- Pozostalym czionkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:
- za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku
- za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
- za petnienie funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod
z zysku w okresie gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkciji

- Czlonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli zlozy oswiadczenie o rezygnacji
z wynagrodzenia.

- Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie
funkcji w wysokoséci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby
posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesigcu.

- Czlonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za czlonkostwo w komitecie audytu w
wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tgcznej liczby posiedzen
Komitetu Audytu w danym miesigcu.

- Wynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Wynagrodzenie = Wynagrodzeni

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze dla cztonkéw Rady Nadzorczej za okres od e za okres od
od Spétki 01.04.2016 do 01.04.2015 do
31.03.2017 31.03.2016

Banaszuk Mariusz - 4
Chadaj Ireneusz 32 60
Gabryjelski Marek 26 42
Gajor Robert - 13
Gronicki Mirostaw - 8
Misiak Krzysztof - 13
Mazurczak Tomasz 18 30
Soczek Andrzej 16 15
Urbanczyk Piotr 79 8
Szymanski Maciej Jerzy - -
Karpinski Tomasz i )
Podgoérska Ewa 17 -
Szymanski Karol 26 -
Dabrowski Daniel - -
Wozniak Piotr 17 -
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Program Motywacyjny
Program przewiduje nastepujgce zasady nabycia uprawnieh przez Cztonkéw Zarzgdu:

1. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2016:

a. za osiggniecie przez Grupe Kapitatowg wskaznika EPS dla roku obrotowego 2016 w wysokosci 2,50 zt podstawa
premiowa dla Cztonkéw Zarzadu wynosi¢ bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlnym
Czionkom Zarzadu za rok obrotowy 2016 (wzrost EPS o 0,40 zt w stosunku do minimalnych oczekiwan skutkujacych
uzyskaniem premii za rok 2015);

b. za osiggniecie wyzszych wartosci wskaznika EPS za rok 2016 powyzej wartosci 2,50 podstawa premiowa bedzie
wzrastaé proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdélnym Czionkom Zarzadu za rok
obrotowy 2016 przy wartosci EPS réwnej lub wiekszej 2,70 (kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost
podstawy premiowej o 1% az do osiggniecia 100% przy wartosci EPS réwnej 2,70 zt);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajgca ze wzrostu EPS do wartosci 2,70 wynosi¢ bedzie 100%
wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdinym Cztonkom Zarzgdu za rok obrotowy 2016.

2. Program Motywacyjny na rok obrotowy 2015:

a. za osiggniecie przez Grupe Kapitatowg wskaznika EPS dla roku obrotowego 2015 w wysokosci 2,10 zt podstawa
premiowa dla Cztonkéw Zarzadu wynosi¢ bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlnym
Czionkom Zarzadu za rok obrotowy 2015 (wzrost EPS o 0,40 zt w stosunku do minimalnych oczekiwan skutkujacych
uzyskaniem premii za rok 2014);

b. za osiggniecie wyzszych warto$ci wskaznika EPS za rok 2015 powyzej wartosci 2,10 podstawa premiowa bedzie
wzrasta¢ proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlnym Czionkom Zarzadu za rok
obrotowy 2015 przy wartosci EPS réownej lub wiekszej 2,30 (kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost
naleznej podstawy premiowej o 1% az do osiggniecia 100% przy wartosci EPS rownej 2,30 z);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajgca ze wzrostu EPS do wartosci 2,30 wynosi¢ bedzie 100%
wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlinym Czionkom Zarzadu za rok obrotowy 2015.

3.  Program Motywacyjny na rok obrotowy 2014:

a. za osiggniecie przez Grupe Kapitatowg wskaznika EPS dla roku obrotowego 2014 w wysokosci 1,70 zt kwota do
ustalenia podstawy wyliczenia podstawy programu premiowego dla Cztonkéw Zarzadu (podstawa premiowa), wynosi¢
bedzie 50% wartosci wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy 2014;

b. za osiaggniecie wyzszych wartosci wskaznika EPS za rok 2014 powyzej wartosci 1,70 premia bedzie wzrasta¢
proporcjonalnie do 100% wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegéinym Cztonkom Zarzadu za rok obrotowy
2014 przy wartosci EPS rownej lub wiekszej 1,90. (kazdy wzrost wskaznika EPS o 0,004 zt spowoduje wzrost naleznej
podstawy premiowej o 1% az do osiggniecia 100% przy wartosci EPS rownej 1,90 zt);

c. maksymalna kwota podstawy premiowej wynikajgca ze wzrostu EPS do wartosci 1,90 wynosi¢ bedzie 100%
wynagrodzen zasadniczych naleznych poszczegdlnym cztonkom Zarzgdu za rok obrotowy 2014.

Wykonanie uprawnien nastgpi poprzez:
a) wyptate 50% przyznanej podstawy premiowe;j,
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b) przyznanie instrumentu finansowego w postaci akcji fantomowych w ilosci odpowiadajgcej ilorazowi 50% wyliczonej
podstawy premiowej oraz ceny akcji bedacej Srednig arytmetyczng ceng akcji Kredyt Inkaso S.A. na zamknigecie
kazdego dnia sesyjnego na GPW z ostatniego kwartatu roku obrotowego w zaokragleniu do petnych ilosci w gére.
Liczba przyznanych akcji fantomowych zostanie kazdorazowo ustalona przez Rade Nadzorczg w podjetej uchwale, o
czym cztonek Zarzgdu zostanie powiadomiony na pismie. Przyznane akcje fantomowe beda niezbywalne i nie beda
notowane na gietdzie. Przyznawane akcje fantomowe beda podlegaty rocznemu okresowi przetrzymania, w trakcie
ktéorego Czlonek Zarzadu nie bedzie moégt zrealizowa¢ praw zwigzanych z posiadanymi akcjami fantomowymi, w
szczegolnosci nie bedzie miat w tym czasie prawa zbycia akcji fantomowych i praw z nich wynikajgcych. Po zakonczeniu
okresu przetrzymania, Cztonek Zarzadu nabedzie bezwarunkowe prawo do otrzymania $rodkéw pienieznych w
wysokosci stanowigcej iloczyn liczby akcji fantomowych, co do ktérych uptynat okres przetrzymania oraz ceny akcji
bedacej $rednig arytmetyczng ceng akcji Kredyt Inkaso S.A. na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na GPW z
ostatniego kwartatu roku nastepujgcego po roku za ktory przyznano akcje fantomowe. Czionek Zarzadu bedzie mogt
zrealizowa¢ swoje prawo do wyptaty srodkéw pienieznych poprzez ztozenie Spéice, nie pdzniej niz w ciggu kolejnego
roku obrotowego Spdtki, nastepujacego po roku przetrzymania, zlecenia wypfaty.

Wskaznik EPS rozumiany jest jako skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej, z wylgczeniem zdarzen
nadzwyczajnych, przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w przeliczeniu na jedng akcje, niebedaca akcja
wlasng w rozumieniu art. 362 Kodeksu spoétek handlowych. Warto$¢ wspoétczynnika EPS to iloraz zatwierdzonego zysku
netto Grupy Kapitatowej przez Srednioroczng ilo$¢ akcji w roku obrotowym bedgcych wiasno$cig oséb trzecich, innych
niz Spotka.

Nabycie i przyznanie uprawniern Czionkom Zarzadu nastgpowac bedzie po spetnieniu przestanek, o ktérych mowa
powyzej odrebnie za kazdy rok realizacji Programu pod warunkiem czynnego sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu
przez minimum 6 miesiecy w ciggu danego roku realizacji Programu oraz uzyskania absolutorium z wykonania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki za rok za rok obrotowy objety Programem.

W odniesieniu do roku obrotowego 2014 (czyli roku rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2013 r. i konczacego sie
31.03.2014 r.) z uwagi na spetnienie przestanek przewidzianych Programem Motywacyjnym dla tego roku obrotowego
(EPS=2,659121) wszyscy uczestnicy nabyli uprawnienia za pierwszy rok realizacji programu. Wymiar uprawnienia
okreslony zostat na maksymalng kwote podstawy premiowej, czyli 100% wynagrodzen zasadniczych.

Uprawnienia, powyzsze zostaty zrealizowane poprzez:

a) wyptate Prezesowi Zarzadu Pawtowi Szewczykowi kwoty 228 000,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznanej
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 10 290 sztuk,
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b) wyptate Wiceprezesowi Zarzgdu Pawtowi Lisickiemu kwoty 177 500,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznanej
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 8 011 sztuk.

Uptynat réwniez roczny okres przetrzymania akcji fantomowych naleznych za pierwszy rok realizacji programu i wobec
ztozenia przez uczestnikow Programu zlecen wyptaty w dniu 15 maja 2015 roku wyptacono Prezesowi Zarzgdu Pawtowi
Szewczykowi kwote 233 068,50 zt i Wiceprezesowi Zarzagdu Pawtowi Lisickiemu kwote 181 449,15 zt.

W odniesieniu do roku obrotowego 2015 (rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2014 r. i konczgcego sie 31.03.2015 r.) z
uwagi na spetnienie przestanek przewidzianych Programem Motywacyjnym dla tego roku obrotowego (EPS=3,11)
wszyscy uczestnicy nabyli uprawnienia za pierwszy rok realizacji programu. Wymiar uprawnienia okreslony zostat na
maksymalng kwote podstawy premiowej, czyli 100% wynagrodzen zasadniczych.

Uprawnienia, powyzsze zostaty zrealizowane poprzez:

a) wyptate Prezesowi Zarzadu Pawtowi Szewczykowi kwoty 216 000,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznanej
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 9 537 sztuk,

b) wyptate Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi Lisickiemu kwoty 180 000,00 zt brutto stanowigcej 50 % przyznanej
podstawy premiowej oraz przyznanie nabycia uprawnien do akcji fantomowych w liczbie 7 948 sztuk.

Uptynat réwniez roczny okres przetrzymania akcji fantomowych naleznych za drugi rok realizacji programu i wobec
ztozenia przez uczestnikbw Programu zlecen wyptaty w dniu 12 kwietnia 2016 roku wyptacono Prezesowi Zarzgdu
Pawtowi Szewczykowi kwote 208 669,56 zt i Wiceprezesowi Zarzadu Pawtowi Lisickiemu kwote 173 902,24 zt.

38.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej byly transakcjami typowymi, zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez podmioty w Grupie
Kapitatowej.

39. Potaczenia jednostek gospodarczych

Dnia 30 grudnia 2016 roku Grupa zawarta pierwszg umowe dotyczgcg nabycia certyfikatow inwestycyjnych Agio
Wierzytelnosci NS FIZ. Intencjg Grupyj jest nabycie od dotychczasowych uczestnikéw 100 % certyfikatow
wyemitowanych przez AW NS FIZ jednak w chwili obecnej nie jest jeszcze znana perspektywa czasu realizacji tego
zamiaru.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa posiadata juz 75% certyfikatow inwestycyjnych funduszu i w

skonsolidowanym sprawozdaniu za trzeci kwartat Grupa konsolidowata dane Agio Wierzytelnosci NS FIZ metodg

petna.
Rozliczenie nabycia Agio Wierzytelnosci NS FIZ

Jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luxembourg S.A., zawarta nastepujace umowy nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych Agio Wierzytelnosci NS FIZ:

Jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments Luxembourg S.A., zawarta nastepujace umowy nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych Agio Wierzytelnosci NS FIZ:

- w dniu 7 grudnia 2016 r. za tgczng cene 2 326 tys. PLN jednostka zalezna nabyla certyfikaty inwestycyjne w ilosci 8
424 o wartosci 276,14 PLN kazdy,

- w dniu 19 grudnia 2016 r. za tgczng cene 8 421 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 30
509 o wartosci 276,01 PLN kazdy,

- w dniu 21 grudnia 2016 r. za fgczng cene 2 318 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 8
400 o wartosci 276,01 PLN kazdy,

- w dniu 28 grudnia 2016 r. za tagczng cene 6 068 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 21
986 o wartosci 276,01 PLN kazdy,

- w dniu 30 grudnia 2016 r. za tagczng cene 3 351 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 12
111 o wartosci 276,69 zt kazdy,

- w dniu 18 stycznia 2017 r. za taczng cene 1 715 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 6
149 o wartosci 278,83 zt kazdy,
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- w dniu 24 stycznia 2017 r. za tgczng cene 237 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 853
o wartosci 278,00 PLN kazdy,

- w dniu 24 stycznia 2017 r. za tgczng cene 237 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 853
o wartosci 278,00 PLN kazdy,

- w dniu 2 lutego 2017 r. za tgczng cene 1 081 tys. PLN jednostka zalezna nabyta certyfikaty inwestycyjne w ilosci 3 905
o wartosci 278,83 PLN kazdy.

Nabycie certyfikatow odbylo sie w dziewieciu etapach z uzyskaniem udziatu kontrolujgcego w piatym etapie.
Cena transakciji byta réwna wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan, w wyniku czego Spétka nie rozpoznata
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40. Wynagrodzenie audytoréw

Podmiotem uprawnionym do dokonania przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A.
oraz Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku jest
spotka Deloitte Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, wybrana przez Rade
Nadzorczs.

Stosowna umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 4 listopada 2016 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania rocznego
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy od 1 kwietnia
2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku oraz przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze roku obrotowego 2016/17 rozpoczynajgcego sie 1 kwietnia 2016
roku a koriczgcego sie 30 wrzesnia 2016.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku

Wynagrodzenie z tytutu badania i przegladu poétrocznego 205* 139
205 139

*kwota tgczna z tytutu przegladu poétroczego i badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nie jesteSmy zobowigzani do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujgcego badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu $rédrocznych jednostkowych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz na rzecz podmiotéw dokonujgcych badania
sprawozdan finansowych oraz przeglad $roédrocznych sprawozdan finansowych spotek zaleznych za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31 marca 2017 roku.
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41. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Spoétka posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu zawarcia umow:

Umowa o wspoétpracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(Towarzystwo), na mocy ktérej Strony zobowigzaty sie do wspotpracy w zakresie poszukiwania celow
inwestycyjnych dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji.

Spdtka i Towarzystwo porozumiaty sie takze w zakresie realizacji inwestycji przez Kredyt Inkaso | NSFIZ.
Zobowigzalismy sie art. do poszukiwania i analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez
Kredyt Inkaso | NSFIZ, zapewnienia finansowania inwestycji Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz zapewnienia
finansowania procesu realizacji przychoddéw z inwestycji. Towarzystwo zobowigzato sie art. do realizowania
inwestycji rekomendowanych przez nas oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do
realizacji rekomendowanej inwestycji.

Na dzien bilansowy zgodnie z warunkami emisji obligacji Kredyt Inkaso | NSFIZ serii K, w kazdym miesigcu
istnieje mamy obowigzek dokonywania wptat w kwocie nie nizszej niz 1 min PLN, lecz nie wiekszej niz 5 min
PLN na Rachunek Celowy prowadzony w Reiffeisen Bank Polska S.A. tak, aby w kazdym okresie odsetkowym
fagczne wplaty na ten rachunek nie byty nizsze niz 18 min PLN. W przypadku ogtoszenia zamiaru wycofania
Srodkéw pienieznych zgromadzonych na Rachunku Celowym KI | NSFIZ ma obowigzek podania tej informacji
do wiadomosci obligatariuszy. Jezeli tgczna kwota planowana do wycofania z Rachunku Celowego przekracza
kwote: a) 13 min PLN w pierwszym roku od dnia emisji b) 13 min PLN w drugim roku od dnia emisji ¢) 9 min
PLN w trzecim roku od dnia emisji; obligatariusze obligacji serii K majg prawo zlozyé zgdanie wczes$niejszego
wykupu.

W dniu 09.05.2017 Kredyt Inkaso | NS FIZ dokonat wykupu wszystkich obligacji serii K wyemitowanych przez
fundusz o wartosci nominalnej 33.800.000,00 zi. Tym samym cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z obligaciji
zostata sptacona w terminie i zgodnie z warunkami emisji obligacji. W zwigzku z powyzszym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego odpadio zwigzane z ww. obligacjami zobowigzanie warunkowe
opisane w powyzszym akapicie.

42. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz o zabezpieczeniach na majatku Grupy
Kapitatowej

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z
siedzibg w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg
na kwote 35 min ziotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

(a) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na
pakietach wierzytelno$ci oraz zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C,
wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, w ilosci: 26 667;

(b) petnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.w Getin Noble Bank S.A,

(c) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.;

(d) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000,00 ztotych, wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekuciji.

W/w zabezpieczenia zostaty w dniu 25 lutego 2015 r. ustanowione.

Zastaw na zbiorze wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe
zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci na mocy ktérej Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. ustanowita na rzecz Banku zastaw rejestrowy na prawach w postaci zbioru praw -
wierzytelnosci przystugujgcych Zastawcy o tgcznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772 550,92
ztotych i takiej samej wartosci ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538,01 ziotych.
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Zastaw na certyfikatach inwestycyjnych

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe
zastawu zwyklego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w iloSci 26 667, przy
czym zastaw zwyklty wygasnie automatycznie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.
Zastaw rejestrowy obcigzaé¢ bedzie przedmiot zastawu do catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku. Zastawca
zobowigzat sie, ze w czasie obowigzywania umowy bez pisemnej zgody Banku nie dokona zbycia ani
obcigzenia przedmiotu zastawu. Warto$¢ ewidencyjna 26 667 certyfikatow inwestycyjnych serii C w ksiegach
rachunkowych Jednostki Zaleznej wynosi 17 570 086,29 zt wedtug stanu na dzien zawarcia umowy.

Wartos$¢ przedmiotu zastawu w dniu zawarcia umowy wynosi 32 720 409,00 ztotych, przy czym do dnia wypfaty
pierwszej transzy kredytu certyfikaty zostaty optacone do tgcznej kwoty 17 570 086,29 zi. Zastawca
zobowigzany jest wnies¢ wptate na certyfikaty nieoptacone w catosci do dnia wyptaty drugiej transzy kredytu.

W dniu 11 kwietnia 2016 spétka zalezna Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. zawarta umowy
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z funduszami Trigon Profit NS FIZ o numerach od VI do X
oraz Xll. Umowa przewiduje, ze Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. jako Zastawca ustanowi zastaw
rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujgcego jako Zastawnik). Najwyzsza suma zabezpieczenia
posiadanych certyfikatéw wynosi do 10 min PLN.

Umowy zastawu rejestrowego zostaly zawarte w celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w
Statucie danego funduszu.

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. (KI LUX) oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarly umowy gwarancyjne z
Funduszami Trigon Profit VI-X i XII, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl
LUX, zobowigzaly sie do zapewnienia osiggniecia rentownosci danego funduszu polegajacej na uzyskaniu przez
dany fundusz dochodéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z gwarantowang stopg
zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszaca 5%-6% rocznie (zaleznie od Funduszu
jest to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatow objetych przez uczestnikéw Funduszy (innych niz podmioty z
Grupy Kredyt Inkaso), ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatow Inwestycyjnych do dni wykupu,
okreslonych w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stép zwrotu i w rezultacie niezrealizowania
przez Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do:

» zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajaca ilos¢ srodkéw pienieznych dostepnych do wyptat tytutem
wykupow certyfikatéw inwestycyjnych od uczestnikdw w okreslonych w statutach Funduszy Dniach Wykupu oraz
« zapewnienia, ze WANCI (Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajacg co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z
uwzglednieniem oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci
przypada w terminie do Dnia Wykupu,

Kredyt Inkaso S.A. oraz KI LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany bedg zobowigzane do objecia
wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji (,Emisje Gwarancyjne”).
Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. moga by¢ zobowigzane
wnies¢ wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 i) bedzie réwna réznicy pomiedzy: i) sumg Srodkéw
pienieznych potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych
termin wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu i srodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu
Certyfikatéow a ii) srodkami pienieznymi (w tym znajdujgcymi sie na depozytach bankowych), bedgcymi w
dyspozycji Funduszu.
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Warto$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkas S.A. moga by¢ zobowigzane wniesé
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 ii) bedzie rowna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejacych w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem)
dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa Zwrotu
a WANCI ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej.

W przypadku gdy KI LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisiji
Gwarancyjnych beda one zobowigzane do zaptaty kary umownej w kwocie rownej tgcznej wartosci Emisji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zgda¢ zaptaty catosci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub
Kredyt Inkaso S.A. tgcznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z
podmiotéw zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w pkt. 5 KI LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz
kazdego Funduszu, na emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez KI LUX, zastawu
rejestrowego, ktéry do dnia wpisania zastawu do rejestru zastawéw bedzie zastawem zwyktym, a w przypadku
nie wpisania zastawu do rejestru zastawdw zostanie utrzymany jako zastaw zwykly. W celu wykonania tego
zobowigzania Kl LUX zawarto umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za
zobowigzania wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tre$¢ umow z Funduszami
wskazuje iz oprocz odpowiedzialnosci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawow na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba
podmioty odpowiadajg catym swoim majatkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialnosci majgtkowej
wynika wprost z przepisow kodeksu cywilnego dotyczgcej ogdlnej odpowiedzialnosci majgtkowej i jest
obowigzujgcy nawet jesli nie jest wprost wskazany w umowie. Potencjalnie Fundusze posiadajace zastawy na
Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci mogg szuka¢ zaspokojenia swoich
ewentualnych roszczen majatkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku niezaspokojenia catosci
roszczen z przedmiotu zabezpieczenia Fundusze mogg kierowa¢ na roszczenia wobec obu spoétek na droge
sgdowg, przy czym dopiero prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majgtku obu lub
ktorejkolwiek ze spotek

W ocenie Zarzadu, majgc realny wptyw na strategie doboru aktywéw funduszy oraz proces ich windykacji, jak
réwniez wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu i windykacji portfelami wierzytelnosci, ryzyko ziszczenia sie
powyzszych warunkow ktére doprowadzityby do powstania jakichkolwiek zobowigzan Zarzad ocenia jako bardzo
niskie.

43. Postepowania sadowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Model biznesu Grupy zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci z ustug powszechnych (po kilka lub kilkanascie
tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sagdowe;.

Stad tez naturalnym dla naszej dziatalnosci jest prowadzenie wielkiej liczby spraw sgdowych i przed organami
egzekucyjnymi. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie wielkosci dtugéw nie istnieje ryzyko koncentracji
(jednego lub kilku ztych dtugdéw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowane;j).

W okresie od kwietnia 2016 do marca 2017 zostato zainicjowanych blisko 104 tysigce postepowan sadowych, a
otrzymano ponad 108 tys. tytutéw wykonawczych.

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powddztwa Jednostki Dominujgcej, o wartosci przedmiotu
sporu przekraczajgcej 10% kapitatdw wtasnych Spotki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w
Gdyni oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spdtka w Pozwie domaga sie:

1. Zasgdzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 60.734.500,00 PLN wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty,

2. Zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm przepisanych,
o ile na ostatniej rozprawie nie zostanie zlozone zestawienie kosztow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na
skutek rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informaciji: dotyczacych Zarzadu
Spoiki, rzekomych nieprawidtowosci w Spoéitce, rzekomego falszowania sprawozdan finansowych i braku
umocowania Zarzadu Spotki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spétki stanowito bezposrednig przyczyne
wypowiedzenia przez Trigon Profit XIV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(»Trigon Profit XIV NS FIZ"), Trigon Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety(,Trigon Profit XV NS FIZ"), Trigon Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety(,Trigon Profit XVI NS FIZ"), AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP NS FIZ") oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP 2 NS FIZ") zawartych ze Spotkg
uméw zlecenia zarzadzania portfelami wierzytelnosci oraz umoéw o obstuge prawng.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spotke oraz szacowanych utraconych
przez nig korzysci w latach przysztych, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia 10
sierpnia 2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o
zarzgdzanie przez (,Trigon Profit XIV NS FI1Z"), (,Trigon Profit XV NS FIZ"), (,Trigon Profit XVI NS FIZ").

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Spotka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w uméw na sytuacje majatkowg Spotki, w
tym w szczegdélnosci na utrate dalszych systematycznych dochodéw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia
Spotki na droge sgdowg w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym
Raporcie Kwartalnym za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
12 sierpnia 2016.

Ponadto, toczgcy sie postepowania sgdowe, w ktdre zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byly czionek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A),
Karol Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spoiki, oraz sama Spétka. Wspomniane postepowania
wynikajg m.in. z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektérych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaly w sprawie odwotania z funkcji
Wiceprzewodniczacego RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaly w sprawie powierzenia funkciji
Wiceprzewodniczacego RN Pana Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sktad Zarzadu na nowg
kadencje dwoch dotychczasowych cztonkéw Zarzagdu w osobach Pana Pawta Roberta Szewczyka - na funkcje
Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana Pawifa Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu (raport biezacy nr
34/2016);

- pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
.posiedzeniu” Rady Nadzorczej;

- solidarnego powddztwa Spoétki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawta Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

- pozwu Best S.A. o wyznaczenie spétki Cybercom Poland sp. z 0.0. jako rewidenta do spraw szczegolnych
(raport biezacy 88/2016, 11/2017,13/2017, 21/2017, 23/2017); Postanowieniem z dnia 23 sierpnia 2017 r. Sad
Okregowy w Warszawie, XXIll Wydziat Gospodarczy Odwotawczy orzekt o oddaleniu zazalenia Emitenta na
postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 3 kwietnia 2017 r.
o odrzuceniu skargi Spoétki z dnia 16 marca 2017 r. na postanowienie referendarza sgdowego z dnia 3 marca
2017 r. wyznaczajgce spotke Cybercom Poland sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie jako rewidenta ds.
szczegolnych w Spéice. Wydanie Postanowienia Sgdu Okregowego spowodowato skutek w postaci
uprawomocnienia sie Postanowienia Referendarza w przedmiocie wyznaczenia rewidenta ds. szczegdlnych z
dniem 23 sierpnia 2017 r.

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ziozyt sprzeciwy {j.: (i)
uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i
jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczgcy sie 31 marca
2016 r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koriczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016
w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i
konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczgcy sie 31
marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i koriczacy sie 31 marca 2016 r.,
(viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty
Nr 21/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczgcy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w
sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohAczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezgcy nr 93/2016).

Postepowania pozostate

W okresie objetym sprawozdaniem w Jednostce Dominujgcej zostata przeprowadzona kontrola ZUS.
Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowo$ci lub uchybieh w/w zakresie.
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43. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie =zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres sprawozdawczy

3 kwietnia 2017 roku Zarzgd Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjgt uchwate nr 218/17 na
mocy ktérej Zarzad KDPW postanowit dokona¢ w dniu 7 kwietnia 2017 r. asymilacji 20.000 obligacji serii A2,
oznaczonych kodem PLKRINK00196 ze 100.000 obligacji serii A1 oznaczonych kodem PLKRINK00188. W
wyniku dokonania asymilacji w/w obligacje w 1tgcznej liczbie 120.000 zostang oznaczone kodem
PLKRINKO00188.

21 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki, powotata na okres wspdlnej trzyletniej kadencji obejmujacej lata
2016-2019, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pana Jarostawa Orlikowskiego.

9 maja 2017 r. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz") dokonat wykupu wszystkich obligacji serii K wyemitowanych przez Fundusz o wartosci nominalnej
33.800.000,00 PLN. Tym samym cato$¢ zobowigzan wynikajacych z obligacji zostata sptacona w terminie i
zgodnie z warunkami emisji obligacji.

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 16 maja 2017 r. w Spétce przez Pana Tomasza Karpinskiego rezygnacji z
funkcji Wiceprzewodniczgcego i Cztonka Rady Nadzorczej pozostali Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki w dniu
30 maja 2017 r. dokonali uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji poprzez powotanie na
funkcje Wiceprzewodniczgcego i Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogdana Dzudzewicza.

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. w dniu 21 czerwca 2017 roku otrzymat informacje o podjeciu przez Zarzad BondSpot
S.A., Uchwaly nr 133/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r. wprowadzajgcej do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst 103.000 (sto trzy tysigce) zwyktych obligacji na okaziciela serii C1 wyemitowanych
przez Jednostke Dominujgcg o tgcznej wartosci nominalnej 103.000.000 PLN (sto trzy miliony ztotych) i
jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc ztotych) kazda obligacja. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia.

9 maja 2017 roku Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz") dokonat wykupu wszystkich obligacji serii K wyemitowanych przez Fundusz o wartosci nominalnej
33.800.000,00 PLN. Tym samym cato$é zobowigzarn wynikajgcych z obligacji zostata sptacona w terminie i
zgodnie z warunkami emisji obligacji. W dniu 17 kwietnia 2014 r. Fundusz wyemitowal, w ramach emis;ji
prywatnej, 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii K, o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (tysigc PLN 00/100) kazda obligacja, o tgcznej warto$ci nominalnej emis;ji
50.000.000 PLN (pie¢dziesigt milionow PLN 00/100), (,Obligacje"), o czym Spédtka informowata raportem
biezgcym nr 9/2014 z dnia 17 kwietnia 2014 r. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 3 lat z terminem wykupu
9 maja 2017 r. Oprocentowanie zmienne stanowito sume WIBOR 6M i 3,85 % w skali roku. Odsetki byty ptatne
w okresach potrocznych. Nastepnie w dniach 31 marca 2016 r. oraz 9 maja 2016 r. na zgdanie uprawnionych
obligatariuszy czes$¢ obligacji serii K w tacznej ilosci 16.200 sztuk zostata przedterminowo wykupiona. Fundusz
dokonat terminowego wykupu pozostatej czesci tj. 33.800 sztuk Obligacji w dniu 9 maja 2017 roku.

13 lipca 2017 r. Spétka dokonata wykupu wszystkich obligacji serii W1 wyemitowanych przez Spétke, tym
samym cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z obligacji zostata sptacona. Obligacje zostaly wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 19 grudnia 2013 r. o emisji 53.000 (piecdziesiat trzy tysigce) sztuk
obligacji zwyktych na okaziciela serii W1, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (tysigc PLN) kazda obligacja, o
tacznej warto$ci nominalnej 53.000.000 PLN (pieédziesigt trzy miliony PLN), w ramach emisji prywatne;.
Obligacje zostaty wykupione po ich wartosci nominalnej tj. 1.000,00 PLN (tysigc PLN 00/100) za kazdag
Obligacje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

31 lipca 2017 r. doszto do zmiany warunkéw obligacji serii Z oraz serii B1 w ten sposob, ze Spétka zawarta ze
wszystkimi obligatariuszami Obligacji serii Z oraz serii B1 pisemne porozumienia, na podstawie ktérych kazdy
obligatariusz wyrazit indywidualng zgode na opisang zmiane warunkéw emisji Obligacji. W warunkach obligacji
obu serii zmianie ulegt jeden przypadek naruszenia skutkujgcy mozliwoscig zadania wczes$niejszego wykupu
obligacji oparty na Wskazniku Finansowym. Dotychczas obligatariusze mogli Zzada¢ wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji w przypadku niewypetnienia przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bgdz
zaistnienia podstaw wczesniejszego wykupu opisanych w warunkach emisji Obligacji, w szczegdlnosci gdy
Wskaznik Finansowy przekroczy wartos¢ 4,2 lub przekroczy wartos¢ 3,7 nie przekraczajgc jednoczesnie
wartosci 4,2 w dwéch kolejnych badaniach. Po zmianie obligatariusze bedg mogli zgda¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji gdy Wskaznik Finansowy przekroczyt wartos¢ 4,2, przy czym nie bedzie stanowita przypadku
naruszenia sytuacja, w ktérej Wskaznik Finansowy jednorazowo (podczas jednego badania) osiggnie wartosc
wyzszg niz 4,2, nie wiecej jednak niz 4,7, o ile w kolejnych dwoéch badaniach Wskaznika Finansowego jego
wartos¢ nie przekroczy 4,2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

24 sierpnia 2017 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie, pochodzace od Best S.A. z siedzibg w Gdyni oraz
Krzysztofa Borusowskiego, dotyczgce nabycia 6.094 akcji Spotki przez co udziat Best S.A w Spotce zwiekszyt
sie z 4.268.134 akcji do 4.274.228 akcji Spotki, co spowodowato przekroczenie przez Best S.A. progu 33%
ogolne;j liczby gtoséw w Spotce.

18 wrzesnia 2017 roku uchwatg Zarzadu Spotki zostat ustanowiony program emisji w rozumieniu art. 21 ust. 2
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w ramach ktérego Spoétka moze, w trybie
oferty publicznej, emitowac¢ w walucie polskiej niezabezpieczone obligacje zwykte na okaziciela Spdtki o tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 300.000.000,00 zlotych, w okresie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia
stosownego prospektu emisyjnego podstawowego, sporzgdzonego dla celow realizacji Programu.

20 wrzesnia 2017 r. Pan Pawet Szewczyk petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki, ztozyt rezygnacje ze
skutkiem natychmiastowym z funkcji cztonka i Prezesa Zarzadu.

20 wrzesénia 2017 r. Rada Nadzorcza Spoftki na posiedzeniu postanowita powierzy¢ do czasu powotania nowego
Prezesa Zarzadu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzgdu Panu
Jarostawowi Orlikowskiemu.

20 wrzeénia 2017 r. Zarzad dokonat zmiany zakresu prokury udzielonej w dniu 29 lutego 2016 r. Panu
Krzysztofowi Pilusiowi polegajgcej na tym, ze dotychczasowa prokura samoistna zostata odwotana ze skutkiem
na koniec dnia 20 wrzesnia 2017 r., jednocze$nie udzielono Panu Krzysztofowi Pilusiowi prokury mieszanej,
ktéra obejmuje umocowanie prokurenta wytgcznie do dokonywania czynnosci wspdlnie z cztonkiem Zarzgdu
Spoiki, z dniem 21 wrzesnia 2017 r.

44. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres

Nie wystgpity
45. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej, w poszczegolnych okresach sprawozdawczych w Polsce

Rok zakonczony 31/03/2017 Rok zakonczony
w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecietne zatrudnienie za 368 370 360 365
12 miesiecy
Zatrudnienie na dzien 365 367 386 389
bilansowy

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej, w poszczegélnych okresach sprawozdawczych - poza Polska
(Rumunia, Butgaria, Rosja, Chorwacja)

Przecietne zatrudnienie za 201 220 151 198
12 miesiecy

Zatrudnienie na dzien 214 232 194 212
bilansowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

46. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniem
finansowym.

KOREKTA BLEDU W NOTACH (PRAWIDLOWE KWOTY W DANYCH FINANSOWYCH)

L.p. Zrédio - prawidtowe Nazwa pozycji Nota w Byto - btednie Jest - Przyczyna
dane sprawozdaniu - prawidtow korekty
skorygowana o

Skonsolidowane

sprawozdanie z sytuacji Wartqsc udziatow . N'ota :.32' Ud2|aiy' 11 080 10 278 biad .
finansowej niedajgcych kontroli  niedajgce kontroli edytorski
2 Skonsolidowane Nota 227 Kapitat
sprawozdanie z zyskow Zysk netto przydajacy wiasn .rz. adaP c biad
lub strat oraz udziatom niedajagcym udzial}émp ypadajacy 1371 1249 e(? torski
pozostatych catkowitych kontroli . . y
dochodow niekontrolujgcym
3 Skonsolidowane Réznice kursowe z Nota 22.4. Ro&znice biad
sprawozdanie ze zmian . . kursowe z 1945 1410 a .
. przeliczenia . . edytorski
w kapitale wtasnym przeliczenia
4 Skonsolidowane .
. . Udziat w zysku .
sprawozdanie z zyskow (stracie) ‘ednostek Nota 15. Inwestycje w biad
lub strat oraz ) ) jednostkach 2297 2106 a .
. wycenianych metodg edytorski
pozostatych catkowitych o stowarzyszonych
dochodow praw wiasnosci
5 Skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow
lub strat oraz Podatek dochodowy 2‘(?;;& Podatek 2296 (724) thq(iorski
pozostatych catkowitych Wy y
dochodow
6
Skonsolidowane Zvsk netto Nota 22.9. Liczba
sprawozdanie z zyskow 3’2 adaiac akcji i zysk na jedng biad
lub strat oraz szanarii Z{)m akcje (EPS) 6 746 5497 ;‘ orski
pozostatych catkowitych . ) . ... poz. Dziatalnos¢ y
. jednostki dominujgcej
dochodow kontynuowana
KOREKTA BLEDU W DANYCH FINANSOWYCH | NOCIE
L.p. Zrédto - blad Nazwa pozycji Nota w Byto - btednie Jest - Przyczyna
sprawozdaniu - prawidto- korkty
skorygowana wo
1  Skonsolidowane Zysk (strata) na akcje Nota 22.9. Liczba Podstawowy  Podsta- btad
sprawozdanie z zyskow akcji i zysk na jedng  zysk: 0,52 wowy: 0,43 edytorski
lub strat oraz akcje (EPS) Rozwodniony  Rozwo-
pozostatych catkowitych poz. Dziatalno$¢ zysk: 0,52 dniony:
dochodéw kontynuowana 0,43

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.03.2017 r.
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

47. Zatwierdzenie skorygowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Skorygowane Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku,
wraz z danymi poréwnawczymi, dnia 25 wrzes$nia 2017 roku (,Dzien Zatwierdzenia”).

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
(p.o. Prezesa Zarzadu)

e 0¥ foolrls

\

Jarostaw Orlikowski Piotr Podtowski

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Ofo?f @o el

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 26 do 119 stanowig jego integralng czes¢ 1



