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Dla Akcjonariuszy PAMAPOL Spotka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacg jest PAMAPOL Spétka Akcyjna (Spotka
Dominujgca) z siedzibg w Ruscu, przy ul. Wielunskiej 2, na ktore sktada sie skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i innych dochodéw catkowitych, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz wybrane informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny
jest Zarzad Spoétki Dominujace;.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu (MSUP) 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami.
Przeglad $rédrocznych informac;ji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku

Z pOzniejszymi zmianami.
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Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Objasnienia

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zataczonego skroconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

a W nocie 4.2 informacji objasniajgcych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku Zarzad
Spotki Dominujgcej ujawnit, ze analizujgc zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuowania
dziatalnosci dostrzega ryzyka zwigzane z niepewnoscig dotyczacg mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez spétke zalezng Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z
0.0. (WZPOW). Zarzad Spotki Dominujgcej przedstawit rowniez dziatania podjete przez zarzad
WZPOW majgce na celu wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez wspomniang wyzej spotke. Zdaniem Zarzadu dziatania te zostang uwienczone
powodzeniem. Niepewnos¢ jednak istnieje. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki
Dominujgcej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w spotce zaleznej. Test ten zostat
oparty o wycene wartosci skorygowanych aktywow netto spétki zaleznej oszacowanej na bazie
przeprowadzonej przez niezalezny podmiot wyceny wartosci rynkowej srodkéw trwatych tej spotki.
Wycena ta bazowata na wartosciach szacunkowych wynikajgcych z przyjetych zatozen co do
zdarzen przysztych lub potencjalnych. Zwracamy uwage, iz trafno$¢ szacunkow uzalezniona jest
od mozliwosci zrealizowania sie tych zdarzen w przysztosci.

b W skréconym sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 5 332 tysigce ztotych. Aktywa te
zostaty prawidtowo skalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy wartoscig podatkowsa i bilansowg
aktywow i pasywow, jak rowniez o straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych.
Mozliwo$c¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z tych aktywéw uzalezniona bedzie od
wygenerowania w przysztosci przez spotki Grupy Kapitatowej dochodu do opodatkowania.
Zdaniem Zarzadu Spotki Dominujgcej, takg mozliwos¢ potwierdzajg posiadane przez Spotke
Dominujgcg projekcje finansowe, co zostato opisane w nocie 4.21 dodatkowych informacji do
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage na
fakt, iz osiggniecie wynikdw przewidzianych w projekcjach finansowych zaleze¢ bedzie od
zrealizowania sie w przyszio$ci zatozen przyjetych przy sporzgdzaniu tych projekcji.

Elzbieta Grzgs’kowiak
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Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
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