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HARPER HYGIENICS S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku



1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01-30.06.2017  01.01-30.06.2016

(dane niebadane) (dane niebadane)
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 6.3 106 318,7 104 867,0
Koszt wtasny sprzedazy (85913,0) (79 247,9)
Zysk brutto na sprzedazy 20 405,7 25619,1
Koszty sprzedazy (14 215,4) (15 441,4)
Koszty zarzadu (10 438,1) (10 301,6)
Pozostate przychody operacyjne 39243 31711
Pozostate koszty operacyjne (3900,9) (1 784,8)
Zysk [ (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 224,4) 12624
Przychody finansowe 7 195,6 115,8
Koszty finansowe (2621,2) (2 575,7)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 350,0 (1 197,5)
Podatek dochodowy 648,3 361,8
Zysk [ (strata) netto 998,3 (835,7)
Skladniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostang
nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego 9,4 (23,5)
Catkowity zysk / (strata) ogotem 1007,7 (859,2)
Zysk / (strata) na jedna akcje (w PLN na jedna akcje)
- podstawowa 5.6 0,02 (0,01)
- rozwodniona 5.6 0,02 (0,01)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi od str. 7 do str. 20 $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego
integralng czesc¢.

Harper Hygienics S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 30.06.2017 2/20



2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Not Na dzien Na dzien
ota 30.06.2017 31.12.2016
ANAEE (dane niebadane) (dane badane)
(tys. PLN) (tys. PLN)
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 175 495,8 178 836,3
Rzeczowe aktywa trwate 149 670,1 154 201,8
Wartosci niematerialne 1285,9 1301,9
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6219,3 6 255,9
Aktywa finansowe 896,3 298,6
- udziaty lub akcje 5,0 5,0
- udzielone pozyczki 55 891,3 293,6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 424,2 16 778,1
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 72 228,2 52 315,2
Zapasy 28 542,5 211445
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 33 295,2 26 718,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1773,7 808,6
Udzielone pozyczki 55 4786,7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3830,1 3643,5
Aktywa razem 247 724,0 231 151,5
Nota Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2017 31.12.2016
(dane niebadane) (dane badane)
(tys. PLN) (tys. PLN)
|. Kapitat wiasny 78 773,7 77 766,0
Kapitat akcyjny 1545,6 1545,6
Kapitat zapasowy 73791,1 79 172,2
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (185,6) (195,0)
Zyski zatrzymane 3622,6 (2 756,8)
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 50 793,3 59 850,0
Rezerwa na odprawy emerytalne 220,3 220,3
Kredyty otrzymane 8.1 48 000,0 58 000,0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 194,0 1089,5
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8.2 21357 540,2
Wycena instrumentéw pochodnych dtugoterminowych 2433 -
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 118 157,0 93 535,5
Kredyty otrzymane 8.1 35 357,6 26 801,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 21574 31771
Zobowgzanla h.andlowe, !nne .zobO'W|azan|a krétkoterminowe 8.2 80 642,0 633088
oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych krétkoterminowych - 248,3
Pasywa razem 247 724,0 231 151,5

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajacymi od str. 7 do str. 20
srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesc.
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017

Kapitat

(dane niebadane) akcyjny
(tys. PLN)

Stan na 01 stycznia 2017 roku 1545,6
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto okresu -
Inne catkowite dochody ogotem -
Catkowite dochody ogétem za okres -
Pokrycie straty -
Stan na 30 czerwca 2017 roku 1 545,6

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi od str. 7 do str. 20 $rédrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesé.

Kapitat
zapasowy
(tys. PLN)

79172,2

(5381,1)
73791,1

Kapitat z tyt.
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen
(tys. PLN)

(195,0)

9,4
9,4

(185,6)

Zyski
zatrzymane
(tys. PLN)

(2 756,8)

998,3

998,3
5381,1

3622,6

Razem
(tys. PLN)

77 766,0

998,3
9,4
1007,7

78 773,7
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016

Kapitat z tyt.  Kapital rezerwowy

stosowania z wyceny
Kapitat Kapitat rachunkowosci programow Zyski
(dane niebadane) akcyjny zapasowy zabezpieczen motywacyjnych zatrzymane Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na 01 stycznia 2016 roku 1545,6 74 851,3 (427,3) 4320,9 2624,3 82914,8
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto okresu - - - - (835,7) (835,7)
Inne catkowite dochody ogdétem - - (23,5) - - (23,5)
Catkowite dochody (straty) ogétem za okres - - (23,5) - (835,7) (859,2)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Przeniesienie kapitatow z wyceny programéw motywacyjnych - 4320,9 - (4 320,9) - -
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - 4320,9 - (4 320,9) - -
Stan na 30 czerwca 2016 roku 1545,6 79 172,2 (450,8) - 1788,6 82 055,6

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi od str. 7 do str. 20 $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowigcymi jego integralng czesc.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos$¢ operacyjna

Zysk (strata) za okres biezacy

Korekty razem

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki dotyczace dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej
(Zysk) strata z tyt. réznic kursowych

Podatek dochodowy

- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Zmiana stanu pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
- Zmiana stanu zapasow

-zmiana stanu rozrachunkéw i rozliczen
miedzyokresowych

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego udzielonych pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy

Sprzedaz srodkow trwatych

Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek

Otrzymane odsetki

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy

Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe
Wydatki

Spiaty kredytéw

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego i factoringu

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2017-
30.06.2017

(dane niebadane)
(tys. PLN)

998,3
6 784,9
6 272,0

118,9

2 169,1
(89,5)
(648,3)
(648,3)
5591,6
(7 398,0)

12 989,6
(6 628,9)
7783,2

1250,7
11,9
1238,7
0,1
(3393,4)
(3393,4)
(2 142,7)

2 565,4

2 565,4
(8 019,3)
(4 009,1)

(1 836,8)
(2 173,4)
(5 453,9)

186,6

186,6
36435
3830,1

01.01.2016-
30.06.2016

(dane niebadane)
(tys. PLN)

(835,7)
(3732,1)
6 450,4
1791,8
359,4
(361,8)
(361,8)
(11 971,9)
1820,3

(13 792,2)

(4 567,8)

69,4
42,8

26,6
(1171,9)
(1171,9)
(1102,5)

5 491,4
5491,4
(10 263,5)
(6 361,0)

(2 079,8)
(1822,7)
4772,1)

(10 442,4)

(10 442,4)
12 517,6
20752

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi od str. 7 do str. 20
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesc¢.
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5. WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Informacje ogdlne
5.1.1. Informacje o Spoétce

Spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrze$nia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spdétka”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990

roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzgca dziatalnosé w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
zawigzana byfa aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspodlnikdéw Spoitki podjeto uchwale o przeksztatceniu Spotki
w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat

przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000289345.

Spétka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego, skfad organdéw Zarzadu spotki Harper Hygienics S.A. jest nastepujacy:
—  Rafat Szczepkowski - Prezes Zarzadu,
—  Jacek Kalinowski - Czionek Zarzadu,

W dniu 15 marca 2017 r. pan Robert Neymann zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki.
W dniu 20 czerwca 2017 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej sp6tki Harper Hygienics S.A. zostat powotany

do Zarzadu pan Rafat Szczepkowski, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzgdu Spofki.

W dniu 21 sierpnia 2017 r. pani Agnieszka Mastowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka

Zarzadu Spofki.

W dniu 15 marca 2017 r. w wyniku zmiany gtéwnego akcjonariusza rezygnacje z funkcji cztonkéw Rady
Nadzorczej ztozyty nastepujgce osoby: Michal Antoni Rusiecki, Mateusz Tomasz Grochowicz, Agnieszka

Swiergiel, Andrzej Kacperski, Robert Jankowski.

W dniu 15 marca 2017 r. na Walnym Zgromadzeniu Spotki powotano czterech nowych czionkéw Rady
Nadzorczej: pana Maralbeka Gabdsattarova, pana Dmitrijsa Kostojanskisa, pana Mykhayla Murashko,

pana Valeria Kulitskiego.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. pan Mykhayl Murashko zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
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Harper Hygienics S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

w skfad Rady Nadzorczej Harper Hygienics S.A. wchodzg:
— Maralbek Gabdsattarov,

—  Dmitrijs Kostojanskis,

—  Valeri Kulitski,

—  Adam Jan Pieniacki,

—  Piotr Leszek Kaczmarek.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci Spoétki Harper Hygienics S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja i dystrybucja artykutéw higieniczno —

kosmetycznych.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Jednostkg dominujgcg dla Spoétki jest spoétka

RADVILLE Investments Sp. z 0.0. posiadajaca 59,95 %.
Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla zostata osoba prywatna (Maralbek Gabdsattarov).

Spétka posiada 100% udziatow w Spoétce ANV Sp. z 0.0. w likwidaciji.

ANV Sp. z o.0. w likwidacji (,ANV”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
30.12.2016 r. w celu prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Z uwagi na zmiane wiasciciela Spotki
na Radville Investments Sp. z o.0., tj. gtbwnego akcjonariusza Harper Hygienics S.A., potencjat ANV
nie zostat wykorzystany iw dniu 28 czerwca 2017 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania ANV z dniem 30 czerwca 2017 r. Na likwidatora ustanowiono Panig Edyte Jaworek

z prawem do samodzielnej reprezentaciji.

Zgodnie ze zmiang Statutu Spétki przyjetg Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14
listopada 2016 roku nastgpita zmiana roku obrotowego dla Harper Hygienics S.A. Rokiem obrotowym

Spoiki jest rok trwajacy od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2018 r.

5.1.2.1. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Spotka Harper Hygienics S.A. w biezagcym okresie sprawozdawczym poniosta strate z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 4 224,4 tys. zt oraz wygenerowata zysk netto w wysokosci 998,3 tys. zi.
Wspétczynnik ptynnosci (stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych) na dzien 30
czerwca 2017 r. wyniést 0,61. Spotka finansuje sie w znacznym stopniu kredytami bankowymi, z ktérymi

zwigzany jest obowigzek dotrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych.

W trakcie okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego miaty miejsce zdarzenie istotne z punktu widzenia analizy

zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke. Kontrole nad Harper Hygienics S.A. w wyniku transakcji
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nabycia akcji zaczeta sprawowac spétka SIA iCotton (,iCotton”). Nowy kontrolujgcy akcjonariusz stat sie

jednoczesnie klientem Spotki.

Jak przedstawiono w nocie 8.10 niniejszego sprawozdania finansowego ,Transakcje z podmiotami
powigzanymi za pierwsze pétrocze 2016 i 2017 roku oraz salda obrotéw na 31 grudnia 2016 i na 30
czerwca 2017 roku” iCotton w okresie od nabycia akcji do 30 czerwca 2017 r. dokonat zakupow za kwote
6 908,3 tys. zt w czym istotny udziat stanowity wtdkniny Arvell. Na podstawie podpisanej umowy oraz
ztozonych zaméwien przez iCotton na okres do 31 marca 2018 r. Spétka spodziewa sie utrzymac
zwiekszony, w stosunku do ilosci sprzedawanych w pierwszym kwartale 2017 r., poziom sprzedazy
widkniny Arvell. Zarzad Spotki spodziewa sie przediuzenia okresu obowigzywania umowy z SIA
iCotton na podobnych warunkach, co w ocenie Zarzadu przetozy sie na poprawe wyniku brutto na

sprzedazy oraz przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Na 30 czerwca 2017 r. w zobowigzaniach krétkoterminowych zostata ujeta kaucja zwrotna w tgcznej
wysokosci 11 386,7 tys. zt otrzymana w ramach umowy ze spétkg iCotton. Tym samym przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej juz w drugim kwartale 2017 ulegty poprawie co przetozyto sie

na poprawe struktury wiekowej zobowigzan handlowych.

Harper Hygienics S.A. jest strong umowy z iCotton, na podstawie ktérej iCotton zobowigzata sie
do udzielenia pozyczki w kwocie 10 500 tys. zi. Na dzien niniejszego sprawozdania pozyczka ta

nie zostata wykorzystana.

Spétka otrzymata z dniem 15 marca 2017 r. zgode mBank S.A. na odstgpienie od przypadku naruszenia
wskaznikéw finansowych wg stanu na 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r., 30 wrzesnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2017 r.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci Zarzad Spdtki uwaza, ze przyjecie zatozenia kontynuacii
dziatalno$ci przy sporzadzeniu niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zasadne i nie stwierdza wystepowania istotnych zagrozen dla kontynuaciji dziatalnosci

w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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5.1.3.  Akcjonariusze Spétki

Wedtug posiadanych przez Harper Hygenics S.A. informaciji, struktura akcjonariatu Harper Hygienics S.A.

na dzien przekazania raportu przedstawia sie w sposob nastepujacy:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow gltosach na
zakfadowym WZA

SIA iCotton zwykte 42 022 200* 66,00 42 022 200* 66,00

Quercus TFI S.A. zwykte 7 518 213 1181 7518 213 1181

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny zwykte 6 162 000 9,68 6 162 000 9,68
Aviva BZ WBK

Pozostali akcjonariusze zwykte 7 967 587 12,51 7 967 587 12,51

Ogotem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) - 38 170 000 akcji
SIA iCotton (bezposrednio) - 3 852 200 akcji

5.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne  skrécone  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(,MSR 34”), ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Zasady rachunkowosci przyjete przy
sporzgdzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2016 r. Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach
finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci rozszerzonego raportu potrocznego zostaly
przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r.
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

5.2.2. Dokonane osady i szacunki

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci

szacunkowych.
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W niniejszym $rédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osady w zakresie stosowania przez Spétke zasad rachunkowo$ci i gtéwne zrédia szacowania
niepewnosci byty takie same jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.
Zarzad podtrzymat decyzje, ze dla linii Arvell, ktérej zuzycie jest bezposrednio zwigzane z iloscig
wyprodukowanego poftfabrykatu, a produkcja nie jest rownomierna w catym okresie jej uzytkowania
stosuje sie metode opartg na liczbie wytworzonych produktéw. Metoda ta polega na ustaleniu odpisu

amortyzacyjnego na podstawie oczekiwanego wykorzystania sktadnika aktywéw (wielkosci produkciji).

5.2.3.  Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF UE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Harper Hygienics S.A. nie zdecydowala o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych
standardéw dotyczacych dziatalnosci Spétki przed ich datg wejscia w zycie:

1 MSSF 9 ,instrumenty finansowe” - w trakcie analizy wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Wstepnie oceniono, iz MSSF 9 moze mie¢ wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe w obszarze tworzenia odpisOw na naleznosci na bazie oczekiwanych strat
kredytowych, w odniesieniu do ktérych Spétka spodziewa sie wptywu bilansowego poprzez
zwiekszenie odpisow aktualizujgcych bilans otwarcia. Nie oczekuje sie jednak aby wysoko$é
odpiséw na naleznosci ulegta istotnej zmianie. Spotka zaktada, ze instrumenty zabezpieczajgce
obecnie wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen nie ulegng zmianie. Spotka nie spodziewa
sie istotnych zmian w zakresie wyceny do wartosci godziwe;.

2 MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - Spotka jest w trakcie analizy wptywu MSSF 15
na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Przewiduje sig, ze zmiany standardéw nie bedg miaty
znaczgcego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego
zastosowania.

3 MSSF 16 ,Leasing” - Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 potencjalnie moze mie¢ wptyw
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki gldwnie z uwagi na korzystanie przez Spotke
z prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz z wynajmu dtugookresowego nieruchomosci.
Spotka nie dokonata jeszcze analizy potencjalnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Szczegotowa analiza zostanie przeprowadzona w okresie 2018 — 2019.
5.3. Zmiany w strukturze i kapitale Spotki w pierwszym pétroczu 2017 roku

W dniu 15 marca 2017 r. iCotton z siedzibg na totwie, nalezgcy do Grupy Cotton Club zakupit 100%
udziatéw w Radville Investments Sp. z 0.0., w majatku ktdrego znajdujg sie akcje Harper Hygienics S.A.,
osiggajgc tym samym posrednio 59,95% udziatu w kapitale zakladowym spo6tki Harper Hygienics S.A.
W dniu 23 czerwca 2017 r. w wyniku zakonczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki
ogtoszonego przez iCotton w dniu 18 maja 2017 r. SIA iCotton nabyt bezposrednio 3 852 200 akcji

stanowigcych 6,05% udziatu w kapitale zaktadowym Harper Hygienics S.A.
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5.4. Sezonowosé i cyklicznosé dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Dziatalnos¢ Spétki Harper Hygienics S.A. nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscig

w trakcie roku obrotowego.

5.5. Istotne zdarzenia i nietypowe transakcje majace miejsce w pierwszym
potroczu 2017 roku wplywajace na prezentowane srédroczne jednostkowe

dane finansowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport pozycja ,Pozostate koszty operacyjne” jednostkowego
sprawozdania z zysku lub strat i innych catkowitych dochodach obejmuje poniesione w pierwszym
kwartale koszty ustug doradczych i prawnych zwigzane z pozyskaniem inwestora strategicznego
dla Harper Hygienics w kwocie 1 812,9 tys. zt. Koszty te wraz z kosztami z 2016 r. zostaly w czerwcu
2017 r. refakturowane na spotke powigzang iCotton w kwocie 2 447,3 tys. zt a przychdd z tego tytutu

zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

W pierwszym potroczu 2017 r. pozycja ,Przychody finansowe” ujeta w jednostkowym sprawozdaniu
Z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw zawiera jednorazowg kwote w wysokosci 1 238,7 tys. zt
z tytutu odwrdécenia odpisu aktualizujgcego pozyczke udzielong jednostce zaleznej Harper Production.
Spotka Harper Production z siedzibg w Jarcewie w dniu 1 marca 2017 r. dokonata czesciowej sptaty

pozyczki w wysokosci 280 tys. EUR.

Dodatkowo w pozycji ,Przychody finansowe” ujeto odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
udzielonych pozyczek spétkom Harper Hygienics RUS OOO i Harper Produktion OOO w kwocie 5 390,2
tys. zt. Saldo udzielonych pozyczek po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego na 30 czerwca 2017 roku
wynosi 5 678,0 tys. zt, z czego kwota 4 786,7 tys. zt przypada na czes¢ krotkoterminowa, kwota 891,3
tys. zt stanowi czes¢ dtugoterminowa. Spoétka Harper Hygienics S.A. otrzymata od spoétki Cotton Club

00O z siedzibg w Rosji poreczenie sptaty pozyczek udzielonych w/w jednostkom.

5.6. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) oraz sredniej wazonej liczby akc;ji

zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego, z wytgczeniem akcji zwyklych nabytych przez Spoéike.

okres szesciu okres szesciu
miesiecy zakonczony miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku

(dane niebadane) (dane niebadane)
Zysk / (strata) (w tys. PLN) 998,3 (835,7)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 670 000 63 670 000
Podstawowy zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,02 (0,01)
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5.7. Korekty okresdow wczesniejszych dokonane w pierwszym poétroczu 2017

roku

Harper Hygienics S.A. w | poétroczu 2017 roku nie dokonata zadnych zmian dotyczgacych okreséw

wczeshiejszych.

6. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

6.2. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje

przychody

Spoétka w notach do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Harper Hygienics zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie istotne informacje dotyczgce
segmentow operacyjnych potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki, wobec
czego niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A.

powinno by¢ czytane tgcznie ze skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

6.3. Informacje geograficzne

Spétka dziata w o$miu gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby oraz:
w Rosji, na Ukrainie, Niemczech, Wielkiej Brytanii, na Biatorusi, Rumunii, na Stowacji oraz pozostatych

obszarach obejmujgcych, m.in. Francje, Czechy.

6.4. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéw

W ramach przychodoéw Spétki ze sprzedazy produktéw w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w | potroczu 2017
roku 91% przychoddéw krajowych ogétem. Pozostatg kwote przychodow (okoto 9%) stanowig przychody
z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodoéw Spotki znaczacy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy
z najwiekszym klientem Spotki. Wartosé przychodow i udziat w przychodach w poszczegdinych latach

prezentuje tabela ponizej:

Klient Kraj 1.01 - 30.06.2017 1.01 - 30.06.2016
(dane niebadane) (dane niebadane)

(w tys. zl) Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
Najwiekszy klient Polska 28 530,9 26,8% 29 072,3 27, 7%
Pozostali klienci 77 787,8 73,2% 75794,7 72,3%
Razem 106 318,7 100,0% 104 867,0 100,0%
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7. PODATEK DOCHODOWY

W pierwszym péiroczu 2017 roku zysk przed opodatkowaniem wyniést 350,0 tys. zt (za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 — strata w kwocie 1 197,5 tys. zt). Efektywna stopa podatkowa wyniosta
185,2% i byta wyzsza 0 215 p.p. w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku. Wysoki poziom efektywnej stopy
podatkowej wynikat z odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych w kwocie 1 238,7 tys. zt.

Spotka na 30 czerwca 2017 roku posiada aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 17 424,2
tys. z. W ocenie Zarzgdu przyszty dochdéd podatkowy pozwoli na wykorzystanie aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. Zmiany w strukturze i wysokosci zadtuzenia oraz obcigzen na majatku

Spoétki w pierwszym poétroczu 2017 roku

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek:

Na dzien Na dzien

30.06.2017 31.12.2016

(dane niebadane) (dane badane)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) 35 357,6 26 801,3
- raty kapitatowe 15 500,0 9 500,0
- kredyt w rachunku biezgcym 19 857,6 17 301,3
Czes¢ dlugoterminowa (powyzej 1 roku) 48 000,0 58 000,0
Razem 83 357,6 84 801,3

W dniu 27 czerwca 2017 r. Zarzad Spétki zawart z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej o kredyt
wielowalutowy w rachunku biezgcym. Zmiany w umowie dotyczg w szczegodlnosci wydtuzenia terminu
udostepnienia kredytu do dnia 28 czerwca 2018 r., a co za tym idzie zmiany terminu spfaty kredytu do dnia
29 czerwca 2018 r.

Harper Hygienics S.A. otrzymata z dniem 15 marca 2017 zgode z mBank S.A na odstgpienie
od przypadku naruszenia wskaznikéw finansowych wg stanu na 31.03.2017 r., 30.06.2017 r., 30.09.2017
r.,31.12.2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2017 Spétka jest strong w umowach zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j
poprzez zawarte transakcje Step Up IRS.

Warto$¢ wyceny catej transakcji zabezpieczajgcej Step-Up IRS na 30 czerwca 2017 r. wynosi 243,3
tys. zt.
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Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka jest strong umowy faktoringu eksportowego i krajowego z przejeciem
ryzyka niewyptacalno$ci odbiorcy zawartej z mFaktoring S.A.
Maksymalne wykorzystanie limitu finansowania w ramach faktoringu eksportowego okreslono do kwoty
600 tys. EUR, natomiast w ramach faktoringu krajowego do kwoty 10 min zt.
Zabezpieczeniem umowy faktoringu jest:
— weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,
— cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych prowadzonych przez mBank S.A. do wysokosci
zadtuzenia.
Oprocentowanie faktoringu ustalone zostato:
— dla EUR na podstawie LIBOR EUR O/N + marza rynkowa,
— dla PLN na podstawie WIBOR O/N + marza rynkowa.

Spétka jest rowniez strong umowy faktoringowej z ING Bank N.V. Przedmiotem umowy jest ustuga

faktoringu bez regresu. Faktor moze:

— naby¢ wierzytelno$¢ oraz wyptacic¢ nalezng Dostawcy cene nabycia tych wierzytelnosci,

— zainkasowac zaptate przystugujgca z tytutu wierzytelnosci od Odbiorcy.
Faktor wyptaca Dostawcy cene nabycia wierzytelnosci pomniejszong o dyskonto. Stosowana stopa
WIBOR przy dyskoncie to:

— 1M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem do 30 dni lub krétszym pozostajgcym do terminu
wymagalnosci,

- 3M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem 31 dni lub dluzszym pozostajgcym do terminu

wymagalnosci.
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8.2. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INWESTYCYJNE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30.06.2017 31.12.2016
(dane niebadane) (dane badane)
(tys. PLN) (tys. PLN)
Dilugoterminowe 2 135,7 540,2
a) rozlicz’ane w czasie dofinansowanie rzeczowych 513.7 5402
aktywow trwatych
b) zarachowane koszty wynajmu magazynu 582,6 -
c) przychody przyszlych okreséw — uzytkowanie znaku 10394 i
Harper Hygienics S.A. przez Panattoni '
Krétkoterminowe 80 642,0 63 308,8
a) Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 114349 11713
- Zzobowigzania handlowe 48,2 971,9
- zobowigzania pozostate (otrzymana kaucja) 11 386,7 -
- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego - 199,4
b) Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 69 207,1 62 137,5
- zobowigzania handlowe 51 504,7 43 725,6
- Zzobowigzania budzetowe 2 446,7 1 948,3
- zobowigzania pozostate (w tym inwestycyjne) 4785,7 6 817,7
- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopéw 481,4 4814
- zarachowany koszt sprzedazy oraz marketingu 21240 22249
- zarachowany koszt retro bonuséw 5399,0 46239
- zarachowany koszt wynagrodzen 220,0 149,1
- zarachowany koszt wynajmu magazynu 296,5 -
- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 1826,3 1570,2
- przychody przyszfych okresow — uz'ytkowanie znaku 122.8 596.4
Harper Hygienics S.A. przez Panattoni
Razem 82 777,7 63 849,0

8.3. Rozwiagzania / utworzenie odpiséw aktualizujgcych w pierwszym pétroczu
2017 roku

W pierwszym potroczu 2017 r. Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych. Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow

trwatych. Testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

W pierwszym pétroczu 2017 r. w wyniku czesciowej sptaty pozyczki rozwigzano odpis aktualizujgcy
pozyczki udzielonych bytym jednostkom zaleznym w kwocie 1 238,7 tys. zt (szerzej opisano w nocie 5.5

niniejszego sprawozdania).
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W wyniku sprzedazy udziatdbw w Harper Production OOO i Harper Rus jednostce niepowigzanej
oraz otrzymanego poreczenia sptaty pozyczek od Cotton Club Rosja Spétka rozwigzata odpis

aktualizujgcy pozyczki w kwocie 5 390,2 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym zawigzano odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow w kwocie 301,3 tys. zi.

8.4. Rozwiagzanie / utworzenie rezerw w pierwszym poétroczu 2017 roku

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie wystapity istotne rozwigzania / utworzenia rezerw.

8.5. Rozliczenie wyniku finansowego w pierwszym pétroczu 2017 roku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate Spétki za rok 2016 w kwocie 5 381,1 tys.

zt z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto z lat poprzednich.

8.6. Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

w pierwszym poétroczu 2017 roku

W pierwszym potroczu 2017 r. Spotka nie odnotowata istotnych zmian w pozycjach rzeczowych aktywow

trwatych i wartosciach niematerialnych.

8.7. Podjete zobowigzania umowne na dzien 30 czerwca 2017 roku

Na dzien 30 czerwca 2017 Spoétka posiada podpisang umowe najmu, kitérej przedmiotem jest najem
powierzchni magazynowej i biurowej. Umowa zawarta jest na czas okreslony wynoszacy 10 lat
poczgwszy od lutego 2017 r. Szacowana catkowita wartos¢ czynszu najmu wynosi 6 996,8 tys. EUR
(29 572,0 tys. zt) za caty okres najmu. Czes¢ krotkoterminowa czynszu najmu na dzien 30 czerwca 2017
r. wynosi 699,7 tys. EUR (2 957,3 tys. zl), natomiast czes¢ dtugoterminowa wyniesie 6 005,6 tys. EUR
(25 382,7 tys. zt).

Poza wymienionym powyzej zobowigzaniem umownym Spétka nie posiada innych zobowigzan
umownych nieujetych w skroconym $rédrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym

sporzagdzonym na dzien 30 czerwca 2017 r.
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8.8. Zobowiazania i aktywa warunkowe oraz pozabilansowe na dzien 30 czerwca
2017 roku

8.8.1.  Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka posiada otwarte akredytywy, ktére sg zabezpieczeniem transakcji

zakupu wyczesow bawetnianych na fgczng warto$¢ 1 822,9 tys. EUR.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spdtka posiada otwartg gwarancje bankowg wystawiong
na zabezpieczenie wykonania umowy najmu podpisanej z firmg Panattoni na kwote 268,2 tys. EUR

(1 133,5 tys. zt) z terminem waznosci do dnia 23 kwietnia 2018 roku.

8.9. Opis stosowanych zasad zarzadzania ryzykiem walutowym, kursowym

i stopy procentowej za pierwsze pétrocze 2017 roku

Na dzien 30 czerwca 2017 Spétka jest strong w umowach zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
poprzez zawarte transakcje Step Up IRS na taczng kwote 21 300 tys. zI wynikajgcych z umowy
kredytowej.

8.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi za pierwsze pétrocze 2016 i 2017

roku oraz salda obrotéw na 31 grudnia 2016 i na 30 czerwca 2017 roku

W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:

e Harper Hygienics S.A. a spétkami zaleznymi Spéiki,
Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg wedtug cen rynkowych.
Transakcje z jednostkami zaleznymi:

Transakcje Spotki ze spétkg Harper Hygienics Rus OOO:

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
(dane niebadane) (dane niebadane)

(tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty sprzedazy - 469,0
Przychody finansowe 4,1 12,4
Koszty finansowe 9,9 -
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Transakcje Spotki ze spoétkg Harper Production OOO:

01.01-30.06.2017
(dane niebadane)

(tys. PLN)
Przychody finansowe 14479
Koszty finansowe 209,2

01.01-30.06.2016

(dane niebadane)
(tys. PLN)

249,0

249,0

W czerwcu 2017 r. spotka Harper Hygienics S.A. wyniku sprzedazy udziatéw podmiotowi

niepowigzanemu utracita kontrole nad jednostkami zaleznymi Harper Production i Harper Hygienics Rus.

Transakcje z innymi jednostkami powigzanymi:

Transakcje Spotki ze spoétkg SIA iCotton:

01.01-30.06.2017
(dane niebadane)

(tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 6908,3
Koszt wtasny sprzedazy (4 333,0)
Pozostate przychody operacyjne 24473
Koszty finansowe (9,8)
Salda Spofki ze spoétkg SIA iCotton:

30.06.2017

(dane niebadane)

(tys. PLN)

Naleznosci handlowe 5038,8
Zobowigzania handlowe 48,2
Zobowigzania  pozostate  (otrzymana 113867

kaucja)

01.01-30.06.2016
(dane niebadane)
(tys. PLN)

31.12.2016
(dane badane)
(tys. PLN)

Spotka Harper Hygienics S.A. otrzymata od spétki Cotton Club OOO z siedzibg w Rosji poreczenie sptaty

pozyczek udzielonych Harper Hygienics RUS OOO i Harper Production OOOQO, ktérych saldo na dzien

30.06.2017 wynosi 5 678,0 tys. zt.

W biezgcym okresie Harper Hygienics S.A. nie dokonywata Zzadnych innych transakcji z jednostkami

wyZzszego szczebla.

Transakcje z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzieémi, dzieémi partnera zyciowego

i osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajacymi na utrzymaniu ich

partneréw zyciowych.

W | pétroczu 2017 roku nie wystgpity istotne transakcje z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi,

dzieémi, dzie¢mi partnera Zzyciowego i osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami

pozostajgcymi na utrzymaniu ich partnerow zyciowych, poza wyptaconymi wynagrodzeniami.
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Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej oraz pozostate Swiadczenia na rzecz Zarzadu
i Rady Nadzorczej wyniosty:

30.06.2017 30.06.2016
(dane niebadane) (dane niebadane)
(tys. PLN) (tys. PLN)

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Zarzad 1015,0 603,1
Rada Nadzorcza 155,5 248,5
Razem 1170,5 851,6

Sktad Zarzadu zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego $roédrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.

8.11. Znaczace zdarzenia po dniu 30 czerwca 2017 roku

Po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie wystgpity
istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w niniejszym skréconym $rodrocznym

sprawozdaniu finansowym.
Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo autoryzowane

przez Zarzad Spotki w Minsku Mazowieckim w dniu 29 wrze$nia 2017 roku.

Sporzadzita:

Edyta Jaworek Glowny Ksiegowy

Podpisy:

Rafal Szczepkowski Prezes Zarzadu

Jacek Kalinowski Cztonek Zarzadu
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