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Podstawowe informacje o Spotkach Grupy ZREMB

Informacje o Spotce
Wiadze Spotki
Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZREMB

Sytuacja finansowa Grupy ZREMB
Podstawowe produkty i ustugi
Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe
Podstawowe wskazniki ekonomiczno — finansowe
Czynniki, ktére bedg miaty znaczenie na osiggane wyniki w perspektywie kolejnego
poltrocza oraz inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowe;j, wyniku finansowego i ich zmian
Czynniki ryzyka i zagrozen

Pozostate informacje

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie za |
potrocze 2016 roku.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosdéw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki na dzien przekazania raportu za I pétrocze n2016 r. , wraz ze
wskazaniem liczby glosow posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogoélnej liczbie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od
przekazania raportu za poprzedni okres.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich ( opcji) przez
osoby zarzadzajace 1 nadzorujgce Emitentem, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne dla
oceny.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki, oraz udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli aczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ min. 10 % kapitalow wiasnych Emitenta.

Inne istotne wyjasnienia do oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE I GRUPIE
KAPITALOWEJ ZREMB - CHOJNICE

1. Informacje o jednostce i Grupie Kapitalowej

a) Informacje ogolne o jednostce Dominujacej

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
UL Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/ 39-65-710

Fax. 52/39-731-63

Numer KRS: 0000078076.

Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 009134195

NIP: 555-15-64-913

www.zremb-ch.com.pl

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

b) Struktura Grupy Kapitalowej i informacje o Spolkach zaleznych od Emitenta

| ZBM ZREMB CHOJNICE SA

Iraq Poland

Navimor Navimor Z Stocznia Trade &
Invest S.A. Sp. z o.0. Tczew S.A. w Investment

82,25 % 37,74 % likwidacji 100 Sp. zo0.0.78

Kapitatu Kapitalu % Kkapitalu % Kapitahlu
podstawowego podstawowego podstawowego podstawowego

Podstawowe dane o Spotkach Emitenta

Podstawowe dane o Spotkach Emitenta

Navimor — Invest Spotka Akcyjna
ul. Stanistawa Matachowskiego 1
80-262 Gdansk

Tel. 58/77 03 250

KRS 0000370231

Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 190005760

NIP: 583-000-05-81

www.navimorinvest.eu
e-mail: sekretariat@navimorinvest.eu
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Stocznia Tczew S.A w likwidacji
Ul. Przemystowa 15
89-600 Chojnice

KRS 0000365487

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221094004

NIP: 593-257-26-48

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.
ul. Przemystowa 15
89-600 Chojnice

Tel. 52/39-65-710
Fax.52/39-731-63

KRS 0000363612

Sad Rejonowy Gdansk - Polnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221078620

NIP: 555-209-25-28

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach i jednostkach stowarzyszonych.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. Plock Spoétka posiada tacznie 557 udziaty o wartosci nominalnej 500 zt, co daje
facznie 278.500,00 zt i odpowiada 44,92 % kapitalu podstawowego i 44,92 % gloso6w na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. W trakcie roku obrotowego 2011 Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego
warto$¢ posiadanych udzialéw w Hemex Budownictwo. Sp. z 0.0. W zwigzku z czym zarachowano w cigzar
kosztow finansowych warto$¢ 1.736.715,29 zt. Pozycja jako bilansowa nie wystgpuje.

Emitent wskazuje, ze posiada znaczny udziat w kapitale podstawowym Spoiki, jednak nie sprawuje kontroli nad
Spotka i nie posiada zadnych danych i informacji na temat dziatalnosci tej jednostki. Emitent nie dokonuje
konsolidacji wynikéw Spotki Hemex Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB. Emitent wskazuje, ze pomimo
posiadania znacznego pakietu udziatlow w kapitale podstawowym Spoétki nie sprawuje nad nig zadnej kontroli i nie
posaida zadnych informacji ani dokumentoéw dotyczacych prowadzonej przez ta Spotke dziatalnosci. Wyniki
finansowe Spotki nie podlegaja konsolidacji w Grupie.

Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z o.0., (wcze$niej DOSCO Sp. z 0.0.)

W dniu 19.02.2016 r. Emitent dokonat zakupu 24 udzialéw po 50 zt o wartosci nominalnej za udzial, tj.

o tacznej wartosci nominalnej 1.200,00 z1, za ceng sprzedazy 1.200,00 zt w Firmie pod nazwa DOSCO

Sp. z 0.0., oplaconych gotdwka. 24 udzialy stanowig 24,00 % w kapitale podstawowym Spotki Dosco Sp. z o.0.
Emitent w aktywach bilansu wykazuje warto$¢ nabytych udzialow w cenie zakupu, tj. 1.200,00 zt

W dniu 23.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spolki stosowng uchwala zmienito nazwe Spotki
na Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0. 1 powotato Czlonka Zarzadu Spotki — Pana
Marcina Rafata Wozikowskiego.

W dniu 19.09.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto Uchwate nr 3 podwyzszajaca
kapitat podstawowy Spotki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 6.600,00 z1, tj, o kwote 1.600,00 zt poprzez utworzenie
32 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej po 50,00 zt za udzial, tj. Iacznej warto$ci nominalnej 1.600,00 zt. Ceng
emisyjng ustalono na 168,75 zt za udzial, tj. taczng cen¢ emisyjna w kwocie 5.400,00 zt.

Od dnia 19.09.2016 r. udziat % w kapitale podstawowym Spotki posiadany przez Emitenta wynosi 24 udzialy

i stanowi 18,18 % kapitatu podstawowego Spotki i odpowiada 18,18 % glosom na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki. Wyniki finansowe Spotki nie podlegaja konsolidacji w Grupie.

Navimor Z Sp. z o.0.
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W dniu 15.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki powzigto uchwale

o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spotki z kwoty 379.000,00 zt do kwoty 779.000,00 zt poprzez
ustanowienie 8.000 udziatow o warto$ci nominalnej po 50 zt za udziat, tj. tacznej wartosci nominalnej 400.000,00
zt. Nowoutworzone 8.000 udzialow zostaly objete przez Panig Agate Ktos. W zwigzku z tym od dnia 15.11.2016 1.
Emitent posiada 5.880 udzialéw o wartosci nominalnej po 50 zt za udzial, tj. Iacznej warto$ci nominalne;j
294.000,00 zl, co stanowi 37,74 % w kapitale podstawowym Spotki Navimor Z Sp. z 0.0.. Wobec powyzszego
Emitent nie dokonuje konsolidacji wynikéw Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB metoda petna,
a jedynie metodg praw wlasnosci.

W zwiazku z faktem utraty kontroli w Spoétce, Zarzad Emitenta podjal uchwale dotyczaca dokonania odpisu

z tytuhu utraty wartosci posiadanych udziatlow w Spétce Navimor Z Sp. z 0.0. do wysokosci 37,74 % aktywow
netto Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. Skutki dokonania odpisu w kwocie
1.113.555,01 zt zostaty ujete w ksiggach Emitenta w pozycji koszty finansowe. W trakcie okresu od 01.01.2017 do
30.06.2017 Spoétka dokonata odpisu z tytutu trwatej utraty wartoSci posiadanych udziatlow w kwocie 113.947,37
Emitent w aktywach bilansu wykazuje warto$¢ nabytych udziatow w cenie zakupu, tj. 1.704.000,00 zt
pomniejszonych o dokonany odpis taczny w kwocie 1.227.502,38 z, tj. netto w kwocie 476.497,62 zt.

¢) Podstawowy przedmiot dzialalnosci

Emitent oraz Spolki z Grupy koncentrujg swa dziatalno$¢ w nastgpujacych zakresach dziatalnosci:
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci 25.11.Z

Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 25.12.Z

Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania 25.21.7Z

Produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych 25.29.Z

Obrobka metali i naktadanie powtok na metale 25.61.Z

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 25.62.7Z

Produkcja pojemnikoéw metalowych 25.91.7Z

Produkcja wyroboéw z drutu, tancuchoéw i sprezyn 25.93.Z

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych 33.11.Z

Naprawa i konserwacja maszyn 33.12.Z

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.Z

Transport drogowy towarow 49.41.Z

Produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen PKD 25
Naprawa i konserwacja statkow i todzi PKD 33.15.Z

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41

Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej PKD 42.91.Z

Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43

Transport wodny PKD 50

Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomos$ci PKD 68

Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo techniczne PKD 71.1
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych PKD 77.3

d) Wskazanie czasu trwania

Czas trwania dziatalnosci wszystkich Spotek Grupy jest nieograniczony z wyjatkiem Spotki Stocznia Tczew S.A.
znajdujacej si¢ w likwidacji.

e) Zasady sporzadzania polrocznego Sprawozdania finansowego

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi przez Unie Europejska
Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Roczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim ( DZ.U. z 2016 r. poz.860). Przy wycenie
aktywow 1 pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano si¢ zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem ,
rzeczowych aktywow trwatych, inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.
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1 Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Spotk¢ dominujaca przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci trzech Spotek z Grupy, tj. ZBM ZREMB — Chojnice S. A., Navimor Invest S.A. Gdansk
oraz Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. Chojnice. , jednak wystgpuje istotna niepewno$¢, ktora
nasuwa powazne watpliwosci co do zdolnosci Emitenta oraz jej Spotki zaleznej, tj. Navimor Invest S.A.
do kontynuowania dzialalnosci i z tego wzgledu Spoétki moga nie méc spieniezy¢ aktywow i splacaé
zobowigzan w toku zwyklej dziatalnosci.

2. Zdarzenia powodujace istotna niepewnos$¢ kontynuacji dziatalnosci to w szczegdlnoscei :

a) W dniu 13.01.2017r. Zarzad Spoétki Emitenta powzigt informacje, ze Spdltka jako poreczyciel
rzeczowy w formie hipoteki do kwoty 2.000.000,00 z ustanowionej na nieruchomosci objetej] KW
nr SL1C/00019540/7 prowadzong przez Sad Rejonowy w Chojnicach Wydziat Ksiag Wieczystych
otrzymata wezwanie do zaplaty na rzecz Banku Handlowego w Warszawie, w nieprzekraczalnym
terminie do dnia 30 stycznia 2017r. kwoty 2.000.000,00 zt tytutem sptaty hipoteki. W dniu 16 stycznia
2017 roku Zarzad Spotki wraz z Zarzadem Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku
przy ul. Matachowskiego 1 odbyt spotkanie z przedstawicielami Banku Handlowego S.A. w sprawie
wezwania do zaplaty na rzecz Banku Handlowego S.A. w Warszawie, w nieprzekraczalnym terminie
do dnia 30 stycznia 2017r. kwoty 2.000.000,00 zt wykonania zobowigzania wynikajacego
z udzielonego przez Spotke poreczenia. Przeprowadzone rozmowy byly pierwszym etapem rozmoéw,
o ktorych zamiarze rozpoczecia Spotka informowala raportem biezacym nr 1/2017 z dnia 13 stycznia
2017 roku. W wyniku rozmoéw ustalono, iz bedg one prowadzone w dalszym ciaggu w celu osiggnigcia
i ustalenia sposobu rozwigzania zaistnialej sytuacji zadawalajacej dla Emitenta oraz Banku Handlowego
S.A. Bank Handlowy S.A. zadeklarowal wstgpnie mozliwo$¢ zawarcia porozumienia w zakresie
restrukturyzacji tego zobowigzania. W ocenie Spotki mozliwym wydaje si¢ osiggniecie kompromisu
w tym zakresie.

b) Ponadto Spotka otrzymala w dniu 23 czerwca 2017 roku droga elektroniczna od RZGW w
Gliwicach Oswiadczenie o odstapieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika
2012 r. zawartej z Navimor — Invest S.A. w Gdansku. Spoétka stoi na stanowisku iz brak jest zwtoki
Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz wskazuje na bezzasadno$¢ i bezskuteczno$¢ odstgpienia od
Umowy przez Zamawiajacego. Zamawiajacy negocjowal przedtuzenie umowy z Navimor-Invest
wlaczajac w to nowe zakresy zwigzane z robotami dodatkowymi. Spolka przedstawila dokument
gwarancji na wydtuzony okres oraz optacita stosowne sktadki ubezpieczeniowe. Wedtug Spotki RZGW
Gliwice prowadzilo negocjacje w ztej wierze dotyczace przedtuzenia umowy réwnolegle negocjujac z
podwykonawcami i tym samym pozbawienie marzy Navimor-Invest. Ponadto zamawiajacy nie mogt
odstapi¢ od umowy ktora juz de facto nie istniata (poprzedni Aneks zaktadal zakonczenie prac do 30
kwietnia 2017 r) Pomijajac fakt, ze roboty byly zaawansowane w ok. 94%. Wedlug Spotki
rzeczywistym motywem odstapienia od umowy byt fakt otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego w
Spoélce 10 maja 2017 roku, co wiazato si¢ z brakiem mozliwosci regulowania zobowigzan sprzed dnia
otwarcia postgpowania. Zamawiajacy sam wedlug niejasnego schematu regulowal zobowigzania
Navimor-Invest ,ktorych Spotka nie mogta regulowaé z litery prawa, tamigc w ten sposéb prawo
restrukturyzacyjne i utrudniajgc przy tym prowadzenie procesu restrukturyzacji..

¢) na dzien dzisiejszy spotka zalezna Naimor-Invest realizuje terminowo podpisane z bankiem
porozumienie o splacie zobowigzan kredytowych. Jednak w przypadku przesuwania si¢ w terminie
procesu sprzedazy nieruchomo$ci zabezpieczonych pod kredyty (zalozonych w Planie
Restrukturyzacji) z ktorej to sprzedazy znaczna cz¢s¢ kwot przeznaczona bedzie na splate zobowigzan
wobec banku lub w przypadku znacznego pogorszenia si¢ biezacej plynnosci finansowej moga
wystapic¢ problemy ze sptata zobowigzan zalozonych w porozumieniu.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujacej w

dniu 29 wrzesnia 2017 roku.

Polityka rachunkowosci stosowana w I potroczu 2017 roku nie zmienita si¢ do obowigzujacej w poprzednich
okresach.

f) Konsolidacja Sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 30.06.20167r. funkcjonuje jako podmiot samodzielny, nie podlega dalszej konsolidacji.
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W zwiazku z tym, ze Emitent na dzien 30.06.2017 roku posiadat akcje i udzialy w podmiotach od niego zaleznych,
zobowiazany byt rowniez do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowe;j
ZREMB.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZREMB CHOJNICE wchodzg wyniki finansowe
Spotek:

Navimor Invest S.A.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Konsolidacji Emitent dokonuje metoda petna z uwzglednieniem pozioméw posiadanych akeji i udziatow w
jednostkach zaleznych.

Ponadto Emitent w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzglednia wyniki finansowe
Spotki Navimor Z Sp. z 0.0., w ktorej posiada bezposrednio 37,74 % w kapitale podstawowym oraz posrednio
przez podmiot zalezny, tj. Navimor Invest S.A. 10,91 % w kapitale podstawowym. Wyniki finansowe Spotki
Navimor Z Sp. z 0.0. podlegaja konsolidacji metoda praw wlasnosci.

2. Wiladze Emitenta

a) Zarzad Emitenta

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu
Marcin Garus — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym, tj. od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sklad zarzadu
ulegt nastgpujacym zmianom:

W dniu 24 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaly o odwotaniu ze sktadu Zarzadu ZBM
"ZREMB-CHOINICE" S.A. z dniem 24 stycznia 2017 roku:

1. Pana Kazimierza Stanistawa Cemke¢ pehiacego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. techniczno —handlowych.
2. Panig Danutg Mari¢ Wruck petiaca funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych.

W dniu 07 marca 2017r. Rada Nadzorcza ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. w restrukturyzacji zgodnie z §
10pkt 5 Statutu Spotki powotata do Zarzadu Spotki:

- Pana Marcina Garusa powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

b) Rada nadzorcza Emitenta

Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy
Piotr Pawlikowski — Wiceprzewodniczacy
Adrian Strzelczyk - Cztonek

Joanna Kosiorek — Sobolewska - Cztonek
Adam Bielenia — Czlonek

W okresie obje¢tym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym, tj. od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sktad Rady
Nadzorczej ulegt nastgpujacym zmianom:

W dniu 02 marca 2017r. Spotka otrzymat o§wiadczenie od Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego o ztozeniu
rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 02 marca 2017r. z przyczyn

osobistych.

(Wiceprzewodniczacym zostal Pan Piotr Pawlikowski —Uchwata RN nr 5 z dnia 07.03.2017)

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZREMB



Sprawozdanie Zarzqdu Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ZREMB za I potrocze 2017 roku.

Na dzien 30.06.2017 roku w sktad Grupy kapitatowej ZREMB — CHOJNICE wchodzity nastepujace podmioty
zalezne od Emitenta:

a) Navimor — Invest Spétka Akcyjna

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiadata tacznie 4.587.800 akcji w kapitale
zakltadowym Spotki zaleznej, co stanowito 82,25 % kapitatu i odpowiadato 82,25 % glos6w na WZA. Udziat %
posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej nie zmienit si¢ w poréwnaniu do stanu
z 31 grudnia 2016roku.

b) Stocznia Tczew S.A w likwidacji. z siedziba w Warszawie,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata tacznie 100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt. za akcje¢ na wartos¢ taczna
100.000,00 zt. ,co stanowito100 % kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiadato 100 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki
zaleznej nie zmienit si¢ w pordwnaniu do stanu z 31 grudnia 2016 roku.

¢) IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0. z siedziba w Chojnicach

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 1.872 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt. za kazdy udzial, na warto$¢ taczng 93.600
zk. , co stanowito 78,00 % kapitatu zaktadowego Spoétki i odpowiadato 78,00 % glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki IRAQ- POLAND

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej w pordwnaniu do stanu z 31
grudnia 2016 roku ulegt zwigkszeniu o 546 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 27.300,00 zt. Udziaty zostaty
nabyte przez Spotke Emitenta w dniu 19.01.2017 r. na podstawie porozumienia o nabyciu udziatow.

d) Navimor Z Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku

- udziat Emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 5.880 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt. za kazdy udzial, na warto$¢ taczng
294.000,00 zt. , co stanowilo 37,74 % kapitatu zakladowego Spoiki i odpowiadato 37,74 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej nie zmienil si¢ w poréwnaniu
do stanu z 31 grudnia 2016 roku.

II. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY
Przedstawiono w ujeciu poszczegdlnych Spolek Grupy
a) ZREMB - CHOJNICE S.A.

1. Podstawowe produkty i ustugi

Spotka Zremb specjalizuje si¢ w produkcji konteneréw specjalistycznych, rdznego zastosowania
wykorzystywanych min w przemysle wydobywczym ropy naftowej oraz konteneréw specjalistycznych
wykorzystywanych przez wojsko. Drugim gtéwnym strumieniem generowanych przez Spotke przychodow jest
sprzedaz maszyn i urzadzen dla rolnictwa. Jest to jedna z cech charakterystycznych braku zapotrzebowania na tego
typu wyroby na rynku krajowym, dlatego tez Spotka swe dziatania koncentruje na rynkach zagranicznych, gtownie
norweskim, szkockim i niemieckim. Produktem na ktory wzrasta zapotrzebowanie sa maszyny wykorzystywane na
rynku holenderskim dla potrzeb rolnictwa. Dzialalno$¢ ta zostala rozpoczgta w okresie I polrocza 2011 r, i
systematycznie sprzedaz tego asortymentu wzrasta w sprzedazy ogolem wyroboéw oferowanych przez Spotke. Od
potowy roku 2016 Spotka poszerzyta swa oferte o produkcje réznego typoéw konstrukcji stalowych. W chwili
obecnej przychody ze sprzedazy z tego segmentu ten ulegajg systematycznemu zwickszeniu.

Uzupehieniem ofert Spotki jest sprzedaz materialdéw oraz §wiadczenie drobnych ustug w zakresie cigcia, palenia
materialow hutniczych, a takze pozostate ustugi. Dzialalno$¢ ustugowa Spolki jest dzialalnoscia marginalng nie
wplywajaca w znacznym stopniu na uzyskiwane wyniki finansowe.
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Komentarz do ceny ropy:

W zwiazku ze spadajacymi cenami ropy naftowej na rynkach $wiatowych widoczny jest proces ograniczania
inwestycji przez koncerny branzowe zwigzane z rynkiem offshore. W okresie ostatnich kilku lat zdecydowana
wigkszo$¢ produkcji wykonywana przez Spolke trafiala do odbiorcéw z tej branzy. Spadek cen ropy
spowodowat wyhamowanie nowych inwestycji i zdecydowanie mniejsze zapotrzebowanie na tego typu wyroby.
Analizujac sytuacje na rynku jak tez opinie kontrahentéw Emitenta z branzy offshore, taki negatywny trend
moze potrwac przez kilka do kilkunastu kwartatow. Majac to na uwadze Zarzad Emitenta rozszerzyt podjete
wczesniej dziatania majace na celu dywersyfikacje produkcji rozszerzajac ja o nowe branze oraz lokujac czes§¢
produkcji dla odbiorcow z rynku krajowego.

Realizacja sprzedazy wyrobow i ushug
Dane w tys. zl.

Wyszczegolnienie Wykonanie Struktura Wykonanie Struktura w | Dynamika (4/2)

30.06.2016 w % 30.06.2017 Y% w %

1 2 3 4 5 6

- Kraj 2431 26,58 562 518 23,12

- Eksport 6.662 72,83 10.127 93,31 152,01

Wyroby ogotem 9.093 99,41 10.689 98,49 117,55

Sprzedaz ushug

- Kraj 49 0,54 160 1,47 326,53
- Eksport 5 005 4 0,04 80,00
Uslugi ogélem 54 0,59 164 1,51 303,70
Sprzedaz razem 9.147 100,00 10.853 100,00 118,65

Za okres I potrocza 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. nastapil wzrost sprzedazy ogdltem o
1.706 tys. zt., tj. 0 18,65 %

Ustugi wzrosty o 110 tys. zt., co stanowi wzrost o 203,70 % jednak strategia ,,ZLREMB - CHOJNICE” S.A.
powoduje, Ze sa to wartosci mato znaczace.

Sprzedaz wyrobow wzrosta o 1.596 tys. zt. tj. 17,55 %. , z czego sprzedaz dla odbiorcéw na rynek polski spadta o
1.869 tys. zt., tj 76,88 %, za$ sprzedaz na eksport wzrosta o0 3.465 tj. o 52,01 %.

Spotka w okresie 1 potrocza 2017 r. poczynita szereg oszczgdnosci kosztow zaréwno bezposrednich jak i
posrednich. Zintensyfikowano proces pozyskiwania zamowien. Pozyskano 4 nowych kontrahentow z branzy
konstrukcji stalowych oraz konteneréw. Obtozenie mocy produkcyjnych Spotki w okresie I kwartatu byto jeszcze
niepelne. Sytuacja zmienita si¢ w okresie II kwartatlu br. Szereg nowych zlecen oraz pozyskane w roku poprzednim
zamoOwienie na kontenery dla transportu odpadéw radioaktywnych pozwolily Spoélce na osiagnigcie wyzszych o
18,65 % przychodéw ze sprzedazy wyrobow i ustug za I polrocze br. niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug za okres I potrocze roku 2017 rozlozyly si¢ w poszczegdlnych
kwartatach w sposob nastgpujacy:

- I kwartat 2017 przychody na poziomie 4.958 tys. zt., co stanowi wzrost o 4,89 % w poréwnaniu do przychodow
osiggnictych za okres I kwartalu 2016 r.)

- II kwartal 2017 przychody na poziomie 5.895 tys. zt. ( z tego 245 tyS. zt. stanowily przychody z materialu
powierzonego od klienta) , co stanowi wzrost o 33,67 % w poréwnaniu do przychodoéw osiagnigtych za okres II
kwartatu 2016 1.

Spotka w chwili obecnej opiera swa podstawowa produkcje na trzech glownych rodzajach wyrobdw:

- kontenery specjalistyczne réznych typoéw stanowiace okoto 61,19 % ze sprzedazy wyrobow i ustug za okres 1
potrocza 2017 r.

- konstrukcje stalowe stanowiace okoto 7,84 % ze sprzedazy wyrobow i ustug za okres I pétrocza 2017 r.

- maszyny dla rolnictwa stanowigce okoto 29,46 % ze sprzedazy wyrobow i ustug za okres I potrocza 2017 r.

1.1 Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody | Przychody w tym: w tym :

Wyszczegélnienie ogolem ogolem przychody | przychody ze
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ze
01.01.2016 |01.01.2017
do do sprzedazy sprzedazy
30.06.2016 |30.06.2017 kraj zagranica
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, w
tym 9093 10 689 562 10 127
- kontenery 3029 6 641 549 6 092
- platformy 0
- konstrukcje 2178 851 13 838
- maszyny dla rolnictwa 3 885 3197 3197
Przychody ze sprzedazy uslug, w tym: 55 164 160 4
- transport 41 0
- pozostale ustugi 14 164 160 4
Przychody ze sprzedazy towarow i
materialow w tym: 102 147 147 0
- towary 0 0
- materiaty metalowe 100 145 145
- materiaty pozostate 2 2 2
Przychody ze sprzedazy ogélem 9 249 11 000 869 10 131
b) Navimor Invest S.A.
Realizacja sprzedazy wyrobow i ustug
Wyszczegdlnienie ;):;)3(60;3{? Struktura w % ;z%lzoggf;e Struktura w % a)/l;)a:ﬁol/(oa
1 2 3 4 5 6
Sprzedaz wyrobow
- Kraj 65 100,00 0 0
- Eksport 0 0
Wyroby ogolem 65 100,00 0 100,00
Sprzedaz ustug
- Kraj 17 843 78,13 7557 67,01 42,35
- Eksport 4995 21,87 3720 32,99 74,47
Uslugi ogolem 22 838 100,00 11277 100,00 49,16
Sprzedaz razem 22903 11277 49,23

Znaczacymi czynnikami dla dziatalno$ci NAVIMOR-INVEST S.A. byty i sg prognozy makro gospodarcze na
2016r. i dalsze lata jak i ich realne przelozenie na gospodarke. Ponadto wzrost kursu EURO moze mie¢ znaczny
wptyw na rentowno$¢ niektorych kontraktow, gdyz Spotka korzysta z surowca ( grodzice) pochodzacego z

importu.

W okresie I potrocza roku 2017 w chwili otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki Regionalny Zarzad
odstapit od realizacji umowy na ,,Przebudowg , rozbudowe i remont $luzy
Dzierzno”. Warto$¢ calego kontraktu wynosita 36 944 608,60 zt Wartos¢ kontraktu pozostajacego do realizacji
wynosita 4 100 086,02. zt. Inwestor naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 4 329 000 ,88 zt .
50% tej kary wyplacilo na wniosek inwestora Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia w ramach

Gospodarki Wodnej w Gliwicach

gwarancji.

W zwigzku z powyzszym Spoétka w wyniku finansowym za I pétrocze 2017 roku ujeta wszystkie
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dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu jak rowniez pomniejszylo przychody osiagniete w I
potroczu 2017 o wyptacona przez gwaranta kar¢ .co w sposob zdecydowany wptyngto na osiagnigte wyniki
finansowe Spotki

Na nizszy poziom przychodéw w Spolce miat tez wptyw fakt prowadzonego postgpowania restrukturyzacyjnego.
Samo Prawo Restrukturyzacyjne pozwala na start podmiotu bedacego w restrukturyzacji w przetargach
publicznych, ale wigze si¢ to z przedstawieniem min zaswiadczen z US i ZUS o niezaleganiu. Podmioty te nie
wystawiajg takowych, lub pisze, ze Spotka zalega kwoty jakie powstaty sprzed dnia otwarcia postepowania. Takie
zapisy przez niektorych zamawiajacych sa podstawg do wykluczeni z przetargdw co jest istotng przeszkoda w
zdobywaniu nowych kontraktow. Nie ma jeszcze orzecznictwa sadowego w tego typu przypadkach, instytucje nie
chca zajmowacé stanowiska co w znacznej mierze utrudnia zdobywanie kontraktow.

Kolejnym czynnikiem jaki spowodowal osiagnigcie mniejszego poziomu przychodow i stabszego niz w
porownywalnym okresie roku poprzedniego wyniku finansowego, byt niski poziom realizacji w Oddziale w
Czechach. W ostatnich kilku latach zauwazalny jest wyrazny spadek przychodow w Oddziale co ma bezposredni
wplyw na przychody Emitenta. Zwigzane jest to m.in. z mniejszym poziomem inwestycji w branzy
hydrotechnicznej ograniczajagcymi si¢ w duzej mierze do biezacych dzialan zapewniajacych utrzymanie
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa hydrologicznego.

1.1 Struktura rzeczowa przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Przychody ogélem Przychody ogélem
w tym: w tym : w tym: wtym :
01.01.2016 | przychody ze przychody ze | 01.01.2017 | przychody ze przychody ze
30.06.2016 | sprzedazy kraj sprzedazy 30.06.2017 | sprzedazy kraj sprzedazy
zagranica zagranica
Przychody ze sprzedazy 22838 17843 4995 9113 5393 3720
produktow, w tym
- ustugi budowlane 22817 17 822 4995 9010 5290 3720
- refaktura kosztow 0 0 0 0
- inne ustugi 21 21 0 103 103
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
ushug, w tym:
Przychody ze sprzedazy
towarow i materialow, w 65 65 0 0
tym:
- materiaty 65 65 0 0
Przychody ze sprzedazy 22903 17908 4995 9113 5393 3720
ogélem
¢) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Spotka postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi dziatalno$ci generujacej przychody ze sprzedazy.
d) Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
Realizacja sprzedazy wyrobéw i ushug
Wyszczegolnienie Wykonanie 30.06.2016 Strukturaw | Wykonanie 30.06.2017 | Strukturaw % | Dynamika (4/2) w %
%
1 2 3 4 5 6
Sprzedaz ustug
- Kraj 28 100,00 2 100,00 7,14
- Eksport
Uslugi ogélem 28 100,00 2 100,00 7,14
Sprzedaz razem 28 100,00 2 100,00 7,14
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Przychody ze sprzedazy Spotka osiagneta realizujac transakcje wewnatrz Grupy.
2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

a) Rachunek zyskow i strat
Dynamika i struktura wybranych wielkosci sktadnikow rachunku zyskow i strat za I potrocze 2017 r.

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 01.01.2016 -
- 30.06.2016
30.06.2017
tys. zk. | Struktura tys. zk Struktura
(%) (%)

Przychody ze sprzedazy produktow, 20 066 100 32457 100
towarow i materiatlow
Koszty sprzedanych produktow, 24 441 121,80 33377 102,83
towar6w i materialow
Zysk brutto na sprzedazy -4 375 -21,80 -920 -2,83
Koszty sprzedazy 0 0,00 201 0,62
Koszty ogdlnego zarzadu 5044 25,14 3725 11,48
Zysk na sprzedazy -9419 -46,94 -4 846 -14,93
Rentownos¢ sprzedazy -46,94 -14,93
Saldo pozostatej dzialalno$ci operacyjnej 239 1,19 -854 -2,63
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -9 181 -45,75 -5700 -17,56
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej -45,75 -17,56
Saldo dziatalnos$ci finansowe;j -1076 -5,36 -160 -0,49
Wynik na dziatalnos$ci spotek -70
rozliczanych metoda praw wlasno$ci
Zysk brutto -10 327 -51,46 -5 860 -18,05
Podatek dochodowy razem -111 -0,55 53 0,16
Zysk netto -10 216 -50,91 -5913 -18,22
Rentownos$¢ netto -50,91 -18,22
Zysk/Strata na dziatalnosci zaniechane;j -664 3,31 -78 -0,24
Zysk/ Strata netto -10 880 -54.22 -5991 -18,46
z tego
Przypadajacy na jednostkg dominujacg -9 647 -48,08 -5 631 -17,35
Przypadajacy na mniejszos¢ -1233 6,15 -360 -1,11

Na sprzedazy za okres I potrocza 2017 roku Grupa odnotowata strate w wysokosci 9.419 tys. zt. ( w analogicznym
okresie roku 2016 strat¢ w wysokosci 4.846 tys. zt.) .

Najwigkszy wplyw na osiagnigcie nizszych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego wynikow finansowych
Grupy mial wpltyw réznych czynnikéw W Spotce Emitenta oraz w Spéice zaleznej od Emitenta, tj. Navimor Invest
S.A.

Wyniki pozostatych Spotek Grupy nie odbiegaja w znaczny sposob od poprzedniego okresu.

Gtowne przyczyny osiggniecia straty na sprzedazy ZREMB — CHOJNICE

Na sprzedazy za okres I potrocza 2017 roku Spotka odnotowata stratg w wysokosei - 2.232 tys. zt.
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( w analogicznym okresie roku 2016 stratg w wysokosci 3.536 tys. zt.) , tj. spadek o 36,88 % do straty z I potrocza
2016 roku.

Wynik uzyskany za okres I potrocza 2017 ( strata) roztozyt si¢ nierownomiernie, i tak:

- za okres I kwartatu roku 2017 Spotka wypracowala strate na sprzedazy w wysokosci 2.402 tys. zt.

- za okres IT kwartatu 2017 roku Spétka wypracowata zysk w wysokosci 170 tys. zt.

Gloéwne przyczyny straty wypracowanej przez Navimor Invest S.A.

W okresie I potrocza roku 2017 w chwili otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki Regionalny Zarzad
Gospodarki Wodnej w Gliwicach  odstapit od realizacji umowy na ,,Przebudowe , rozbudowe i remont $luzy
Dzierzno”. Warto$¢ calego kontraktu wynosita 36 944 608,60 zt Wartos¢ kontraktu pozostajacego do realizacji
wynosita 4 100 086,02. zt. Inwestor naliczyt kar¢ umowna w wysokosci 4 329 000 ,88 zt .

50% tej kary wyptacito na wniosek inwestora Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia w ramach
gwarancji. W zwiazku z powyzszym Spotka w wyniku finansowym za I pétrocze 2017 roku ujeta

warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku- niefakturowane nalezno$ci) wynikajaca ze stanu realizacji
projektu i ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu, jak rowniez pomniejszyta
przychody o warto$¢ kary wyplaconej przez gwaranta

Dodatkowym czynnikiem jaki spowodowal osiagni¢cie mniejszego poziomu przychodoéw i stabszego niz w
porownywalnym okresie roku poprzedniego wyniku finansowego, byl niski poziom realizacji w Oddziale w
Czechach. W ostatnich kilku latach zauwazalny jest spadek przychodéw w Oddziale co ma bezposredni wptyw na
przychody Grupy. Zwigzane jest to m.in. z mniejszym poziomem inwestycji w branzy hydrotechnicznej
ograniczajacymi si¢ w duzej mierze do biezacych dziatan zapewniajacych utrzymanie odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa hydrologicznego. Zarzad w reakcji na t¢ sytuacj¢ przeprowadzil dzialania majace na celu
przetrwanie tego trudnego okresu poprzez redukcje kosztow oraz zmiang w polityce zatrudniania pracownikow.
Dalo to pozytywny efekt i pozwolito w dos¢ tagodny sposob przetrwac ten trudny okres. Obecnie widoczne jest
ozywienie na rynku czeskim, czego dowodem sg podpisane nowe kontrakty przez Oddzial. Kolejnym czynnikiem
majacym wplyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robot z branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to
zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraly tempa inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.
Ponadto widoczny jest bardzo wzrost presji na ptace i przechodzenie kadry do sektora budownictwa kubaturowego
i drogowego co ma dodatkowo wptyw na spadek marzy gdyz determinuje podwyzki wynagrodzen.

Pozostala dzialalnos¢ Grupy:

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej to zysk w wysokosci 239 ty$. zt ( za okres I potrocza 2016 roku strata w
wysokos$ci 854 tys. zt.)

Saldo dziatalnosci finansowej to strata w wysokosci 1.076 tys. zt.( za I pétrocze 2016 roku strata w wysokosci
160 tys. zt.)

Strata brutto zostata powigkszona o odroczony podatek dochodowy w facznej kwocie - 111 tys. zt

Dziatalnos¢ zaniechana dotyczy dziatalnosci Spoiki zaleznej Stocznia Tczew S.A. w likwidacji, ktora za okres 1
pétrocza 2017 roku osiagneta strate w wysokosci 664 tys. zt. ( za I potrocze 2016 roku strata z tego tytulu wyniosta
78 tys. z1.)

Opisane powyzej czynniki doprowadzity do wygenerowania przez Grupe straty netto za I potrocze 2017 roku w
wysokosci 10.880 tys. zt. ( z czego do konsolidacji przypada strata w wysokosci 9.647 tys. zt. ) , za okres I
potrocza roku 2016 Grupa osiagneta strate netto w wysokosci 5.991 tys. zl. ( z czego do konsolidacji przypadata
strata w wysokos$ci 5.631 tys. zt. ).

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Odchylenia 4-2 | Dynamika
Wyszczeg6lnienie | 31.12.2016 (%) 30.06.2017 (%) 6*2 w %
1 0 3 0 5 0 7
Aktywa trwale
Wartoci niematerialne 181 0,33 210 0.40 2 16,04
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z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ZREMB za I potrocze 2017 roku.

Rzeczowe aktywa -692 -3,48
trwale 19 866 36,07 19174 36,78
Nieruchomosci 0 0,00
inwestycyjne 0 0,00 0 0,00
Inwestycje w -185 -24,69
jednostkach zaleznych 749 1,36 564 1,08
72 34,60
Pozostate
dhugoterminowe aktywa
finansowe 209 0,38 281 0,54
Aktywa z tytutu 12 3,99
odroczonego podatku
dochodowego 3111 5,65 3222 6,18
Aktywa trwale 24 116 43,79 23 452 44,98 -664 -2,75
Aktywa obrotowe 0,00 0,00
Zapasy 1616 2,93 1405 2,69 211 -13,05
Naleznosci z tytulu -1340 12
dostaw i ushug oraz
pozostale nalezno$ci 18 814 34,16 17 475 33,52
Poyczki 59 0,11 59 0,11 0 0,00
Pochodne instrumenty 0 0,00
finansowe 0,00 0,00
Kroétkoterminowe 347 86,26
rozliczenia
migdzyokresowe 402 0,73 749 1,44
Srodki pienigzne i ich -1068 -40,24
ekwiwalenty 2 654 4,82 1586 3,04
Aktywa obrotowe 23 546 42,76 21274 40,81 -2272 -9,65
0 0,00
Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako
przeznaczone do
sprzedazy 7 409 13,45 7 409 14,21
-2 935 -5,33
Aktywa razem 55070 100,00 52135 100,00

W I pétroczu 2017 roku w stosunku do stanu na 31.12.2016 r. aktywa Grupy spadly o 5,33 % w tym aktywa trwate
spadty 0 2,75 % i aktywa krotkoterminowe spadly 0 9,65 %.
Zmiany w aktywach trwatych dotyczyly w szczegolnosci:

- wzrost wartoséci niematerialnych o 16,04 %

- spadek rzeczowych aktywow trwatych o 3,48 %
- spadek inwestycji w jednostkach zaleznych o 24,69 %

- wzrost aktywa z tyt. podatku dochodowego odroczonego o 3,59 %
- wzrost pozostalych aktywow dhugoterminowych o 34,60 %

Zmiany w aktywach krotkoterminowych dotyczyly w szczegoélnosci:
- spadek zapaséw o 13,05 %,
- spadek naleznosci krotkoterminowych o 7,12 %
- wzrost krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 86,26 %
- spadek $rodkow pienieznych o 40,24 %

Odchylenia 4- | Dynamika
2 6*2w %
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 Struktura | 30.06.2017 Struktura
(%) (%)
1 0 5 0 5 0 7
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Kapital wlasny

Kapitat podstawowy 4361 792 4361 8,37 0 0,00

Akcje whasne ( -) -1 145 2,08 1133 217 13 -1,09
. . 20,03 21,16 0 0,00

Kapitat ze sprzedazy

akcji powyzej ich

warto$ci nominalnej 11 033 11033

Pozostaty kapitat 31,44 33,22 9 0,05

Zapasowy 17313 17322

Roznice kursowe z -0,01 -0,01 3 34,14

przeliczenia oddziatow

zagranicznych -8 -5

Kapitaty rezerwowe 19 907 36,15 19 866 38,10 -41 -0,21

Zyski zatrzymane: -39 000 -70,82 -48 647 9331 -9 647 24,74

- Zysk ( strata) z lat -38,53 -74,81 -17 779 83,78

ubieglych -21221 -39 000

- Zysk ( Strata) netto -32,28 -18,50 8132 -45,74

okresu -17779 -9 647

Kapital wlasny 12 460 22,63 2796 5,36 29 664 -77,56

Udziaty niekontrolujgce -2 005 -3,64 -3 200 -6,14 -1195 59,62

Kapital wlasny ogélem 10 456 18,99 -403 -0,77 -10 859 -103,86

Zobowiazania

dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne 0,83 0,39 -252 -55,20

instrumenty dtuzne 457 205

Leasing finansowy 236 0,43 57 0,11 -179 -75,85

Rezerwa z tytutu 9,04 9,37 -96 -1,93

odroczonego podatku

dochodowego 4979 4 883

Pozostate zobowigzania 2,18 4,63 1211 100,73

dhugoterminowe 1203 2414

Zobowiazania i rezerwy 1.47 1,55 0 0,00

z tytutu $wiadczen

pracowniczych 808 808

Zobowigzania 13,95 16,05 8,91

dlugoterminowe 7 681 8 366 685

Zobowiazania 0,00

krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu 35,73 49,81 6293 31,98

dostaw i ushug oraz

pozostate zobowigzania 19 675 25968

Kredyty, pozyczki i inne 20,08 20,05 -605 -5,48

instrumenty dtuzne 11 058 10 453

Leasing finansowy 198 0.36 266 0,51 68 34,02

Pochodne instrumenty 0,00 0,00 0

finansowe

Zobowigzania i rezerwy 8,02 9,71 674 15,25

z tytutu $wiadczen

pracowniczych 4418 5092

Pozostate rezerwy 0,80 2,96 1105 252,13

krétkoterminowe 438 1543
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Krotkoterminowe 2,08 1,63 -294 -25,71
rozliczenia

migdzyokresowe 1145 851

Zobowiazania 67,07 84,73 7239 19,60
krotkoterminowe 36 934 44173

Zobowiazania razem 44 615 81,01 52539 100,77 7924 17,76
Pasywa razem 55070 100,00 52135 100,00 -2 935 -5,33

W Pasywach bilansu Grupa w stosunku do dnia 31.12.2016 r. zanotowala spadek kapitatdow ogotem o 103,86 % i
jednocze$nie wzrost zobowigzan ogdtem o 17,76 %, z czego zobowigzania dtugoterminowe wzrosty 0 8,91 % a
zobowiazania krotkoterminowe wzrosty o 19,60 %.
Gtownym czynnikiem spadku kapitatow byty:

- strata osiagnig¢ta przez Grupg za okres I potrocza 2017 roku.

Glowne czynniki wzrostu zobowigzan w grupie zaréwno dtugo i krétkoterminowych to:
-wzrost stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych razem o 15,25 %
- wzrost stanu zobowigzan z tytutu dostaw, robdt i ushug oraz pozostatych zobowiazan o 52,95 %
- wzrost stanu pozostatych rezerw 0 352,13 %

3.

Podstawowe wskazniki ekonomiczno — finansowe

Ponizej zaprezentowano wybrane podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci finansowej i poziomu
zadluzenia charakteryzujace Grupe.

Rentownos¢

Wskaznik Formuta obliczeniowa Warto$¢ pozadana | 01.01-30.06.2016 | 01.01-31.12.2016 | 01.01.-30.06.2017

Zyskownos¢ brutto Zysk brutto ze sprzedazy/ przychody

sprzedazy netto ze sprzedazy Max % -2,83% -5,63% -21,80%

Zyskownos$¢ Zysk ze sprzedazy/ przychody netto ze

sprzedazy sprzedazy Max % -14,93% -19,56% -45,75%
Zysk brutto/ przychody netto ze

Zyskownos¢ brutto sprzedazy Max % -18,05% -33,73% -52,34%
Zysk netto/ przychody netto ze

Zyskownos¢ netto sprzedazy Max % -18,46% -33,38% -54,22%

Rentownos¢ kapitatu

wlasnego Zysk netto/ kapital wlasny Max % -25,44% -185,34% 2696,42%

Rentownos$¢ majatku | Zysk netto/ aktywa razem Max % -9,29% -35,18% -20,87%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej+

EBITDA amortyzacja Max tys. zt. -4 686 -15264 -8 316

Wszystkie wskazniki rentownosci wykazaty ujemng .
Decydujacy wptyw na pogorszenie wskaznikow miat fakt bardzo duzego spadku przychodow ze sprzedazy, przy

prawie niezmienionym poziomie kosztow statych. Dodatkowym niekorzystnym czynnikiem powodujacym

osiagniecie tak stabych wskaznikow miata fakt odstgpienia przez Zamawiajacego od realizacji Umowy, a tym
samym koniecznos$¢ rozpoznania wszystkich poniesionych kosztéw a takze kary natozonej na Spotke zalezng od
Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Plynnos$¢ finansowa

Wskaznik Formuta obliczeniowa Warto$¢ pozadana | 01.01-30.06.2016 | 01.01-31.12.2016 | 01.01.-30.06.2017
(Inwestycje krotkoterminowe
+naleznosci krotkoterminowe ) /

Plynno$¢ szybka zobowigzania krotkoterminowe 0,5-1,0 0,89 0,62 0,39
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(aktywa obrotowe — krotkoterminowe
rozliczenia mi¢dzyokresowe)/

Ptynnos¢ biezaca Zobowiazania krotkoterminowe 1,6-2,0 0,94 0,71 0,42
Pokrycie zobowigzan | Nalezno$ci handlowe/ zobowiazania
nalezno$ciami handlowe >1,0 0,79 0,65 1,15
Aktywa obrotowe-krotkoterminowe
rozlicz. mi¢dzyokresowe. —
Kapitat pracujacy zobowigzania krétkoterminowe Max tys. zk -2 361 -9237 -27 929
Udziat kapitalu
pracujacego w catosci
aktywow Kapitat pracujacy / aktywa razem Max % -36,61 -16,77 -0,54

Wskazniki ptynnosci za okres I potrocza 2017 roku ulegly znacznemu pogorszeniu w stosunku do osiagnigtych za
okres I potrocza 2016 r.. Wszystkie wskazniki ksztattuja si¢ na nizszych od pozadanych poziomach.

Jednoczesnie pogorszyt si¢ Kapitat pracujacy z - 9 237 do — 27 929 tys. zt.
Gloéwna przyczyna pogorszenia wskaznikéw jest zmniejszony poziom przychodow ze sprzedazy, a tym samym
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i naleznosci handlowych, przy jednoczesnym zachowaniu poziomu
kosztow statych i statych zobowigzan, oraz rozpoznanie kar i skutkéw odstapienia od realizacji Umowy Dzierzno.

Finansowanie dzialalnosci

Wskaznik Formuta obliczeniowa Warto$¢ pozadana | 01.01-30.06.2016 | 01.01-31.12.2016 | 01.01.-30.06.2017

Wspotczynnik

zadtuzenia Kapitat obcy/ pasywa razem 30-50 % 72,21 81,02 100,77%

Pokrycie zadtuzenia

kapitatem wlasnym Kapitat whasny / kapitat obcy Min 1,0 0,40 0,23 -0,01

Pokrycie aktywow (kapitat wlasny + dlugoterminowe:

trwatych kapitatem rezerwy, zobowiazania i rozliczenia

statym migdzyokresowe) / aktywa trwale Min 1,0 1,02 0,55 0,34
(kapitat wiasny + dtugoterminowe :

Trwatos¢ struktury rezerwy, zobowiazania i rozliczenia

finansowania migdzyokresowe) / pasywa bilansu Max % 43,37% 23,89% 15,27%

Podobnie jak prezentowane powyzej wskazniki rentownosci oraz ptynnosci wszystkie wskazniki finansowania
dzialalnosci ulegly drastycznemu pogorszeniu. Glowny wptyw na osiagniecie tak niepozadanych wskaznikow
miata strata wygenerowana przez Grupg za okres I potrocza 2017 r.

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta obliczeniowa Warto$¢ pozadana | 01.01-30.06.2016 | 01.01-31.12.2016 | 01.01.-30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy / aktywa

Aktywow razem Max % 50,33% 105,39% 38,49%

Wskaznik obrotu

rzeczowych aktywoéw | Przychody netto ze sprzedazy /

trwatych rzeczowe aktywa trwate Max % 150,07% 292,15% 104,65%

Podobnie jak opisane powyzej wskazniki, znacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki finansowania dziatalnosci oraz
wskazniki wykorzystania zasobow.

4.

Czynniki, ktore beda mialy znaczenie na osiagane wyniki w perspektywie

kolejnego pélrocza oraz inne informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
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Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. sa:

cena za barytke ropy naftowe;,

oprocentowanie kredytow,

efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach $wiatowych,

otwarto$¢ rynkoéw polskiego i zachodnich na zagranicznych wykonawcow i podwykonawcow,
mobilnos¢ dostawcow i kooperantow,

kurs walutowy PLN w stosunku do EURO i GBP,

niezachwiana sytuacja w szczegolnosci w zakresie przeptywow pienig¢znych Spoiki,

powrot do stabilnej sytuacji finansowej podmiotu zaleznego od Spoétki tj. NAVIMOR-INVEST S.A.

Glownym czynnikiem, ktory bedzie miat znaczenie dla wynikow jakie Spotka bedzie osigga¢ w nastgpnych
okresach bedzie sytuacja na rynku ropy naftowej oraz przemystu z nig powigzanego. Dodatkowo czynnikiem
majacym w bardzo duzym stopniu wplyw na uzyskiwane przychody Spotki oraz jej wyniki ekonomiczne bgdzie
mozliwo$¢ czgsciowego zastgpienia produkcji kontenerdw innymi wyrobami z sektora konstrukeji stalowych,
najlepiej o wysokim stopniu skomplikowania i wysokich wymaganiach odbiorowych (podobnie jak w przypadku
branzy offshore).

Na rynku maszyn dla rolnictwa duzy wptyw na iloé¢ i cen¢ za mozliwe do wyprodukowania wyroby odgrywac
bedzie cena mleka, za§ w konstrukcjach stalowych mobilnos¢ Spotki oraz mozliwosci techniczne i gabarytowe
Spotki.

Kolejnym istotnym czynnikiem majacym wptyw na funkcjonowanie Spotki w dalszych okresach jest prowadzone
obecnie przyspieszone postepowanie ukladowe na podstawie przepisow ustawy Prawo restrukturyzacyjne.
Postgpowanie to zmierza do zawarcia uktadu z wierzycielami w trybie przyspieszonym. Spotka przedkladajac
wierzycielom propozycje uktadowe uprawdopodobnita ich realizacj¢ poprzez przygotowany kompleksowy Plan
restrukturyzacji. Propozycje przedstawione przez Spotke zostaly pozytywnie przeglosowane przez Zgromadzenie
Wierzycieli, obecnie Spotka czeka na zatwierdzenie przegltosowanego uktadu przez Sad. Tym niemniej jednak po
przeglosowaniu propozycji ukladowych przez wierzycieli, a nastgpnie po zatwierdzeniu ukladu konieczna jest
niezachwiana realizacja uktadu ze strony Spolki, polegajaca na terminowe;j sptacie wierzytelnosci, ktore nie zostaty
objete czesciowym umorzeniem lub proponowang konwersja na kapitat zakladowy. Z powyzszych wzgledéw dla
powodzenia realizacji procesu restrukturyzacji kluczowe znaczenie beda miaty wyniki operacyjne Spotki w tym
przede wszystkim jej zdolno$¢ do wypracowywania dodatnich przeplywow pieni¢znych w stopniu pozwalajacym
na splate¢ zobowigzan objetych uktadem i poza uktadowych (wierzytelnosci Banku Handlowego).

W dniu 26 lipca 2017 roku Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przyjeto proponowane przez Zarzad Spotki
propozycje uktadowe. W dniu 12 wrzesnia 2017 roku na wyznaczonym przez Sad terminie rozprawy w sprawie
zatwierdzenia przeglosowanego uktadu Spotki Sad postanowit odroczy¢ wydanie postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu do dnia 26 wrzesnia 2017 roku.

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku Sad rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy wydat
postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu w postaci przyjetej przez Zgromadzenie Wierzycieli, ktore odbyto
si¢ w dniu 27 lipca 2017 roku. Postanowienie jest nieprawomocne, Spotce przystuguje zazalenie.

Czynnikami istotnymi dla Navimor Invest S.A sa:

1. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki istotne znaczenie dla osiagnigcia zaplanowanych wynikéw maja
wplyw takie czynniki jak: warunki atmosferyczne, sezonowos¢ prac budowlanych czy tez rozwiazania projektowo-
technologiczne.

2. Realizowane kontrakty sa czgsto nisko marzowe, a to wigze si¢ z duzg wrazliwoscig na wszelkie zmiany cen
wykorzystywanych materialow budowlanych (beton, stal itp.).

3. Stosowanie praktyki w Zamdwieniach Publicznych tj. glowne kryterium najkorzystniejsza oferta to najnizsza
cena, powoduje to iz generuje wiele wzajemnych roszczen pomiedzy Inwestorem a Wykonawcami, co znacznie
spowalnia procesy budowlane.

4. Na wielko$¢ realizowanej marzy ma wplyw stabilno$¢ kursu PLN w stosunku zar6wno do USD jak i do EURO
a takze stabilnos¢ CZK w stosunku do PLN, USD i EUR.

5. Istotnym czynnikiem jest dostgpno$¢ kadry inzynierskiej oraz pracownikoéw bezposrednio produkcyjnych oraz
wzrastajgce koszty ich zatrudniania.
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7. Waznym czynnikiem jest rowniez czas podejmowanych decyzji administracyjnych ze strony zamawiajacej oraz
zmiany zakresu robot badz technologii uzgodnionej w umowach.

Czynniki powyzej wymienione maja dla Spotki istotne znaczenie i decyduja o dalszych mozliwosciach rozwoju a
czynniki te nie sg zalezne od Spotki

Czynnikami istotnymi dla Spotki w okresie IT kwartatu 2017 r. byly takze:

1. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowlanych wynikajace z pory roku, brak wigkszych podtopien i
powodzi oraz gwattownych zjawisk atmosferycznych mogacych powodowac spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wod,

- wzglednie stabilny kurs ztotego wzgledem Euro,

- korzystanie w duzej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow,

- zbudowanie w strukturach Spétki kilku profesjonalnych brygad roboczych gtéwnie z zakresu prac betoniarskich,
co pozwolito na przyspieszenie prac oraz uniezaleznito od firm podwykonawczych.

- poszerzenie poprzez zatrudnienie kolejnych oséb wtasnych mocy przerobowych co przy obecnym rynku pozwala
na wigksze uniezaleznienie si¢ od sit podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne:

- niescistosci 1 btedy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,

- niska wiarygodno$¢ sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalniach,

- obnizenie poziomu zaufania pomig¢dzy uczestnikami procesu budowlanego,

- rozproszenie budow - realizowane budowy w duzej mierze znajduja si¢ na potudniu Polski powodujac tym
problemy komunikacyjno-logistyczne,

- wysoki poziom kosztow statych,

- wzrost aktywnosci konkurencji.

5. Czynniki ryzyka i zagrozen
5.1 Czynniki zewngtrzne
Jako gtéwne skladniki ryzyka operacyjnego Grupa zidentyfikowata nastgpujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze stale obnizajaca si¢ ceng za wydobyta barytke ropy naftowej. Glowna noga
dziatalnosci Spotki jest produkcja kontenerow i innych wyrobow wykorzystywanych na platformach
wiertniczych , gltownie Morza Pdétnocnego. State obnizanie si¢ ceny za wydobywang rope naftowa ma swe
odbicie w ilosci nowych inwestycji lokowanych na platformach. Czgé¢ mniej rentownych platform
wiertniczych jest zamykana. Mniejsi gracze na rynku ropy nie wytrzymuja konkurencji i czg$ciowo
ograniczaja wydobycie. Znaczna czg$¢ wlascicieli platform ogranicza inwestycje, a jezeli pozostawia je na
niezmiennym poziomie to dazy do obnizki cen. Dodatkowym elementem majacym istotne znaczenie jest
fakt, ze jezeli Spotka zdobywa nowe zamowienia na tego typu wyroby to sg to zamoéwienia na pojedyncze
sztuki, co znacznie podwyzsza koszty przygotowania produkcji. Nierzadko nowe zamowienia sg to
zamowienia na prototypy i wyroby testowe, co narazone jest na ogromne ryzyko zwigzane z ciagtymi
zmianami w dokumentacji, zmianami konstrukcyjnymi i technologicznymi wyrobu a takze dtugotrwata i
kosztowna procedura zatwierdzajaca wyrob przez niezalezne towarzystwa odbiorowe. Dodatkowym
elementem ryzyka rynkowego jest cena na mleko, do ktorego produkcji wytwarzane w Spotce sa wyroby
dla rolnictwa.

b) Ryzyko konkurencji

Poprzednie lata skutkowaly zwigkszeniem ilosci firm realizujacych produkcje przeznaczona na platformy

wiertnicze, z uwagi na fakt obnizki rentownos$ci na dotychczas prowadzonej sprzedazy ( wzrost firm

produkujacych kontenery $mietniki, kontenery budowlane i ogdlnego zastosowania), co rowniez

przyczynito si¢ do obnizki cen na wyroby o specjalistycznym zastosowaniu. Emitent stara si¢ w sposob

ciggly udoskonala¢ swoj proces produkcji poprzez miedzy innymi ciagle doskonalenie kwalifikacji kadry.

Posiadane $wiadectwa i certyfikaty zapewniajg Spotce utrzymanie wysokiego poziomu jakos$ci, co czgsto

nie jest bez znaczenia przy pozyskiwaniu nowych zamowien.

¢) ryzyko cenowe
W zwiazku ze spadkiem ceny za barytke¢ ropy naftowej oraz wzrostem konkurencji na rynku wyrobow
offshorowych istnieje duze ryzyko spadku ceny na oferowane wyroby. Dodatkowo ryzyko cenowe jest
bezposrednio powigzane z ceng stali ( stal jest gldownym materiatem do produkcji). Spotka zaopatruje si¢
w materiaty do produkcji pod konkretne zamowienie, co daje jej duza pewnos$¢ zapewnienia materiatdéw o
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cenach zblizonych do tych, ktore przyjeto w kalkulacji wstgpnej ceny wyrobu. Dodatkowo czas realizacji
zamowien jest stosunkowo krotki ( 6 do 8 tygodni), a cen¢ pod kazdy nowy kontrakt ustala si¢ na
podstawie aktualnych cen rynkowych.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko | Wahania Wplyw na wynik Wplyw na inne

zmiany cen materialow i energii | cen finansowy catkowite dochody
30.06.2016 | 30.06.2017 ] 30.06.2016 | 30.06.2017

Warto$¢ zuzytych materiatow 8952 16 085

Wzrost cen (-) 2,00% 179 322

Spadek cen ( +) -2,00% -179 -322

Analiza wrazliwosci na ryzyko

zmiany cen materiatow i ustug Wahania

obcych cen Wplyw na wynik finansowy Wplyw na inne catkowite dochody
31.12.2016 |30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017

Warto$¢ ekspozycji 43 969 22 000 15718

Wzrost cen (-) -2,00 % -879 -440 -314

Spadek cen (+) 2,00 % 879 440 314

d) sezonowos$¢ sprzedazy

Typowa sezonowo$¢ w Spotce ZREMB nie wystepuje.
Spotka wickszo$¢ ze sprzedawanych przez nig wyroboéw typu offshorowego sprzedaje do Norwegii i
krajéw anglosaskich, w zwiazku z czym zapotrzebowanie na tego typu wyroby nie jest rozlozone
réwnomiernie w skali roku. W sezonie p6zno jesiennym do wczesno wiosennego zapotrzebowanie jest
zdecydowanie nizsze niz w pozostatych okresach. Wynika to przede wszystkim z aury pogodowej na
Polnocy Europy. Najwyzszy poziom zamowien Spotka realizuje w okresie od maja — czerwca do
pazdziernika, aczkolwiek II potrocze roku 2015 bylo diametralne inne niz w latach ubiegtych. W okresie 1
potrocza 2016 r. sytuacja w branzy offshorowej wyglada praktycznie tak samo jak w okresie II potrocza
2015. Brak jest zamowien na wyroby offshorowe, a te ktore sa , sa to pojedyncze sztuki bardzo czgsto
prototypy, co powoduje zwigkszenie kosztdw przygotowania produkeji oraz wydtuzenie czasu realizacji.

e) ryzyka finansowe
- ryzyko walutowe

Znaczny udziat w sprzedazy Spotki stanowi sprzedaz do kontrahentdéw zagranicznych wyrazona w walucie (
EUR, GBP i USD) . W zwiagzku z tym znaczny wplyw na wyniki ekonomiczno — finansowe oraz poziom
rentowno$ci wywiera ksztaltowanie si¢ kursu PLN do poszczegélnej waluty. Spotka w celu ograniczenia
wptywu ryzyka kursowego na osiggane wyniki stosuje dostgpne na rynku instrumenty, przede wszystkim

kontrakty Forward.
Lacznie
wplyw na
wynik
finansowy
Wahania wyrazony
Analiza wrazliwo$ci na ryzyko | kursu Wplyw na wynik finansowy w PLN
walutowe wyrazony w walucie polskiej
EUR | USD | GBP [ CzK PLN
Stan na 31.12.2016
Ekspozycja na ryzyko walutowe 9 680 | 447 | 15 | 1476 11 620
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Wzrost kursu walutowego 10% 968 45 2 148 1162
Spadek kursu walutowego -10% -968 -45 -2 -148 -1162
Stan na 30.06.2016

Ekspozycja na ryzyko walutowe 9811 1248 9 844
Wzrost kursu walutowego 10% 981 125 985
Spadek kursu walutowego -10% -981 -125 -985
Stan na 30.06.2017

Ekspozycja na ryzyko walutowe 1697 0 2 9910 11 609
Wzrost kursu walutowego 10% 170 991 1161
Spadek kursu walutowego -10% -170 -991 -1 161

- Ryzyko zadtuzenia.

Grupa w celu obstugi biezacej dzialalnosci korzysta z kredytu w rachunku biezacym. Kazda potencjalna utrata
wplywow ze splaty naleznosci Spotki moze spowodowal zagrozenie splaty zaciagnigtych zobowigzan
kredytowych oraz zaciagnigtych pozostatych zobowiazan. W sytuacji Grupy ryzyko to jest minimalne z uwagi
na fakt wieloletniej wspotpracy w szczegolnosci Spotki Emitenta z jej odbiorcami.

W chwili obecnej Spotka Emitenta boryka si¢ z problemami w plynnosci . W znaczny sposob wzrosty stany
zobowigzan, w tym w szczegolnosci zobowigzan przeterminowanych z tytutu dostaw, robot i ustug. Taka
sytuacja powstata z racji zmniejszonych przychodow ze sprzedazy, co skutkuje nizszymi nalezno$ciami
handlowymi i nizszymi wptywami $rodkow pieni¢znych. Jednocze$nie negatywnym czynnikiem jest to, ze
cykl splaty naleznosci zostat znacznie wydtuzony. Wydtuzenie wynikato w dwoch czynnikow:

- zalegania ze splata naleznosci Polskiego kontrahenta odbierajacego od Spotki Emitenta konstrukcje stalowe (
podmiot dziata na rynku zaméwien publicznych, i w zwigzku z tym wydhuzone czasy odbioru robot a tym
samym opoOznione splaty za roboty, skutkujace opdznieniami w sptacie naleznosci Emitenta)

- kryzys w branzy offshorowej spowodowat konieczno$¢ wydtuzenia terminu ptatnosci naleznosci

Czasowe braki ptynnosci finansowej niosg za sobg ryzyko mozliwosci zakupu materiatéw do dalszej produkcji
w Spotce Emitenta. Zarzady Spotek wspolpracujg ze swoimi dostawcami od wielu lat podejmuje wszelkie
dzialania prowadzace do utrzymania tempa zakupu materiatow, tak aby mozliwe byly do realizacji kolejne
zamoOwienia na wyroby Spotki.

Wplyw na
Analiza wrazliwosci na ryzyko | Wahania wynik
stopy procentowej stopy finansowy

30.06.2016 31.12.2016 |30.06.2017
Warto$¢ zobowigzan narazonych
na ryzyko 11 096 11 406 10310
Wzrost stopy procentowej (-) 2,00% 222 228 206
Spadek stopy procentowej(+) -2,00% -222 -228 -206

Spotka dominujaca w latach poprzednich udzielita swemu podmiotowi zaleznemu , tj. Stocznia Tczew S.A. (
obecnie w likwidacji) pozyczki na sfinansowanie transakcji zakupu ZCP od syndyka Masy Upadlosci Stoczni
Tczew Sp. z 0.0. w upadlo$ci w Tczewie. Transakcja ta nie zostala zawarta. W chwili obecnej trwa spor
sagdowy pomiedzy Stocznia Tczew S.A. w likwidacji a Syndykiem Masy Upadtosci Stocznia Tczew Sp. z o0.0.
w Tczewie w upadtosci. Sprawa jest po rozpoznaniu poprawnosci zakwalifikowania kosztow prowadzonego
postgpowania upadtosciowego Stoczni Tczew Sp. z 0.0. przez bieglego sadowego z zakresu rachunkowosci.
Biegly sadowy wydat opini¢ calkowicie potwierdzajaca tez¢ Spotki zakwalifikowaniu kosztow przez Syndyka
do Masy Upadtosci, w zwiazku z czym na rozprawie sadowej w Sadzie Okregowym w Gdansku Sedzia w dniu
02.02.2016 r. ogtlosit wyrok w sprawie. Wyrokiem Sadu Sad oddalit powodztwo Syndyka Masy Upadlosci w
calym zakresie. Pozyczka udzielona podmiotowi zaleznego zostala w latach poprzednich w calosci objeta
odpisem aktualizujacym naleznosci.

- ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotow w Grupie.
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Spotka udzielita w roku 2014 gwarancji w postaci zabezpieczenia hipoteka majatku Spotki na rzecz Banku
Handlowego zgodnie z postanowieniami Umowy rewolwingowej podpisanej pomigdzy CITI Bank Handlowy
a Navimor Invest S.A. umowy wraz z aneksem ( spotka zalezna od Emitenta) do kwoty 2.000 tys. zt..

III. POZOSTALE INFORMACJE

1.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
za I polrocze 2017 roku.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoSci

W okresie objetym $rodrocznym raportem Spoétka Emitenta nie dokonata zadnych zmian w strukturze
Grupy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spolki na dzien przekazania raportu za I polrocze n2015 r. , wraz
ze wskazaniem liczby gloséw posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spolki oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania raportu za poprzedni okres.

Na dzien publikacji pétrocznego raportu, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami co najmniej 5
% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadaty nastgpujace osoby:

Udzial w
ogolnej
Udzial w | Liczba liczbie gloséw
Warto$¢ kapitale | gloso6w na na Walnym
Liczba akcji [ nominalna | zaktadow | Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariusz (szt.) akcji ym (%) | Zgromadzeniu | (%)
(50
groszy/szt.)
Krzysztof
Kosiorek-
Sobolewski 1927 805] 963 902,50 22,10 1927 805 22,10
Navimor Z Sp. z
0.0. 687 000 | 343 500,00 7,88 687 000 7,88
SPV 223 J 14 Sp.
z0.0. S.K. 450 000 | 225 000,00 5,16 450 000 5,16
ZBM ZREMB —
Mieczystaw
Bielenia 440 000 | 220 000,00 5,04 440 000 5,04
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W okresie od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia i przekazania niniejszego raportu w
strukturze akcjonariatu mialy miejsce nastepujace zmiany:

W dniu 24 stycznia 2017r. Zarzad Spotki otrzymat informacje, ze dnia 23 stycznia 2017r. spotka zalezna —
NAVIMOR-Z sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku i Prezes Zarzadu Emitenta Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski w
zwiazku ze zmiana ceny sprzedazy po jakiej wykonana bgdzie Opcja na akcje ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.
"ZREMB" z kwoty 1,00 zt na kwote 0,70 zt ( na co Spotka NAVIMOR-Z Sp. z o.0. uzyskata zgod¢ w Uchwale
nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow w sprawie zmiany ceny wykonania Opcji na akcje ZBM
"ZREMB-CHOIJNICE" S.A.), zawarli Aneks do Umowy Opcji Zakupu Akcji z dnia 21 stycznia 2014 roku o
czym ZREMB informowatl Raportem biezagcym nr 10/2014 w dniu 22 stycznia 2014 roku , na mocy ktérego Pan
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski uprawniony jest do zakupu akcji ZBM "ZREMB-CHOJINCE" S. A. po cenie
0,70 zt za jedna akcje¢. Pozostate zapisy Umowy Opcji Zakupu Akcji z dnia 21 stycznia 2014r. nie ulegly
zmianie.

W dniu 06 Iutego 2017 roku Emitent zostal poinformowany przez spotke IRAQ POLAND TRADE &
INVESTMENT Sp. z 0.0. z siedzibg Chojnicach (podmiot zalezny od Emitenta) o dokonaniu przez spotke zalezng
w dniu 03 lutego 2017 roku sprzedazy 5.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt jedna
akcja o tacznej warto$ci nominalnej 500,00 zt Emitenta, ktore to akcje stanowia 0,057 % kapitatu zakltadowego
Emitenta i uprawniaja do wykonywania 0,057 % glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.
Srednia cena jednostkowa sprzedazy akcji Emitenta wyniosta 0,64 zt. Sprzedaz miata na celu poprawienie biezacej
ptynnosci finansowej spotki zaleznej. Po transakcji zbycia akcji przez spotke zalezng od Emitenta podmiot ten
posiada 295.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt jedna akcja o tacznej
warto$ci nominalnej 29.500,00, ktore to akcje stanowig 3,38 % kapitalu zakladowego Emitenta i uprawniaja do
wykonywania 3,38 % glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.

Zarzad Spotki w dniu 18 lipca 2017 r. otrzymat powiadomienie o nabyciu przez Prezesa Zarzadu Pana Krzysztofa
Kosiorek — Sobolewskiego 295.000 akcji Emitenta od Spolki zaleznej od Emitenta, tj. Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. za ceng sprzedazy po 0,50 zt. za akcje, tj. taczng cene sprzedazy 147.500,00 zt. Transakcja
zostala dokonana poza systemem obrotu.

W dniu 19 lipca 2017 roku Zarzad Spétki powzigt w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych Dz.U. z 2016 poz. 1639 informacje o zwigkszeniu udziatu powyzej 20% w ogodlnej
liczbie gloso6w na Walnym Zgromadzeniu przez akcjonariusza Spotki, Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego —
Prezesa Zarzadu Emitenta, na podstawie otrzymanego zawiadomienia sporzadzonego w dniu 19 lipca 2017 roku, o
nastgpujacej tresci:

"Ja nizej podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, dziatajac w imieniu wlasnym na podstawie art. 69 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych "Ustawa" , informuj¢, o zwigkszeniu dotychczas posiadanego zaangazowania
powyzej 20% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. "Spotka"

Zwickszenie dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 20 % w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia 295.000 sztuk akcji w cenie 0,50 za jedna
akcje Spotki ZBM " ZREMB-CHOJNICE" S.A. w dniu 18.07.2017r. poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy cywilno-prawne;.

Przed zmiana udziatu posiadatem 1 632 805 akcji ZREMB, uprawniajacych do 1 632 805 glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiadato 18,72 % kapitalu zaktadowego ZREMB oraz 18,72 % ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku zmiany udziatu posiadam bezposrednio 1 927 805 akcji ZREMB, uprawniajacych do 1 927 805 glosow
na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiada 22,10 % kapitatu zakladowego ZREMB oraz 22,10 % ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

Jednoczesnie informuje, ze inne podmioty ode mnie zalezne nie posiadajg akcji Spotki ani nie zawieralem zadnych
porozumien ani uméw, ktdrych przedmiotem bytoby przekazanie uprawnien do wykonywania prawa glosu na
Walnym Zgromadzeniu Spolki, oraz ze nie przystuguje mi dodatkowe prawo glosu z akcji obliczone zgodnie z art.
69 ust. 4 pkt 7 oraz 8 Ustawy o ofercie."
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4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich ( opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitentem, zgodnie z posiadanymi przez
Spolke informacjami, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu.

Zarzad Spolki

Imig i Ilos¢ akceji | Wartosé % udzial w | Zwigkszenie | Zmniejszenie | [lo$¢ akcji | Wartosé % udzial w
Nazwisko |na dzien nominalna | kapitale na dzien nominalna | kapitale
31.12.2016 | posiadanych | zakladowym przekazania | akcji zaktadowym
r. akcji na na dzien raportu posiadanych | na dzien
dzien 31.12.2016 na dzien przekazania
31.12.2016 |r. publikacji | raportu
I. raportu
Krzysztof 1632805 816402,50 18,72 295 000 1927 805| 963 902,50 22,10
Kosiorek —
Sobolewski
Rada Nadzorcza Spotki
Imig i Ilos¢ akeji | Wartosé % udziat w | Zwigkszenie | Zmniejszenie | Ilos¢ akcji | Wartos$¢ % udziat w
Nazwisko na dzien nominalna | kapitale na dzien nominalna | kapitale
31.12.2016 | posiadanych | zakladowym przekazania | akcji zaktadowym
r. akcji na na dzien raportu posiadanych | na dzien
dzien 31.12.2016 na dzien przekazania
31.12.2016 |r. publikacji | raportu
. raportu
Adrian 32 001 16 000,50 0,37 32001 16 000,50 0,37
Strzelczyk
Piotr 158 000 79 000,00 1,81 158 000 79 000,00 1,81
Pawlikowski

Wszystkie posiadane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania o warto$ci nominalnej po 0,50 zt. za akcjg.

a.

Emitentem w Spélkach zaleznych od Spélki.

Wskazanie stanu posiadania akcji, opcji na akcje oraz udzialéw przez osoby Zarzadzajace

Stan posiadania akcji i udziatdéw w Spotkach zaleznych od Emitenta przez poszczegdlnych cztonkoéw Zarzadu
Emitenta na dzien 30.06.2017 r. przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jednoczesnie petnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A. oraz Spotki zaleznej od Emitenta , tj.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2017 posiadat:

-61.510 akcji Spotki Navimor Invest SA o wartosci nominalnej po 0,10 zt. , tj. tacznej warto$ci nominalnej
6.151,00 zl. , co stanowilo 1,10 % kapitatu podstawowego Spoétki Navimor Invest S.A. oraz odpowiadalo 1,10 %
gloséw na WZA Spoiki .

- 661.4000pcji na akcje ZREMB — CHOJNICE S.A. z tyt. podpisanej pomigdzy Krzysztofem Kosiorek —
Sobolewskim a Spotka Navimor Z Sp. z 0.0. umowy opcji na zakup akcji

- 528 udziatow Spoiki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej po 50 zt. , tj. tacznej
warto$ci nominalnej 26.400,00 zt., co stanowito 22,00 % kapitatu podstawowego Spotki Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 % gltoséw na WZU Spotki .
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b. Wskazanie stanu posiadania akcji, opcji na akcje oraz udzialéw przez osoby nadzorujace Emitenta
w Spolkach zaleznych od Spélki.

Zaden z cztonkéw Organdw nadzorujgcych Emitenta nie posiadata akcji, opcji na akcje oraz udziatow w Spotkach
zaleznych od Emitenta.

5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Emitenta, z okre§leniem przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron oraz stanowiska Emitenta,

- dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych aczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitaldéw wlasnych Emitenta , z okre$leniem lacznej warto$ci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan i wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwickszych postgpowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci,
daty wszczgcia postepowania oraz stron .

Postepowania sadowe dotyczace Spolki Emitenta:

Ponizej Spotka umiescita opis sprawy dotyczacej dochodzenia wierzytelnosci w lacznej kwocie
2.300 tys. zt od Spotki Hemex Budownictwo Sp. z o0.0., zabezpieczonych zastawem rejestrowym na
wierzytelnosci przystugujacej Spotce Hemex od Przedsigbiorstwa Wodociagéw i1 Kanalizacji Sp. z o.o.
w Olkuszu.

ZBM ZREMB - CHOINICE S.A. przystuguje wierzytelnos¢ w kwocie 2.3000.000 zt od spotki Hemex
Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku. Wierzytelno§¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na
wierzytelnosci przystugujacej Dhuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociagow 1 Kanalizacji Sp. z o.o.
w Olkuszu za wykonanie robot budowlanych.

ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. po uzyskaniu klauzuli wykonalnos$ci, wszczat postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Shupsku, zajmujac w/w wierzytelnosc.

Z uwagi na fakt, iz czg¢§¢ robot, ktore Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku miat wykonaé na rzecz
Przedsigbiorstwa Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z o.0. w Olkuszu, faktycznie wykonali podwykonawcy,
wynagrodzenie Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku zostalo pomniejszone o wyptaty dokonane
bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociagéw 1 Kanalizacji Sp. z o.0. w Olkuszu na rzecz
podwykonawcow.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku w dacie zakonczenia robot pozostawat bierny przy ich rozliczeniu,
a roszczenia wobec Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku zglaszat inny podwykonawca. Przedsigbiorstwo
Wodociagéw 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie zlozyto kwotg 3.380.927 zt do depozytu
sadowego. Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki moga by¢ wyplacone wylacznie przez Hemex
Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku, zgloszonego podwykonawce do robot z przedmiotowej umowy na
podstawie wyroku sadowego. Cze$¢ srodkow zostala wyplacona tymze podmiotom, nadal w depozycie
sagdowym znajduje si¢ kwota 2.388.376 zt, sukcesywnie powigkszana o odsetki.

Wobec treSci rozstrzygnigcia Sadu, niezbednym okazalo si¢ wytoczenie powoddztwa przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociagow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu. ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. ustalil,
ze Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku faktycznie zrealizowat roboty na kwote 1.452.680 zt. Kwota ta
jest wymagalna na dzien 7 lipca 201 1r. Wg og6lnych regul, powodztwo o zaptate przeciwko Przedsigbiorstwu
Wodociggéw i1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu powinien wytoczy¢ Hemex Budownictwo Sp. z o.o.
w Plocku. Spotka ta jednak pozostawala bierna w dochodzeniu swoich roszczen, wigc powodztwo
bezposrednio przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagéow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu musiat wytoczy¢
wierzyciel Hemex Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A., stosujac
instytucj¢ podstawienia, zadajac, aby PWiK Sp. z o0.0. w Olkuszu zaplacito zadane kwoty na rzecz Hemex
Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku. Zasadzone kwoty maja zosta¢ przekazane bezposrednio do komornika
sagdowego prowadzacego egzekucj¢ na rzecz ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A., z uwagi na dokonane juz
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wezesnie] zajecie wierzytelnosci.  ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. wytoczyl powodztwo przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociagow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt
(przed SR dla Krakowa Srodmiescie), 37.077 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie) oraz 1.395.603 zt przed
SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia wymagalnoéci do dnia zaplaty, ktére na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wynosza 857.129 zt.

Rozbicie dochodzonych roszczen miatlo na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie zostalo
zakonczone postepowanie dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku Sad uwzglednit w catosci
roszczenie ZBM ZREMB — CHOJINICE S.A.. Aktualnie w przedmiocie powyzszej kwoty jest prowadzone
postepowanie przed SR w Olkuszu o wyplate jej z depozytu sadowego.

W glownym postgpowaniu przed Sadem Okr¢gowym w Krakowie ZBM ZREMB — CHOINICE S.A.
udowodnit roszczenie co do zasady, jak i co do wysokosSci, Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji
Sp. z o0.0. w Olkuszu ztozylo zarzut potracenia z wierzytelnosciami wg Przedsigbiorstwa Wodociagow
i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu, naleznymi mu od Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. ZBM
ZREMB — CHOJNICE S.A. zakwestionowata przedstawione do potracenia kwoty.

Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A.
wzgledem Dhuznika, jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa Wodociagow
i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu wobec Dtuznika, zastawem rejestrowym, co stawia pod znakiem zapytania
skuteczno$¢ potracenia. W sprawie zostali juz przestuchani wszyscy $wiadkowie oraz strona. Sad na
posiedzeniu niejawnym dopusci dowdd z opinii bieglego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie
naliczyta nalezno$ci na rzecz podwykonawcow, ktore sa przedstawione do potracenia.

23 marca 2017 r. Sad Okrggowy w Krakowie oddalit powodztwo ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
o zasadzenie od PWIK Sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku tacznie kwoty
1.395.603 zt wraz z odsetkami, ktore na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 857.129 zt.

W ustnych motywach rozstrzygniecia Sad skupil si¢c wylacznie na rozpatrywaniu kwestii legitymacji
procesowej spotki Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku (a w konsekwencji rowniez ZBM ZREMB —
CHOJNICE S.A.) jako czlonka konsorcjum. Tematyka ta jest kontrowersyjna w orzecznictwie Sadu
Najwyzszego, apelacja krakowska sklania si¢ ku koniecznosci reprezentacji tacznej, czyli wspodlnego
dochodzenia roszczen przez wszystkich konsorcjantow. Niniejsza sprawa jest jednak o tyle specyficzna, ze
Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku jako lider konsorcjum, w umowie konsorcyjnej otrzymal od
pozostatych konsorcjantow legitymacj¢ do dziatania w ich imieniu (umowa zostata zatgczona do akt sprawy),
ponadto pelnomocnik ZBM ZREMB — CHOJINICE S.A. jednoznacznie okreslat, ze dochodzi roszczen
Hemex Budownictwo Sp. z o.0. w Plocku nie jako konsorcjanta, ale jako wykonawcy — stad kwota
dochodzonego roszczenia nizsza, niz kwota calej umowy. Wobec negatywnego rozstrzygnigcia kwestii
legitymacji procesowej, sad nie zajmowat si¢ innymi istotnymi kwestiami.

Opis spraw sadowych dotyczacych Spolki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji zgodnie z opisem zamieszczonym
w Sprawozdaniu Likwidatora z dzialalnosci Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji za I polrocze 2017
roku.

W okresie sprawozdawczym dominujacym elementem dzialalnosci Spotki byty sprawy sadowe.
Aktualnie z udziatem Stoczni Tczew SA w likwidacji toczy si¢ jedno postepowanie sadowe, przed Sadem
Apelacyjnym w Warszawie, pod sygnatura I ACa 1462/16. Nie jest jeszcze wyznaczony termin rozprawy.

Przedmiotowe postepowanie toczy si¢ na skutek apelacji ztozonej przez Fundusz Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 4 kwietnia 2016r. FGSP dochodzit
zasadzenia kwoty 305.905 zt wraz z odsetkami od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyplaty $wiadczen bylym
pracownikom Stoczni Tczew SA w likwidacji. Sad uwzglednit roszczenie Funduszu w kwocie 173.200 zt wraz z
odsetkami od 10 wrzesnia 2015r., oddalajac powddztwo w pozostatym zakresie. FGSP ztozyt apelacje od czgsci
oddalajacej powodztwo.

Wobec Stoczni Tczew SA nie sa prowadzone postgpowania egzekucyjne przez komornikow sadowych. W

marcu 2017r. zostaly umorzone rowniez wszystkie postgpowania egzekucyjne prowadzone przez Urzad Skarbowy
w Chojnicach.
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Opis spraw sadowych toczacych si¢ z udzialem Navimor-Invest S.A.

Roszczenia sporne Skarb Panstwa - Urzad Morski w_Shlupsku, ul. Sienkiewicza 18, 76-200 Shupsk, NIP
8390008432 w zwiazku z umowa nr 21/T1/2015 na wykonanie realizacje robot budowlanych na zasadach
»zaprojektuj — wybuduj” w ramach projektu ,.Ochrona brzegéw morskich na wysokosci Rowy — etap 11

1. Na 30.06.2017 r taczna kwota roszczen przeciwko Navimor-Invest S.A. wynosita 2.010.831,99 ztotych, z czego:
a) 2.010.432 zlotych to sporne roszczenie o zaptat¢ przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwloke
w wykonaniu robot budowlanych, wierzyciel dokonat potracenia tej kwoty z kwota wynagrodzenia naleznego
Navimor — Invest S.A. za roboty budowlane;

b) 399,99 ziotych to sporne roszczenie z tytulu rzekomego zniszczenia lampy nawigacyjnej uzyczonej przez
wierzyciela;

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jest to kwota 2.010.831,99

2. Roszczenie Navimor — Invest S.A. o zaptate kwoty 2.133.671 tytulem wynagrodzenia za roboty budowlane,
ktéra to kwota zostala bezzasadnie potragcona ze spornym roszczeniem Skarbu — Panstwa - Urzgdu Morskiego
w Shupsku o zaptate przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwloke w wykonaniu rob6t budowlanych;
Roszczenie Navimor — Invest S.A. o zaptate kwoty 670.144 tytutem kar umownych naliczonych Skarbowi Panstwa
— Urzgdowi Morskiemu w zwigzku z odstapieniem przez Navimor — Invest S.A. od umowy o roboty budowlane,
z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 wrze$nia 2016 r. do dnia do dnia zaptaty.

2. Roszczenia sporne Przedsiebiorstwa Budownictwa Ogdlnego sp. z 0. 0. w Stupsku (ul. Leszczynskiego 10A,
76-200 Stupsk), KRS 172075, NIP 839-040-57-07 w zwiazku z umow3a podwykonawcza o roboty budowlane z
dnia 19 czerwca 2015 roku nr 1/707-124/06/201

Navimor-Invest S.A. (Spoétka) w okresie sprawozdawczym odstapit od istotnej umowy z firmg Przedsigbiorstwo
Budownictwa Ogolnego Sp. z o.0. z siedzibg w Stupsku (PBO), jako Podwykonawca. Odstapienie od istotnej
umowy dotyczylo umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2015 roku. W przedmiotowej umowie Podwykonawca
zobowiazal si¢ wobec Spolki jako Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych przy projekcie ,,Ochrona
brzegéw morskich na wysokos$ci miejscowosci Rowy — etap II”. Warto§¢ umowy wynosita 11.928.563,20 zt netto.
Odstapienie od istotnej umowy spowodowane zostalo przyczynami lezacymi po stronie Podwykonawcy tj.
wynikaty ze znaczacych opdznien w realizacji umowy, mogacych skutkowa¢ opoznieniami w realizacji projektu
i wysokimi karami umownymi natozonymi na Spétke. Podwykonawca zostat obcigzony przez Spotke kara umowna
co zostato zakwestionowane przez Podwykonawce. Sad przychylit si¢ do stanowiska Spotki uznajac zasadnosé
natozonej na Podwykonawce kary w kwocie 596 428,16 zt. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Spotka uzyskata kwote 215 232,92 zt z tytutu nalozonej kary. Z powddztwa Podwykonawcy toczg si¢ dwa procesy
na roszczenia uznane przez Spotke za catkowicie niezasadne:
1. Na kwote 1 172 500,00 — roszczenie dotyczy kwot wyptaconych przez Urzad Morski w Stupsku dalszym
podwykonawcom PBO. W dniu 07.11.2016 Spoétka wystgpita z wnioskiem o oddalenie powddztwa
w calosci.
2. Na kwote 1820316,46 — roszczenie dotyczy kwoty naleznej wg wyliczen PBO za okres od dnia
wystawienia ostatniej faktury tj. 18.12.2015 do dnia odstapienia od umowy przez PBO tj. do 22.01.2016.
Wg wyliczen Spotki kwota ta wynosi 770 219,25 z1, jednak z uwagi na opdznienia PBO w realizacji prac
i natozeniem na Spotke przez Inwestora kar z tytutu opdznienia w realizacji prac, w dniu 14.10.2016
Spotka wystapita z wnioskiem o oddalenie powodztwa w catosci.
Po odstgpieniu od umowy, na zakres robot, ktore pozostaty jeszcze do wykonania Spotka zawarta umowy z
podwykonawcami Melbud S.A. o wartosci 3.890.000,00 zt netto oraz ,,EL-KO” Kowalski Rafat o wartosci
35.000,00 zt netto. Na 31.12.2016 budowa ,,Ochrona brzegéw morskich na wysokosci miejscowosci Rowy — etap
II” jest zakonczona.

3. Roszczenia sporne IXO Serwis sp. z 0.0. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu (ul. Piastowska 40, 47-200
Kedzierzyn Kozle), KRS 52643, NIP 749-15-73-937

taczna kwota roszczen spornych wedlug stanu na dzien 16 grudnia 2016 roku wynosi 7.224.082,14 zlotych z czego
co do kwoty 1.328.410,23 zlotych trwaja postegpowania sadowe z powddztwa wierzyciela, a co do kwoty
5.895.671,91 ztotych wierzyciel wystosowatl zawezwanie do proby ugodowe;.
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Z uwagi na fakt, ze podstawa roszczen wierzyciela jest zawarta przez strony umowa, od ktorej wnioskodawca
odstapit nie ma mozliwosci jednoznacznego okreslenia terminéw zaplaty spornych roszczen. Wnioskodawca moze
wskaza¢ jedynie od jakich dat wierzyciel zada odsetek w odniesieniu do poszczeg6élnych kwot.

W odniesieniu do kwoty 84.791,85 Zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 15 lipca 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 270.548,62 zotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 26 listopada 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 115.128,00 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 02 sierpnia 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 275.881,15 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 11 kwietnia 2014 roku do dnia zaplaty.
W odniesieniu do kwoty 67.571,72 Zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 03 kwietnia 2014 roku do dnia zapfaty.
W odniesieniu do kwoty 373.307,02 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 04 czerwca 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 141.181,87 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 20 czerwca 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 5.895.671,91 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 27 czerwca 2014 roku do dnia zaptaty.
Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 27 marca 2013 roku umowy nr 7/707-
100/2013. Wnioskodawca odstgpil od przedmiotowej umowy i strony pozostaja w sporze zard6wno co do samego
odstapienia, jego skutkow, sposobu rozliczen, zakresu, jakos$ci i wartosci wykonanych przez wierzyciela robot.

4. Roszczenia sporne Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach (44-100) ul. Sienkiewicza 2,
NIP: 631-22-56-385

Laczna kwota roszczen spornych wynosi:4.645.241,94 ztotych

Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 19 grudnia 2012 roku umowy z dnia 19
grudnia 2012 roku nr 20/EZ/JRP-TKG/12 pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont Sluzy Eabedy”.
Whioskodawca odstapit od przedmiotowej umowy i strony pozostaja w sporze zaréwno co do samego odstgpienia,
jego skutkow, wzajemnych rozliczen oraz jakosci wykonanych przez wierzyciela robot.

W dniu 31 marca 2016 roku Spoétka otrzymata O$wiadczenie o odstgpieniu od Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12
dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy Labedy”, a ztozonym przez Regionalny
Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach, jako Zamawiajacy. W zwiazku z tym, Spotka w wyniku finansowym
ujela wartos¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcj¢ w toku) wynikajaca ze stanu realizacji projektu i ujeta wszystkie
dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. stoi na stanowisku, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu Panstwa —
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach do odstapienia od umowy na zasadzie wskazanego przez
Zamawiajacego art. 635 w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego. NAVIMOR-INVEST S.A. jako Generalny
Wykonawca nie ponosi odpowiedzialnos$ci za powstate opdznienie w wykonaniu Umowy, a tym samym wylaczng
podstawg prawng ztozonego w dniu 31.03.2016 r. Oswiadczenia o odstapieniu od Umowy moze by¢ art. 644
w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym dopodki dzieto nie zostalo ukonczone, Zamawiajacy
moze od umowy odstapi¢ placac Wykonawcy umoéwione wynagrodzenie. Warto$¢ umowy wynosita 46.452.419,43
zt brutto.

Niespehienie przez Generalnego Wykonawce $wiadczenia umownego w zakreslonym terminie wynika z przyczyn
niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z okolicznosci, za ktore odpowiedzialno$¢ ponosi
Zamawiajagcy m.in. brak wykonywania przez Zamawiajacego podstawowych umownych i ustawowych
obowigzkow jako Inwestora bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak wspoldziatania Zamawiajacego
z Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezgcego dokonywania przez
Zamawiajacego (0sob upowaznionych przez niego) odbiorow robot wykonanych i zgloszonych przez Wykonawce
do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak biezacego regulowania przez Zamawiajacego nalezno$ci zgodnie
z warunkami Umowy. Tym samym, w ocenie spotki NAVIMOR-INVEST S.A. niezasadne bylo naliczenie kar
umownych za odstapienie od umowy, gdyz mozliwo$¢ natozenia kar umownych zostata przewidziana w Umowie
wylacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy z przyczyn lezacych po stronie Generalnego
Wykonawcy. Zamawiajacy wystosowatl do Spotki wezwanie do uiszczenia kary umownej na podstawie noty
ksiggowej o wysokosci 4 645 241,94 zt, uznanej przez Spotke za catkowicie niezasadng i odestang bez ksiggowania
do Zamawiajagcego. W  wyniku wystgpienia przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej
w Gliwicach do ERGO Hestia o wyplate kary umownej z gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci
2 322 620,97, zaktad ubezpieczen wystapit przeciwko NAVIMOR-INVEST S.A. z regresem i 22.06.2017r. uzyskat
nakaz zaplaty, opatrzony klauzulg wykonalnosci w dn. 10.08.2017r.

Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. posiada roszczenia w stosunku do Zamawiajacego Skarbu Panstwa —
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach wynikajace z tytutu kar umownych za odstapienie od
Umowy z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego. Noty ksiggowe nie zostaly wystawione przez NAVIMOR-
INVEST S.A.

5. NAVIGA STAL sp. z 0.0. z siedziba w Kielczowie (55-903) ul. Wilczycka 18, KRS 63026
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Laczna kwota roszczen spornych wynosi: 1.319.666,11 ztotych

Strony taczyta umowa realizacyjna z dnia 15 lutego 2012 roku dotyczaca zadania ,,Stopien Brzeg Dolny Roboty
remontowo modernizacyjne na stopniu Brzeg” wykonywanego na rzecz Zamawiajacego tj. Regionalnego Zarzadu
Gospodarki Wodnej we Wroclawiu.

NAVIMOR-INVEST S.A. wystawit jako Lider konsorcjum koncowa faktur¢ nr 45/707-92/12/2015 z dnia
16.12.2015 roku na 6.748.342,81 zt brutto. Faktura ta obejmowala zaréwno prace wykonane a dotychczas
nierozliczone przez NAVIMOR-INVEST S.A. jak i drugiego cztonka konsorcjum Naviga Stal sp z 0.0. Ostatecznie
Naviga Stal sp. z 0.0. wystawita faktur¢ koncowa na kwote wynikajaca z zakresu robdt przez nig wykonywanych
a nierozliczonych dotychczas wskazanych w protokole odbioru koncowego, jak i wynikajacej z koncowej faktury
VAT. Zgodnie ze wskazaniem NAVIMOR-INVEST S.A. Zamawiajacy RZGW Wroclaw miat dokona¢ rozliczenia
wystawionej przez Lidera ww. faktury koncowej poprzez bezposrednia ptatnos¢ do podwykonawcow NAVIMOR-
INVEST S.A. tj. Elektrotim S.A. w kwocie 873.431,57 zl, Remontowa Hydraulik System S.A. w kwocie
528.654,00 zt, Skanska S.A. w kwocie 659.246,68 zt. Pozostata kwota mial zosta¢ zaptacona Liderowi i rozliczona
w czes$ci z fakturg wystawiona przez Naviga -Stal. (facznie 2.061.332,10,- zt)

RZGW we Wroclawiu faktycznie dokonal bezposredniej platnosci ww. kwot na rzecz podwykonawcow
NAVIMOR-INVEST S.A., a ponadto (niezgodnie z trescia umowy realizacyjnej) dokonat bezposredniej ptatnosci
na rzecz podwykonawcy Naviga Stal sp z 0.0. tj. Przedsigbiorstwa Rob6t Wodnych i Ekologicznych EKO - WOD
Sp. z 0.0. w kwocie 2.292.417,79 zt, uznajac zgloszone przez ten podmiot roszczenie jako podwykonawcy Naviga
Stal.. Firma EKO-WOD sp z 0.0. zostala zgloszona jako podwykonawca Partnera konsorcjum Naviga Stal sp. z o.0.
i zgodnie z postanowieniami umowy konsorcyjnej winna by¢ rozliczana z wynagrodzenia przyshugujacego
Partnerowi Konsorcjum Naviga Stal Sp. z 0.0. Wyjasnienia wymaga jednak, iz EKO-WOD wedlug o$wiadczenia
kierownika budowy Pana Mariana Gasowskiego nie wykonywala zadnych robot budowlanych wskazanych
w zgloszeniu i objetych roszczeniem. W zwiazku z tym, ze Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej we Wroctawiu
zaptacil wynagrodzenie podwykonawcy EKO-Wod sp. z 0.0 Liderowi Navimor-Invest S.A. nalezy si¢ zwrot od
Partnera Naviga Stal sp. z 0.0. kwoty 269 857,58 zlotych albowiem wynagrodzenie przystugujace Partnerowi
z tytulu fory nr 176/NS/12/2015 w kwocie 2.022 560,21 nie pokrylo potraconej w wynagrodzenia Lidera
konsorcjum kwoty wynagrodzenia dla EKO-WOD wynoszacej 2.292 417,79 ztotych.

Na skutek powyzszego RZGW Wroctaw zlozyl o$wiadczenie o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci
Zamawiajacego RZGW Wroctaw oraz Wykonawcy tj. wierzytelnosci Wykonawcy (konsorcjum NAVIMOR-
INVEST S.A. i Naviga Stal) w kwocie 6.748.342,81 zl wynikajacej z koncowej faktury VAT nr 45/707-92/12/2015
z dnia 16.12.2015 roku. z istniejaca po stronie Zamawiajacego wierzytelnoscig powstalg na skutek bezposredniej
ptatnosci na rzecz podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A. ww w lacznej wysokosci 2.061,332,10 zt oraz
rzekomo istniejacej wierzytelnosci po stronie Zamawiajacego z uwagi na dokonang bezposrednia ptatnos¢ na rzecz
EKO-WOD w kwocie 2.292.417,79 zl. Laczna warto§¢ wierzytelnosci RZGW wskazana w o$wiadczeniu
o potraceniu to 4.353.750,04. Powyzsze o$§wiadczenie o potraceniu w cze¢sci dotyczacej bezposredniej zaptaty na
rzecz EKO-WOD zostata przez NAVIMOR-INVEST S.A. zakwestionowana.

W dniu 01 wrze$nia 2016 roku doszto do skutecznego wyegzekwowania przez Komornika Sagdowego przy Sadzie
Rejonowym w Swidnicy Krzysztofa Rogowskiego kwoty 785.000,00 ztotych wynikajacej z tytulu wykonawczego
w postaci nakazu zaptlaty wydanego przez Sad Okrggowy we Wroctawiu X Wydzial Gospodarczy w dniu 27
czerwca 2016 roku w sprawie o sygn. akt X GNc 710/16. Laczna kwota wyegzekwowana przez Komornika
Sadowego wynosi 968.842,48 ztotych.

Ww. nakaz zaptaty nie zostat dorgczony Spoélce, gdyz w dniu 01 lipca 2016 roku operator pocztowy nie dokonat
doreczenia przesylki pocztowej o nr 00359007736816175657 pod adresem siedziby spotki w biurowcu Company
House potozonym w Gdansku (80-266) ul. Grunwaldzka 212. Doreczyciel nieprawidlowo uznal, Zze adresat
wyprowadzit si¢ 1 sporzadzit na przesylce adnotacje, ze: ,,adresat nie znajduje si¢ pod tym adresem”, co nie bylo
prawda. Nastepnie, w dniu 04 lipca 2016 roku przesytka pocztowa zostata zwrocona do nadawcy i z dniem 18 lipca
2016 roku zostala pozostawiona w aktach sprawy ze skutkiem dorg¢czenia.

W dniu 07 wrzesnia 2016 roku Spotka wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty z dnia 27 czerwca 2016 roku wraz
z wnioskiem o przywrocenie terminu. Niezaleznie od powyzszego, Spotka wniosta zazalenie na postanowienie o
nadaniu klauzuli wykonalno$ci. Sprawa jest obecnie na etapie rozpoznawania przez Sad II instancji tj. Sad
Apelacyjny we Wroclawiu. Spotka bedzie domagaé si¢ zwrotu od Naviga Stal Sp z.0.0. wyegzekwowanej kwoty
968.842,48 ztotych.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne dla oceny.
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W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonal w
ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakeji:

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka Emitenta dokonywata transakcji sprzedazy do jednostek zaleznych.

Specyfikacje przychoddéw oraz naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;j:

Przychody z dziatalnosci

Nalezno$ci brutto przed

operacyjnej pomniejszeniem o odpisy

od 01.01 od 01.01 od 01.01
Jednostka powigzana do do do

31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Sprzedaz do:
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 2 1 1 22 20 23
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 70 70 70
Navimor Invest S.A. 0 0 46 2002 0 2022
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem 2 1 47 2 095 91 2115

Spotka w zwigzku z niepewnoscia sptaty naleznosci od jednostek powiazanych dokonywata w koszty rachunku
zyskow 1 strat odpisow aktualizujacych naleznosci.
Zestawienie dokonanych odpiséw w poszczegdlnych okresach przedstawiono w tabeli ponizej:

Odpis naleznosci z tytutu dostaw i

Odpis naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek dokonany w

ustug dokonany w okresie okresie

0d 01.01 |od 01.01 |o0d01.01 |odO01.01 od 01.01 od 01.01
Jednostka powigzana do do do do do do

31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 3 1 1 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 20 20 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 2000 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem odpisy ujete w
kosztach 3 1 1 2 020 20 0

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci Spdtka dokonywata zakupu oraz posiada niezaptacone zobowigzania.
Specyfikacja kwot zakupu i zobowigzan prezentuje tabela ponize;:

Koszty z dziatalno$ci operacyjnej Zobowigzania

od 01.01 0d 01.01 |od 01.01
Jednostka powigzana do do do

31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Zakup od:
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 28 28 0 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 0 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
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Razem

| 28]

28

| 0]

0]

0]

W ramach prowadzonej dzialalno$ci Spotka udzielata i otrzymywata pozyczki.
Specyfikacja pozyczek udzielonych i otrzymanych w poszczegolnych okresach zostata zaprezentowana ponize;j:

Pozyczki udzielone w okresie Pozyczki otrzymane w okresie
od 01.01 od 01.01 od 01.01 0d 01.01 od 01.01 0d 01.01
do do do do do do
31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Krzysztof Kosiorek -
Sobolewski 100
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 20 20 0 0 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 106 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem odpisy ujete w
kosztach 20 20 0 106 0 100

Naleznosci z tytutu pozyczek brutto przed pomniejszeniem o odpisy zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j:

Stan na Stan na

Podmiot Stan na 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2017
Iraq Poland Trade &

Investment Sp. z 0.0. 124 124 0
Stocznia Tczew SA w

likwidacji 3 464 3464 3464
Navimor Invest SA 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0
Razem 3 588 3588 3 464

Pozostale transakcje w Grupie w okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. obejmujace
transakcje pomiedzy Spétkami Grupy z wylaczeniem Spolki Emitenta, z uwagi na fakt
prezentacji transakcji dokonanych przez Spolke Emitenta w tabelach zaprezentowanych

powyzej.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
dokonal w ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakeji:

Spotka dokonata sprzedazy swych ustlug w okresie I potrocza 2017 r. na kwote
- 2 tys. zt. do Spotki Navimor Invest S.A.
Spotka w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym uzyskata pozyczke w kwocie 177 tys. zt.
pochodzaca od Pana Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego. Pozyczka miata na celu sfinansowanie ptatnosci

biezacych zobowigzan Spétki. Saldo zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek na dzien 30.06.2017 wynosi 177

tys. zh
Warunki otrzymanej pozyczki:

- kwota pozyczki do wysokosci 250 tys. zk.

- warunki oprocentowania 5,42 % w skali roku.

- zabezpieczenie : brak
- termin sptaty 31.12.2017
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Pozostate transakcje Spotki dotyczyly transakceji ze Spotka Emitenta i zostaly zaprezentowane z poziomu Emitenta
w tabelach powyze;j.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Stocznia Tczew S.A. w likwidacji nie dokonala
zadnych transakcji w ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Wszystkie salda zobowigzan wykazane z sprawozdaniu finansowym jednostki a dotyczace podmiotow
powiazanych dotycza Spotki Emitenta i zostaly zaprezentowane z poziomu Spotki Emitenta w tabelach powyzej.

Navimor Invest S.A.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Navimor-Invest S.A. dokonal w
ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakcji:

- sprzedaz ustug do Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w wysokosci 2 tys. zh.

- zakup ustug ze Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w wysokosci 32 tys. zt.

- saldo nalezno$ci dotyczacych Spédtki Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 4 tys. zt.

- saldo zobowigzan dotyczacych Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 6 tys. zt.

Pozostate transakcje dokonane w ramach dziatalnosci Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A. dotyczyly
transakeji ze Spotka dominujaca w Grupie i zostaly zaprezentowane z poziomu Spotki Emitenta w tabelach

powyzej.

7. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki, oraz udzieleniu gwarancji lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ min. 10 % kapitalow
wlasnych Emitenta.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

W okresie objetym $rodrocznym raportem Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytow i pozyczek, nie udzielat
réwniez zadnych gwarancji.

Zobowigzanie warunkowe Spotki Emitenta w kwocie 2.000 tys. zt. dotyczy udzielenia porgczenia kredytu
zaciagnigtego przez Spotke Navimor Invest S.A. w banku CITI Handlowy S.A. . Ze wzglgdu na sytuacje finansowa
Spotki Navimor Invest S.A. Bank CITI Handlowy wystapit w miesigcu Styczniu 2017 r. do Spolki o sptate
kredytu, w zwiazku z czym zobowigzanie zmienito charakter ze zobowiazania warunkowego na zobowiazanie
wymagalne. Spotka dokonata stosownych zapisow w ksiggach rachunkowych i wykazuje saldo wymagalnej sptaty
poreczenia w zobowigzaniach ujetych w Bilansie.

Navimor Invest S.A.

Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.

Na dzien 30.06.2017 r. Spotka korzystala z nastgpujacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 10 lipca 2014 r Spotka podpisata umowe ramowa o lini¢ na udzielenie gwarancji bankowych z Citibank
Europe plc w Czechach w wysokosci 10 000 000,00 CZK. Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich na nieruchomosci potozonej we Vranianach w
Czechach, objetej ksiega nr 457770174

Zgodnie z aneksem do niniejszej umowy zawartym w dniu 13 kwietnia 2015r kwota umowy wynosi 750 000,00

USD, na dzien 30.06.2017 r. kwota ta zostala zablokowana do wysoko$ci wykazanej ponizej.

Wykaz gwarancji bankowych na dzien
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Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Karlovice | Povodi Odry, s.p. 322200,00 PLN | Citi Do 30.06.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
2 000 000,00 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 620 235,00 PLN | Citi Do 01.03.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
3850 000,00 CZK wykonania gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 69434,10PLN | KB Do 14.11.2021 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
431 000,00 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
PPO Zamberk Povodi Labe, s.p. 675234,54PLN | KB 31.01.2020 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
4191 400,00 CZK wykonania gwarancyjna
Chrudimka Povodi Labe, s.p. 55273,41PLN | KB 31.01.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
343 100,00 CZK wykonania gwarancyjna
Cernilovsky Povodi Labe, s.p. 19 332,00 PLN KB 29.07.2017 PROMESA Gwar. Umowa ramowa
potok 120 000,00 CZK nalezytego wykonania gwarancyjna
VD Bedtichov Povodi Labe, s.p. 98 883,18 PLN KB 31.12.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
613 800,00 CZK wykonania gwarancyjna
Chlistovicky Povodi Labe 74 106,00 PLN KB 10.08.2017 Gwarancja za ofertu Umowa ramowa
potok 460 000,00 CZK (vadium) gwarancyjna
Markousovicky Lesy Ceské 102 942,90 PLN | KB 28.02.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
potok republiky s.p. 639 000,00 CZK wykonania gwarancyjna
razem 2037641,13PLN
12 648 300,00 CZK

Na dzien 30.06.2017 r Spotka nie posiada zawartych gwarancji bankowych na rynku krajowym

Ponadto Spotka w ramach podpisanych umow linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych uzyskuje gwarancje zaptaty
wadium, nalezytego wykonania i usunigcia wad i usterek:

- ERGO Hestia- limit zablokowany - zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli In blanco wystawionych przez
zobowiazanego. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30,06,2017 r.
wynosi 2 655 929,78 zt
Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna na nieruchomosci w Rekcinie na kwote 1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli in blanco wystawionych przez

zobowigzanego oraz $rodki trwate o wartosci 350 000,00 zt. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota

wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2017 r. wynosi 2 419 874,79 zi,

-PZU S.A.- umowa wstrzymana. Zabezpieczeniem sa 3 weksle in blanco wystawione przez zobowigzanego.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony . Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30,06,2017 r. wynosi 73

615,78 zt.

-WARTA S.A.- limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 6 weksli In blanco wystawionych przez zamawiajacego.
Umowa zostata zawarta na okres do dnia 19.09.2013. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2017r . wynosi

96 890,51zt

-EUROPA - limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 5 weksli In blanco wystawionych przez zamawiajacego.
Umowa zostata zawarta do dnia 20.02.2016 r . Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2017 r wynosi 494

800,59 zt

Dodatkowo Spotka udzielita inwestorom w I poétroczu 2017 r gwarancji gotowkowych na taczna kwote

196 631,72 zi
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W ramach powyzszych kwot wykorzystanych limitow gwarancyjnych Spotka na dzien 30.06.2017 nie posiada
zawartych gwarancji wadialnych .

Na dzien 30.06.2017 zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na rynku
polskim wynosza 3 770 243,73zt

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Nr | Beneficjent gwarancji Stan na zwiekszenia | zmniejszenia | stan na 30.06.2017 | Data Rodzaj Gwarant
bud. 31.12.2016 wygasni gcia | gwarancji
rrrr-mm-dd
84 | ZMIUW w Olsztynie 10 162,28 10 162,28 2017-11-15 | wady i usterki | Interrisk
89 | Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 2018-06-15 wady i usterki | PZU
91 Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 2018-07-29 wady i usterki | Interrisk
92 | RZGW Wroclaw 404 936,96 404 936,96 2018-12-01 wady i usterki | Interrisk
94 | RZGW Wroclaw 143 860,42 143 860,42 2018-06-15 wady i usterki | Interrisk
100 | RZGW Gliwice 2 164 500,44 2 164 500,44 0,00 2017-05-27 | nalezyte Hestia
103 | Gmina Stegna 41997,67 41 997,67 0,00 2017-05-15 wady i usterki | WARTA
104 | Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 59 987,42 2017-08-14 | wady Iusterki | WARTA
105 | Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36 903,09 2017-09-14 | wady Iusterki | WARTA
107 | Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39 2017-11-15 | wady i usterki | Interrisk
108 | Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 2018-07-16 | wady i usterki | Interrisk
110 | Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 2020-02-20 | wady i usterki | Interrisk
111 | Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94 2018-01-24 | wady i usterki | Interrisk
113 | Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135 895,93 2020-11-17 | wady i usterki | Interrisk
114 | Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 2020-08-19 | wadyiusterki | interrisk
115 | MPWi K S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50 2017-11-15 wady i usterki | 1 nterrisk
116 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 13 050,00 13 050,00 2017-12-15 | wady i usterki | Interrisk
S.A
117 | Gmina Kérnik 128 880,00 128 880,00 2020-12-29 | wady i usterki | Hestia
118 | RZGW wGdansku 298 491,83 298 491,83 2022-07-17 | wady i usterki | Interrisk
118 | RZGW wGdansku 21291,31 21291,31 2019-02-14 | wady i usterki | Hestia
119 | Urzad Morski w Gdyni 7 342,78 7 342,78 2017-12-10 | wady i usterki | Hestia
120 | Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 2020-05-30 wady i usterki | Nastia
121 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 12 158,05 12 158,05 2018-06-03 | wady i usterki | Hestia
S5.A
121 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 23 840,47 23 840,47 2020-01-06 | wady i usterki | Hestia
S.A
121 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 23 736,93 23 736,93 2019-11-28 | wady i usterki | I nterrisk
S.A.
121 | WOC etap IV 0,00 68 933,93 68 933,93 2017-10-31 | nalezyte gotowka
122 | Urzad Morski w Gdyni 276 536,57 276 536,57 2019-09-30 | wady i usterki | Hestia
123 | Urzad Morski w Gdyni 182 664,72 182 664,72 2021-06-21 | wadyiusterki | Interrisk
124 | Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 494 800,59 2022-01-02 | wady i usterki | Europa
127 | Stowinski Park Narodowy 7 409,13 7 409,13 2020-08-13 | wady i usterki | Interrisk
130 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 10 498,00 10 498,00 2019-10-11 | wady i usterki | Interrisk
5.A
132 | Energa Wytwarzanie S.A. 121 937,94 85 356,56 36 581,38 2022-01-27 | nalezyte Interrisk
133 | RZGW Wroctaw 80 205,00 18 558,57 98 763,57 2017-09-30 | nalezyte Interrisk
134 | Gmina Pobiedziska 0,00 72 257,79 72 257,79 2017-09-13 nalezyte gotowka
138 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 0,00 52 440,00 52 440,00 2018-03-23 | nalezyte gotowka
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Razem 5849908,11 | 212190,29 | 2291 854,67 3770 243,73

Na dzien 30.06.2017 naleznosci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na rynku
polskim wynoszg 1 938 963,34 zt.

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Stan na Data Rodzaj
Identyfikacja podmiotu 31.12.2016 | Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na 30.06.2017 wygasniecia gwaranc|
EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 0,00 5472,51 0,00 | 15.08.2016 | wady i usterk
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 14 803,28 0,00 | 31.08.2016 | wady i usterk
PBO Sp. z 0.0 62 545,50 0,00 62 545,50 0,00 | 15.06.2017 | wady i usterk
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i usterk
LECH INSTAL 1871,57 0,00 1871,57 0,00 | 13.01.2016 | wady i usterk
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 | wady i usterk
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 84 320,80 102 394,38 | 28.05.2022 | wady i usterk
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 | wady i usterk
ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6807,00 | 15.11.2017 | wady i usterk
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20 405,70 | 26.08.2017 | wady i usterk
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 | wady i usterk
SKANSKA S.A. 197 747,93 0,00 0,00 197 747,93 1 11.09.2017 | wady i usterk
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 | wady i usterk
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11933,46 | 30.12.2018 | wady i usterk
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 | wady i usterk
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33 449,851 28.02.2019 | nalezyte
OLMAX Uslugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 | wady i usterk
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 | wady i usterk
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 | wady i usterk
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 34 320,80 0,00 | 14.06.2017 | wady i usterk
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 13 615,24 0,00 | 30.06.2017 | wady i usterk
NACZKE (bud. 105) 7 823,11 0,00 0,00 7823,11 | 30.07.2017 | wady i usterk
STANA 25 403,20 0,00 0,00 25 403,20 | 28.09.2019 | wady i usterk
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 | 30.11.2017 | wady i usterk
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45 895,12 | 16.09.2018 | wady i usterk
PBO Sp. z o.0. 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 | wady i usterk
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 0,00 0,00 195570 | 14.11.2017 | wady i usterk
ELEKTROTIM 58 520,51 0,00 0,00 58 520,51 ] 19.03.2019 | wady i usterk
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 | wady i usterk
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 | wady i usterk
PBO Sp. z o.0. 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i usterk
OIl-TRANS(b.114) 101 288,66 0,00 0,00 101 288,66 | 12.12.2020 | wady i usterk
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Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 | wady i usterk
Brukpol (b.117) 33 137,45 0,00 0,00 33 137,451 30.05.2020 | wady i usterk
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20 550,97 1 29.10.2020 | wady i usterk
MC Construction (b. 121) I Etap 6 561,52 0,00 0,00 6561,52 | 18.06.2018 | wady i usterk
MC Construction (b. 121) Il Etap 18 468,10 0,00 0,00 18 468,10 | 30.01.2019 | wady i usterk
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 | wady i usterk
Andys (108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 | wady i usterk
CHLECHOWICZ (b.113) 42 988,50 0,00 0,00 42 988,50 | 18.12.2020 | wady i usterk
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,151 15.10.2020 | wady i usterk
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 | wady i usterk
STABILIZATOR FUNDAMENTY (b. 111) 7 601,40 0,00 0,00 7 601,40 | 11.04.2018 | wady i usterk
SOILTECH (b. 123) 23 247,00 0,00 0,00 23 247,00 | 19.01.2021 | wady i usterk
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0,00 0,00 14 143,97 | 11.04.2018 | wady i usterk
Tektonika Latowska (118) 293724 0,00 0,00 2937,24 | 30.01.2019 | wady i usterk
Naczke Kazimierz (126) 5018,40 0,00 0,00 5018,40 | 30.01.2019 | wady i usterk
Chlechowicz Adam (114) 8 313,72 0,00 0,00 8313,72] 12.12.2020 | wady i usterk
Chlechowicz Adam (123) 1 498,36 0,00 0,00 1498,36 | 28.02.2021 | wady i usterk
ZK Zurawscy (100) 38 492,85 0,00 38 492,85 0,00 | 30.08.2016 | nalezyte
Senibud S.A. 50 604,30 0,00 0,00 50 604,30 | 30.04.2021 | wady i usterk
"Wygocki" Andrzej Wygocki 5 250,00 0,00 0,00 5250,00 | 06.08.2020 | wady i uster]
Melbud S.A. 143 541,00 0,00 0,00 143 541,00 | 14.10.2022 | wady i usterk
EL-KO Rafal Kowlski 21 533,71 0,00 21 533,71 0,00 | 29.10.2016 | nalezyte
MC Construction Sp. Z o.0. 66 517,98 0,00 66 517,98 0,00 | 11.02.2017 | nalezyte i ust
EL-KO Rafal Kowlski 7 945,94 0,00 0,00 7 945,94 1 30.09.2021 | wady i usterk
Elektromont S.A. 341 314,59 0,00 341 314,59 0,00 | 27.06.2017 | nalezyte i ust
Pascal Sp. z o.0. 6 786,00 0,00 0,00 6 786,00 | 14.10.2019 | nalezyte i ust
Euro-Darmal Sp. z o.0. 0,00 11 725,26 0,00 1172526 | 13.05.2022 | wady i uster]
GKON konstrukcje Metalowe Krystyna Gérska 0,00 4 000,05 0,00 4 000,05 | 13.06.2022 | wady i usterk
Razem 2 608 046,86 15 725,31 684 808,83 1938 963,34

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim

Navimor Z. Sp. z o.0.

Nie wystepuja.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Nie wystepuja.
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Stocznia Tezew S.A. w likwidacji

Nie wystepuja.
8. Inne istotne wyjasnienia do oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy.
8.1 Nabycie przez Spotki Grupy Nieruchomosci inwestycyjnych i innych nieruchomosci.

W okresie obje¢tym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zadne transakcje nabycia
nieruchomosci inwestycyjnych nie wystapily.

8.2 Sytuacja w zakresie pozyskiwania nowych kontraktow w Spotce zaleznej od Emitenta,
tj. Spotce Navimor Invest S.A.

W roku 2017 ciagle nie nabraly tempa inwestycje w branzy hydrotechnicznej w Polsce planowane w nowej
perspektywie budzetowej, chociaz widoczne sg juz oznaki uruchamiania procedur przetargowych. Navimor-Invest
ze wzgledu na fakt prowadzonego postgpowania restrukturyzacyjnego oraz zamrozenie limitoéw gwarancyjnych ma
ograniczone mozliwosci wystepowanie w przetargach publicznych i jest zmuszony do wybierania przetargdw o
nizszych wartosciach gdzie zwykle wystepuje wigksza konkurencja. Samo Prawo Restrukturyzacyjne pozwala na
start podmiotu bedacego w restrukturyzacji w przetargach publicznych, ale wigze si¢ to z przedstawieniem min
zaswiadczen z US i ZUS o niezaleganiu. Majac nieuregulowane zobowigzania sprzed dnia otwarcie- ktorych
Spotka z mocy prawa regulowac nie moze. Nie ma jeszcze orzecznictwa sadowego w tego typu przypadkach,
instytucje nie chca zajmowac stanowiska co w znacznej mierze utrudnia zdobywanie kontraktow.

Dodatkowo Spoétka w okresie pierwszego potrocza 2017 roku zawarta nastepujace umowy realizacyjne;

- Umowa datowana na dzien 06 lutego 2017 roku umowa ze Spodtka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w
Hradec Kralové, jako Zamawiajacym.

W zwiazku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowiazuje si¢ do realizacji zadania pn.:
,.Dzika Orlica, Zamberk, ochrona przeciwpowodziowa”.

Szczegdtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
na rynku warunkow, dla tego rodzaju umow.

Zakonczenie realizacji zamoOwienia okres$lono na dzien 31 pazdziernika 2019 roku. Warto$¢ projektu wynosi
83.827.961,76 ke, tj. 13.378.942,70 ztotych netto.

- umowa o na roboty budowlane z Gming Pobiedziska z siedziba w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym, datowanej
na dzien 09 marca 2017 roku. "Budowa zespotu pomostow nad Jeziorem Biezdruchowo w Pobiedziskach”.

Za wykonanie pelnego zakresu prac i rob6t objetych powyzsza umowa Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe
w kwocie 1.445.155,88 ztotych brutto.

Ostateczny termin zakonczenia realizacji ww. zadania zostal okreslony na dzien 09 czerwca 2017 roku.

- 24 marca 2017 roku umowa ze Spolka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec Kralové, jako
Zamawiajgcym.

W zwiazku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowigzuje si¢ do realizacji zadania
pn.:”Chrudimka, Chrudim, rekonstrukcja $ciany rozdzielajacej jazu LB, na km 19,945 —20,044”.

Zakonczenie realizacji zamdwienia okres$lono na dzien 31 pazdziernika 2017 roku. Warto$¢ projektu wynosi
6.861.787,46 ke, tj. 1.076.614,45 ztotych netto.

- 10 kwietnia 2017 roku, dwie umowy zawarte pomi¢dzy Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedziba w Hradec
Kralové, jako Zamawiajacym, a NAVIMOR-INVEST S.A. oddziat w Pradze jako Wykonawca.

W ramach zawartych umow Wykonawca zobowiazuje si¢ do realizacji dwoch zadan pn.:”VD Bedfichov,
rekonstrukcja korony tamy” oraz ,Jasenna, Jasenna, naprawa umocnien brzegowych z kamienia na km 6,600 —
7,580”.

Zakonczenie realizacji pierwszego zadania okreslono na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. Warto$¢ projektu wynosi
12.275.288,60 ke, tj. 1.944.405,71 ztotych netto.

Zakonczenie realizacji drugiego zadania okreslono na dzien 20 pazdziernika 2017 roku. Warto$¢ projektu wynosi
4.102.987,62 ke, tj. 649.913,23 ztotych netto.

- datowana na dzien 26 kwietnia 2017 roku umowy zawartej pomi¢dzy Rejonowym Zarzadem Infrastruktury z
siedzibg Szczecinie (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum w sktadzie Melbud S.A. z siedziba w Grudzigdzu jako
Liderem Konsorcjum oraz Emitentem jako Cztonkiem Konsorcjum (,,Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest wykonanie rob6t budowlanych dla zadania obejmujacego ,,Remont urzadzen
odbojowych nabrzezy Basenu Weglowego Komendy Portu Wojennego Swinoujscie (PKOB 2151).
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Termin wykonania przedmiotu umowy wynosi 510 dni od daty przekazania terenu budowy, tj. od dnia 9 maja 2017
roku do 1 pazdziernika 2018 roku.

Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystuguje wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 4 045 969,64 zt
brutto. Finansowy podzial zakresu robdt realizowanych w ramach umowy konsorcjum wynosi 55% dla Lidera
Konsorcjum i 45% dla Emitenta. Zamawiajacy nie przewiduje platnosci czgsciowych. Rozliczenie z realizacji
umowy odbedzie si¢ w oparciu o prawidlowo sporzadzong przez Wykonawce fakture ztozong wraz z protokotem
odbioru koncowego. W ramach realizacji zadania Zamawiajacy udzieli w oparciu o szczegdlowe zapisy umowy, na
wniosek Wykonawcy, zaliczek na poczet realizacji przedmiotu umowy do wysokosci 75% warto$ci wynagrodzenia
brutto zamowienia.

8.3 Sytuacja w zakresie pozyskiwania kontraktow i zlecen oraz mozliwosci ich realizacji w
Spotce Emitenta w sytuacji pogorszonej ptynnosci finansowej 1 zwigzanego z tym
ryzyka zakupu materialow

Od miesigca kwietni br. sytuacja rynkowa Spotki zaczela si¢ stabilizowa¢ i1 ulega bardzo powoli lecz
systematycznej poprawie. Zostata ustabilizowana sytuacja odno$nie mocy produkcyjnych o od miesigca kwietnia
2017 s3 one wykorzystywane na poziomie dziewigcdziesigciu-dziewieédziesieciu kilku procent. Spotka probuje
rozszerzy¢ produkcj¢ kontenerdw specjalistycznych z innych branz niz dotychczas produkowane. . Na dzien 29-
09-2017 r. Spotka dysponuje zamdwieniami na kwote okoto 5,5- 6 min. zt., co daje obtozenie produkcji na okres
prawie 3 miesigcy. Historycznie wyprzedzenie w zamoéwieniach w Spotce zawsze wystarczato na obtozenie mocy
produkcyjnych na podobnych poziomach przy czym czgs¢ zamowien jakie realizuje Spotka odbywa si¢ z
materialow powierzonych.

Taki poziom zamoOwien gwarantuje intensywna prac¢ do polowy grudnia br.. Rownolegle trwaja rozmowy o
nowych zaméwieniach, ktorych finalizowanie odbywac bedzie si¢ sukcesywnie.

Pozyskane zamowienia dotycza nastgpujacych obszarow rynkowych:

- kontenery specjalistyczne na potrzeby sit zbrojnych — rynek niemiecki

- kontenery typu ISO — rynek norweski

- zbiorniki do paszowozow — rynek holenderski

- konstrukcje stalowe — rynek francuski i polski

W sytuacji pogorszonej plynnosci finansowej Spotki, spowodowanej przede wszystkim zmniejszonymi
przychodami a tym samym mniejszymi wptywami gotowki do Spolki, realizacja zamowien odbywac si¢ bedzie
przy uzyciu takich narzedzi jak:

- uzyskiwanie przedptat na zakup materiatow

- powierzenie materiatu przez klienta, zmniejszy to warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy Spoitki, lecz nie bedzie
powodowato zastojow w procesie produkcji ze wzgledu na brak mozliwosci zakupu materiatow

- wydtuzenie terminu ptatnosci u dostawcoéw materiatow

- przy$pieszenie ptatnosci za dostarczone wyroby

8.4 Sytuacja dotyczaca odstgpienia przez Zamawiajacego od realizacji kontraktu 1 zwigzane
z tym konsekwencje w §wietle mozliwos$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
zalezna od Emitenta , tj. Navimor Invest S.A.

Spotka otrzymata w dniu 23 czerwca 2017 roku drogg elektroniczna od RZGW w Gliwicach Oswiadczenie o
odstapieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. zawartej z Navimor — Invest
S.A. w Gdansku. Spoétka stoi na stanowisku iz brak jest zwloki Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz wskazuje
na bezzasadno$¢ i bezskuteczno$¢ odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego.

Zamawiajacy wskazat jako podstawe swojego odstapienia od Umowy przepisy § 20 ust. 1 pkt 2) i 3) tej Umowy.
Zgodnie z ich brzmieniem Zamawiajacemu przystuguje prawo odstgpienia od Umowy w terminie 30 dni od
zaistnienia zdarzenia, jezeli:

(N Wykonawca przekroczy ktorykolwiek z terminéw wskazanych w harmonogramie rzeczowo-finansowym
w wigcej niz 30 dni oraz

) Wykonawca skierowal, bez akceptacji Zamawiajacego do kierowania robotami inne osoby niz wskazane
w Ofercie Wykonawcy.
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Wykonawca wskazuje, iz umowne podstawy odstapienia wskazane przez Zamawiajacego sa bezzasadne, a w
zwigzku z tym odstgpienic od Umowy bedzie wobec Wykonawcy bezskuteczne.Zamawiajacy negocjowalt
przedtuzenie umowy z Navimor-Invest wiaczajac w to nowe zakresy zwiazane z robotami dodatkowymi. Spotka
przedstawita dokument gwarancji na wydluzony okres oraz optacila stosowne sktadki ubezpieczeniowe. Wedtug
Spotki RZGW Gliwice prowadzilo negocjacje w ztej wierze dotyczace przedtuzenia umowy réwnolegle negocjujac
z podwykonawcami i tym samym pozbawienie marzy Navimor-Invest. Ponadto zamawiajacy nie mégl odstapi¢ od
umowy ktora juz de facto nie istniala (poprzedni Aneks zakladatl zakonczenie prac do 30 kwietnia 2017 r)
Pomijajac fakt, Ze roboty byly zaawansowane w ok. 94%. Wedtug Spolki rzeczywistym motywem odstapienia od
umowy byt fakt otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego w Spotce 10 maja 2017 roku, co wigzalo si¢ z
brakiem mozliwosci regulowania zobowigzan sprzed dnia otwarcia postgpowania. Zamawiajacy sam wedlug
niejasnego schematu regulowat zobowigzania Navimor-Invest ktorych Spotka nie mogta regulowac z litery prawa,
famiac w ten sposob prawo restrukturyzacyjne i utrudniajac przy tym prowadzenie procesu restrukturyzacji.
Odstagpienie od niniejszej umowy oraz proby potracania przez RZGW Gliwice wzajemnych wierzytelnosci
(nieskuteczne wobec sytuacji prawnej w jakiej znajduje si¢ Navimor-Invest czyli otwartego procesu
restrukturyzacji) moga spowodowaé problemy w przeptywach pieni¢znych i ograniczy¢é mozliwosci regulowania
biezacych zobowigzan. Spétka zamierza dochodzi¢ naleznego wynagrodzenia mozliwymi sposobami.

8.5 Sytuacja dotyczaca odstgpienia przez Spotke zalezng Navimor Invest od kontraktu z
zamawiajacym

Zarzad sp6tki NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji w dniu 4 sierpnia 2017 roku odstapil od umowy na
roboty budowlane zawartej z Gming Pobiedziska z siedziba w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym, na
realizacj¢ zadania pn.: "Budowa zespolu pomostéw nad Jeziorem Biezdruchowo w Pobiedziskach".Przyczyna
odstapienia przez Navimor-Invest od realizacji ww. umowy jest zwigzana z koniecznoscig skorygowania
rozwigzan projektowych, ktora wynikneta w toku realizacji inwestycji. Stosowne zmiany do rozwigzan
projektowych zostaty wprowadzone przez projektanta i zaakceptowane zarowno przez inspektora nadzoru jak i
bezposrednio przez Zamawiajacego, co wiaze si¢ z wykonaniem robot dodatkowych nieobjetych pierwotnym
przedmiotem zamoéwienia, ktorych koszt wynosi okoto 200.000,00 zlotych. Zamawiajacy, pomimo
wystosowanego ze strony Spotki wniosku, odméwit zlecenia wykonania robdot dodatkowych i ustalenia
odptatnosci za te roboty:

8.6 Ryzyko przeszacowania majatku do wartos$ci spieni¢zanej w przypadku braku
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke zalezng od Emitenta, tj. Spotke Navimor Invest
S.A.

Navimor-Invest S.A. (Spotka) wycenia aktywa i1 pasywa w warto$ci godziwej (rynkowej). W ocenie
rzeczoznawcOw ryzyko przeszacowania majatku do warto$ci spienigzanej w przypadku koniecznosci
natychmiastowej sprzedazy moze wigza¢ si¢ z utratg do 25% wartosci majatku ujetej w ksiggach Spotki, co na
dzien bilansowy stanowi kwote 2 140 674, zt.

8.7 Ryzyko wystgpienia strat z tytulu wyceny akcji posiadanych przez Emitenta w Spotce
zaleznej, tj. Navimor Invest S.A. w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke zalezng od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Spotka Emitenta posiada w swych aktywach trwalych 4.587.800 szt akcji Spotki zaleznej Navimor Invest S.A.
Wedlug stanu na dzien 30.06.2017 akcje te warte byly tacznie ( wycena po kursie gietdowym z dnia 30.06.2017 )
1.422.218,00 zt. Poczawszy od II pdtrocza roku 2015 Spoétka Emitenta notuje systematyczne straty z powodu
aktualizacji ich wyceny. Na dzien 31.12.2016 r. akcje warte byly 5.275.970,00 zt.. Przy bardzo skomplikowanej i
trudnej sytuacji Spotki Navimor Invest ( m.inn. odstgpienie przez RZGW Gliwice od najwigkszego realizowanego
przez Navimor Invest S.A. kontraktu oraz odstapienia od realizacji kontraktu i naliczenia kar umownych w kwocie
4.329.000,88 zt. przez RZGW Wroctaw ) , moze ona w nastepnych okresach notowaé wysokie straty. Dodatkowym
negatywnym czynnikiem jest bardzo trudna sytuacji w zakresie utrzymania ptynnosci finansowej oraz wysoki
poziom zaciagnigtych kredytow . Spotka dziatajac w branzy hydrotechnicznej zmuszona byla i jest do zaciagania
zobowigzan pozabilansowych w postaci gwarancji np. nalezytego wykonania, wad i usterek oraz innego rodzaju,
ktore w pozniejszych okresach moga skutkowa¢ negatywnym wynikiem. Rynek na ktérym dziata Spotka jest
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rynkiem opartym na prawie zamowien publicznych, charakteryzujacym si¢ tym, ze czgsto odbiory dokonywane sa
w terminach op6znionych ze wzgledu na konieczno$¢ usunigeia réznego rodzaju wad czy usterek, a tym samym
opdznia si¢ w znaczny sposéb moment fakturowania ustugi oraz wplyw srodkéw za wykonane roboty. W trakcie I
poirocza br. Spotka pozyskata nieliczne zamoéwienia na stosunkowo niewielkie wartosci, to w przysztosci moze
rodzi¢ zagrozenie braku frontu robot dla Spoétki, a tym samym braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke, lub
tez ograniczenia jej dziatalnosci. W przypadku utraty mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spoétke Navimor
Invest S.A. istnieje bardzo duze ryzyko obnizenia si¢ wartosci akcji Spolki a, tym samym wystapienia w
pozniejszych okresach ujemnej wyceny portfela akcji Spotki posiadanego przez Emitenta. W analizie ryzyka
Emitent zaprezentowat ryzyko wyliczajac je na +/- 10 %, lecz patrzac historycznie jest bardzo mozliwym ryzyko o
znacznie wigkszej wartosci.

8.8 Ryzyko wystgpienia strat z tytutu braku sptat naleznosci w Spotce zaleznej od
Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Navimor-Invest S.A. (Spoitka) dokonuje odpiséw naleznosci
przeterminowanych do 180 dni w wysokosci 10%. Powyzej 180 dni odpis obejmuje 100% naleznosci. Spotka
posiada nalezno$¢ przeterminowang od jednego z kontrahentow w wysokos$ci 2 300 tys. zt , co do ktorej z na dzien
bilansowy dokonano 10% odpisu odniesionego w koszty.

Istnieje ryzyko, iz nalezno$¢ nie zostanie uregulowana. W wyniku platnosci dokonywanych przez inwestora
bezposrednio do podwykonawcow Spotki, zostata dokonana réwniez platnos¢ bezposrednia dla podwykonawcy
drugiego cztonka konsorcjum . Spotka kwestionuje zasadnos¢ tej platnosci, w zwiazku z czym w ksiggach Spotki
pozostaje zarowno nierozliczona nalezno$¢ jak i nierozliczone zobowigzanie wobec w kwocie 2 022 tys. zt. Na
dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego, Spotka wystapi na droge sadowa w celu odzyskania
ww. nalezno$ci uznajac, ze ma pelne podstawy prawne dochodzi¢ swoich roszczen w przedmiotowej sprawie.

8.9 Ryzyko kosztow zwigzanych z nabytg nieruchomoscia przez Spotke zalezng Navimor
Invest S.A.

W zwiazku z konieczno$cig dokonania remontu na nieruchomosci inwestycyjnej i jej zabytkowy charakter, Spotka
zwrocita si¢ do Miejskiego Konserwatora Zabytkéw w Gdansku o dotacje na ten cel. Koszty remontu poniesione
do 30.06.2016 wyniosty 120 000 zt. Planowane koszty remontu na 2017 rok wynosza od 200 000,00 PLN do

300 000,00 PLN. Spoétka planuje wystgpienie z wnioskiem o dotacje Iub z wnioskiem o zwrot kosztow w drugim
potroczu 2017 roku, jednak z uwagi na trudna sytuacje¢ finansowa Spotki plany remontu zostang przesunigte.
Ponadto w Planie Restrukturyzacji Spotka zatozyta sprzedaz niniejszej nieruchomosci i wystapita o zgod¢ na
sprzedaz do S¢dziego Komisarza. Sprzedaz nieruchomosci pozwolitaby Spolce zmniejszy¢ zadtuzenie wobec
banku poprzez wyzsze splaty niz zostaty okreslone w Porozumieniu.

8.10 Ryzyko wystapienia w okresach pozniejszych kary umownej w Spotce Navimor Invest

S.A.
W zwigzku z otrzymanym dniu 23 czerwca 2017 roku drogag elektroniczng od RZGW w Gliwicach
Oswiadczeniem o odstapieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. o warto$ci
43,2 min zt zawartej z Navimor — Invest S.A. naliczajac kar¢ umowna w wysokosci 10% warto$ci umowy czyli
4 329 000,88 zt. Do Spotki zostata dostarczona nota w tej sprawie, nota ta zostata uznana przez Spotke za
catkowicie niezasadng i zostata odestana bez ksiggowania do Zamawiajacego. Spotka stoi na stanowisku iz brak
jest zwtoki Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz wskazuje na bezzasadno$¢ i bezskuteczno$¢ odstapienia od
Umowy przez Zamawiajacego. Zamawiajacy negocjowat przedtuzenie umowy z Navimor- Invest wiaczajac w to
nowe zakresy zwigzane z robotami dodatkowymi. Spotka przedstawita dokument gwarancji na wydtuzony okres
oraz oplacita stosowne sktadki ubezpieczeniowe. Wedtug Spétki RZGW Gliwice prowadzito negocjacje w zlej
wierze dotyczace przedluzenia umowy rownolegle negocjujac z podwykonawcami i tym samym pozbawienie
marzy Navimor- Invest. Ponadto zamawiajacy nie méglt odstapi¢ od umowy ktéra juz de facto nie istniata
(poprzedni Aneks zakltadat zakonczenie prac do 30 kwietnia 2017 r) Pomijajac fakt, ze roboty byly
zaawansowane w ok. 94%. Wedlug Spoélki rzeczywistym motywem odstgpienia od umowy byl fakt otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego w Spotce 10 maja 2017 roku, co wigzato si¢ z brakiem mozliwosci
regulowania zobowigzan sprzed dnia otwarcia postgpowania. Zamawiajacy sam wedtug niejasnego schematu
regulowat zobowigzania Navimor- Invest ktorych Spotka nie mogtla regulowaé z litery prawa, tamigc w ten
sposOb prawo restrukturyzacyjne i utrudniajac przy tym prowadzenie procesu restrukturyzacji. Spotka realizuje
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mozliwe dziatania w tej sprawie celem wyegzekwowania swoich niestusznie zatrzymywanych naleznosci na tym
kontrakcie.

Chojnice, dnia 29 wrze$nia 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zarzadu Podpis

Marcin Garus Wiceprezes Zarzadu Podpis
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