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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE INDATA

Grupa INDATA

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej INDATA (,Grupa”, ,Grupa INDATA”) jest Indata SA (,Spdtka”, ,Indata”),
Polska firma informatyczna notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW: IDT). Wchodzi
w sktad indeksu branzowego WIG-Informatyka.

Indata stoi na czele Grupy Kapitatowej INDATA funkcjonujacej poprzez swoje Spéitki zalezne w catej Polsce oraz
zagranicg. Grupa dostarcza nowoczesne Ustugi IT oraz Infrastrukture IT poprzez wyspecjalizowane w tych
obszarach spéiki zalezne. Dywersyfikacja S$wiadczonych ustug (software, outsourcing, wdrozenia, serwis) w ramach
Grupy prowadzi do posiadania szerokiego wachlarza kompetencji dzieki, ktéremu Grupa mocno inwestuje w
innowacje.

Grupa INDATA dziata w modelu duzej samodzielnosci biznesowej spotek zaleznych i wykorzystywania przez nie
zasobow lokalnych do realizacji zlecen przy réwnoczesnej budowie synergii w obrebie catej Grupy.

WLADZE SPOLKI

Zarzad

Grzegorz Czapla

Prezes Zarzadu

Odpowiada za wizje oraz strategie
rozwoju Grupy INDATA

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2017r. sktad Zarzadu
Spéiki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad Okres petnienia funkcji
Grzegorz Czapla 01.01.2017 - 30.06.2017

W dniu 20 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 sierpnia 2017 roku Pana Tomasza Laszuka do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na okres 4 letniej kadenc;ji.

Rada Nadzorcza

Piotr Smagata Przewodniczgcy RN

Pawet Moskata Zastepca Przewodniczagcego RN
Pawet Miller Cztonek RN

Piotr Adamczyk Cztonek RN

Kamil Gemra Cztonek RN
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W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2017r. sktad Rady
Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza Okres petnienia funkcji
Piotr Smagata 01.01.2017 - 30.06.2017
Pawet Moskata 01.01.2017 - 30.06.2017
Pawet Miller 01.01.2017 - 30.06.2017
Piotr Adamczyk 01.01.2017 - 30.06.2017
Kamil Gemra 01.01.2017 - 30.06.2017

RYNEK INFORMATYCZNY ORAZ JEGO PERSPEKTYWY

Perspektywy rozwoju rynku informatycznego na swiecie

Wedtug prognoz firmy Gartner swiatowy rynek IT urosnie w 2017 roku o 2,4%, do 3 477 mid USD. Ustugi IT oraz
oprogramowanie dla przedsiebiorstw to kluczowe pozycje napedzajgce wzrost w tym roku. Segment
oprogramowania dla firm wg. Analitykbw ma wzrosng¢é w tym roku o 7,6% (do 351 mld USD), a ustug
informatycznych o 3,1% (do 922 mid USD).

Warto dodaé¢, iz Gartner prognozuje, ze w regionie EMEA — Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki — wzrost rynku IT
w 2016 roku wyniost 0,6% i przyspieszy on do 1,9% w 2017 roku. Podobnie jak w ujeciu globalnym zaréwno wydatki
na oprogramowanie jak i na ustugi IT beda rosty szybciej niz w innych segmentach rynku — odpowiednio o 6,0% i
3,8%.

W opinii analitykéw Gartnera ustugi i oprogramowanie pozostang motorem napedowym rynku w kolejnym roku.
Jest to spowodowane postepujaca cyfryzacjg dziatalnosci firm, rosngcymi wydatkami na automatyzacje i
optymalizacje ustug, a takze na innowacje. Wzrost bedzie jednak hamowany przez obawe globalnych firm przed
nadmiernym inwestowaniem w zwigzku z niepewnoscig zwigzang z perspektywami rozwoju globalnej gospodarki.

Rynek IT w Polsce

W 2016 r. przychody branzy IT spadly o 5,2 proc. wobec 2015 r., do 59,7 mid zt - wedlug nowego raportu
Computerworld Top200. Obroty sektora telekomunikacyjnego réwniez byty nizsze, o 0,7 proc., osiggajgc wartos¢
42 mid zt. W sumie caty sektor ICT stracit 3,4 proc. w odniesieniu do 2015 r., generujgc przychody wielkosci 101,7
mid zt. Jak oceniajg autorzy raportu, wplyw na ujemng dynamike (odnotowang dopiero po raz drugi na 25 edycji
Computerworld Top200) miat spadek inwestycji, problemy dystrybutoréw oraz wstrzymanie duzych projektow w
administracji publicznej.

Wedtug PMR oczekiwana jest poprawa koniunktury na rynku IT w Polsce. Wzrost moze by¢ na poziomie 5,5% a
zwigzany ma by¢ gtéwnie z szybkim wzrostem gospodarczym i zwigkszaniem naktadéw inwestycyjnych w sektorze

prywatnym.

Sytuacja na rynku administracji publicznej

Wedtug szacunkéw firm badawczych administracja publiczna pozostaje jednym z wiodacych odbiorcéw ustug z
branzy IT. Dlatego tez, sytuacja w tym sektorze ma znaczgcy wpltyw na koniunkture na catym rynku ustug i
oprogramowania. Wedilug danych Polskiej Izby Informatyki i Telkomunikacji watosc kontraktow publicznych
zawartych w 1 potroczu byta nizsza o 13,9% r/r i wyniosta 2,46 mld PLN. Czerwiec przyniost jednak istotny wzrost
zawartych kontraktéw w poréwnaniu z poprzedzajgcym go majem.
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Sytuacja w segmencie przedsigbiorstw

Wzrost gospodarczy sprzyja zwigkszaniu wydatkdéw na oprogramowanie i ustugi IT przez sektor przedsiebiorstw.
Trend ten jest dobrze widoczny wsréd mniejszych i srednich przedsiebiorstw, ktérych potrzeby informatyczne rosng
wraz ze skalg dziatalnosci i napedzajg popyt na rozwigzania klasy ERP.

Wedtug badan rynkowych, rozwigzania chmurowe i typu SaaS, chociaz jeszcze stanowig niewielkg czesc rynku IT,
beda rozwija¢ sie szczegdlnie dynamicznie w najblizszym okresie. Sg to rozwigzania szczegdlnie atrakcyjne dla
mniejszych i $redniej wielko$ci przedsigbiorstw, ktére przy relatywnie nizszych naktadach na nowoczesne
technologie moga uzyskac¢ dostep do bardziej zaawansowanych rozwigzan. Wzrost znaczenia produktéw z tego
obszaru rynku bedzie jednym z czynnikéw wzmacniajgcych potrzebe rozbudowy centréw danych, kolejnego
dynamicznie rozwijajgcego sie sektora rynku IT w Polsce.

Pozycja rynkowa Grupy

Polski rynek informatyczny jest konkurencyjnym i zdywersyfikowanym rynkiem, na ktérym dziatajg zarowno spotki
krajowe jak i wiodgce koncerny globalne. Indata SA oraz cata Grupa INDATA nastawiona jest na sprzedaz
oprogramowania i ustug, a nie sprzetu komputerowego.

Spotka oraz jej spotki zalezne jako cel stawiaty sobie znalez¢ sie w rankingu Computerworld TOP200 w kategorii
,Najwieksze firmy informatyczne dziatajace w Polsce”. Warto jednak dodac, iz obecnie w tej liscie (za 2016 rok)
Spétka Proximus zajeta 2 miejsce (4 w poprzednim roku) wsréd firm osiggajgcych najwieksze przychody z obstugi
sektora energetycznego, a ponadto otrzymata statuetke Gazela Biznesu.
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STRATEGIA | KIERUNKI ROZWOJU

Misja

Tworzymy wartos¢ poprzez innowacje.

Wizja

Indata SA w najblizszych latach bedzie najszybciej rozwijajacg sie grupa IT w Polsce. Cel ten osiggniemy poprzez doskonalenie
dziatalnodci na poziomie operacyjnym oraz rozwdj poprzez akwizycje. Osiggniecie duzej skali dziatania bedzie fundamentem,
ktéry pozwoli Grupie na realizacje najbardziej zaawansowanych projektdw w obszarze IT, w tym réwniez realizowanych na
rzecz podmiotéw publicznych oraz rozwijanie efektywnych dziatari poza granicami Polski.

Wartosci

Dostarczamy kompleksowe rozwigzania teleinformatyczne.

Rozwéj Poszukujemy sposobdw na ciggty wzrost wartosci dla gtéwnych grup interesariuszy Grupy
Indata (akcjonariusze, klienci, partnerzy).

Doskonalenie Dazymy do poprawy naszego funkcjonowania poprzez doskonalenie funkcjonowania
operacyjnego i przemyslane akwizycje.

Innowacyjnos'c' Uczymy sie, poznajemy nowe rozwigzania, jesteémy otwarci na nowosci, kreujemy nowe
rozwigzania.

Wspieranie biznesu Staramy sig zrozumie¢ naszych klientéw i ich potrzeby, aby oferowac im rozwigzania, ktére

Klientéw lepiej wspieraja ich dziatalnosc.

Strategia

Podstawg strategii Grupy INDATA jest budowanie silnego podmiotu IT, ktéry dziata lokalnie i globalnie poprzez
petng integracje ze swoimi Spétkami zaleznymi. Grupa INDATA poprzez dostarczanie oprogramowania i ustug
informatycznych swoim klientom chce wspierac ich biznes i pomaga¢ w rozwoju. Budowa warto$ci Grupy opiera
sie na trzech filarach. Pierwszy to rozwdj organiczny poprzez powiekszanie kompetenciji i specjalizacji w Spotkach
zaleznych poprzez petng ich integracje z podmiotem dominujgcym, drugi to zwiekszanie skali dziatalnosci przez
akwizycje, a trzeci realizowanie innowacyjnych projektéw na skale globalng. Jest strategia, ktérg Grupa pragnie
realizowa¢ w nadchodzgcych latach.

Rozwoj poprzez akwizycje

Grupa INDATA prowadzi polityke, akwizycyjng w kraju a w przysztosci rowniez zagranica, liczac iz stanie w gronie
najbardziej doswiadczonych w tym obszarze firm w Polsce. Od kilku lat przeprowadzono transakcje zakupu
podmiotéw z branzi IT, wielokrotnie zwigkszajgc skale dziatalnosci Grupy i zasieg geograficzny.

Grupa jest zainteresowana przede wszystkim podmiotami z wyspecjalizowang i zaangazowang kadra, pragngca
dalej rozwija¢ sie dzieki przytaczeniu do Grupy uzyskujgc przez to wartos¢ dodang. Celem akwizycji jest
zwiekszenie kompetencji w kluczowych liniach biznesowych opisanych ponizej, wejscie na nowe rynki
geograficzne, lub wzmocnienie pozycji catej Grupy.
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= ENERGETYKA/UTILITIES = SOFTWARE HOUSE = SMART CITY
= Integracja systemow teleinformatycznych =  Software development (JAVA, .NET, PHP) » [OT (Internet of Things)
nternet of Things
= Rozwigzania dla sektora Utilities (energetyki, = Budowa oprogramowania na zlecenie €
gazownictwa, wodociggow itp.) = Rozwigzania mobile ®  Industry 4.0
*  Zarzadzanic projektami = Embeded software
. Lo P TR = OUTSOURCING *  Software on hardware
= GIS i paszportyzacja (inwentaryzacja obiektow sieci
komputerowej, telekomunikacyjnej czy energetycznej *  Doradztwo sirategiczne IT/eCommerce = FARMACJA

wraz z ich parametrami) = AudytIT

=  Bezpieczenstwo danych i systemow IT

= GENERAL BUSINESS

=  Centrum Danych

= Helpdesk 24/7/365

=  Systemy klasy ERP/CRM/BL
= Office 365

OPIS GRUPY INDATA

Model funkcjonowania

Grupa INDATA dziata obecnie w oparciu 0 model petnej integracji Spétek zaleznych z podmiotem dominujgcym.
Indata SA, jako Spdtka petnigca dominujgca role w Grupie, jest najwiekszym akcjonariuszem w spoétkach jg
tworzgcych, i dazy do posiadania 100% udziatow i ich petnej integracji. Spofki, ktére dotgczajg do Grupy INDATA
utrzymujg szeroki zakres autonomii w swoich codziennych dziataniach biznesowych, a Indata wytycza ich
strategiczne kierunki rozwoju, ustala cele i nadzoruje ich osigganie.

Funkcjonowanie Grupy w takim modelu oparte jest ha wzajemnym zaufaniu, oparciu biznesu na ludziach oraz na
jasno zdefiniowanych zasadach wspétpracy pomiedzy podmiotami z Grupy, aczkolwiek z otwartoscig na zmiany.
Spoétki nabywane przez Indata SA zachowujg swoj lokalny charakter i przewaznie zarzgdzane sg przez
dotychczasowych witascicieli i kadre menadzerska.

Struktura Grupy INDATA

Grupa INDATA wyodrebnia trzy linie biznesowe, w ktorych znajdujg sie spoétki nalezgce do Grupy: Systems,
Services i Innovations.

indata



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy INDATA za 1 potrocze 2017 roku

Linia Systems:

Indata Utilities SA (wczes$niej Indata Innovations SA)

Indata Utilities jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000604991. Emitent
posiada posrednio 51% akcji spétki Indata Utilities S.A., ktére dajg 51% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. Indata
Utilities to integrator systeméw informatycznych, ktéry zapewnia petne wsparcie podczas wyboru oraz
implementacji architektury IT dostosowanej do indywidualnych rozwigzan i potrzeb Klientéw. Zapewnia
kompleksowe rozwigzania IT dla duzych i wielooddziatowych przedsiebiorstw z sektorow: utilities, przemystowego,
bankowego, finanséw, handlu, ustug oraz telekomunikaciji.

Nazwa i forma prawna: Indata Utilities S.A.
Siedziba i adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
Kapitat zaktadowy: 100.000 z

Indata Solutions SA

Indata Solutions jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000369467. Emitent
posiada 100% akcji w spotce Indata Solutions, ktére dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikéw. Indata
Solutions jest integratorem IT z wieloletnim doswiadczeniem w zakresie budowy rozwigzan z zakresu storage,
backupu, wirtualizacji. Nalezy do czotowych firm w Polsce wdrazajgcych rozwigzania chmurowe. Posiada wtasne
Centrum Danych. Dostarcza ustugi Helpdesku z wtasnym call center w Polsce, jak réwniez zagranica - od USA po
Chiny. Tworzy aplikacje pod potrzeby klientéw, m.in. dla rynku finansowego.

Nazwa i forma prawna: Indata Solutions S.A.
Siedziba i adres: ul. Wenecka 12, 03-244 Warszawa
Kapitat zaktadowy: 550.000 zt

Linia Services:

Indata SA

Indata jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000360487. Podmiot jest jest
polskg firmg informatyczng notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW: IDT). Wchodzi w
skiad indeksu branzowego WIG-Informatyka. Indata odgrywa strategiczng (dominujaca) role w Grupie INDATA i
jest potgczeniem firmy software’owej i ustugowej. Spotka tworzy oprogramowanie na zlecenie, obstugujgce
kluczowe procesy biznesowe przedsigbiorstw.

Realizowana strategia rozwoju, ukierunkowana jest na budowe kompetencji techniczno-eksperckich i rozwdj
produktow, w Spotkach zaleznych, co ma nadzieje przynies¢ Grupie wazng pozycje na rynku informatycznym w
Polsce i da¢ potencjat do budowy miedzynarodowej Grupy IT.

Nazwa i forma prawna: Indata SA
Siedziba i adres: ul. Legnicka 56, 54-204 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 6.829.114 zt

indata
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Positive Power Sp. z 0.0.

Positive Power jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000319344. Emitent
posiada 100% udziatow w spoice Positive Power, ktore dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspolnikow. Positive
Power to Internet Software House, skupiajgcy ponad 90 profesjonalistow od 13 lat dostarczajgcych dedykowane
rozwigzania informatyczne. Zespot projektowy wdraza ztozone systemy oraz udziela wsparcia programistycznego,
taczy najwyzsze kompetencje technologiczne z zaawansowang metodyka pracy projektowej. Posiada
certyfikowanych Scrum Masterow, programistow PHP, Java, .NET, iOS, Android i WP, specjalistéw UX i QA oraz
doswiadczonych Project Managerow.

Nazwa i forma prawna: Positive Power sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. Jagiellonska 4, 44-100 Gliwice
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

Domenomania.pl SA

Domenomania.pl jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000377083. Emitent
posiada 52,06% akcji spétki Domenomania.pl S.A., ktére dajg 52,06% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.
Domenomania.pl prowadzi dziatalnos¢ w sektorze rejestracji domen, hostingu oraz ustug programistycznych. Jest
notowana na New Connect.

Nazwa i forma prawna: Domenomania.pl S.A.
Siedziba i adres: ul. Legnicka 56, 54-204 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 537.000 zt

Indata BPO Sp. z 0.0.

Indata BPO jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000621106. Emitent
posiada 100% udziatoéw spéiki Indata BPO Sp. z 0.0, ktére dajg 100% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. Indata
BPO Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ centrum ustug wspoélnych dla Grupy. Obecnie $wiadczy ustugi w 5 obszarach:
Finanse&Ksiegowos¢, Payroll, Doradztwo prawne i podatkowe oraz ustugi administracyjne.

Nazwa i forma prawna: Indata BPO Sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Legnicka 56, 54-204 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 100.000 z

Indata Softservices Sp. z 0.0.

Indata Softservices (poprzednio Cohesiva Sp. z 0.0.) jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem KRS 0000404392. Emitent posiada 100% udziatbw w spétce, ktdére dajg 100% gtoséw na jej
zgromadzeniu wspolnikdw. Indata SoftServices prowadzi dziatalnos¢ w sektorze zaawansowanych rozwigzan
informatycznych. Oferuje m.in. tworzenie systeméw informatycznych klasy enterprise i aplikacji internetowych w
oparciu o najnowsze technologie i najnowoczesniejsze rozwigzania w dziedzinie inzynierii informatycznej. Zajmuje
sie réwniez zarzgdzaniem i organizacjg wspotpracy z klientami w oparciu o nowoczesne metodyki wytwarzania
oprogramowania oraz dostarczanie petnego zestawu kompetencji niezbednych do przeksztatcenia wizji
Zleceniodawcy w petnowartosciowy produkt informatyczny.
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Nazwa i forma prawna: Indata Softservices sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. Legnicka 56, 54-204 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

INDATA Software Division 1,2,3 (obecnie Indata Tech Sp.z 0.0.)

INDATA Tech Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000684881.
Emitent posiada 100% akcji spotki INDATA Tech, ktére dajg 100% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. INDATA
Tech prowadzi dziatalnosci w sektorze rozwigzan informatycznych. Prowadzi m.in. dziatalno$¢ zwigzang z
realizacjg dedykowanych rozwigzan informatycznych (ustugi software house) dla konkretnych odbiorcow, jak
réwniez implementuje autorskie narzedzia na zlecenia klientow.

Nazwa i forma prawna: Indata Tech Sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Legnicka 56, Wroctaw 54-204
Kapitat zaktadowy: 152.500 z

INDATA Software LTD

INDATA Software LTD jest zarejestrowana w rejestrze spétek pod numerem 292642. Emitent posiada 100%
udziatéw w spofce INDATA Software LTD, ktére dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikow. INDATA
Software LTD rozpoczeta dziatalnosci jako podmiot stuzgcy do rozliczen z kontrahentami zagranicznymi.

Nazwa i forma prawna: INDATA Software LTD
Siedziba i adres: Maria House 1 Avlonos Street, P.C. 1075, Nikozja
Kapitat zaktadowy: 5.000 EUR

Linia Innovations:

Indata Cities SA (wczesniej Proximus SA)

Indata Cities jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000317383. Emitent
posiada 51% akcji spotki Proximus S.A., ktére dajg 51% gtosow na jej walnym zgromadzeniu. Spotka zajmuje sie
obstugg sektora samorzgdowego. Jej celem jest tworzenie narzedzi skutecznie wspierajgcych zarzgdzanie. Indata
Cities chce uczestniczy¢ w procesie budowy inteligentnych miast oraz pomaga¢ w podnoszeniu efektywnosci
podmiotom z szeroko rozumianego sektora administracji publicznej - ministerstwa, urzedy centralne, urzedy
wojewddzkie, sejmiki wojewddzkie, rady powiatow i gmin, urzedy marszatkowskie, starostwa powiatowe, urzedy
miast i gmin, jednostki kultury, urzedy pracy, Narodowy Fundusz Zdrowia czy Fundusz Ochrony Srodowiska.

Nazwa i forma prawna: Indata Cities S.A.
Siedziba i adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
Kapitat zaktadowy: 1.500.000 zt
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SPOLKI POWIAZANE:

Podmiotami zaleznymi Emitenta sa:

Spotka Siedziba Udziat Emitenta
INDATA CITIES S.A. (dawniej Proximus SA) Katowice 51%

INDATA Solutions SA Warszawa 100%
Domenomania.pl S.A. Wroctaw 52,06%

Positive Power Sp. z 0. o. Gliwice 100% (posrednio)
Indata Softservices Sp. z 0. o. Wroctaw 100%

INDATA Software Division sp. z 0. 0. 1 S.K.A. Wroctaw 100%

INDATA Software Division sp. z 0. 0. 2 S.K.A. Wroctaw 100%

INDATA Software Division sp. z 0. 0. 3 S.K.A. Wroctaw 100%

INDATA Software LTD Nikozja 100%

INDATA Software LTD Watford 100%

Positive Technology Sp. z o. o. Gliwice 100%

INDATA BPO Sp. z 0. 0. Wroctaw 100%
Akcelerator Technologii Informatycznych Pionier Sp. z o. o. Wroctaw 74,19% (posrednio)
INDATA Innovations S.A. (obecnie Indata Utilites SA) Wroctaw 100%

Podmiotami stowarzyszonymi Emitenta sa:

Spétka Siedziba Udziat Emitenta
Proxilog Sp.z o.0. Katowice 45%
Indata Connect Sp.z o.0. Wroctaw 48%

Diugoterminowy rozwéj Grupy

Strategia Grupy INDATA nastawiona jest na budowanie wartosci dla interesariuszy w dtugim terminie poprzez
rozwoj organiczny, akwizycje oraz innowacje. Dzieki ekspansji geograficznej i poszerzaniu zakresu oferowanych
produktow i ustug, Grupa od lat zwieksza swoje przychody.

Wazna role dla Grupy INDATA odgrywa cheé dywersyfikacji produktowej i geograficznej. Takie podej$cie powinno
pozwala¢l na istotne zniwelowanie wptywu negatywnych czynnikow rynkowych na dziatalno$¢ Grupy. Dzieki
dywersyfikacji geograficznej (docelowo réwniez globalnej) w sposob istotny zmniejszone zostatoby ryzyko wptywu
lokalnych czynnikéw na funkcjonowanie catej Grupy, a posiadany wachlarz produktéw uodparniatby na ewentualne
zatamania poszczegolnych sektoréw rynkowych.

Dziatalno$¢ Grupy INDATA nastawiona jest tworzenie pelnej integracji swoich spétek zaleznych z podmiotem
dominujgcym. Wigze sie to z catkowitym przejmowaniem przez Indata SA podmiotéw zaleznych i tgczeniem ich w
jeden silny biznesowo podmiot. Takie podejscie pozwala na poprawe efektywnosci funkcjonowania, lepszy przekaz
biznesowy, faktyczng petng integracje podmiotéw oraz oszczednosci zwigzane z operacyjnym funkcjonowaniem
Grupy.

Dtugofalowo, che¢ akwizycji zagranicznych i rozwdj globalny Grupy INDATA moze by¢ sprawnie realizowany
posiadajgc integracjg lokalng i tatwos¢ zarzadzania jako jeden Zarzad.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy INDATA za 1 potrocze 2017 roku

RYNKI ZBYTU, SEKTORY DZIALALNOSCI | OFERTA PRODUKTOWA GRUPY INDATA

Gtéwnym regionem na ktérym dziatalnos¢ prowadzi Grupa INDATA jest Polska a jej udziat w H1 2017 wzrést do
98% wobec 92% odnotowanych w catym 2016 roku.

Grupa INDATA dziata obecnie gtéwnie w sektorze Przedsigbiorstw i tam dostarcza swoje ustugi oraz rozwigzania.

O ile w zakresie ustug IT z obszaru software najczesciej kontrahentami sg mate i Srednie przedsiebiorstwa o tyle w
zakresie wdrozen czy dostaw licencji to najwigksze, czgsto notowane w indeksie WIG 20 Spétki dziatajgce na rynku
Polskim.

Poprzez spotki zalezne Grupa INDATA od wielu lat obstuguje i dostarcza rozwigzania dla branzy energetycznej.

Roéwnoczesnie swiadczgc ustugi chmurowe czy w formacie SAS obstuguje korporacje czy oddziaty zagranicznych
firm zlokalizowane w Polsce. Poprzez ich obstuge Spoétki zalezne Grupy INDATA majg szanse ofertowa¢ swoje
ustugi rowniez zagranice.

Grupa nastawiona jest na sprzedaz ustug, gdyz sg one najbardziej marzowe. Co wiecej warto doda¢, iz
sprzedawane licencje stanowig najczesciej element Swiadczonych ustug dlatego ten obszar biznesu fgcznie
stanowi bardzo duzy udziat w sprzedazy. Ponizej podziat oferty realizowanej przez Grupe INDATA w opisywanym
okresie:

Wyszczegolnienie H1 2017 Udziat %
Przychody z obszaru IT: 68 274
Ustugi IT 36 150 52,95%
Software 9196 13,47%
Outsourcing 2 680 3,93%
Wdrozenia 23 596 34,56%
Pozostate 678 0,99%
Infrastruktura IT 32124 45,74%
Sprzet 8201 12,01%
Licencje 23923 35,04%

W H1 2017 roku w Grupie Kapitalowej wystagpity nastepujace zmiany:

» W dniu 25 stycznia 2017 roku zostata zawarta pomigdzy Indata SA, a Indata Solutions SA umowa sprzedazy udziatow
Positive Technology Sp. z 0.0. Spétka Indata SA sprzedata 6.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy za
kwote 6.750.000,00 zt.

» W dniu 26.01.2017 roku Positive Technology Sp.z 0.0. dokonata sprzedazy na rzecz podmiotu zewnetrznego catosci
posiadanych udziatéw w spétkach:
e Mailpro Sp.z 0.0. o wartosci nominalnej 5.000,00, pIn oraz
e Invisio Sp.z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50.000,00 pin
Wartos¢ transakcji wyniosta fgcznie 55.000,00 pin i zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31.12.2016 roku.

» W dniu 28 lutego 2017 r. Zarzad Spotki Indata SA odstgpit od umowy sprzedazy udziatéw Topyfi Sp.z 0.0. z dnia 30
listopada 2015 r. oraz umowy sprzedazy udziatow z dnia 30 czerwca 2016 r. w tgcznej wysokosci 6.969 tys. zt.

» W dniu 31 marca 2017 roku zostato sprzedanych przez Indata SA 100% akcji Spoétki Indata Innovations SA (obecnie
Indata Utilities SA) do Proximus SA (obecnie Indata Cities SA). Wartos¢ transakcji wyniosta 100.000,00 zt.

» W pierwszym kwartale 2017 roku Indata SA przekazata 355 tys. zt na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w Indata BPO Sp. z o0.0.
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> W pierwszym kwartale 2017 roku Indata SA oraz Indata Cities SA dokonaty wptaty w fgcznej wysokosci 112,5 tys. zt na
poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Akcelerator Technologii Informatycznych Pionier Sp. z 0. o.

»  Zmniejszenie inwestycji dtugoterminowych w Indata SA w wysokosci 90 tys. zt w zakresie posiadanych udziatéw Indata
Consulting Sp.z 0.0. — z uwagi na fakt, iz umowa spotki Indata Consulting Sp.z 0.0. z mocy prawa na podstawie art.
169 k.s.h. ulegta rozwigzaniu.

» W dniu 30 stycznia 2017 roku zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia spotek Indata Software Division Sp. z.0.0.
1 S.K.A, Indata Sotware Division Sp.z 0.0. 2 S.K.A. oraz Indata Software Division Sp.z 0.0. 3 S.K.A. poprzez utworzenie
nowego podmiotu w formie Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Indata Tech Sp.z 0.0. Planowane potgczenie
nastapi z datg 30 czerwca 2017 roku.

» W dniu 26 czerwca 2017r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia poprzez przejecie spoétki Indata Solutions
Sp.z o0.0. z siedzibg w Warszawie z Indata SA.

» W dniu 31 lipca 2017r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia spétek Indata BPO Sp.z o.0. oraz Indata
Softservices Sp.z 0.0. z Indata SA. Potgczenie nastgpi w trybie uproszczonym.

» W dniu 18.07.2017r. zostata zawigzana spoétka Indata loT Labs Sp.z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérej Indata SA
objeta 25% udziatow w kapitale zaktadowym.

»  Nastgpita réowniez zmiana nazwy Spétek:
Proximus SA zmienit nazwe na Indata Cities SA
Indata Innovations SA — obecnie Indata Utilities SA

INFORMACJE FINANSOWE GRUPY INDATA

Wyniki finansowe

W H1 2017 roku Grupa zanotowata 68,3 min przychodéw wobec 74,4 min w tym samym okresie 2016 roku. Spadek
przychoddéw byt zgodny z planami Grupy, ktére zaktadaly koncentracje na kontraktach i zleceniach najbardziej
marzowych i odciecie tych najmniej rentownych. Grupa zrealizowata sprzedaz z tytutu ustug na poziomie 36 150
tys zt, a ze sprzedazy towaréw i materiatdw w wysokosci 32 124 tys zi.

Osiagniety przez Grupe Zysk Brutto na Sprzedazy wyniost 12 129 tys zt wobec 11 667 tys zt rok wczesniej co
stanowi wzrost o 4%. Jest to istotne dokonanie przy spadku przychoddéw potwierdzajgce przyjetg strategie
sprzedazy.

Koszty Sprzedazy oraz Koszty Ogoélnego Zarzadu w sumie spadty r/r o 2,7%, a wdrozony przez Grupg program
oszczednosci w kolejnych okresach ma w zatozeniu przynies¢ kolejne korzysci na poziomie kosztow.

Zysk operacyjny (EBIT) wzrést do poziomu 2 290 tys zt wobec 3 174 tys zt rok temu, a EBITDA w H1 wyniosta
prawie 4 min zt.

Istotnym elementem kosztowym jaki pojawit sie w H1 2017 roku sg rozpoczete projekty badawcze realizowane przy
dofinansowaniu z NCBiR. Nakfady poniesione z tego tytutu widoczne sg w wydzielonej pozycji w Rachunku
Wynikow a ich poziom to 2,6% przychoddéw Grupy. Projekty te sg dofinansowane a korespondujgcy z tymi kosztami
przychody widoczne sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
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Rentownos¢ Grupy ulegta poprawie na poziomie Marzy Zysku Brutto na Sprzedazy co potwierdza stusznosc
koncentracji na najbardziej rentownych projektach i zleceniach. Poziom Marzy EBITDA i EBIT byly na
poréwnywalnym poziomie co wigzato sie ze zwiekszeniem wydatkow na B&R oraz opdznieniem widocznym na
optymalizacji kosztéw, ktére pojawig sie w kolejnych okresach. Marza Zysku Netto jest nizsza z uwagi na wyzsze
koszty finansowe Grupy niz rok wczesnie;j.

H1 2017 H1 2016
Marza Zysku Brutto na Sprzedazy 17,75% 15,68%
Marza EBITDA 5,85% 7,08%
Marza EBIT 3,35% 4,27%
Marza Zysku Netto 2,23% 3,03%

Grupa analizuje ptynnos¢ poprzez Wskaznik Ptynnosci biezacej i szybkiej oraz kapitat pracujgcy, definiowany jako
roznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krotkoterminowymi. Kapitat pracujgcy przedstawia skale
finansowania majgtku obrotowego krétkoterminowymi kapitatami Spotki.

H1 2017 H1 2016
Kapitat pracujgcy (w tys zt) 29 727,00 29 891,00
Wskaznik Ptynnosci biezgcej 1,48 1,48
Wskaznik Ptynnosci szybkiej 1,28 1,26

Lekko nizszy poziom kapitatu pracujgcego spowodowany jest obnizeniem zaréwno aktywow obrotowych jak i
zobowigzan krotkoterminowych.

Wskaznik Ptynnosci biezgcej byt na tym samym poziomie co rok temu.

Wskaznik Ptynno$ci szybkiej ulegt poprawie do poziomu 1,28 wobec 1,26 rok wczesniej gtdbwnie poprzez nizszy
poziom Zobowigzan krétkoterminowych stuzgcych do jego wyliczenia.

Grupa analizuje zadluzenie poprzez wskaznik zadtuzenia ogdélnego liczonego jako suma zobowigzan dtugo i krétko-
terminowych do aktywoéw Spotki. Wartosci zaprezentowano ponizej:

H1 2017 H1 2016
Wskaznik zadtuzenia ogolnego 47,15% 51,08%

Wskaznik ulegt poprawie z poziomu 51,08% do 47,14% za sprawa nizszego poziomu zobowigzan Grupy, pomimo
spadku o ponad 5% wartosci Aktywow.
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Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 68 320 16 085 74 396 16 983
produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy 56 191 13 230 62 729 14 320
Zysk (stl_'atg) na dziatalnosci 2290 539 3174 725
operacyjnej
EBITDA* 3999 942 5264 1202
Zysk (strata) brutto 1673 394 3365 768
Zysk (strata) netto 1522 358 2254 515
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 68 278 140 68 278 140 60 479 60 479
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,02 0,01 0,04 0,01
(zt/euro)
*Zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje
30.06.2017 31.12.2016
BILANS
Aktywa trwate 43 572 10 309 50 263 11 361
Aktywa obrotowe 91 262 21 593 89 980 20 339
Kapitat wtasny 71296 16 869 70 457 15 926
Zobowigzania dtugoterminowe 2053 486 4937 1116
Zobowigzania krétkoterminowe 61 535 14 559 64 849 14 658
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,04 0,25 1,08 0,24
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy plenigZne netto -3348 -788 2632 -601
z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto 50 12 -4350 -993
z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przepiywy pienigzne netto 3731 878 3112 710
z dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
- dla danych bilansowych 4,2265 4,4255 4,4240
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,2474 4,3805 4,3757
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Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedgcego Srednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

POZOSTALE INFORMACJE
Struktura Akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 29 sierpnia 2017 roku, stan
Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5,0% ogolnej liczby gtosow,
przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w ogdlnej liczbie

Liczba akcji glosow (%)
Grzegorz Czapla (BDTRADE LTD) 21485 170 31,46%
Aleksander Chomicz 10 951 180 16,04%
Tomasz Misiak 5001 100 7,32%
Pozostali 30 853 690 45,18%

68 291 140 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2017 roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5,0% ogdlne;j liczby gtoséw przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w ogélnej liczbie

Liczba akcji glosow (%)
Grzegorz Czapla (BDTRADE LTD) 21485 170 31,46%
Aleksander Chomicz 10 951 180 16,04%
Tomasz Misiak 5001 100 7,32%
Pozostali 30 853 690 45,18%

68 291 140 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu na dzien 30 maja 2017 roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio,
badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5,0% ogdlnej liczby gtoséw przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w ogélnej liczbie

Liczba akcji glosow (%)
Grzegorz Czapla (BDTRADE LTD) 21485170 31,46%
Aleksander Chomicz 10 951 180 16,04%
Tomasz Misiak 5001 100 7,32%
Pozostali 30 853 690 45,18%

68 291 140 100,00%

W tabeli ponizej wskazano zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego.
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Udziat w ogdlnej liczbie
glosow (%)

Grzegorz Czapla (Prezes Zarzadu) 21485170 31,46%

Liczba akcji

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Grupa INDATA stara sie na biezgco monitorowac istotne czynniki ryzyka dla swojej dziatalnosci w celu ich
identyfikowania, zapobiegania i ewentualnego ograniczana skutkéw. W tym Spotka stara sie wprowadzac systemy
zarzgdzania oraz procedury kontroli a docelowo Audyt Wewnetrzny dla Grupy.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy INDATA ma nasilajgca sie konkurencja zaréwno ze strony polskich, jak i
zagranicznych przedsiebiorstw informatycznych, dysponujgcych szybszym dostepem do najnowszych rozwigzan
technologicznych oraz tanszych zrodet kapitatu, co pozwala im na efektywniejsze finansowanie realizowanych
kontraktow. Nie ma pewnosci, czy rosngca konkurencja w przysztosci nie wplynie istotnie w negatywny sposéb na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z nasyceniem technologicznym

Pojawiajgce sie zjawisko nasycenia technologicznego w przedsiebiorstwach prywatnych moze przetozy¢ sie na
zaspokajanie tylko biezgcych potrzeb przedsiebiorstw przez pewien okres oraz skupienie sie na obstudze tylko
matych przedsigbiorcow. Wystgpienie takich okolicznosci moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, co sprawia, ze cykl zycia
produktu ulega skrdceniu. Dlatego kluczem do sukcesu dla Grupy INDATA jest zdolnos¢ do zastosowania w
oferowanych produktach i ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjnej
pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe obszary.

Grupa stara sie na biezgco monitorowa¢ aktualne tendencje na rynku technologii i odpowiednio aktualizowac i
unowoczesniac¢ swojg oferte. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére spowoduja,
ze produkty i ustugi oferowane przez Grupe stang sie nieatrakcyjne i nie zapewnig spodziewanych wptywow. Nie
ma takze pewnosci, czy nowe rozwigzania, nad ktoérych stworzeniem lub rozwojem w przysztosci bedg pracowaty
spotki Grupy, osiggng oczekiwane parametry technologiczne oraz zostang pozytywnie przyjete przez potencjalnych
odbiorcow. Wystgpienie ktérejkolwiek z tych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy INDATA.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Dziatalno$¢ w sektorze informatycznym charakteryzuje sie tym, ze wiekszo$¢ zamoéwien stanowigcych zrodta
przychodu Indata rozstrzyga sie w formie ofert lub zapytah ofertowych. Nie ma jednak pewnosci, ze Spétka w
przysziosci bedzie w stanie pozyskiwa¢ nowe zamowienia, ktérych realizacja zapewni osiggniecie
satysfakcjonujgcego poziomu przychodéw. Opisane wyzej czynniki moga miec¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Indata.
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Ryzyko naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe INDATA dziatalno$¢ wigze sie z korzystaniem z praw wiasnosci intelektualne;.
Ewentualne ich naruszenie, moze w konsekwencji prowadzi¢ do powstania roszczen z tego tytutu kierowanych do
podmiotéw z Grupy, szczegdlnie, ze obwigzujgce regulacje prawne w zakresie praw wiasnosci intelektualnej nie
odpowiadajg potrzebom obrotu gospodarczego w Internecie. Dlatego tez, ze wzgledu na skale dziatania Grupy, nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem praw wtasnos$ci intelektualnej np. przez
organizacje zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, koncerny medialne czy wydawcédw muzycznych.
Skutkiem ewentualnych sporéw na tle wlasnosci intelektualnej, poza odpowiedzialnos$cig odszkodowawczg, moze
by¢ np. konieczno$¢ uzyskania niezbednych licencji lub pozyskania nowych rozwigzan pozwalajgcych na
prowadzenie dziatalnosci w sposdb nienaruszajgcy praw 0sob trzecich, a w konsekwencji poniesienie dodatkowych
kosztéw.

W przypadku wiasnych rozwigzan technologicznych Grupa jest narazona na bezprawne wykorzystywanie
posiadanego przez nig know-how i praw witasnosci intelektualnej. Sytuacja taka powodowataby ryzyko utraty
realizacji przychodéw badz ich istotnego ograniczenia co mogtoby miec istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy INDATA.

Ryzyko zawarcia kontraktu z nieuczciwym odbiorca

Indata narazona jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem si¢ z uméw przez kontrahentéw. Po pierwsze ryzyko
to dotyczy wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli odbiorcéw, ktérym Spotka dostarcza rozwigzania
informatyczne, po drugie dotyczy ono wiarygodnosci kredytowej kontrahentow, z ktérymi zawierane sg transakcje.

Ryzyko majatkowe

Na skutek naduzy¢ lub btedow pracownikdw Indata spotka moze ponies¢ szkody w majgtku. Zaistnienie takiej
sytuacji moze wptyng¢ negatywnie na kondycje finansowg spofki i ciagtosc¢ jej dziatania, a tym samym przetozyé
sie na negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowag, wyniki lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko braku sptat naleznosci

Z uwagi na funkcjonowanie operacyjne Spotki opierajgce sie na sptacie naleznosci od kontrahentéw w przypadku
braku ich sptat w dtuzszym okresie zwigzanych np. z wydtuzaniem terminéw sptat dla kontrahenta, moze
doprowadzi¢ to do istotnego obnizenia ptynnosci Spotki a nawet braku mozliwosci realizowania swoich zobowigzan
biezgcych i tym samym przetozy¢ sie negatywnie na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ryzyko zwigzane ze specyfika spotki holdingowej

Spoétka petni w Grupie Kapitalowej role spotki holdingowej, ktérej gtdéwne aktywa obejmujg udziaty w
poszczegdlnych spotkach tworzacych Grupe INDATA. Indata oprécz prowadzenia wlasnej dziatalnosci operacyjnej
petni réwniez funkcje nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnoscig operacyjna,
handlowsa i finansowa spotek z Grupy INDATA. Wykonanie przez Spotke szeregu zobowigzan wobec podmiotow
trzecich, w tym zobowigzan finansowych, a takze wyptata dywidendy, uzaleznione jest od wynikéw finansowych
podmiotéw podporzgdkowanych i organizacji transferu srodkéw pienieznych u tych podmiotéw, jak i pomiedzy
spotkami z Grupy.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow informatycznych

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg INDATA w obszarze rozwigzan informatycznych powstajg w
wyniku ustalania potrzeb i uzgadniania mozliwych rozwigzan pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej a
kontrahentami. W efekcie, projekty te charakteryzujg sie stosunkowo czestymi zmianami zakresu prac, lukami
analitycznymi w specyfikacjach wymagan oraz koniecznoscig przeprowadzenia zmian funkcjonalnych lub
pojawianiem sie dodatkowych wymagan w trakcie realizacji. Powoduje to czeste modyfikacje harmonograméw prac
i moze by¢ przyczyng przesuniecia w czasie uznania przychodow, zwykle rozliczanych odpowiednio do
zaawansowania prac, a w konsekwencji do zmiany rentownosci kontraktu. Ponadto w okresie wytwarzania produktu
mogg ulec zmianie ceny s$rodkéw produkcji. W zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢ niewlasciwego
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oszacowania lub zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu realizacji projektu, btedéw w zarzgdzaniu
projektem lub w zarzgdzaniu zmianami, zastosowania niewtasciwych rozwigzan technicznych i technologicznych,
opoznien w wytworzeniu produktu czy ryzyk montazowych.

Woystapienie powyzszych czynnikdw moze spowodowac zmniejszenie przychoddw lub zwiekszenie kosztow, a w
konsekwencji obnizenie mozliwego do osiggniecia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Grupa zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Grupy umowy te
zostaty zawarte na warunkach rynkowych, jednakze nie mozna zapewnic, iz w razie ewentualnej kontroli organy
skarbowe nie zakwestionujg postanowien tych umow i ich rynkowego charakteru. Mogtoby to skutkowaé wzrostem
zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows i
wyniki Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonania zlecen

Spotki z Grupy INDATA pozyskujg rowniez zlecenia poprzez udziat w przetargach w ramach procedur zamowien
publicznych. Umowy realizacyjne zawarte w tym trybie przewidujg obowigzek ustanowienia zabezpieczen
nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usunigcia wad i usterek, w postaci kaucji bgdz
gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Umowy te przewidujg rowniez kary umowne z tytutu niewykonania lub
nieterminowego wykonania prac w nich okreslonych. W przypadku niedotrzymania terminéw wykonania przedmiotu
zawartych uméw, w szczegolnosci w razie wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg Grupy Kapitatowej, a
takze koniecznosci wykonania prac gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, kontrahent bedzie
uprawniony do wykorzystania opisanych powyzej zabezpieczen badz zgdania zaptaty kar umownych. Dodatkowo,
ewentualne spory dotyczgce nienalezytego lub nieterminowego wykonania ww. umoéw mogtyby wigzaé sie z
brakiem zwolnienia ustanowionych zabezpieczen (np. kaucji) do czasu prawomocnego rozstrzygniecia. Powyzsze
zdarzenia mogtyby miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacg ochrona ubez- pieczeniowa

Prowadzona przez spotki Grupy INDATA dziatalnos¢ polegajgca na tworzeniu i dostarczaniu oprogramowania oraz
realizacji projektéw integracyjnych zwigzana jest z ryzykiem wystgpienia szkody po stronie kontrahentow lub
koncowych odbiorcow ustug swiadczonych przez kontrahentéw na skutek zawinionych lub niezawinionych wad
albo awarii produktéw dostarczanych przez spétkj. Umowy zawierane przez podmioty Grupy przewidujg czasami
kary umowne na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy. Wystgpienie roszczen
odszkodowawczych na kwoty przekraczajgce kwoty gwarancyjne obecnie posiadanych polis moze miec¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy INDATA.

Zmiany zasad zarzadzania Grupa kapitalowa

W roku H1 2017 nie wystgpity zmiany w zakresie zasad zarzadzania Grupa.

Istotne umowy oraz udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje w H1 2017 roku

Szczegoty przedstawiono w Sprawozdaniu skonsolidowanym Nota 15 Pozostate Aktywa Finansowe oraz Nota 16
Zobowigzania i Aktywa Warunkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Szczegdty przedstawiono w Sprawozdaniu skonsolidowanym Nota 14 Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje byly zawierane na warunkach rynkowych.
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Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperacji

Brak

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkow.

Spotki z Grupy INDATA na biezgco starajg sie wywigzywac z zaciagnigtych zobowigzan wzgledem kontrahentéw,
z obowigzkowych obcigzen na rzecz panstwa oraz z zobowigzan inwestycyjnych. Grupa utrzymuije linie kredytowe
w réznych bankach, co pozwala na dywersyfikacje zrodet finansowania. Spé&tki z Grupy regulujg swoje
zobowigzania srodkami pochodzacymi z wptywdw operacyjnych oraz kapitatem z zewnatrz, tj. wykorzystujgc
krétkoterminowe linie kredytowe w rachunkach biezgcych oraz poprzez finansowanie kontraktéw z linii
kontraktowych.

Informacje dotyczace postepowan sagdowych, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych

Na dzien publikacji niniejszego raportu spotki z Grupy nie byly strong w zadnym postepowaniu toczgcym sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
wartos¢ przekraczataby rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w s$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spotki z Grupy INDATA nie publikowaty prognoz.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Indata S.A. sporzadza zaréwno jednostkowe sprawozdanie finansowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF")
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiegj i
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza
jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Szczegdty przedstawiono w Sprawozdaniu skonsolidowanym Nota 3 Wartos¢ Firmy, Nota 4 Inwestycje w
jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wiasnosci, Nota 18 Akcje/Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg oraz Nota 4 Udziat Spétek zaleznych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza informacjami podanymi w niniejszym raporcie Spoétka nie posiada innych informacji istotnych dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Indata S.A. i spétek zaleznych.
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Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w s$wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad INDATA SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Grupy Kapitatowej INDATA S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
INDATA S.A zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej INDATA S.A, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grzegorz Czapla — Prezes Zarzgdu

Tomasz Laszuk — Czionek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki INDATA S.A. oswiadcza , ze podmiot dokonujgcy przegladu, PKF Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa, wpisana na
liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 oraz zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000579479, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INDATA S.A. oraz pofrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki INDATA S.A.za | potrocze 2017 r., spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Grzegorz Czapla — Prezes Zarzgdu

Tomasz Laszuk — Czionek Zarzadu
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