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Stanowisko Zarzadu Stelmet S.A. odnoszace sie
do wydanej przez firme audytorska opinii z zastrzezeniem
o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Stelmet S.A.
za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 do 30 wrzesnia 2018 r.

Dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt. 13 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r.
poz. 757) Zarzad Stelmet S.A. (Spétka) przedstawia stanowisko odnoszace sie do wydanego przez firma audytorska, .
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., z siedziba w Poznaniu, sprawozdania z badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Stelmet S.A. za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 do 30 wrze$nia
2018 r. zawierajgcego ponizsze zastrzezenie:

.W sporzgdzonym na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku sprawozdaniu finansowym Spétka zaprezentowata aktywa finansowe
w postaci udziatow spétki zaleznej UK Investment Sp. z o.0. (UK Investment) w wartosci bilansowej 56 377 tysiecy ztotych.
Gtéwnym sktadnikiem aktywéw spétki UK Investment sq udziaty spétki SB Grange Holding Ltd., ktére UK Investment nabyta
w 2014 roku. W trakcie naszego badania stwierdziliSmy wystgpienie przestanek utraty wartosci udziatéw UK Investment.
Zarzqgd Spétki dokonat wyceny tych udziatéw w zbadanym sprawozdaniu finansowym w oparciu o wyniki testu na utrate
wartosci przeprowadzonego dla wartosci firmy ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w zwigzku z przejeciem
Grange Fencing Ltd przez SB Grange Holding Ltd.. Naszym zdaniem sposob przeprowadzenia oraz wyniki testu na utrate
wartosci udziatéow w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym mogq sie réznic. Zarzgd Spétki nie przedstawit nam testu na utrate wartosci udziatéow UK Investment
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym nie bylismy w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny tych
udziatéw w zbadanym sprawozdaniu finansowym.”

W ocenie Zarzadu przeprowadzony na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Stelmet test na
utrate wartosci pozycji ,wartos¢ firmy” ujawnionej przy nabyciu spétki Grange Fencing Ltd jest wystarczajacy do oceny
wartosci udziatéw UK Investment sp. z 0.0. w sprawozdaniu jednostkowym Stelmet S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

W listopadzie 2014 roku spdtka UK Investment sp. z 0.0. i zalezna od niej spdtka SB Grange Holding Ltd dokonata nabycia
100% udziatow w spotce Grange Fencing Ltd. Nabycie Grange Fencing miato na celu dalsza ekspansje na rynku brytyjskim
Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. (Grupa, Grupa Stelmet). Cena zakupu udziatéw wynosita ok. 13,4 min GBP. W procesie
alokacji ceny nabycia okreslono warto$¢ aktywéw netto (wartos$¢ godziwa) Grange Fencing na 8,8 min GBP i tym samym
ujawniono wartos¢ firmy w rownowartosci 4,6 min GBP w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Stelmet.

Reorganizacja Grange Fencing Ltd i integracja operacyjna tej spotki w struktury Grupy Stelmet, w tym przeniesienie
produkgji z Wielkiej Brytanii do Zaktadu w Grudzigdzu (MrGarden sp. z 0.0.), ktéra zostata przeprowadzona w latach 2015-
2017 stanowi reorganizacje struktury Grupy, o ktérej moéwi punkt MSR 36.87. W konsekwencji zostata zmieniona struktura
osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne (CGU) zwigzana z segmentem geograficznym Wielka Brytania. W tej
sytuacji zgodnie z wskazanym powyzej punktem MSR 36, wartos¢ firmy przypisuje sie do tych osrodkdw, czyli catosci
aktywdw spotki Grange Fencing Ltd oraz czesci aktywdw spdtki MrGarden sp. z 0.0. (alokowanej kluczem marzy zysku brutto
na sprzedazy skorygowanej o koszty transportu dotyczacej sprzedazy na rynek brytyjski).

Zarzad Stelmet S.A., spétki dominujacej Grupy Stelmet, przeprowadzit testy na utrate wartosci pozycji ,wartos¢ firmy”, w
wyniku ktérego dokonano odpisu z tego tytutu w kwocie 10.987 tys. PLN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2017-2018.

Poniewaz istotnym elementem ww. CGU jest spdtka Grange Fencing Ltd, ktéra jest podmiotem posrednio zaleznym od UK
Investment sp. z 0.0., Zarzad Stelmet S.A. konsekwentnie dokonat odpisu utraty wartosci udziatéw UK Investment w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Stelmet S.A. w takiej samej wysokosci.

W ocenie Zarzadu Spotki przeprowadzanie odrebnej wyceny wartosci udziatéw UK Investment sp. z 0.0. w oderwaniu od
jej powiazan Grange Fencing Ltd, z catym fancuchem produkcyjno-dystrybucyjnym, ktérego istotna cze$¢ znajduje sie w
spétce MrGarden sp. z 0.0., nie jest wtasciwe z punktu widzenia faktycznego potencjatu biznesowego oraz wzajemnych
relacji powyzszych podmiotdéw. Zastosowanie powyzszej metodologii wyceny mogtoby bowiem istotnie znieksztatci¢
rzeczywista sytuacje ekonomiczng i jednostkowe wyniki finansowe Stelmet S.A. na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku.



Majac jednoczesnie na uwadze wskazania firmy audytorskiej intencjg Zarzadu jest aby, niezaleznie od okolicznosci
wystapienia przestanek utraty wartosci, w kolejnym roku obrotowym przeprowadzi¢ testy na utrate wartosci w celu
potwierdzenia wyceny wartosci udziatéw w UK Investment sp. z o.0. z uwzglednieniem wzajemnych powigzan
transakcyjnych Grange Fencing Ltd oraz MrGarden sp. z o0.0.

Wartos¢ aktywdw bedacych przedmiotem zastrzezenia wynosi na dzieh bilansowy 56.377 tys. PLN, ktora stanowi 6,9%
sumy bilansowej i stanowi istotny sktadnik majatkowy spotki Stelmet S.A..

Zielona Géra, dnia 29 stycznia 2019 r.

Stanistaw Bienkowski Andrzej Trybu$ Piotr Leszkowicz Dominika Bienkowska
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Ocena Rady Nadzorczej Stelmet S.A.
Stanowiska Zarzadu odnoszacego sie
do wydanej przez firme audytorska opinii z zastrzezeniem
o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Stelmet S.A.
za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 do 30 wrzesnia 2018 r.

Wskazane powyzej Stanowisko Zarzadu Stelmet S.A. odnoszace sie do wydanej przez firme audytorska opinii
z zastrzezeniem o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Stelmet S.A. za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 do 30
wrzesnia 2018 r. uzyskato pozytywna ocene ze strony Rady Nadzorczej Spotki.

Zielona Géra, dnia 29 stycznia 2019 r.

Przemystaw Bienkowski Pawet Dabek Andrzej Markiewicz
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Rady Nadzorczej Stelmet S.A. Rady Nadzorczej Stelmet S.A. Rady Nadzorczej Stelmet S.A.
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