(/ marca2019

Od:

Townsend Holding B.V.
Overschiestraat 186-E,
1062 XK Amsterdam
Holandia

Do:

Capital Park S.A.

ul. Franciszka Klimczaka 1
02-797 Warszawa

Polska

ZADANIE
ZWOLANIA NADZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA
CAPITAL PARK S.A. ORAZ
UMIESZCZENIA OKRESLONYCH
SPRAW W PORZADKU OBRAD
TEGO ZGROMADZENIA

Dzialajac w imieniu Townsend Holding
B.V., prywatnej spolki z ograniczong
odpowiedzialnoscia zatozonej i istniejace]

zgodnie z prawem Holandii (besloten
vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid), z siedzibg W
Overschiestraat 186-E, 1062 XK,

Amsterdam, Holandia, wpisanej do
Holenderskiego Rejestru Handlowego pod
numerem 74091115 (,,Townsend
Holding”), akcjonariusza spoétki Capital
Park S.A. zsiedzibg w Warszawie
(,,Spélka™), ktéremu na dzien niniejszego
zadania przyshuguje 70.943.843 akcji
Spotki stanowigcych 65,997% kapitatu
zakladowego Spoéiki, uprawniajgcych do
64,342% lacznej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu  Spétki, dziatajagc na
podstawie art. 400 § 1 i § 4 Kodeksu spotek
handlowych, niniejszym zadam zwotlania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
Spétki na dzien przypadajacy nie pdzniej
niz 9 kwietnia 2019 r., w siedzibie Spétki
pod adresem: ul. Franciszka Klimczaka 1,
02-797 Warszawa lub w innymi miejscu na

¢ March 2019

From:

Townsend Holding B.V.
Overschiestraat 186-E,
1062 XK Amsterdam

the Netherlands

To:

Capital Park S.A.
Franciszka Klimczaka 1
02-797 Warsaw

Poland

REQUEST
TO CONVENE AN EXTRAORDINARY
GENERAL MEETING OF CAPITAL
PARK S.A AND TO PLACE CERTAIN
ISSUES ON ITS AGENDA

Acting on behalf of Townsend Holding
B.V., a private limited liability company
organised and existing under Dutch law
(besloten  vennootschap met  beperkte
aansprakelijkheid), having its official seat in
Amsterdam, the Netherlands, its office
address at Overschiestraat 186-E, 1062 XK,
Amsterdam, the Netherlands and registered
in the Dutch Commercial Register under
number 74091115 (“Townsend Holding”),
the shareholder of Capital Park S.A. with its
registered office in  Warsaw  (the
,Company”), holding, as of the date of this
request in aggregate, 70,943,843 shares in
the Company representing 65.997% of the
share capital of the Company, entitling to
64.342% of the total number of votes at the
general meeting of the shareholders of the
Company, based on Art. 400 § 1 and § 4 of
the Polish Commercial Companies Code, I
hereby move that an extraordinary general
meeting of the Company be convened on the
date not later than 9 April 2019, at the offices
of the Company at: Franciszka Klimczaka 1,
02-797 Warsaw or in a different location in




terenie Warszawy wybranych przez Spoike,
z nastepujgcym porzadkiem obrad:

1 Otwarcie walnego zgromadzenia.

2 Wybor przewodniczacego walnego
zgromadzenia oraz sporzadzenie listy
obecnosci.

3 Stwierdzenie prawidlowosci
zwolania walnego zgromadzenia i
jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

4 Wybor Komisji Skrutacyjnej

5 Przyjecie porzadku obrad.

6 Podjecie uchwaty w sprawie zmiany
statutu Spoitki.

7 Podjecie  uchwaly w  sprawie
przyjecia tekstu jednolitego statutu
Spoiki.

8 Zamknigcie obrad.

W zalgczeniu do niniejszego zadania

przedstawiam:

(a) potwierdzenie liczby posiadanych
akcji (Zatacznik nr 1);

(b) dokument potwierdzajacy uprawnienie
do reprezentowania Townsend
Holding (Zatacznik nr 2);

(c)

(d)

projekty uchwaly w sprawie zmiany
statutu Spotki (Zatgcznik nr 3); oraz

projekt uchwaly w sprawie przyjecia
tekstu jednolitego statutu Spoiki
(Zatgcznik nr 4).

Warsaw selected by the Company, with the
following agenda:

1

2

EN

8

Opening of the general meeting.

Selection of the chairman of the
general meeting and preparation of the
attendance list.

Making of a declaration that the
general meeting has been correctly
convened and is capable of adopting
valid resolutions.

Appointment of the ballot committee
Adoption of the agenda.
Adoption of a resolution on the change

of the articles of association of the
Company.

Adoption of a resolution on the
adoption of the consolidated text of the
articles of association of the Company.

Closing of the meeting.

Attached to this request are the following
documents:

(a)

(b)

©

(d)

confirmation of the number of shares
(Schedule No. 1);

a  document confirming the
authorisation to represent Townsend
Holding (Schedule No. 2);

a draft of a resolution on the change of
the articles of association of the
Company (Schedule No. 3); and

a draft of a resolution on the adoption
of the consolidated text of the articles
of association of the Company
(Schedule No. 4).




UCHWALA NR [e]/[¢]/2019
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOLKI
CAPITAL PARK SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOLKA”)
Z DNIA [¢] 2019 R.

W SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOLKI

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Spoiki,
dziatajac na podstawie art. 430 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,
niniejszym postanawia zmieni¢ Statut Spotki w
ten sposob, ze:

1. § 13 ust. 1 Statutu otrzymuje nastgpujace
brzmienie:

w~Jan Motz (nr PESEL: 62011502579) (,, Pierwszy
Uprawniony Akcjonariusz”) oraz Townsend
Holding B.V. =z siedzibg w Amsterdamie,
Holandia (,, Drugi Uprawniony Akcjonariusz’)
(Pierwszy Uprawniony Akcjonariusz i Drugi
Uprawniony Akcjonariusz bedg dalej nazywani
,, Uprawnionymi Akcjonariuszami’”’) sq
uprawnieni osobiscie, kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy z osobna, do zgdania od Zarzgdu
zwolania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nie pozniej niz na dzien
przypadajqgcy pie¢ tygodni po zilozeniu takiego
zqdania oraz do  Zgdania  umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad takiego
Walnego Zgromadzenia.”; oraz

2. po § 26 ust. 4 Statutu dodaje si¢ § 26 ust.
5 w nastgpujacym brzmieniu:
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RESOLUTION NO. [¢]/[#]/2019
OF THE EXTRAORDINARY GENERAL
MEETING OF
CAPITAL PARK SPOLKA AKCYJNA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN
WARSAW (THE “COMPANY”)

OF [e] 2019
CONCERNING AMENDMENTS TO THE
ARTICLES OF ASSOCIATION OF THE
COMPANY

§1

The Extraordinary General Meeting of the
Company, acting pursuant to Article 430 of the
Commercial Companies Code of 15 September
2000, hereby resolves to amend the Articles of
Association of the Company in such way that:

1. § 13 section 1 of the Articles of
Association shall read as follows:

wJan Motz (PESEL number: 62011502579) (the
“First Eligible Shareholder”) and Townsend

Holding B.V. with its registered office in
Amsterdam, the Netherlands (the “Second
Eligible Shareholder”) (the First Eligible

Shareholder and Second Eligible Shareholder are
hereinafter referred to as the “Eligible
Shareholders”) are each authorized personally
and individually to request from the Management
Board that an extraordinary General Meeting be
convened no later than five weeks following the
submission of such request, as well as to request
that certain matters be placed on the agenda of
such General Meeting.”; and

2. following § 26 section 4 of the Articles of
Association the following § 26 section 5
is added:



wDrugiemu  Uprawnionemu  Akcjonariuszowi
przystuguje uprawnienie osobiste do odwolania
trzech cztonkow Rady Nadzorczej powotanych do
Rady Nadzorczej przez CP Holdings S.arl z
siedzibg ~w  Luksemburgu w  wykonaniu
uprawnienia osobistego przystugujgcego CP
Holdings S.ar.l w okresie kiedy CP Holdings
S.a r.l. pozostawat akcjonariuszem Spotki.”

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg
podjecia.
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“The Second Eligible Shareholder shall have a
personal right to dismiss three members of the
Supervisory Board appointed to the Supervisory
Board by CP Holdings S.a r.l. with its registered
office in Luxembourg in exercise of the personal
right held by CP Holdings S.ar.l. within the
period when CP Holdings S.arl was a
shareholder of the Company.”

§2

This resolution enters
adoption.

into force upon its



UCHWALA NR [e]/[¢]/2019
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOLKI
CAPITAL PARK SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOLKA”)
Z DNIA [e] 2019 R.

W SPRAWIE PRZYJECIA TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki, w
zwigzku  z  Uchwalag Nr [e]/[e]/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia [e] 2019 r., niniejszym przyjmuje tekst
jednolity Statutu Spotki w wersji uwzgledniajacej
zmiany przyjete uchwala Nr [e]/[e]/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia [e] 2019 r., w brzmieniu:

»STATUT
CAPITAL PARK SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1

1. Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firma:
Capital Park Spotka Akcyjna (,,Spotka™) i
moze uzywaé skrétu firmy: Capital Park
S.A.

2. Zalozycielami Spotki s3g: CP Realty
(Gdansk) S.a r.l. z siedzibg pod adresem 6,
Avenue Pasteur, L-2310 Luksemburg oraz
CP Realty II S.a r.1. z siedzibg pod adresem
6, Avenue Pasteur, L-2310 Luksemburg.

3. Spotka zostala utworzona na czas
nieoznaczony w  celu  prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;j.

4. Siedziba Spotki jest Warszawa.

§2
1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
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RESOLUTION NO. [¢]/[#]/2019
OF THE EXTRAORDINARY GENERAL
MEETING OF
CAPITAL PARK SPOLKA AKCYJNA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN
WARSAW (THE “COMPANY”)

OF [¢] 2019
CONCERNING THE ADOPTION OF THE
CONSOLIDATED TEXT OF THE
ARTICLES OF ASSOCIATION OF THE
COMPANY

§1

The Extraordinary General Meeting of the
Company, in connection with Resolution No.
[@]/[#]/2019 of the Extraordinary General
Meeting of [e] 2019, hereby adopts the
consolidated text of the Articles of Association of
the Company, reflecting the amendments passed
in Resolution No. [e]/[e]/2019 of the
Extraordinary General Meeting of the Company
of [] 2019, reading as follows:

“ARTICLES OF ASSOCIATION (STATUT)
CAPITAL PARK SPOLKA AKCYJNA
(Joint-Stock Company)

I. GENERAL PROVISIONS

§ 1

1. The company conducts business under the
name Capital Park Spotka Akcyjna (a joint
stock company) (the “Company”) and may
use the abbreviation of its name Capital
Park S.A.

2. The founders of the Company are: CP
Realty (Gdansk) S.a r.l., with its registered
office in Luxembourg, address: 6, Avenue
Pasteur, L-2310 Luxembourg, and CP
Realty II S.a r.l., with its registered office
in Luxembourg, address: 6, Avenue
Pasteur, L-2310 Luxembourg.

3. The Company has been established for an
unspecified duration for the purposes of
conducting business activities.

4, The Company is based in Warsaw.

§ 2

1. The Company conducts its business within



Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej

granicami.

2. W zakresie swojej dziatalnosci Spotka
moze tworzy¢ oddziaty, filie,
przedstawicielstwa, zaktady,

przedsigbiorstwa oraz inne placowki, jak
rowniez przystepowac do innych spotek.

§3

Spotka moze emitowaé obligacje, w tym
obligacje zamienne i obligacje z prawem
pierwszenstwa, a takze warranty subskrypcyjne.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§ 4
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
1) sprzedaz i kupno nieruchomos$ci oraz
powigzanego z nieruchomosciami
zadluzenia, papierow  warto§ciowych,

spotek i aktywow;

2)  budowa, realizacja i rozbiorka projektow
budowlanych, wlacznie z
przygotowywaniem terenu pod budowe i
wznoszeniem kompletnych budynkow;

3)  zarzadzanie, wynajmowanie i
nieruchomosci;

obstuga

4)  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;

5) leasing finansowy oraz pozostale formy

udzielania kredytéw, z wylgczeniem
dziatalno$ci, ktéra moze by¢ wykonywana
wylacznie przez banki;

6) doradztwo w  zakresie prowadzenia

dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania;

7)  dzialalnos$¢ spotek holdingowych,

oraz  wszelka  dzialalno$¢  zwigzana z
powyzszymi.
III. KAPITAL ZAKLADOWY
§ 5
Kapital zakladowy
1. Kapitat  zaktadowy  Spoéitki  wynosi
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the territory of the Republic of Poland and
abroad.

2. Within the scope of its business the
Company may create branches, affiliate
offices, representative offices, plants,
business entities and other facilities, and it
may join other companies.

§3

The Company may issue bonds, including
convertible bonds and bonds with pre-emptive
rights, and subscription warrants.

II. SUBJECT OF BUSINESS

§ 4

The subject of the Company’s business shall be:

1)  buying and selling of real estate and real
estate related debt, securities, companies
and assets;

2) construction, development and demolition
of building projects, including site
preparation and building completion;

3)  management, rental and operating of real
estate;

4)  real estate agencies;

5)  financial leasing and other credit granting,
excluding any activities which may only be
conducted by banks;

6)  business and other
consultancy activities;

management

7) activities of holding companies,

and any activities connected therewith.

III. SHARE CAPITAL

§ 5

Share capital

1. The share capital of the Company shall



1)

2)

3)

4)

5)

104.744.107 (stownie: sto cztery miliony
siedemset czterdziesci cztery tysigce sto
siedem) zlotych i podzielony jest na
104.744.107 (stownie: sto cztery miliony
siedemset czterdziesci cztery tysigce sto
siedem) akcji o wartoSci nominalnej 1
(jeden) zloty kazda, w tym:

100.000 (sto tysiecy) akcji
imiennych serii A;

zwyktych

71.693.301 (siedemdziesiat jeden milionow
szesCset dziewigcdziesiat trzy tysiace
trzysta jeden) akcji zwyklych imiennych
serii B;

20.955.314 (stownie: dwadziescia
miliondéw dziewigset piecdziesigt piec
tysiecy trzysta czternascie) akcji zwyktych
na okaziciela serii C;

9.230.252 (stownie: dziewig¢ miliondw

dwiescie trzydziesci tysigcy dwiescie
pigédziesiat dwie) akcje zwykle na
okaziciela serii E; oraz

2.765240 (dwa miliony siedemset
szesédziesigt  pig¢  tysiecy  dwiescie
czterdzie$ci) akcji imiennych serii F

uprzywilejowanych w ten sposoéb, ze na
jedna akcje przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Kapitat zakladowy zostat oplacony w
gotowce w catosci przez zalozycieli przed
zarejestrowaniem Spotki.

Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi, za
wyjatkiem akcji uprzywilejowanych serii
F.

Akcje w Spotce mogg by¢ imienne lub na
okaziciela.

Wszelkie akcje imienne Spotki zostang
przeksztalcone na akcje na okaziciela w
dniu ich dematerializacji w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi, z
zastrzezeniem postanowien ust. 9.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna.

Akcje serii  F  pozostaja  akcjami
uprzywilejowanymi  tak  dlugo, jak
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1)

2)

3)

4)

5)

amount to PLN 104,744,107 (one hundred
and four million, seven hundred and forty-
four thousand, one hundred and seven)
zloty and shall be divided into 104.744.107
(one hundred and four million, seven
hundred and forty-four thousand, one
hundred and seven) shares with a nominal
value of PLN 1 (one) zloty each, including:

100,000 (one hundred thousand) ordinary
registered series A shares;

71,693,301 (seventy-one million, six
hundred and ninety-three thousand, three
hundred and one) ordinary registered series
B shares;

20,955,314 (twenty million, nine hundred
and fifty-five thousand, three hundred and
fourteen) ordinary bearer series C shares;

9,230,252 (nine million, two hundred and
thirty thousand, two hundred and fifty-two)
ordinary bearer series E shares; and

2,765,240 (two million, seven hundred and
sixty-five, two hundred and forty)
registered series F shares, which are
preferred shares in such a way that each
share carries two votes at the General
Meeting.

The entire share capital was paid up in cash
in full by the founders prior to the
registration of the Company.

The shares in the Company are ordinary
shares, except for the series F preferred
shares.

The shares in the Company may be
registered or bearer shares.

Any registered shares in the Company will
be converted into bearer shares on the day
of their dematerialization within the
meaning of the Act dated 29 July 2005 on
trading in financial instruments, subject to
section 9.

The conversion of bearer shares into
registered shares is not permitted.

The series F shares remain preferred shares
as long as they are held by Jan Motz and



10.

uprawnionym z nich jest Jan Motz i nie
moga zostaé przeniesione z
uprzywilejowaniem. Przeniesienie akcji
serii F przez Jana Motza na jakikolwiek
inny podmiot lub osobe skutkowac bedzie
wygasnieciem uprzywilejowania w
odniesieniu do przeniesionych akcji.

Jezeli Rada Nadzorcza uzna posiadacza
akcji serii F za Osobg Wykluczong z
Programu z Tytulu Naruszenia lub Inng
Osobg¢ Odchodzaca z Programu na
podstawie postanowien Regulaminu
Programu  Motywacyjnego  przyjetego
uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2011 roku,
ze zmianami przyjetymi uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 wrzesnia 2013 roku,
uprzywilejowanie  posiadanych  przez
takiego posiadacza akc;ji serii F wygasnie.

W  odniesieniu do akcji serii F, ich
przeniesienie (zgodnie z postanowieniami
ust. 7) lub wystapienie zdarzenia opisanego
w ust. 8 spowoduje zamiane takich akcji
serii F z akcji imiennych
uprzywilejowanych na akcje zwykle na
okaziciela. W takiej sytuacji akcje serii F
podlegajace zamianie beda oznaczane jako
akcje serii B. W takim przypadku, jezeli
pozostate akcje serii B sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, Zarzad
bedzie bez zbednej zwioki ubiegac sie o
dopuszczenie nowo zamienionych akcji

serii B do obrotu na takim rynku
regulowanym.

Postanowienia wust. 9 powyzej maj3
rowniez  zastosowanie w  przypadku

zamiany akcji imiennych serii F na akcje
na okaziciela na wniosek akcjonariusza
Jana Motza. W przypadku zamiany akcji
imiennych serii F na akcje na okaziciela
uprzywilejowanie wygasa. Zarzad Spotki
podejmuje decyzje o zamianie akcji w
terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku
przez akcjonariusza Jana Motza oraz
niezwlocznie podejmuje czynnoS$ci
wskazane w ust. 9 powyzej.
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10.

they may not be transferred with
preference. Transferring series F shares by
Jan Motz to any other person or entity
results in the expiry of the preference with
respect to the series F shares subject to the
transfer.

If the Supervisory Board determines that
the holder of series F shares becomes an
Other Leaver or a Bad Leaver under the
Rules of the Management Incentive Plan
adopted by the Resolution No. 5 of the
Extraordinary General Meeting dated 28
July 2011, as amended by the Resolution
No. 3 of the Extraordinary General
Meeting dated 30 September 2013, the
preference of those series F shares shall
expire.

In the case of the series F shares, the
transfer thereof as set forth in section 7 or
the occurrence of the event described in
section 8 shall result in the conversion of
such series F shares from registered
preferred shares to ordinary bearer shares.
In such situation, the series F shares subject
to the conversion shall become series B
shares. In such case, if the remaining series
B shares are admitted to trading on a
regulated market, the Management Board
will be required to seek the admission of
the newly converted series B shares to
trading on such regulated market as soon as
practicable.

Provisions of section 9 above also apply in
the case where series F registered shares
are exchanged into bearer shares at the
request of the shareholder Jan Motz. In the
case of exchange of series F registered
shares into bearer shares, the preference
expires. The Company Management Board
makes a decision to exchange the shares
within 14 days of the date of submission of
the application by the shareholder Jan
Motz, and immediately undertakes
activities indicated in section 9 above.



§ 6

Kapitaly rezerwowe

§ 7
Warunkowy kapital zakladowy

Warunkowy kapitat zakladowy Spotki
wynosi nie wigcej niz 7.218.738 zt
(stownie:  siedem  milionow  dwiescie
osiemnascie tysigcy siedemset trzydziesci
osiem zlotych) 1 dzieli si¢ na nie wigcej niz
7.218.738 (stownie: siedem milionow
dwiescie osiemnascie tysiecy siedemset
trzydziesci osiem) akcji na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty)
kazda.

Celem  warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego jest przyznanie
prawa do objecia akeji serii D posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych emitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 28 lipca 2011 r., ze zmianami
przyjetymi uchwala nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30 wrze$nia
2013 r.,, uchwala nr 04/03/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 21 marca 2017 r., uchwalg nr
05/09/2017 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2017 r.
oraz uchwatg nr 18/06/2018 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 29 czerwca 2018 r oraz
uchwala nr 05/11/2018 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28
listopada 2018 r.

Uprawnionymi do objecia akcji serii D
beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 2.

Prawo objecia akcji serii D moze by¢
wykonane do dnia 30 czerwca 2021 roku.
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§ 6

Reserve capitals

Spotka moze tworzy¢ kapital rezerwowy na The Company may create reserve capital pursuant
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

to a resolution of the General Meeting.

4.

§ 7

Conditional share capital

The conditional share capital of the
Company amounts to no more than PLN
7,218,738 (seven million, two hundred and
eighteen thousand, seven hundred and
thirty-eight zloty) and is divided into no
more than 7,218,738 (seven million, two
hundred and eighteen thousand, seven
hundred and thirty-eight) bearer series D
shares having a nominal value of PLN 1
(one zloty) each.

The objective of the conditional share
capital increase is to grant the right to
subscribe for the series D shares to holders
of the subscription warrants issued by the
Company on the basis of Resolution No. 5
of the Extraordinary General Meeting dated
28 July 2011, as amended by the
Resolution No. 3 of the Extraordinary
General Meeting dated 30 September 2013,
Resolution No  04/03/2017 of the
Extraordinary General Meeting of 21
March 2017, Resolution No 05/09/2017 of
the Extraordinary General Meeting of 19
September 2017, and Resolution No
18/06/2018 of the Annual General Meeting
of the Company of 29 June 2018 and
Resolution 05/11/2018 of the Extraordinary
General Meeting of the Company of 28
November 2018.

The holders of the subscription warrants
referred to in section 2 shall be entitled to
subscribe for the series D shares.

The right to subscribe for the series D
shares may be exercised by 30 June 2021.



§ 8
Umorzenie akcji

Akcje Spétki moga by¢é umorzone na
podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia za zgoda akcjonariusza,
ktérego akcje majg zosta¢ umorzone
(umorzenie dobrowolne).

Akcjonariuszowi, ktorego akcje zostaly
umorzone, przysluguje z tego tytulu
wynagrodzenie. Wysoko$¢ wynagrodzenia
nie moze by¢ nizsza od wartosci
przypadajacych na akcje aktywow netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o
kwote przeznaczona do podzialu miedzy
akcjonariuszy. Za zgoda akcjonariusza
umorzenie moze nastgpic bez
wynagrodzenia.

Umorzenie akcji wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 9

Organami Spotki sa:

(a) Walne Zgromadzenie,
(b)  Zarzad, oraz
(c) Rada Nadzorcza

V.  WALNE ZGROMADZENIE

§ 10

Walne Zgromadzenia moga odbywac si¢ w
siedzibie Spolki w Warszawie lub w
jakimkolwiek innym mieScie na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej bedacym siedziba
spotki prowadzacej gielde, na ktorej akcje
Spotki sg przedmiotem obrotu.

Walne Zgromadzenie jest waznie odbyte
bez wzgledu na liczbe reprezentowanych
na nim akcji.
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§8
Redemption of shares

Shares in the Company may be redeemed
pursuant to a resolution of the General
Meeting and with the consent of the
shareholder whose shares are to be
redeemed (voluntary redemption).

The shareholder whose shares were
redeemed shall have the right to receive a
fee for such redemption. The fee cannot be
lower than the value of the net assets
assigned to the shares as shown in the
financial statements for the previous
financial year less the amount designated
for distribution among the shareholders.
With the shareholder’s consent, a
redemption may be carried out on a
gratuitous basis.

The redemption of shares will require a
decrease of the share capital.

IV. COMPANY GOVERNING BODIES

§ 9

The governing bodies of the Company are:

(a)  General Meeting,
(b) Management Board, and
(c)  Supervisory Board.

V.  GENERAL MEETING

§ 10

General Meetings may be held at the
registered office of the Company in
Warsaw or in any other city within the
territory of the Republic of Poland that is
the registered office of the company which
operates the stock exchange on which the
Company’s shares are traded.

The General Meeting shall be valid
regardless of the number of shares
represented thereat.



§ 11

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja
bezwzgledna wickszoscia gtosdéw, chyba ze
przepisy prawa lub  postanowienia
niniejszego Statutu przewidujg surowsze
wymogi dla powziecia danej uchwaty.

Z zastrzezeniem akcji serii F, kazda akcja
daje swojemu posiadaczowi prawo do
jednego glosu.

§ 12

Uchwaly Walnego Zgromadzenia
wymagaja wszystkie sprawy zastrzezone
przepisami Kodeksu spotek handlowych
lub postanowieniami niniejszego Statutu.

Nabycie i  zbycie  nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci lub udzialu w prawie
uzytkowania wieczystego nie wymagaja
uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 13

Jan Motz (nr PESEL: 62011502579)
(,,Pierwszy Uprawniony Akcjonariusz”)
oraz Townsend Holding B.V. z siedzibg w
Amsterdamie, Holandia (,,Drugi
Uprawniony Akcjonariusz”) (Pierwszy
Uprawniony  Akcjonariusz i Drugi
Uprawniony Akcjonariusz beda dalej
nazywani ,Uprawnionymi
Akcjonariuszami’) s uprawnieni
osobiscie, kazdy z  Uprawnionych
Akcjonariuszy z osobna, do zadania od
Zarzadu zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nie pdzniej niz na
dzien przypadajacy pig¢ tygodni po
ztozeniu takiego zadania oraz do zadania
umieszczenia  okreslonych  spraw  w
porzadku  obrad  takiego = Walnego
Zgromadzenia.

Jezeli nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie zostanie zwotane w ciggu dwoch
tygodni od ztozenia wniosku do Zarzadu o
zwotanie takiego Walnego Zgromadzenia
lub jezeli wnioskowane sprawy nie zostang
umieszczone w porzadku obrad takiego
Walnego  Zgromadzenia, kazdy z
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§ 11

Resolutions of the General Meeting shall
be adopted by an absolute majority of
votes, unless the law or the terms of these
Articles of Association provide for more
stringent requirements for the adoption of a
relevant resolution.

Each share entitles its holder to one vote,
except for the series F shares.

§ 12

Resolution of the General Meeting shall be
required for all the matters stated in the
Commercial Companies Code or these
Articles of Association.

No resolution of the General Meeting shall
be required for the purposes of acquiring or
disposing of real estate, the right of
perpetual usufruct or a share in real estate
or the right of perpetual usufruct.

§ 13

Jan Motz (PESEL No: 62011502579)
(“First  Eligible Shareholder”) and
Townsend Holding B.V. with its registered
office in Amsterdam, the Netherlands (the
“Second Eligible Shareholder”) (the First
Eligible Shareholder and Second Eligible
Shareholder are hereinafter referred to as
the “Eligible Shareholders”) are each
authorized personally and individually to
request from the Management Board that
an extraordinary General Meeting be
convened no later than five weeks
following the submission of such request,
as well as to request that certain matters be
placed on the agenda of such General
Meeting.

If an extraordinary General Meeting is not
convened within two weeks of the
submission of a request to the Management
Board to convene such General Meeting, or
requested matters are not placed on the
agenda of such General Meeting, any of the
Eligible Shareholders shall enjoy the



Uprawnionych  Akcjonariuszy  posiada
uprawnienie  osobiste do  zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
ustalenia porzadku obrad takiego Walnego
Zgromadzenia.

VI. ZARZAD

§ 14

1. Zarzad moze liczy¢ od jednego do czterech
czlonkéw. W sklad Zarzadu moga
wchodzi¢: Prezes Zarzadu, Wiceprezes lub
Wiceprezesi Zarzadu oraz pozostali
czlonkowie Zarzadu, wybierani na okres
wspolnej kadencji, przy czym w kazdym
czasie — za wyjatkiem sytuacji, w ktorej
Zarzad sktada si¢ z jednego czlonka — w
sktad Zarzadu powinien wchodzi¢ Prezes
Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu.

2. Kadencja cztonkow Zarzadu wynosi trzy
lata.

3. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza.

4, Uchwaly Rady Nadzorczej dotyczace
powotania cztonka Zarzadu okreslaty beda,
czy dany czlonek jest Prezesem czy,
odpowiednio, Wiceprezesem Zarzadu.

§ 15

Spotke reprezentuje kazdy czionek Zarzadu
dziatajacy jednoosobowo.

§ 16

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i
reprezentuje Spotke na zewnatrz.

2. Zarzad jest uprawniony do podejmowania
uchwal  we  wszystkich sprawach
niezastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
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3.

personal right to convene an extraordinary
General Meeting and determine the agenda
of such General Meeting,.

VI. MANAGEMENT BOARD

§ 14

The Management Board may consist of one
to four members. The members of the
Management Board may include: the
President of the Management Board, the
Vice President or Vice Presidents of the
Management Board and other members of
the Management Board, who are appointed
for a joint term, provided that, unless the
Management Board consists of one
member, at any time the Management
Board should consist of the President of the
Management Board or the Vice President
of the Management Board.

The term of the members of the
Management Board shall be three years.

The number of members of the
Management Board shall be established by
the Supervisory Board.

Resolutions of the Supervisory Board
regarding the appointment of a member of
the Management Board shall state whether
such member is the President of the
Management Board or, respectively, the
Vice President of the Management Board.

§ 15

The Company shall be represented by each
member of the Management Board acting
individually.

§ 16

The Management Board shall conduct the
affairs of the Company and shall represent
the Company externally.

The Management Board shall be authorized
to adopt resolutions on all the matters
which are not reserved as the competence
of the General Meeting or the Supervisory



Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng
wiekszoscig glosow. W przypadku rownej
liczby gloséw za i przeciw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

Zarzad dziala na podstawie przyjetego
przez siebie i zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza regulaminu, ktéry moze

przewidywac podziat obowigzkow
pomiedzy  poszczegdlnych  czlonkéw
Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu,
zwotluje 1 przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu, wydaje zarzadzenia wewngtrzne
Spotki. Prezes Zarzadu moze upowaznié
inne osoby do zwolywania i
przewodniczenia posiedzeniom Zarzadu
oraz do wydawania zarzadzen
wewngtrznych Spotki.

Kazdy czlonek Zarzadu moze zazadac
zwolania posiedzenia Zarzadu przez
Prezesa Zarzadu. Jezeli posiedzenie
Zarzadu nie zostanie zwolane w ciagu
siedmiu (7) dni od takiego zadania,
posiedzenie moze zostaé zwolane przez
danego cztonka Zarzadu.

Posiedzenia Zarzagdu moga odbywac si¢, a
uchwaly Zarzadu moga by¢ podejmowane
przy uzyciu bezposrednich  $rodkéw
komunikacji na odleglos$¢, szczegbdlnie w
formie wideo- lub telekonferencji. Bez
uszczerbku dla powyzszego, uchwatly
Zarzadu moga by¢ podejmowane na
pismie.

§ 17

Board.

The resolutions of the Management Board
shall be adopted by an absolute majority of
votes. In case of a tie, the President of the
Management Board shall have the deciding
vote.

The Management Board shall operate in
compliance with the by-laws adopted
thereby and approved by the Supervisory
Board, which may divide the scope of
duties between the members of the
Management Board.

The President of the Management Board
shall preside over the work of the
Management Board, convene and chair the
meetings of the Management Board and
determine the internal regulations of the
Company. The President of the
Management Board may authorize other
persons to convene and to chair the
meetings of the Management Board and to
determine the internal regulations of the
Company.

Each member of the Management Board
may request from the President of the
Management Board that a meeting of the
Management Board be convened. If the
meeting is not convened within seven (7)
days of such a request, the given member
may convene the meeting.

Meetings of the Management Board may
be held and resolutions of the Management
Board may be adopted using means of
direct  long-distance =~ communication,
specifically in the form of video or
telephone conferences. Notwithstanding
the above, the resolutions of the
Management Board may be adopted in
writing.

§ 17

Zarzad zobowigzany jest do skladania Radzie The Management Board is required to present the
Nadzorczej co najmniej kwartalnych sprawozdan, Supervisory Board with at least quarterly reports
dotyczacych wszystkich istotnych zdarzen jakie concerning all of the significant events which
wystapity w stosunku do dziatalnosci Spotki. have occurred in relation to the operations of the
Sprawozdanie to obejmowaé bedzie rowniez Company. The report will also include a report on
raport o przychodach, kosztach i wynikach revenues, costs and the financial results of the
finansowych  Spotki, a w  szczegdlnosci Company, in particular the quarterly, semi-annual
kwartalne, potroczne lub, odpowiednio, roczne or, respectively, annual stand-alone and
jednostkowe 1 skonsolidowane sprawozdania consolidated financial statements of the Company
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finansowe Spéiki i jej grupy. and its group.

§ 18 § 18

Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wyptaci¢ The Management Board, with the consent of the
zaliczke na poczet dywidendy przewidywanej na  Supervisory Board, may pay an advance towards
koniec roku obrotowego. the dividend forecasted for the end of the

VII. RADA NADZORCZA

§ 19

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani
sg na wspolna, pigcioletnia kadencjg.

Rada Nadzorcza sklada si¢ z szesciu
cztonkow.

Tak dlugo, jak Pierwszy Uprawniony
Akcjonariusz posiada co najmniej 5% (pie¢
procent) glosow w Spolce, Pierwszemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi
przystluguje uprawnienie osobiste do
powotywania 1 odwolywania jednego
czlonka Rady Nadzorcze;.

Tak dlugo, jak Pierwszy Uprawniony
Akcjonariusz posiada co najmniej 2,1%
(dwa 1 jedna dziesigta procenta) lecz
ponizej 5% (pigciu procent) glosow w
Spotce, Pierwszemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie
do wskazania co najmniej dwoch
kandydatow na cztonkow Rady
Nadzorczej, sposréd  ktorych  Walne
Zgromadzenie wybierze jednego. W takiej
sytuacji, w przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie nie powota czlonka Rady

Nadzorczej sposrod kandydatow
zgloszonych przez Pierwszego
Uprawnionego Akcjonariusza, Pierwszemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi

przyshugiwac¢ bedzie uprawnienie osobiste
do powotania czlonka Rady Nadzorczej
sposrod  zgloszonych  przez  siebie
uprzednio kandydatow. W przypadku, gdy
Walne Zgromadzenie powota czlonkow
Rady Nadzorczej wylacznie spoza grona
kandydatow zgtoszonych przez Pierwszego
Uprawnionego Akcjonariusza, Pierwszemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi
przyshugiwa¢ bedzie uprawnienie osobiste
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financial year.

VII. SUPERVISORY BOARD

§ 19
1. The members of the Supervisory Board
shall be appointed for a joint term of five
years.
2. The Supervisory Board shall consist of six
members.

3. As long as the First Eligible Shareholder
holds at least 5% (five per cent) of votes in
the Company, the First Eligible
Shareholder shall have the personal right to
appoint and dismiss one Supervisory Board
member.

4. As long as the First Eligible Shareholder
holds at least 2.1% (two and one-tenth per
cent) but less than 5% (five per cent) of
votes in the Company, the First Eligible
Shareholder shall have the right to
nominate at least two candidates for
membership on the Supervisory Board,
from among whom the General Meeting
will select one. In such a situation, if the
General Meeting does not appoint a
Supervisory Board member from among
the candidates nominated by the First
Eligible Shareholder, the First Eligible
Shareholder shall have the personal right to
appoint a Supervisory Board member from
among the candidates it has previously
nominated. If the General Meeting appoints
Supervisory Board members of which none
is a candidate nominated by the First
Eligible Shareholder, the First Eligible
Shareholder shall have the personal right to
dismiss one of the Supervisory Board
members appointed by the General
Meeting and to appoint a Supervisory
Board member from among the candidates
it has previously nominated. As long as the



do odwolania jednego z czlonkow Rady
Nadzorczej powotanych przez Walne
Zgromadzenie i powotania czlonka Rady
Nadzorczej sposrod zgloszonych przez
siebie uprzednio kandydatow. Tak dtugo,
jak Pierwszy Uprawniony Akcjonariusz
posiada co najmniej 2,1% (dwa i jedna
dziesigta procenta) lecz ponizej 5% (pigciu
procent) glosow w Spolce, Pierwszemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi
przystluguje uprawnienie do Zadania
odwotania przez Walne Zgromadzenie
czlonka Rady Nadzorczej powotanego w
trybie okre§lonym w niniejszym ust. 4, pod
warunkiem jednoczesnego przedstawienia
nowych kandydatow. W sytuacji gdy
Walne Zgromadzenie nie odwola takiego
czlonka Rady Nadzorczej, Pierwszemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi
przyshugiwa¢ bedzie uprawnienie osobiste
do odwotania takiego cztonka Rady
Nadzorczej 1 powotania czlonka Rady
Nadzorczej sposrod zgloszonych przez
siebie uprzednio kandydatow.

Tak dhugo, jak Drugi Uprawniony
Akcjonariusz posiada¢ bedzie co najmniej
5% (pi¢¢ procent) gtosow w Spotce, lecz
mniej niz 10% (dziesig¢ procent) gloséw w
Spotce, Drugiemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie
osobiste do powotania i odwotania jednego

cztonka Rady Nadzorczej, bedacego
jednoczesnie  Przewodniczacym  Rady
Nadzorczej.

Tak dhugo, jak Drugi Uprawniony

Akcjonariusz posiada¢ bedzie co najmniej
10% (dziesige¢ procent) gloséw w Spolce,
lecz mniej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) glosow w Spoélce, Drugiemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi
przysluguje uprawnienie osobiste do
powotania i odwolania dwoch cztonkdéw
Rady Nadzorczej z Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej wlacznie.

Tak dlugo, jak Drugi Uprawniony
Akcjonariusz posiada¢ bedzie co najmniej
25% (dwadziescia pig¢ procent) glosow w
Spotce, Drugiemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie
osobiste do powotania i odwotania trzech
cztonkow Rady Nadzorczej z
Przewodniczacym  Rady  Nadzorczej
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5.

6.

7.

First Eligible Shareholder holds at least
2.1% (two and one-tenth per cent) but less
than 5% (five per cent) of votes in the
Company, the First Eligible Shareholder
shall have the right to demand that the
General Meeting dismisses the Supervisory
Board member appointed in the manner
referred to in this section 4, on the
condition that new candidates are
simultaneously nominated. If the General
Meeting does not dismiss such Supervisory
Board member, the First Eligible
Shareholder shall have the personal right to
dismiss such Supervisory Board member
and to appoint a new Supervisory Board
member from among the candidates it
previously nominated.

As long as the Second Eligible Shareholder
holds at least 5% (five per cent) of votes in
the Company but less than 10% (ten per
cent) of votes in the Company, the Second
Eligible Shareholder shall have the
personal right to appoint and dismiss one
Supervisory Board member, who shall also
be the Chairman of the Supervisory Board.

As long as the Second Eligible Shareholder
holds at least 10% (ten per cent) of votes in
the Company but less than 25% (twenty-
five per cent) of votes in the Company, the
Second Eligible Shareholder shall have the
personal right to appoint and dismiss two
Supervisory Board members, including the
Chairman of the Supervisory Board.

As long as the Second Eligible Shareholder
holds at least 25% (twenty-five per cent) of
votes in the Company, the Second Eligible
Shareholder shall have the personal right to
appoint and dismiss three Supervisory
Board members, including the Chairman of
the Supervisory Board.



10.

11.

wlacznie.

Uprawnienia osobiste do powotania lub 8.

odwotania cztonkoéw Rady Nadzorczej, o
ktérych mowa powyzej w ust. 3,4, 5,617
powyzej, wykonuje si¢ w  drodze
doreczenia Spotce pisemnego
o$wiadczenia, odpowiednio, o powotaniu
lub odwotaniu danego czlonka lub danych
cztonkéw Rady Nadzorczej, podpisanego
zgodnie z reprezentacjg przez wszystkich
cztonkéw odpowiedniego Uprawnionego
Akcjonariusza. Do oswiadczenia dolacza
si¢ $wiadectwa depozytowe wskazujace na

liczbe akcji posiadang przez
odpowiedniego Uprawnionego
Akcjonariusza.

Uprawnienie osobiste Pierwszego
Uprawnionego Akcjonariusza do

wyznaczenia kandydatow, sposrod ktorych
ma zostaé powotany jeden z czlonkow
Rady Nadzorczej powotywanych przez
Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa
powyzej w ust. 4, wykonuje si¢ w drodze
doreczenia Spolce pisemnego oswiadczenia
nie pozniej niz na 14 (czternascie) dni
przed  wyznaczong  dat3  Walnego
Zgromadzenia, ktorego tre§¢  Spotka
niezwlocznie opublikuje na swojej stronie
internetowej. Do o$wiadczenia dotacza si¢
$wiadectwa depozytowe wskazujace na
liczbg akcji posiadang przez Pierwszego
Uprawnionego Akcjonariusza.

Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie
wedtug wilasnego uznania, z zastrzezeniem
ust. 4 powyzej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4,
gdy Pierwszy Uprawniony Akcjonariusz
nie wykona swojego uprawnienia w
terminiec wskazanym w ust. 9, Walne
Zgromadzenie powota czlonka Rady
Nadzorczej wedle wilasnego uznania. W
sytuacji, gdy Pierwszy Uprawniony
Akcjonariusz lub Drugi  Uprawniony
Akcjonariusz nie wykona uprawnienia
osobistego, o ktérym mowa w ust. 3, 5, 6
oraz 7 w terminie jednego miesigca od dnia
wygasnigcia mandatu powotanego przez
siebie cztonka Rady Nadzorczej, Zarzad w
terminie 7 (siedmiu) dni zwola Walne
Zgromadzenie na dzien przypadajacy nie
p6zniej niz 60 (szescédziesiat) dni od daty
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10.

11.

The personal rights to appoint and dismiss
Supervisory Board members referred to in
sections 3, 4, 5, 6 and 7 above shall be
exercised by way of delivery to the
Company of a written representation on the
appointment or dismissal, respectively, of
the relevant member or members of the
Supervisory Board, signed according to the
representation rules by all members of the
respective  Eligible = Shareholder. The
representation shall be accompanied by
deposit certificates indicating the number
of shares held by the relevant Eligible
Shareholder.

The personal right of the First Eligible
Shareholder to nominate candidates from
among whom one of the Supervisory Board
members appointed by the General
Meeting (as referred to above in section 4)
is to be selected shall be exercised by way
of delivery' to the Company, not later than
14 (fourteen) days prior to the scheduled
date of the General Meeting, of a written
representation the contents of which the
Company shall publish on its website
without delay. The Representation shall be
accompanied by deposit certificates
indicating the number of shares held by the
First Eligible Shareholder.

The remaining  Supervisory  Board
members shall be appointed and dismissed
by the General Meeting at its own
discretion, subject to section 4 above.

In the case referred to in section 4, if the
First Eligible Shareholder does not exercise
its right within the period set out in section
9, the General Meeting shall appoint the
Supervisory Board member at its own
discretion. If the First Eligible Shareholder
or the Second Eligible Shareholder fails to
exercise the personal right referred to in
section 3, 5, 6 and 7 within one month from
the date on which the mandate of the
Supervisory Board member it has
previously  appointed  expires, the
Management Board shall, within seven (7)
days, convene the General Meeting for a
date falling not later than 60 (sixty) days
from the expiry date of such Supervisory



wygasni¢cia mandatu takiego cztonka Rady
Nadzorczej, ktore to Walne Zgromadzenie
bedzie uprawnione do powolania takiego
czlonka Rady Nadzorczej wedle wlasnego

uznania. Uprawnienie Walnego
Zgromadzenia, o ktorym mowa w
niniejszym ust. 11, nie pozbawia

Pierwszego Uprawnionego Akcjonariusza
ani Drugiego Uprawnionego Akcjonariusza
prawa odwotania cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Walne Zgromadzenie i
jednoczesnego powotania czlonka Rady
Nadzorczej lub, w przypadku okreslonym
w ust. 4, jednoczesnego wskazania
kandydatow, sposréd ktorych  Walne
Zgromadzenie wybierze czlonka Rady
Nadzorczej.

§ 20

Uchwaly Rady Nadzorczej dotyczace
zawieszania lub odwotywania czlonkow
Zarzadu podejmowane sg zgodnie z § 21
ust. 2.

Jezeli w wyniku wygasnigcia mandatow
niektorych cztonkow Rady Nadzorczej (z
innego powodu niz odwotanie), liczba
czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji
spadnie ponizej liczby cztonkow okres§lonej
zgodnie z § 19 ust. 2 powyzej, w tym
ponizej ustawowego minimum, pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej moga w
drodze kooptacji powota¢ nowego czlonka
Rady Nadzorczej, ktory swoje czynnosci
bedzie sprawowal do czasu powotania jego
nastgpcy  przez  najblizsze  Walne
Zgromadzenie albo przez Uprawnionych
Akcjonariuszy w przypadku wygasnigcia
mandatu  czlonka Rady Nadzorczej
wybranego przez odpowiedniego
Uprawnionego Akcjonariusza, chyba ze, w
zaleznosci  od  przypadku,  Walne
Zgromadzenie lub odpowiedni Uprawniony
Akcjonariusz  zatwierdzi kooptowanego
cztonka.

W  przypadku wygasnigcia mandatu
niezaleznego czlonka komitetu audytu, o
ktorym mowa w  paragrafie 25,
dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej
powinien spetnia¢ kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o
bieglych rewidentach, firmach
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1.

3.

Board member’s mandate, and such
General Meeting shall be entitled to
appoint such Supervisory Board member at
its own discretion. The General Meeting’s
right referred to in section 11 shall not
deprive the First Eligible Shareholder or
the Second Eligible Sharcholder of the
right to dismiss the Supervisory Board
member appointed by the General Meeting
and simultaneously appoint a Supervisory
Board member or, in the case referred to in
section 4, simultaneously nominate
candidates from among whom the General
Meeting will select a Supervisory Board
member.

§ 20

Resolutions of the Supervisory Board
regarding the suspension or dismissal of
any member of the Management Board
shall be adopted in accordance with § 21
section 2.

If, due to the expiry of the mandates of
certain members of the Supervisory Board
(for reasons other than dismissal), the
number of the members of the Supervisory
Board of a specific term decreases below
the number of members established in
accordance with § 19, section 2 above,
including below the statutory minimum
number, the other members of the
Supervisory Board may co-opt a new
member of the Supervisory Board who will
perform his duties until the election of his
successor by the next General Meeting or
by one of the Eligible Shareholders in the
event of the expiry of the mandate of the
Supervisory Board member appointed by
the relevant Eligible Shareholder, unless, as
the case may be, the General Meeting or
the relevant Eligible Shareholder approves
the co-opted member.

In the event of expiry of the mandate of the
independent member of the audit
committee referred to in § 25, the co-opted
member of the Supervisory Board should
satisfy the independence criteria referred to
in Article 129 (3) of the Act on Statutory
Auditors, Audit Firms, and Public



audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza w  dokooptowanym 4.

sktadzie niezwlocznie zwota nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w celu zatwierdzenia
kooptowanego cztonka albo wyboru jego
nastepcy albo wezwie odpowiedniego
Uprawnionego Akcjonariusza do zlozenia
o$wiadczenia 0 zatwierdzeniu
kooptowanego czlonka albo o powotaniu
jego nastepcy zgodnie z ust. 2 powyzej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
dokona¢ kooptacji, w sytuacji, gdy liczba
czlonkéw Rady Nadzorczej wynosi co
najmniej dwoch.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
dokona¢ kooptacji w drodze dorgczenia
Spotce pisemnego oswiadczenia
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o
powotaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.

§ 21

Do waznos$ci uchwal Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie wszystkich i
obecno$¢ na posiedzeniu, na ktorym
uchwaly maja zosta¢ podjete, co najmniej
czterech jej cztonkow.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia glosow. W
przypadku roéwnej liczby glosow za i
przeciw decyduje glos Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

§ 22

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac
udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ 2.
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Supervision.

The Supervisory Board, including the co-
opted members, shall immediately convene
an extraordinary General Meeting for the
purposes of the approval of the co-opted
member or the election of his successor or
shall request the relevant Eligible
Shareholder to deliver a representation on
its approval of the co-opted member or the
appointment of his successor in accordance
with section 2 above.

Members of the Supervisory Board may
co-opt additional members if there are at
least two members of the Supervisory
Board.

Members of the Supervisory Board may
co-opt additional members by delivering to
the Company a written representation of all
the members of the Supervisory Board
regarding the appointment of a member of
the Supervisory Board.

§ 21

For the resolutions of the Supervisory
Board to be valid, it shall be required that
all the members of the Supervisory Board
are invited to, and at least four of them
participate in, the Supervisory Board
meeting at which such resolutions are to be
adopted.

Resolutions of the Supervisory Board shall
be adopted by an absolute majority of
votes. In case of an equal number of votes
in favor and against, the Chairman of the
Supervisory Board shall have the deciding
vote.

§ 22

Members of the Supervisory Board may
participate in the adoption of resolutions of
the Supervisory Board by casting their vote
in writing through the intermediation of
another member of the Supervisory Board.
Votes may not be cast in writing with
respect to any matters that have been
introduced to an agenda during a
Supervisory Board meeting.

Resolutions of the Supervisory Board may



1)

2)

podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw  bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Podejmowanie uchwat w trybie
okreslonym w ust. 1 1 2 powyzej nie
dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania
1 zawieszania w czynnosciach tych oséb.

§ 23

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad
dziatalnoscia ~ Spotki  we  wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie
przyjetego przez siebie regulaminu.

Oprocz spraw zastrzezonych przepisami
kodeksu spotek handlowych do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

zatwierdzanie rocznych planéw
finansowych (budzetow) oraz biznes
planéw Grupy, jak rowniez wszelkich
istotnych zmian do tych dokumentéw lub
odstepstw w stosunku do ich postanowien;
powyzsze plany powinny przynajmniej
obejmowac: planowane przychody i koszty
Grupy dla danego roku obrotowego,
prognoze¢ Dbilansu na koniec roku
obrotowego, plan przeplywow pienigznych
dla roku finansowego (w tym szczegdtowy
opis wptywu na prognozy na kolejny rok)
oraz szczegotowy opis  kluczowych
zdarzen, planow i strategii (wlacznie z
planami  biznesowym  poszczegdlnych
Podmiotow Zaleznych); Zarzad Spotki
spowoduje, ze Podmiot Zalezny - CP
Management Sp. z 0.0. przedstawi Radzie
Nadzorczej Spotki do zatwierdzenia roczny
budzet operacyjny na nowy rok najpdzniej
na jeden miesigc przed koncem roku
poprzedniego;

wyrazanie zgody na wszelkie transakcje
lub czynnosci prawne, ktore nie byly
uwzglednione albo realizowane sa na
warunkach odbiegajacych od
przedstawionych w rocznym biznes planie
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1)

2)

be adopted in writing or with the use of
means of direct long-distance
communication.

The adoption of resolutions in the manner
provided for in sections 1 and 2 above does
not apply to the election of the Chairman
and the Deputy Chairman of the
Supervisory Board, the appointment of a
member of the Management Board or the
dismissal or suspension of any of such
persons from their duties.

§ 23

The  Supervisory = Board  exercises
permanent supervision over the affairs of
the Company with respect to all areas of its
operations.

The Supervisory Board operates on the
basis of the rules adopted thereby.

Notwithstanding the matters set forth by
the Commercial Companies Code, the
competencies of the Supervisory Board
include:

approving the Group’s annual financial
plans (budgets) and business plans or any
material amendments thereto or deviations
therefrom; such budgets should at least
cover the Group’s projected revenues and
costs for a given financial year, a balance
sheet forecast as at the end of the financial
year, a cash flow plan for the financial year
(and detailing any impact on future year
projections) and detailed associated
commentary outlining key events, plans
and strategies (including each Subsidiary’s
individual business plans); the
Management Board of the Company shall
cause the Subsidiary - CP Management Sp.
z 0.0. - present the Supervisory Board of
the Company with the annual operating
budget for the new year for approval one
month before the end of the previous year
at the latest;

consenting to any transactions and legal
actions which are not provided for or on
terms which do not conform to the terms
provided for in the Group’s annual
business plan referred to in sub-section 1),



3)

4)

5)

Grupy, o ktorym mowa w pkt 1), a w
szczegolnoscei:

(a) zawieranie lub zmiany porozumien
lub umow;

(b) sktadanie
oswiadczen,;

jednostronnych

(c) zacigganie zobowigzan;

(d)  dokonywanie rozporzadzen i
nabywanie mienia;

(e) ponoszenie lub zacigganie
zobowigzan do poniesienia kosztow;
lub

(f)  zlozenie pozwu lub odpowiedzi na
pozew w postgpowaniu sagdowym,

ktérych warto$¢ przekracza kwote 3
(trzech) milionow Euro bez VAT (z
zastrzezeniem § 23 ust. 4), ustalong na

dzien zaciggnigcia wigzacego
zobowigzania na podstawie S$redniego
kursu  wymiany ogloszonego przez

Narodowy Bank Polski za peten miesigc
kalendarzowy poprzedzajacy dang date.
Dla celow niniejszego ust. 3 pkt 2), seria
czynnosci  prawnych lub  transakcji
zawartych z tym samym podmiotem lub
jego  podmiotami  powigzanymi (W
rozumieniu Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 24 ,, Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych”), W
okresie sze$ciu miesiecy, uznawane sg za
jedna transakcje lub czynno$¢ prawng; oraz

wyrazanie zgody na wszelkie transakcje
lub czynnosci prawne jakie majg zostac
zawarte pomiedzy Spotka lub jej
podmiotami powigzanymi a cztonkami
Zarzadu lub, odpowiednio, ich podmiotami
powigzanymi (w rozumieniu
Miegdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 24 ,, Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych”);

rozporzadzanie udzialami w spdlce CP
Management sp. z 0.0.;

zatwierdzanie listy panelu doradcow
Grupy, a w szczeg6lnosci doradcow
prawnych i podatkowych, jak rowniez
rzeczoznawcOw majatkowych do wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych na potrzeby
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3)

4)

5)

including, but not limited to:

(a) entering into or amending contracts
or agreements;

(b)  making unilateral declarations;

(c) contracting liabilities;

(d) making disposals and acquisitions;

(e) incurring or committing to incur
expenditure; or

(f) entering into or responding to

litigious

the value of which exceeds EUR 3,000,000
(three million euro) without VAT (subject
to § 23 section 4), calculated as of the date
a binding liability is contracted using the
average exchange published by the
National Bank of Poland for the full
calendar month preceding such date. For
the purposes of this section 3 sub-section
2). a series of legal actions or transactions
concluded with the same party or its related
parties (within the meaning of the
International Accounting Standard 24
“Related Party Disclosures™), concluded
within a period of six months, shall be
deemed to be one transaction or legal
action; and

consenting to any transactions and legal
actions to be concluded between the
Company and/or its related parties and the
members of the Management Board and/or
their related parties, respectively (within
the meaning of the International
Accounting Standard 24 “Related Party
Disclosures”),

disposing of any shares in CP Management
Sp. 2 0.0.:

approving the list of the Group’s panel of
advisers, including financial, legal and tax
advisors, and valuation experts, in respect
of valuations of investment properties for



6)

7)

8)

sprawozdawczo$ci finansowej;

zatwierdzanie powotywania doradcow
Spotki, a w szczegélnosci doradcow
finansowych, prawnych i podatkowych, w
zwigzku z transakcjami o wartosci
przewyzszajacej kwotg 3 (trzech) milionow
Euro bez VAT (z zastrzezeniem § 23 ust.
4) oraz zatwierdzanie powotlywania
rzeczoznawcOw majatkowych do wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych na potrzeby
sprawozdawczo$ci finansowej, w kazdym
przypadku w zakresie, w jakim powyzsi
doradcy lub rzeczoznawcy majatkowi nie
wchodza w sklad panelu doradcow
zatwierdzonego uprzednio przez Radg
Nadzorcza zgodnie z postanowieniami
punktu 5) powyzej;

wybor firmy audytorskiej do
przeprowadzenia  badania  sprawozdan
finansowych 1 do  przeprowadzenia

czynnosci rewizji finansowej Spoiki oraz

wykonywanie praw glosu przez Zarzad
dziatajacy w  imieniu Spotki  jako
akcjonariusza lub wspdlnika jej Podmiotow
Zaleznych na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspolnikow takich
Podmiotow Zaleznych w nastgpujacych
sprawach:

(a) zatwierdzanie rocznych planéw
finansowych (budzetow) oraz biznes
planéw Podmiotu Zaleznego, jak
rowniez wszelkich istotnych zmian
do tych dokumentéw lub odstepstw
w stosunku do ich postanowien;

powyzsze plany powinny
przynajmniej obejmowac:
planowane przychody i koszty

Podmiotu Zaleznego dla danego
roku obrotowego, prognoze bilansu
na koniec roku obrotowego, plan
przeptywow pienieznych dla roku
finansowego (w tym szczegdtowy
opis wptywu na prognozy na kolejny

rok) oraz  szczegblowy  opis
kluczowych zdarzen, planow i
strategii;

(b) powolywanie lub odwolywanie
czlonkéw  zarzadu, chyba zZe

powotlywane osoby sa cztonkami
zarzadu Spoéiki lub zostaty uprzednio
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6)

7)

8)

financial reporting purposes;

approving the appointment of the
Company’s advisors, including financial,
legal and tax advisors for transactions with
a value of over EUR 3,000,000 (three
million euro) without VAT (subject to § 23
section 4), as well as approving the
appointment of the Company's valuation
experts (in respect of valuations of
investment  properties for  financial
reporting purposes), in each case to the
extent such advisers or valuation experts
are not on the panel of advisors approved
by the Supervisory Board pursuant to point
5) above:

appointing an entity authorized to audit the
Company’s financial statements as well as
to perform any financial audit and review
services with respect to the Company; and

exercising the voting rights by the
Management Board in the Company's
capacity as a shareholder of its Subsidiaries
at the general meetings of the shareholders
of the Subsidiaries in any of the following
matters:

(a)  the adoption of a Subsidiary’s annual
financial plans (budgets) and
business plans or any material
amendments thereto or deviations
therefrom; such budget will at least
cover the Subsidiary’s projected
revenues and costs for a given
financial year, a balance sheet
forecast as at the end of the financial
year, a cash flow plan for the
financial year (and detailing any
impact on future year projections)
and detailed associated commentary
outlining key events, plans and
strategy:

(b) the appointment or removal of
management board members, unless
such nominees are members of tire
Company’s management board or
have previously been approved by



(c)

(d)

zatwierdzone przez Rade Nadzorcza;

zatwierdzanie powotywania
doradcow Podmiotu Zaleznego, a w
szczegoblnosci doradcow
finansowych, prawnych i
podatkowych, w  zwiazku =z
transakcjami 0 wartosci

przewyzszajacej kwote 3 (trzech)
milionéw Euro bez VAT (z
zastrzezeniem § 23 ust. 4) oraz
zatwierdzanie powotywania
rzeczoznawcow majatkowych
Podmiotu Zaleznego do wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych na
potrzeby sprawozdawczosci
finansowej, w kazdym przypadku w
zakresie, w jakim powyzsi doradcy
lub rzeczoznawcy majatkowi nie
wchodzg wkiad do panelu doradcow
zatwierdzonego uprzednio przez
Rad¢  Nadzorcza  zgodnie z
postanowieniami punktu 5) powyzej;
oraz

wyrazanie zgody na wszelkie
okreslone ponizej czynnosci, ktore
(1) nie byly uwzglednione albo (ii) sa
realizowane s3 na warunkach w
sposob istotny odbiegajacych od
przedstawionych w rocznym biznes
planie Podmiotu Zaleznego, o
ktérym mowa w pkt a) powyzej (lecz
z  wylaczeniem  transakcji  z
jakimkolwiek innym podmiotem
Grupy, za wyjatkiem czynno$ci, o
ktérych mowa w punkcie (vi) i (vii)
ponizej):

(i) podwyzszenie lub obnizenie
kapitatu zaktadowego
Podmiotu Zaleznego;

(i) zbywanie akcji lub udziatéw
w Podmiocie Zaleznym;

(iii) przystapienie nowego
akcjonariusza lub wspolnika
do Podmiotu Zaleznego;

(iv) potaczenie Podmiotu
Zaleznego z innym
podmiotem;

(v)  umorzenie akcji lub udziatéw
w Podmiocie Zaleznym;
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(c)

(d)

the Supervisory Board;

approving the appointment of a
Subsidiary’s  advisors, including
financial, legal and tax advisors for
transactions with a value of over
EUR 3,000,000 (three million euro)
without VAT (subject to § 23 section
4). as well as approving the
appointment of a Subsidiary’s
valuation experts (in respect of
valuations of investment properties
for financial reporting purposes), in
each case to the extent such advisers
or valuation experts are not on the
panel of advisors approved by the
Supervisory Board pursuant to point
5 above; and

consenting to any of the actions set
out below which are (i) not provided
for, or (ii) on terms which do not
materially conform to the terms
provided for, in the Subsidiary’s
annual business plan referred to in
point a) above (but excluding any
transactions with any other entity of
the Group, except for actions
referred to in points (vi) and (vii)
below):

(i)  increasing or decreasing the
share capital of a Subsidiary;

(i) transferring any shares in a
Subsidiary;
(iii) any new shareholder joining a

Subsidiary;

(iv) merger of a Subsidiary with
another entity;

(v) redemption of shares in a
Subsidiary;



(vi) likwidacja Podmiotu
Zaleznego (chyba ze dany
Podmiot Zalezny nie posiada
istotnych aktywow ani
zobowigzan);

(vii) istotna zmiana statutu lub
umowy  spotki  Podmiotu
Zaleznego (w szczeg6lnosci
wszelkie zmiany, ktore (i)
modyfikujg liste czynnosci
wymagajacych zgody walnego
zgromadzenia lub
zgromadzenia wspolnikow
danego Podmiotu Zaleznego
lub (ii)) zmieniajga sposob
powotywania czlonkéw rady
nadzorczej danego Podmiotu
Zaleznego (o ile zostata
ustanowiona) bedg uwazane
za istotne),

(e) wyrazanie zgody mna wszelkie
transakcje 1 czynnoSci prawne
zawierane pomi¢dzy Podmiotem
Zaleznym lub jego podmiotami
powigzanymi a cztonkami zarzadu
Podmiotu  Zaleznego Ilub ich
podmiotami powigzanymi;

(f) postanowienie dotyczace roszczen o
naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Podmiotu
Zaleznego lub sprawowaniu w
stosunku do niego zarzadu albo
nadzoru;

(g) dokonanie przez Podmiot Zalezny
czynno$ci opisanych w pkt. 2)
niniejszego ust. 3 paragrafu 23.

Od chwili gdy Patron Capital L.P. II,
Patron Capital L.P. III lub jakiekolwiek
inne fundusze Patron dostarczg do Spotki
pisemne o$wiadczenie stwierdzajace, ze nie
posiadaja juz tacznie, bezposrednio lub
posrednio, poprzez podmioty kontrolowane
lub wspodtkontrolowane (w rozumieniu
Miegdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 24 ,, Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych”), jednej
czwartej glosow w  Spolce, progi
wymienione w § 23 ust. 3 pkt 2), § 23 ust.
3 pkt 6) oraz § 23 ust. 3 pkt 7) litera c)
wynosi¢ bedag 6 (szes¢) miliondéw Euro bez
VAT. Spotka oglosi otrzymanie takiego
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(vi) liquidation of a Subsidiary
(unless such Subsidiary has no
material assets or liabilities);

(vii)) material amendment of the
articles of association of a
Subsidiary (in particular, any
amendments which (i) modify
the list of actions which
require the consent of the
general meeting of the
sharcholders of a given
Subsidiary, or (ii) modify the
manner in which members of
a supervisory board (if any) of
a given Subsidiary are
appointed shall be considered
to be material),

(e) consenting to any transactions and
legal actions to be concluded
between a Subsidiary and/or its
related parties and the members of
the Subsidiary’s management board
and/or their related parties, and

(f) taking decisions in respect of claims
for making good on damage inflicted
through the formation of a
Subsidiary of the Company or during
the management or supervision
thereof;

(g2) a Subsidiary undertaking any
activities described in point 2 of this
section 3 of paragraph 23.

From the moment Patron Capital L.P. II,
Patron Capital L.P. Il and/or any other
Patron funds deliver to the Company a
written statement stating that they no
longer collectively hold, directly or
indirectly, through the entities they control
or jointly control (within the meaning of
the International Accounting Standard 24
“Related Party Disclosures”), one-fourth
of the votes in the Company, the thresholds
set out in § 23 section 3 sub-section 2), §
23 section 3 sub-section 6) and § 23 section
3 sub-section 7) letter ¢) will be EUR
6,000,000 (six million euro) without VAT.
The Company will announce the receipt of



o$wiadczenia na swojej stronie
internetowe;.

Wszystkie sprawy przedstawione Walnemu
Zgromadzeniu przez Zarzad dotyczace
zmian  niniejszego  Statutu, a 0w
szczegolnosci wszelkie zmiany kapitatu
zaktadowego Spotki, beda w pierwszej
kolejnosci przedstawiane przez Zarzad
Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia i
zaopiniowania.

Projekty uchwat proponowanych do
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
przedstawiane beda akcjonariuszom przez
Zarzad tacznie z opinig Rady Nadzorczej, o
ktérej mowa w § 23 ust. 5 przed Walnym
Zgromadzeniem tak, aby mogly zostaé
przejrzane i ocenione.

§ 24

Przynajmniej dwodch czionkéw Rady
Nadzorczej powinno spelnia¢ kryteria
niezalezno$ci okreslone w art. 129 ust. 3
Ustawy o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,,Niezalezni Czlonkowie Rady
Nadzorczej”).

Jezeli Zarzad otrzyma pisemne
oS$wiadczenie od Niezaleznego Cztonka
Rady Nadzorczej, ze przestal on spekia¢
kryteria niezaleznosci okre§lone w § 24 ust.
1 Iub uzyska taka informacj¢ z innego
zrédta, Zarzad, w ciggu dwoch tygodni od
otrzymania takiego o$wiadczenia lub
powzigcia takiej wiadomosci, zwota
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu
zastgpienia takiego Niezaleznego Czlonka
Rady Nadzorczej.

§ 25
Komitet audytu

Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu,
w sktad ktoérego wchodzi co najmniej
trzech czlonkow, a przynajmniej jeden
czlonek powinien by¢ powolany przez
Drugiego Uprawnionego Akcjonariusza.
Odnos$nie do wymogéw co do skladu
komitetu audytu stosuje si¢ przepisy
Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
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such statement on its website.

All matters brought before the General
Meeting by the Management Board relating
to the amendments to these Articles of
Association, including, in particular, any
changes to the share capital of the
Company, should be first presented by the
Management Board to the Supervisory
Board for its consideration and opinion.

Draft resolutions proposed for approval by
the General Meeting should be presented to
the shareholders by the Management Board
together with the opinion of the
Supervisory Board set out in § 23 section 5
ahead of the General Meeting, so that they
can be reviewed and assessed.

§ 24

At least two members of the Supervisory
Board should satisfy the independence
criteria specified in Article 129 (3) of the
Act on Statutory Auditors, Audit Firms,
and Public Supervision (“Independent
Supervisory Board Members”).

If the Management Board receives a
written statement from an Independent
Supervisory Board Member that he or she
no longer satisfies the independence
criteria as set out in § 24 section 1, or
obtains such knowledge from another
source, the Management Board will, within
two weeks of the receipt of such statement
or obtaining such knowledge, convene an
Extraordinary General Meeting in order to
replace the Independent Supervisory Board
Member.

§ 25
Audit Committee

The Supervisory Board will appoint an
audit committee which will consist of at
least three members of the Supervisory
Board, and at least one member should be
appointed by the Second Eligible
Shareholder. As regards the requirements
concerning the composition of the audit
committee, provisions of the Act on



1)

2)

3)

4)

5)

6)

audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Do =zadan komitetu audytu nalezy w
szczegblnosci:

nadzor nad komorka organizacyjng
zajmujacg si¢ audytem wewnetrznym;

monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j;

monitorowanie  skuteczno$ci  systemow
kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;

monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowe;j;

monitorowanie  niezaleznosci  bieglego
rewidenta i firmy audytorskiej
uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych, w tym w przypadku
swiadczenia na rzecz Spoéiki innych niz
rewizja finansowa ushug;

rekomendowanie Radzie Nadzorczej firmy
audytorskiej uprawnionej do
przeprowadzenia  badania  sprawozdan
finansowych 1 do  przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej Spotki.

Rada Nadzorcza moze powotaé rowniez
inne komitety, w szczegolnosci komitet
nominacji 1 wynagrodzen. Szczegdlowe
zadania oraz zasady powolywania i
funkcjonowania komitetow okresla
regulamin Rady Nadzorczej.

VIII. PRZEPISY PRZEJSCIOWE

§ 26
Uprawnienia osobiste

Uprawnienia osobiste przyznane
Pierwszemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi, o ktorych mowa w § 13 1
§ 19, wygasaja, jesli Pierwszy Uprawniony
Akcjonariusz przestanie by¢
akcjonariuszem Spotki.

Uprawnienia osobiste przyznane Drugiemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi, 0
ktérych mowa w § 13 1 § 19, wygasaja,
jesli Drugi Uprawniony Akcjonariusz
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2.

1)

2)

3)

4)

S)

6)

Statutory Auditors, Audit Firms, and Public
Supervision shall apply.

The duties of the audit committee include
in particular:

supervising the  organizational unit
responsible for internal audits;

monitoring financial reporting procedures;

monitoring the efficiency of internal
control, internal audit and risk management
systems;

monitoring the performance of the financial
audit and review functions;

monitoring the independence of the
statutory auditor and the entity authorized
to audit financial statements, including any
services rendered to the Company other
than financial audit and review;

recommending to the Supervisory Board an
entity authorized to audit financial
statements and to perform any financial
audit and review services with respect to
the Company.

The Supervisory Board may also appoint
other = committees,  specifically, a
nominations and remuneration committee.
The detailed duties and rules of
appointment and operation of the
committees are stated in the by-laws of the
Supervisory Board.

VIII. TRANSITIONAL PROVISIONS

§ 26
Personal rights

The personal rights granted to the First
Eligible Shareholder, as referred to in § 13
and § 19, shall expire if the First Eligible
Shareholder ceases to be a Company
shareholder.

The personal rights granted to the Second
Eligible Grouping, as referred to in § 13
and § 19, shall expire if the Second Eligible
Shareholder ceases to be a Company



przestanie by¢ akcjonariuszem Spoiki.

W przypadku wygasnigcia lub zrzeczenia 3.

si¢ uprawnien osobistych postanowienia
niniejszego Statutu dotyczace wygastych
uprawnien osobistych zastgpione zostang
przez odpowiednie przepisy Kodeksu
spotek handlowych.

Wybory organéw w trybie okreslonym w §
14 i § 19 nastepuja po raz pierwszy w dniu
pierwszego Walnego Zgromadzenia po
rejestracji Uchwaty nr 10 Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu z
dnia 30 wrzesnia 2013 r., przy czym w
dniu tego Walnego Zgromadzenia mandaty

dotychczasowych  cztonkéw  organow
wygasajg.
Drugiemu Uprawnionemu

Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie
osobiste do odwotania trzech cztonkow
Rady Nadzorczej powolanych do Rady
Nadzorczej przez CP Holdings S.a r.l. z
siedzibg w Luksemburgu w wykonaniu
uprawnienia osobistego przystugujacego
CP Holdings S.a r.l. w okresie kiedy CP
Holdings S.a rl pozostawat
akcjonariuszem Spotki.

§ 27

Definicje

Dla potrzeb niniejszego Statutu:

1.

,Ustawa o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym” oznacza ustawe¢ z dnia 11
maja 2017 roku o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym opublikowang w Dzienniku
Ustaw z dnia 6 czerwca 2017 r. pod poz.
1089.

,uUstawa o obrocie” oznacza ustawe z dnia 2.

29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538 ze zm.) w brzmieniu z dnia
rejestracji Uchwaty nr 10 Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu z
dnia 30 wrze$nia 2013 roku.

,Kodeks spolek handlowych” oznacza 3.
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shareholder.

If the personal rights expire or are waived,
the regulations of the Articles of
Association regarding the expired personal
rights will be replaced with the relevant
regulations of the Commercial Companies
Code.

Elections of governing bodies in
compliance with the procedures provided
for in § 14 and § 19 will first occur at the
first General Meeting after the registration
of Resolution No. 10 of the General
Meeting regarding the amendment of the
Articles of Association dated 30 September
2013, provided that on the date of such
General Meeting mandates of the existing
members expire.

The Second Eligible Shareholder shall have
a personal right to dismiss three members
of the Supervisory Board appointed to the
Supervisory Board by CP Holdings S.a r.1.
with its registered office in Luxembourg in
exercise of the personal right held by CP
Holdings S.a r.1. within the period when CP
Holdings S.a r.l. was a shareholder of the
Company.

§ 27

Definitions

For the purposes of these Articles of Association:

“Act on Statutory Auditors, Audit
Firms, and Public Supervision” means
the Act of 11 May 2017 on Statutory
Auditors, Audit Firms, and Public
Supervision, published in the Journal of
Laws of 6 June 2017 under item 1089.

“Act on Trading” means the Act on
Trading in financial Instruments of 29 July
2005 (Journal of Laws No 183, item 1538,
as amended) as worded on the date of
registration of Resolution No 10 of the
General Meeting regarding the amendment
of the Articles of Association dated 30
September 2013.

“Commercial Companies Code” means



ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, ze zm.).

4. »Zalecenie Komisji” oznacza Zalecenie
Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczace roli dyrektorow

niewykonawczych lub bedacych cztonkami
rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej) w brzmieniu z
dnia rejestracji Uchwaly nr 10 Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu z
dnia 30 wrze$nia 2013 roku.

5. ,Grupa” oznacza Spoétke wraz z jej
Podmiotami Zaleznymi.

6. ,,Podmiot Zalezny” oznacza jakikolwiek
podmiot kontrolowany lub
wspotkontrolowany (w rozumieniu
Miegdzynarodowego Standardu

Rachunkowosci 24 ,, Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych’) przez
Spotke.

IX. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 28

Rok obrotowy Spotki rozpoczyna si¢ 1 stycznia i
konczy 31 grudnia, przy czym pierwszy rok
obrotowy Spotki rozpoczat sie¢ 12 listopada 2010
roku i zakonczyt 31 grudnia 2010 roku.”

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg
podjecia i wywiera skutki z chwilg rejestracji
zmian Statutu uchwalonych Uchwatlag Nr
[]/[#]/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia [e] 2019 r. przez
wlasciwy sad rejestrowy.
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the Act of 15 September 2000 -
Commercial Companies Code (Journal of
Laws No 94, item 1037, as amended).

4, “Commission Recommendation’® means
Commission Recommendation of 15
February 2005 on the role of non-
executive or supervisory directors of listed
companies and on the committees of the
(supervisory) board as worded on the date
of registration of Resolution No. 10 of the
General Meeting regarding the amendment
of the Articles of Association dated 30

September 2013.

5. “Group” means the Company and all of its
Subsidiaries.

6. “Subsidiary” means any entity directly or

indirectly controlled or jointly controlled
(within the meaning of the International
Accounting Standard 24 “Related Party
Disclosures”’) by the Company.

IX. FINAL PROVISIONS

§ 28

The financial year of the Company shall
commence on 1 January and end on 31
December, however the first financial of the
Company commenced on 12 November 2010 and
ended on 31 December 2010.”

§2

This resolution enters into force upon its adoption
and shall take the effect from the registration of
the amendments to the Articles of Association
adopted in Resolution No. [e]/[®]/2019 of the
Extraordinary General Meeting of the Company
of [#] 2019 by the competent registry court.



