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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018
w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 2018 2017

Przychody ze sprzedazy 8 30.121,7 24.185,6
Koszt wtasny sprzedazy 9.1 (25.592,7) (20.194,1)
Zysk na sprzedazy 4.529,0 3.991,5
Koszty sprzedazy 9.1 (1.355,6) (1.252,3)
Koszty ogdlnego zarzadu 9.1 (422,1) (450,0)
Pozostate przychody 9.3 4125 60,3
Pozostate koszty 9.4 (182,5) (121,0)
Zysk operacyjny 2.981,3 2.228,5
Przychody finansowe 9.5 41,1 450,0
Koszty finansowe 9.6 (303,1) (234,0)
Udziat w wynikach netto wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych

s 14 3,3 3,2
metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 2.722,6 2.447,7
Podatek dochodowy od os6b prawnych 10.1 (1.135,2) (775,9)
Zysk netto 1.587,4 1.671,8
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do wyniku: (71,6) 614,8
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (8,6) 27,2
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 20 (77,8) 725,4
Podatek dochodowy dotyczacy zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 10.1 14,8 (137,8)
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do wyniku: 0,1 (0,1)
Zyski/(Straty) aktuarialne z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie 0.4 (1.4)

zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/(strat)
aktuarialnych z tytutu $wiadczen pracowniczych po 10.1 (0,3) 1,3
okresie zatrudnienia

Inne catkowite dochody/(straty) netto (71,5) 614,7

Catkowite dochody/(straty) ogétem 1.515,9 2.286,5

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 11 1.587,4 1.671,8

Catkowite dochody/(straty) ogétem przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1.515,9 2.286,5

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na jedna akcje (w ztotych)

Srednia wazona liczba akcji w milionach sztuk 11 184,9 184,9
- podstawowy/(a) 11 8,59 9,04
- rozwodniony/(a) 11 8,59 9,04

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 90
stanowig jego integralng czes$é
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkc;ji i handlu 13 8.742,4 8.761,5
Aktywa niematerialne segmentu produkcji i handlu 13 151,9 163,2
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 13 3.044,0 2.404,2
Aktywa niematerialne segmentu wydobywczego 13 338,0 304,8
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 14 117,2 106,5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.3 149,6 415,4
Pochodne instrumenty finansowe 23 9,1 2,7
Pozostate aktywa dtugoterminowe 15 525,8 303,8
Aktywa trwate razem 13.078,0 12.462,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 4.848,9 3.5659,6
- w tym zapasy obowigzkowe 2.886,9 2.098,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 1.880,4 2.677,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2,4 13
Pochodne instrumenty finansowe 23 15,3 161,8
Pozostate aktywa krétkoterminowe 15 457,6 388,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1.941,3 1.920,7
Aktywa obrotowe razem 9.145,9 8.709,1
Aktywa razem 22.223,9 21.171,2
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 18 184,9 184,9
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 19 2.228,3 2.228,3
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 20 (288,2) (225,2)
Zyski zatrzymane 9.826,1 8.432,2
Roéznice kursowe z przeliczenia 83,6 92,2
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 12.034,7 10.712,4
Udziaty niekontrolujace 0,1 0,1
Kapitat wlasny razem 12.034,8 10.712,5
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 2.345,3 2.738,3
Pochodne instrumenty finansowe 23 6,9 6,7
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.3 3249 277,7
Swiadczenia pracownicze 24 170,4 169,3
Pozostate zobowigzania i rezerwy 25 1.196,8 1.072,4
Zobowigzania diugoterminowe razem 4.044,3 4.264.,4
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 1.538,7 1.687,6
Pochodne instrumenty finansowe 23 47,4 72,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 1.913,7 2.201,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 565,3 210,0
Swiadczenia pracownicze 24 156,2 145,3
Pozostate zobowigzania i rezerwy 25 1.923,5 1.877,0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 6.144,8 6.194,3
Zobowigzania razem 10.189,1 10.458,7
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 22.223,9 21.171,2

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 90
stanowig jego integralng czes$é
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018
w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(sporzadzone metodg posrednia)

Nota 2018 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 1.587,4 1.671,8
Korekty: 1.106,7 1.804,9
Podatek dochodowy 10.1 1.135,2 775,9
UdZ|aIy w wynikach netto wspolnygh_przed3|ew2|ec 14 3.3) 3.2)
wycenianych metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 9.1 722,7 844,3
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 190,5 72,3
Odsetki i dywidendy 133,5 146,2
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 8,0 8,6
?dpisy z‘tytulu utraty wartoét;i rzgczoquh aktywow 9.3:9.4 @271,7) 836
rwatych i pozostatych aktywdéw niematerialnych
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 9.5;9.6 7,2 (314,1)
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 796,6 (425,3)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu pozostatych aktywéw (157,3) 160,1
(Zwiekszenie) stanu zapasow (1.256,7) (230,9)
Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu
gostawji uslug) ¢ 2 7 (288,0) 4835
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 77,6 194,8
Zwiekszenie stanu $wiadczen pracowniczych 12,4 9,1
Podatek dochodowy zaptacony (366,6) (350,2)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 2.327,5 3.126,5
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane - wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg 32 21
praw wlasnosci ’ ’
Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych 1,7 1,7
Odsetki otrzymane 6,2 11,3
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw 83 43
niematerialnych ’ ’
Zgakup rz_eczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywow (967.2) (1.439.2)
niematerialnych
Wnles[enle wkiadéw plenleznych -.wspolne przedsiewziecia 14 (7.6) (5.4)
wyceniane metoda praw wlasnosci
Lokaty 8,0 (8,0)
I?epozyt zabezpieczajgcy 27,0 25,3
Srodki przeznaczone na koszty przysziej likwidacji kopaln ropy (226,3) (42,9)
naftowej i gazu ziemnego
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 60,1 2,8
Inne wydatki inwestycyjne - (0,7)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.086,6) (1.448,7)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow 22.1 366,6 925,8
Emisja obligacji 22.3 128,2 296,1
Woydatki z tytutu sptaty kredytéw 22.1 (1.109,5) (1.223,4)
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek 22.2 (12,8) (12,8)
Wykup obligacji 22.3 (214,8) (160,2)
Zaptacone odsetki (224,3) (203,3)
Zaptacone dywidendy 12 (184,9) (184,9)
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (33,0) (36,8)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 49,5 116,8
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.235,0) (482,7)
Przeptywy pieniezne netto razem 5,9 1.195,1
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 11,8 (5,3)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 17,7 1.189,8
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.920,6 730,8
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 1.938,3 1.920,6

Dodatkowe informacije i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 90
stanowig jego integralng czes¢
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w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka rezelf\zzl\;va; Kapitat wiasny

Kapitat ceny emisyjne z wyceny Zyski sl | PINSEE) Udzialy Kapitat wiasny
nad wartoscia A 4 kursowe akcjonariuszom . .

podstawowy . zabezpieczen zatrzymane - . . niekontrolujace razem

nominalng o 7 z przeliczenia Jednostki

akcji przep Iy. w Dominujacej

Nota pienieznych

1 stycznia 2018 184,9 2.228,3 (225,2) 8.432,2 92,2 10.712,4 0,1 10.712,5
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 4 - - - 8,7) - 8,7) - 8,7)
1 stycznia 2018 184,9 2.228,3 (225,2) 8.423,5 92,2 10.703,7 0,1 10.703,8
Zysk netto 11 - - - 1.587,4 - 1.587,4 - 1.587,4
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - (63,0) 0,1 (8,6) (71,5) - (71,5)
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - (63,0) 1.587,5 (8,6) 1.515,9 - 1.515,9
Dywidenda 12 - - - (184,9) - (184,9) - (184,9)
31 grudnia 2018 184,9 2.228,3 (288,2) 9.826,1 83,6 12.034,7 0,1 12.034,8
1 stycznia 2017 184,9 2.228,3 (812,8) 6.945,4 65,0 8.610,8 0,1 8.610,9
Zysk netto 11 - - - 1.671,8 - 1.671,8 - 1.671,8
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 587,6 0,1) 27,2 614,7 - 614,7
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 587,6 1.671,7 27,2 2.286,5 - 2.286,5
Dywidenda - - - (184,9) - (184,9) - (184,9)
31 grudnia 2017 184,9 2.228,3 (225,2) 8.432,2 92,2 10.712,4 0,1 10.712,5

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 90
stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogoéine

Grupa LOTOS Spoétka Akcyjna (,Grupa LOTOS S.A.”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 18 wrzes$nia 1991 roku.
Siedziba Spoétki miesci sie w Polsce pod adresem: 80 - 718 Gdansk, ul. Elblgska 135.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa Kapitatowa LOTOS”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”) jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna. Grupa prowadzi
réwniez dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji zZt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Grupa LOTOS S.A. zakwalifikowana jest do sektora paliwowego.

2.  Skiad Grupy Kapitatowej oraz jego zmiany

W sktad Grupy Kapitatowej LOTOS wchodza: Grupa LOTOS S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz podmioty o profilu produkcyjnym,
ustugowym i handlowym (spotki zalezne oraz spoétki posrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A)) i fundacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat wymienionych wyzej podmiotéw, a takze dane na temat procentowego udziatu
Grupy w ich wtasnosci.

Procentowy udziat Grupy
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci we wiasnosci jednostki
31.12.2018 31.12.2017

Jednostka Dominujaca
Segment produkcji i handlu

Wytwarzanie i przetwarzanie
produktéw rafinacji ropy naftowej

* Grupa LOTOS S.A. Gdansk (giéwnie paliw) oraz ich sprzedaz Nie dotyczy Nie dotyczy
hurtowa

Jednostki bezposrednio zalezne konsolidowane metoda petna
Segment wydobywczy

* LOTOS Upstream Sp. z o.0.
(spotka posiada swoja grupe . Dziatalno$¢ firm centralnych (head o o
kapitatowa: GK LOTOS Upstream Gdarisk offices) i holdingdw 100,00% 100,00%
Sp. zo0.0.)

* LOTOS Petrobaltic S.A. (spoika Pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z
posiada swoja grupe kapitatowa: Gdansk 4 P ; 99,99% 99,99%

GK LOTOS Petrobaltic S.A.) ropy naftowej i gazu ziemnego

Segment produkcji i handlu
Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw,
* LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk lekkiego oleju opatowego, zarzadzanie 100,00% 100,00%
siecig stacji paliw LOTOS
Produkcja i sprzedaz olejow smarowych

« LOTOS Oil Sp. z o.0. Gdansk i smaréw oraz sprzedaz olejow 100,00% 100,00%
bazowych
* LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltéw 100,00% 100,00%
* LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk Transport kolejowy 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania
- LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdarisk ruchu mechanicznego, 100,00% 100,00%
elektrycznego
i automatyki, ustugi remontowe
* LOTOS Lab Sp. z 0.0. (spdtka
posiada swoja grupe kapitatowa: Gdansk Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100,00% 100,00%
GK LOTOS Lab Sp. z 0.0.)
* LOTOS Straz Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100,00% 100,00%
« LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona mienia i oséb 100,00% 100,00%
* LOTOS Terminale S.A. (spétka Czechowice-
posiada swoja grupe kapitatowa: Dziedzice Magazynowanie i dystrybucja paliw 100,00% 100,00%
GK LOTOS Terminale S.A.)
« LOTOS Infrastruktura S.A. Magazynowanie i dystrybucja paliw,
(spotka posiada swojg grupe wynajem i zarzagdzanie o o
kapitalowa: GK LOTOS Jasto nieruchomosciami whasnymi lub 100,00% 100,00%
Infrastruktura S.A.) dzierzawionymi
- LOTOS Gaz S.A. w likwidacj Krakow Spétka nie prowadzi dziatalnosci 100,00% 100,00%
operacyjnej
Jednostki bezposrednio zalezne nie objete konsolidacjg
« Infrastruktura Kolejowa Sp. z o.0. i} Spoétka nie prowadzi dziatalnosci o o
w likwidacji @ Gdarisk operacyjnej 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna
w sferze zadan publicznych okreslonych
+ Fundacja LOTOS Gdansk w ustawie 100,00% 100,00%

o dziatalnosci pozytku publicznego.
Fundacja nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej
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Procentowy udziat Grupy
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci we wiasnosci jednostki
31.12.2018 31.12.2017

Jednostki posrednio zalezne konsolidowane metodg peing
Segment produkcji i handlu

* LOTOS Vera Sp. z 0.0. Warszawa Produkcja samochodéw osobowych 100,00% 100,00%
» RCEkoenergia Sp. z 0.0. Cze(;hovylce— Wytwarzanie |_dystrybuqa energl 100,00% 100,00%
Dziedzice elektrycznej, ciepta i gazu
. . . Czechowice- Produkcja estrow metylowych kwaséw o o
LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0. Dziedzice tuszczowych (FAME) 100,00% 100,00%

Segment wydobywczy

Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym,
Swiadczenie ustug zwigzanych 100,00% 100,00%
z poszukiwaniem i wydobyciem ropy
naftowej i gazu ziemnego
Poszukiwanie i wydobycie ropy
naftowej, $wiadczenie ustug

+ LOTOS Exploration and Production Norwegia,
Norge AS Stavanger

* AB LOTOS Geonafta (spotka

posiada swoja grupe kapitatowa: Litwa, Gargzdai A ) . 100,00% 100,00%
GK AB LOTOS Geonafta) Wlertnlc_zych oraz kupno i sprzedaz ropy
naftowej
* UAB Genciu Nafta Litwa, Gargzdai  Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 100,00% 100,00%
* UAB Manifoldas Litwa, Gargzdai  Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 100,00% 100,00%
- LOTOS Upstream UK Ltd. Wielka Brytania, Poszukly\(anle i eksploatacja zt6z ropy 100,00% @ :
Londyn naftowej i gazu
« Aphrodite Offshore Services N.V. Curacao Spélka nie _prowad2| dzigtalnosci -@ 99,99%
operacyjnej
. . Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca o o
B8 Sp. zo.0. Gdansk gérnictwo | wydobywanie 99,99% 99,99%
» B8 Spdtka z ograniczong Gdansk Poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy 99.99% 99,99%

odpowiedzialno$cig BALTIC S.K.A. naftowej i gazu ziemnego
« Miliana Shipholding Company Ltd.
(spotka posiada swoja grupe
kapitatowa: GK Miliana Shipholding
Company Ltd.)
* Technical Ship Management

Swiadczenie ustug magazynowania
Cypr, Nikozja i transportu ropy naftowej oraz innych 99,99% 99,99%
ustug w obszarze transportu morskiego

Sp. z 0.0. (spotka posiada Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca
swojg grupe kapitatowg: Gdansk transport morski, doradztwo w zakresie 99,99% 99,99%
GK Technical Ship eksploatacji statkéw
Management Sp. z 0.0.) )
- SPV Baltic Sp. z 0.0. Gdarisk Swiadczenie ustug w obszarze 99,99% 99,99%
transportu morskiego
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca
. . eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu o/ (5) :
SPV Petro Sp. z 0.0. Gdarisk ziemnego, transport morski, doradztwo 99,99%
w zakresie eksploatacji statkéw
* Miliana Shipmanagement Ltd. Cypr, Nikozja Swiadczenie uslu_g w obszarze 99,99% 99,99%
transportu morskiego
* Miliana Shipping Group Ltd.
(spotka posiada swojg grupe - . . ’ .
kapitalowa: GK Miliana Cypr, Nikozja Zarzgdzanie posiadanymi aktywami 99,99% 99,99%
Shipping Group Ltd.)
+ Bazalt Navigation I
Company Ltd. Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99%
* Granit Navigation - o o
Company Ltd. Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99%
» Kambr Navigation —
Company Ltd. Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99%
* St. Barbara Navigation Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99% 99,99%
Company Ltd.
* Petro Icarus Company Ltd. Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99%
* Petro Aphrodite - o o
Company Ltd. Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99%
Produkcja energii elektrycznej, energii
» Energobaltic Sp. z 0.0. Wtadystawowo  cieplnej, LPG oraz kondensatu 99,99% 99,99%

gazowego

® Podmioty wytaczono z konsolidacji z uwagi na fakt, iz wielkoéci wykazywane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek na dzien 31 grudnia 2018 roku sg nieistotne
dla realizacji obowigzku okres$lonego w standardzie MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.

@ Dnia 28 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. i postawieniu jej w stan
likwidaciji.

@ Nowa spétka o kapitale zaktadowym 15 tys. GBP. Podmiot w 100% zalezny od spétki LOTOS Upstream Sp. z 0.0.

@ W 1 poiroczu 2018 roku spétka zostata zlikwidowana.

© Nowa spétka o kapitale zaktadowym 5 tys. zt. Podmiot w 100% zalezny od spétki Technical Ship Management Sp. z 0.0.

Informacje na temat udziatéw Grupy we wspolnych przedsigwzieciach wycenianych metodg praw wtasnosci znajdujg sie w nocie 14.
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3.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

4.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”):

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 Instrumenty
ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub poézniej),

Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pozniej),

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnos$ci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub poézniej),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub poézniej),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pézniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do potgczen, w przypadku
ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub poézniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym
przedsiewzigciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych
nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych
i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach” - dlugoterminowe udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),
Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w UE mogg rozni¢ sig¢ od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez UE.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku nie miaty zastosowania.

10
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Wplyw wdrozenia nowych standardéow

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig¢ od 1 stycznia
2018 roku i pdznie;j.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujace w MSR 39 kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty
jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy badz przez inne catkowite dochody) Ilub jako wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Grupa zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe od dnia wejscia w zycie standardu tj. na dzien
1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wycena aktywdw i zobowigzan finansowych

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody lub w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie
modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw
pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Zasady rachunkowos$ci w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
i zobowigzan zostaty opisane w nocie 7.20.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji aktywéw finansowych Spoétki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wartos¢é Wartosé
Pozycia Kategoria wyceny Kategoria wyceny bilansowa wedtug bilansowa wg
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 na MSSF 9 na
31 grudnia 2017 1 stycznia 2018
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Wyceniane w wartosci
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik godziwej przez wynik 164,5 164,5
finansowy finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 2.677,0 2.677,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 1.920,7 1.920,7
Pozostate aktywa finansowe Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 429,9 429,9
) Wyceniane w wartosci
Udziaty i akcje* do:tgmaggzgf;:cﬁiy godziwej przez inne 9,8 9,8
catkowite dochody
Aktywa finansowe razem 5.201,9 5.201,9

*wycena wg kosztu historycznego na 31 grudnia 2017 roku

Grupa nie dokonata zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny posiadanych zobowigzan finansowych.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez odejscie od koncepcji straty
poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante. W wyniku zastosowania
MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 nie zmienit sie istotnie, w zwigzku z tym nie wprowadzono korekty. Zasady
rachunkowosci w zakresie utraty wartosci aktywdw finansowych zostaty przedstawione w nocie 7.21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa skorzystata z mozliwosci kontynowania wymogoéw dotychczasowego standardu MSR 39 od 1 stycznia 2019 roku i nie wdrazania
nowych wymogdéw MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi
interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi jeden,
pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktéry bedzie miat zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami i bedzie oparty
o identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia oraz alokacje przychodéw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw $wiadczenia.
Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania
oraz rozréznia ujecie obowigzkéw wykonania $wiadczenia wynikajace z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z facznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Grupa zastosowata MSSF 15 retrospektywnie jedynie do uméw, ktdre nie sg zakoriczone na dzien pierwszego zastosowania.

Grupa skorzystata z praktycznych rozwigzan dozwolonych w $wietle MSSF 15:

. w zakresie ujmowania wptywu istotnego elementu finansowania — przyrzeczona kwota wynagrodzenia nie jest korygowana
o wplyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy Grupa oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok;

. w stosunku do dodatkowych kosztow doprowadzenia do zawarcia umowy — Grupa ujmuje dodatkowe koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywoéw,
ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spétke, wynosi jeden rok lub krécej;

. w odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta
wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane,
Grupa ujmuje przychod w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.
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Ponizej przedstawiono skumulowany wplyw wdrozenia MSSF 15 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018
roku:

MSR 18/11  Wptyw zmiany polityki MSSF 15
31 grudnia 2017 rachunkowosci 1 stycznia 2018
AKTYWA 6.236,6 (14,8) 6.221,8
Aktywa obrotowe 6.236,6 (14,8) 6.221,8
Zapasy 3.559,6 30,8 3.590,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.677,0 (45,6) 2.631,4
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 10.843,9 (14,8) 10.829,1
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 8.432,2 8,7) 8.423,5
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 210,0 (31,0) 179
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.201,7 24,9 2.226,6

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktére wplywajg na sprawozdanie finansowe w biezgcym okresie sprawozdawczym w wyniku
zastosowania MSSF 15 w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana.

Woplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku:

. . Kwoty b 1)
Kwoty ujete zgodnie z Wptyw zmiany polityki woty bez wp yw.u
MSSF 15 rachunkowosci Zasiosonanie
MSSF 15*%
Przychody ze sprzedazy 30.121,7 (7,4) 30.114,3
Koszt wlasny sprzedazy (25.592,7) (6,3) 25.599,0
Zysk na sprzedazy 4.529,0 (13,7) 4515,3
Zysk przed opodatkowaniem 2.722,6 (13,7) 2.708,9
Podatek dochodowy od oséb prawnych (1.135,2) 10,7 (1.124,5)
Zysk netto 1.587,4 (3,0) 1.584,4

* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 11, MSR 18 i zwigzane z nimi interpretacje mialy zastosowanie w biezacym okresie
sprawozdawczym

Charakter korekt na dzien 1 stycznia 2018 r. i przyczyny najistotniejszych zmian wplywajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2018 roku oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zostaty opisane
ponizej:

Grupa zmienita polityke rachunkowosci w zakresie ujmowania przychodéw ze sprzedazy weglowodoréw wydobywanych ze zi6z
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, w ktérych posiada udziaty. Dotychczas Grupa stosowata tzw. metode uprawnien
(ang. ,entitlements method”, ,right method”), wedtug ktérej przychdd ujmowany jest w ksiegach zawsze odpowiednio do udziatu, jaki
przypada Grupie w produkcji ze ztoza, ktéra miata miejsce. Zgodnie z przyjetg obecnie metodg alternatywng tzw. metodg sprzedazy
(ang. ,sales method”) przychody ujmuje sie wéwczas, gdy produkt zostanie przekazany klientowi, a wszystkie zobowigzania do wykonania
$wiadczenia okreslone w MSSF 15 zostang spetnione. W ocenie Grupy dokonana zmiana stosowanej dotychczas metody uprawnien
na metode sprzedazy wptywa na moment ujecia przychodéw i powoduje zgodnos$¢ ich ujmowania z MSSF 15. Udziat w produkcji ze ztoza,
ktéra nie zostata sprzedana a przypada na Grupe ujmowany jest zgodnie z MSR 2 i prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji Zapasy.

Z uwagi na kwestie logistyczne, w sytuacji gdy ztoze eksploatowane jest przez wielu udziatowcow, wystepuja naturalne réznice w ilosciach
surowca faktycznie uzyskiwanego przez poszczegélnych udziatowcédw w stosunku do ich umownego (wynikajacego z ustalen umownych)
udziatu w produkcji ze zl6z. Istnieje tym samym potrzeba zastosowania specjalnego ksiegowego mechanizmu rozliczania powstatych
w ten sposdb réznic. Zgodnie z przyjetg przez Grupe metodg sprzedazy, udziatowiec ktoéry uzyskuje w danym cyklu produkcyjnym ilosci
surowca przekraczajgce przypadajgcy mu umownie udziat w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) ujmuje w swoim sprawozdaniu
finansowym te nadwyzke nie jako przychod lecz jako zobowigzanie do zwrotu wydobytego surowca. Zgodnie z zawartymi umowami
powyzsze réznice sg rozliczane miedzy udziatowcami w naturze (w produkcji) tj. w formie faktycznego przekazania surowca. W zwigzku
z powyzszym Grupa wycenia zobowigzanie, o ktérym mowa powyzej na podstawie $redniego, szesciomiesiecznego kosztu wytworzenia
w celu odzwierciedlenia warto$ci godziwej spodziewanej zapfaty. Réznice z wyceny tak wycenionego zobowigzania odnoszone
sg w skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w pozycji Koszt wlasny sprzedazy.

Zgodnie ze stosowang przez Grupe do 31 grudnia 2017 metodg uprawnien, przychdd ujmowany byt w ksiegach zawsze odpowiednio
do udziatu, jaki przypadat Grupie w produkcji ze ztoza. Prawidtowy obraz przychodéw w sprawozdaniu finansowym osiggato sig¢ w taki
sposéb, ze udziatowiec ktéry uzyskiwat w danym cyklu produkcyjnym iloci surowca przekraczajgce przypadajagcy mu umownie udziat
w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) rozpoznawat w swoich ksiegach te nadwyzke nie jako przychdéd lecz jako zobowigzanie.
Analogicznie, jesli w danym cyklu produkcyjnym udziatowiec uzyskiwat mniej surowca z produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,underlift party”),
to automatycznie rozpoznawat ten niedobdr jako naleznos$¢ i przychod. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania i naleznosci wynikajgce z metody uprawnien na dzien 31 grudnia 2017 prezentowane sg odpowiednio
w pozycjach: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Ocena wptywu wdrozenia MSSF 16 ,,Leasing” na sprawozdanie finansowe
MSSF 16 ,,Leasing”
MSSF 16 obowigzuje dla okreséw Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiggach rachunkowych

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16
2019 roku lub po tej dacie i zostat przyjety  umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
przez Unie Europejska. Zastgpi on obecnie  zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

obowigzujacy standard MSR 17 oraz . L . . . . .
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog

sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym skfadnikiem aktywéw, wskazanym
w umowie wprost lub w spos6b dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce
wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego
leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzy$ci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych
przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio
ujete w wiekszosci w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji
oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu
umow leasingowych rozliczne efektywng stopg procentowa.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Grupa przeprowadzita analize, ktérej celem byto wyselekcjonowanie uméw, na podstawie ktérych uzytkowane sg sktadniki aktywoéw,
bedace wtasnoscig podmiotéw trzecich. Kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16. Na bazie przeprowadzonej oceny uméw skalkulowano wplyw MSSF 16 na poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego Grupy.

Grupa dokonata takze stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i wdrozone metodyki
prawidtowej identyfikacji umoéw, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych niezbednych do prawidtowego ujecia ksiggowego tych
transakcji. Dodatkowo Grupa jest w trakcie wdrazania odpowiednich zmiany w swoich systemach informatycznych tak, aby byty
dostosowane do zbierania i przetwarzania odpowiednich danych.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16
nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu
do kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostang
przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

MSSF 16 wprowadza nowag definicje leasingu. Grupa skorzysta jednak z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie przejsciowym i nie
dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17
i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do umoéw leasingu zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Ponizej opisano poszczegolne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.

Opis korekt

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa rozpozna zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do umoéw, ktére zostaty sklasyfikowane jako "leasing
operacyjny" zgodnie z zasadami dotychczas obowigzujacego MSR 17. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej
leasingu, obliczonej na bazie krancowej stopy procentowej Grupy na dzieh wdrozenia standardu (1 stycznia 2019 rok).

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastgpujace rodzaje opfat
za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sig¢ w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu,

cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania,
jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta
pod uwage nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz
instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Grupa zamierza skorzystaé z uproszczen dotyczacych leasingéw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingdw, w odniesieniu
do ktérych bazowy skiadnik aktywdw ma niska warto$¢ (ponizej 20 tys. zt) dla wszystkich klas aktywow. Dla tych uméw nie bedzie ujmowata
prawa do uzytkowania aktywow i odpowiednio zobowigzania finansowego. Optaty leasingowe z tego tytutu bedg ujmowane jako koszty
metodg liniowg w trakcie okresu leasingu. Grupa postanowita réwniez nie wydziela¢ elementéw leasingowych i nieleasingowych dla uméw
leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego sktadnika aktywow.
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Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

. zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

. umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

. wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczatkowego zastosowania, oraz

. wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Woptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych oraz zwigzanych z nimi aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania:

1 stycznia 2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grunty 626,5
Budynki i budowle 9,9
Stacje paliw 141,0
Srodki transportu 314,2
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1.091,6
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania diugoterminowe 885,6
Zobowigzania krotkoterminowe 206,0
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 1.091,6

Wptyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie bgdzie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi na ujecie
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Wplyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe bedzie miato wplyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Dodatkowo, w efekcie
wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z dziatalnos$ci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Grupa przeanalizowata wplyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,
ktorych jest strong i nie stwierdzono ryzyka ich naruszenia.

5. Zastosowanie zatozen, szacunkow i osagdéw w rachunkowosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdow,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezgcych i przysztych zdarzen oraz dziatan, jednak rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktorym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i przysztym, jesli zmiany dotyczg zaréwno
okresu biezacego jak i przyszlego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach
do sprawozdania.

Przyjmujac zatozenia, dokonujac szacunkow i osadoéw zarzad Spotki (Zarzad) moze kierowac sie wkasnym doswiadczeniem i wiedza,
a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

Wazne zatozenia i szacunki

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia aktuarialne i wycena
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych opisana zostata w nocie 24.3.

Amortyzacja

Podstawa do naliczania amortyzacji naturalnej sktadnikéw majatku morskich i Igdowych kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego sg oceniane
przez Grupe, weryfikowane i aktualizowane wielkosci zasobow weglowodoréw (wg tzw. kategorii 2P zasoby pewne oraz zasoby
prawdopodobne) oraz prognozy wydobycia dla poszczegolnych zl6z ropy naftowej i gazu sporzadzane na podstawie danych
geologicznych, w oparciu o prébng eksploatacje, pdzniejszy przebieg produkcji i harmonogram planowanych prac przyjetych w strategii
diugoterminowej.

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych rafineryjnych i pozostatych aktywéw trwatych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Aktualizacja szacunkéw w tym
zakresie, ktéra miata wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2018 dotyczyta przede wszystkim Jednostki Dominujgcej, w ktorej
nastgpito zmniejszenie amortyzacji z tego tytutu 0 0,6 min zt.
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Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujagc odpowiednie techniki
wyceny. Przy doborze wiasciwych dla tych celéw metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Zalozenia dotyczace wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych opisano w nocie 7.20.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszio$ci zostanie osiagnigty zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki Dominujacej weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobiefstwa
odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikédw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.

Informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 10.3.

Utrata wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej skladnikow aktywéw lub o$srodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej wartosci nalezg takie zmienne jak: stopy dyskontowe, stopy wzrostu,
wskazniki cenowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, po przeprowadzeniu analiz przeptywow pienieznych dla poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne i wykonaniu stosownych testéw na utrate wartosci dla aktywow, ktére tego wymagaty, Grupa dokonata niezbednych
korekt wartosci tych aktywdw i ujawnita szczegdtowe informacje dotyczace zatozen i wynikéw testéw w nocie 13.

Rezerwa na koszty likwidacji instalacji segmentu wydobywczego i rekultywacje terenu

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy kosztéw niezbednych do poniesienia w celu likwidacji kopaln
ropy naftowej i gazu ziemnego oraz naktadéw do poniesienia na przysztg rekultywacje terenu. W wyniku tych analiz Grupa koryguje
warto$¢ utworzonej w poprzednich latach rezerwy na rekultywacje, urealniajac jej poziom do wysokosci szacowanych przysziych,
niezbednych do poniesienia kosztéw. Na wzrost rezerwy z tego tytutu wptyw ma réwniez szacunek zmiany wartosci pienigdza w czasie.
Zasady ujmowania tych rezerw przedstawiono w nocie 7.24.1, natomiast informacje na temat rezerw ujetych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018 znajdujg sie w nocie 25.1.

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Wspdtkontrola nad jednostka, bgdz dziatalnoscig, w ktérej dokonano inwestycji

Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspotinwestorami musi wspoétdziataé w celu kierowania jej istotng
dziatalnoscia, co oznacza tym samym, Zze zaden ze wspotinwestoréow pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspétdziatania
z pozostatymi nie moze nig kierowaé. Grupa dokonuje oceny, czy sprawuje wspotkontrole nad tzw. ustaleniem umownym definiowanym
wg MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” badz jako wspodlne przedsiewziecie, badz wspding dziatalnos¢ biorgc pod uwage, czy wszystkie
strony takiego ustalenia je kontrolujg, czy podlegajg wspdlnie ekspozycji na zmienne zwroty z realizowanej inwestycji lub posiadajg prawa
do takich zwrotéw oraz sg w stanie decydowac i wptywac¢ wspolnie na ich wysokos¢ poprzez wspdine kierowanie.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa prowadzita wspdlne dziatania w ramach inwestycji realizowanych w Norwegii na ztozach
obszaru Heimdal, a takze posiadata wspdine przedsiewzigcia (patrz nota 14) w rozumieniu MSSF 11 i w tym zakresie, biorgc pod uwage
wszystkie okolicznosci oraz fakty, sprawowata wspétkontrole.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata ponadto udziaty w zlozach pola gazowego Sleipner w Norwegii, z ktorych
nabyciem - w grudniu 2015 roku (patrz nota 13.1.3 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015), przystapita do umowy
z pozostatymi udziatowcami licenciji: Sleipner, Gungne, Loke, Alfa Sentral oraz PL046D. Biorgc pod uwage kryteria MSSF 11, dziatalno$é
Grupy na wymienionych wyzej ztozach nie stanowi wspdlnych ustalen umownych w rozumieniu tego standardu i Grupa nie sprawuje
wspotkontroli nad ta dziatalnoscia, ze wzgledu na fakt, iz istnieje wiecej niz jedna kombinacja stron, ktére wspodlnie moga porozumiec
sie w celu podjecia istotnych decyzji. Z tego wzgledu dla celéw prawidtowego rozliczenia i ujmowania operacji zwigzanych z dziatalnoscig
na polu Sleipner, Grupa stosuje zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajac swdj udziat w ztozach, co sprawia, ze nie ma istotnych
réznic w metodzie ksiegowego ujmowania i rozpoznawania zwigzanych z tg dziatalnoscig operacji w poréwnaniu do sposobu
rozpoznawania operacji prowadzonych wspdlnie z udziatowcami licencji Heimdal, ktére spetniajg definicje wspdinych dziatan w rozumieniu
MSSF 11.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji uméw leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Grupa kazdorazowo ocenia wszystkie fakty i okolicznosci oraz dokonuje oceny zidentyfikowanych
przestanek, a takze okresla zamierzenia i intencje na dzien rozpoczecia leasingu dla konkretnej umowy w celu okreslenia, czy zasadniczo
cate ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na leasingobiorce. W przypadku istotnych modyfikacji w umowach, Grupa przeprowadza
ponowng ocene klasyfikacji leasingu i kieruje sie woéwczas analogicznymi zasadami jak przy klasyfikacji pierwotnej umowy leasingu.

Klasyfikacja aktywow ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w sprawozdaniu finansowym

Grupa dokonuje klasyfikacji aktywow ztozowych odpowiednio do aktywdw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasobdw danego ztoza
(ang. exploration & evaluation) lub do aktywéw zwigzanych z zagospodarowaniem (ang. development) i peing eksploatacjg
(ang. production) kierujgc sie profesjonalnym osgdem.

Po potwierdzeniu wielkosci danego ztoza i zatwierdzeniu planu jego eksploatacji naktady na aktywa ztozowe sg przenoszone z pozycji
aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych do odpowiednich pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych lub aktywow
niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem.
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Decyzja o prezentacji aktywdw ztoza w sprawozdaniu finansowym w ramach zagospodarowania lub aktywoéw zwigzanych z wydobyciem
zasobow uwzglednia wszelkie warunki i okoliczno$ci zwigzane z prowadzonym w segmencie wydobywczym procesem realizacji inwestycji
i pdzniejszego petnego eksploatowania ztoza.

Zasady rachunkowosci dotyczace aktywow ztozowych opisano w notach 7.11, natomiast prezentacja i szczegétowe informacje na temat
tych aktywéw w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w nocie 13.2.

6. Zmianadanych prezentowanych we wczes$niejszych okresach sprawozdawczych oraz zmiana zasad rachunkowosci

W Grupie nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktére miaty istotny wplyw na biezacy okres sprawozdawczy.

7. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych,
ktore sg zaklasyfikowane jako wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

7.1 Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdan
finansowych jednostek przez nig kontrolowanych i wspétkontrolowanych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami powigzanymi, w tym istotne niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji miedzy
nimi, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Spoiki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petng od momentu objecia kontroli przez Grupe, natomiast przestajg by¢ konsolidowane w momencie
utraty nad nimi kontroli. Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Grupa sprawuje kontrole nad jednostkg, jezeli z tytutu
swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwo$é
wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie nad tg jednostka wtadzy.

Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspétinwestorami musi wspoétdziataé w celu kierowania jej istotng
dziatalnosciag, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspétdziatania z pozostatymi
nie moze nig kierowa¢. Posiadane przez Grupe udziaty we wspolnych przedsiewzigciach (patrz nota 14) ujmowane sg metodg praw wtasnosci
(patrz nota 7.27).

7.2 Przychody ze sprzedazy

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 15)

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, gdzie przekazanie to stanowi jednocze$nie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym skfadnikiem
aktywow. W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci
operacyjnej Grupy (tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw) skorygowane o wynik z rozliczenia instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiana jest umowa (zaleznie
od stosunku pomigdzy spetnieniem zobowigzania przez Grupe, a ptatnoscig dokonywang przez klienta) jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy
lub zobowigzania z tytutu umowy. Oddzielnie, jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg wytgcznie bezwarunkowe prawa Grupy
do otrzymania wynagrodzenia (np. gdy wystawiono juz klientowi faktury lub inny tytut zobowigzujacy prawnie do zaptaty w okreslonym terminie
czasu). Prawa o charakterze warunkowym (innym niz tylko uptyw czasu) sg prezentowane jako skfadnik aktywow z tytutu umowy. Jezeli z tytutu
jednej umowy wynika kilka obowigzkéw, w odniesieniu do ktérych rozpoznano zaréwno aktywa jak i zobowigzania z tytutu umowy, to w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg one prezentowane w wartosci netto. Sktadnik aktywéw z tytutu umowy podlega ujeciu i wycenie zgodnie z wytycznymi
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa zanim uzna kontrakt jako ,umowe z klientem” przeprowadza analizg, czy ponizsze okreslone kryteria tacznie zostaty spetnione:

. Umowa miedzy dwiema lub wiecej stronami zostata zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami
handlowymi i zostata zaakceptowana przez strony;

. Umowa identyfikuje prawa i obowigzki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkéw ptatnosci - kontrakt powinien
zawiera¢ jasne zapisy dotyczgce momentu przekazania kontroli klientowi nad sprzedanymi dobrami lub wyswiadczonymi ustugami.
W przypadku sprzedazy dobr, moment przekazania kontroli jest zwykle momentem przekazania dobra klientowi. W przypadku
$wiadczenia ustug, szczegdlnie przez dtuzszy okres, moment przekazania kontroli moze nie by¢ tatwy do zidentyfikowania. Jesli moment
przekazania kontroli nie zostat okreslony w umowie badz nie jest zdefiniowany praktykg rynkowa, wéwczas umowa nie spetnia kryterium,
poniewaz sprzedawca nie jest w stanie okresli¢ czasu rozpoznania przychodu ze sprzedazy. Kontrakt musi precyzowac takze sposéb,
kwote oraz termin ptatnosci;

. Kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z umowy oraz jest prawdopodobne, Ze za przekazane dobra lub
ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie, ktére Grupa jest w stanie okresli¢. Oceniajgc prawdopodobienstwo zaptaty na tym etapie
Grupa rozwaza wytgcznie zdolno$¢ kontrahenta oraz jego intencje zaptaty w dacie wymagalno$ci zobowigzania, nie oceniajgc wysokosci
kwoty jaka uzyska od kontrahenta (kwota ta moze sie rézni¢ od wysokosci ceny kontraktu np. o pézniejsze rabaty, upusty czy inne
elementy wynagrodzenia zmiennego);

. Umowa posiada tre$¢ ekonomiczna, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota przysztych przeptywow
pienieznych Grupy. W przypadku, gdy nie przewiduje sie zmiany tych parametréw, jest mato prawdopodobne, ze kontrakt posiada tresé
ekonomiczng. Zmiana wielkosci planowanych przeptywéw pienieznych nie musi ulega¢ zmianie tylko poprzez dodatkowe przeptywy
pieniezne otrzymywane od klienta ale takze zmniejszenie wielko$ci przeptywow pienieznych wychodzgcych od sprzedawcy, na przyktad
poprzez otrzymanie od klienta wynagrodzenia w formie niepienigznej;

. Jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu doébr lub ustug), ktére mozna
wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastgpujace warunki:
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. klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo
dostepne, oraz

. zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcji

Przy ustalaniu ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia nie tylko wynagrodzenie state, ale réwniez inne elementy wynagrodzenia jak wynagrodzenie
zmienne (. kwota wynagrodzenia uwarunkowana wystgpieniem lub nie jakiego$ niepewnego zdarzenia w przysziosci), wynagrodzenie
niepieniezne, wynagrodzenie nalezne klientowi oraz istotny czynnik finansowania. Cena ta nie obejmuje kwot pobranych w imieniu innego podmiotu
tj. podatek VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy, optata paliwowa).

Zmienne wynagrodzenie

Niektére umowy z klientami mogg zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, zwrotu wynagrodzenia,
kredytéw, ustepstw cenowych, dodatkéw, premii za wyniki lub naktadaniem kar.

W wartosci ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia takg kwote wynagrodzenia zmiennego, co do ktérej istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi konieczno$¢ znacznego odwrécenia ujetego weczesniej przychodu (zasada ostroznosci) i dokonuje szacunku stosujgc jedng z nastepujacych
metod, w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli dokfadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:
. metode oczekiwanych wartosci (sumie iloczyndw kwot wynagrodzenia i prawdopodobienstw ich wystgpienia), ktérg stosuje
sie w przypadku zawierania duzej liczby podobnych uméw, a w danej umowie przewiduje sie wiecej niz dwa mozliwe wyniki;
. metode wartosci najbardziej prawdopodobnej (czyli najbardziej prawdopodobnej kwoty z mozliwych) w przypadku gdy umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (np. z premig lub bez).

Raz wybrana metoda stosowana jest do danej umowy konsekwentnie. Szacunek aktualizuje sig¢ na kazdy dzien sprawozdawczy. Ewentualne korekty
rozpoznanego przychodu ujmowane sg w okresie, w ktérym ma miejsce aktualizacja (cumulative catch up adjustment) — tgczna kwota rozpoznanych
przychoddw powinna odpowiadaé kwocie, ktéra bytaby rozpoznana, gdyby nowe informacje byty znane Grupie od poczatku.

Wynagrodzenie niepieniezne Grupa wycenia w wartosci godziwej, a w przypadku braku mozliwosci jej racjonalnego szacunku, w sposéb posredni
przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy przyrzeczonych débr lub ustug.
Wynagrodzenie ptatne klientowi, o ile tylko nie stanowi zaptaty za wyodrebnione dobro lub ustuge nabywang od klienta, powoduje obnizenie ceny
transakcyjnej. Obnizenie przychoddw nastgpuje w chwili wystgpienia pézniejszego z ponizszych zdarzen:
. ujecie przez Grupe przychodow z tytutu przekazania powigzanych débr lub ustug klientowi; oraz
. zaptata lub zobowigzanie si¢ Spdtki do zaptaty wynagrodzenia (nawet jezeli zaptata ta jest uzalezniona od wystagpienia niepewnego
zdarzenia w przysziosci).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego majgcego miejsce w trakcie trwania umowy Grupa dokonuje aktualizacji swoich szacunkéw majacych
wptyw na cene transakcyjng. Kazda zmiana w cenie transakcyjnej jest alokowana do wszystkich zobowigzan do wykonania $wiadczenia, chyba,
ze wynagrodzenie zmienne dotyczy tylko jednego lub kilku (a nie wszystkich) takich zobowigzan.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Jesli obowigzek $wiadczenia wypetniany jest w danym punkcie czasu przychéd ujmuje sie w momencie przekazania kontroli nad produktem,
towarem lub ustuga (tzn. przekazania mozliwosci kierowania wykorzystaniem i uzyskiwania praktycznie wszystkich korzysci z tego produktu, towaru
lub ustugi).
Przestankami wskazujgcymi na przekazanie kontroli do klienta sa:
. Grupa posiada biezace prawo do wynagrodzenia,
klient posiada prawo wtasnosci do aktywa,
klient posiada fizyczne wladanie nad aktywem,
klient przejat istotne ryzyka i korzy$ci zwigzane z aktywem,
klient zaakceptowat rezultat obowigzku $wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie¢ w wyniku finansowym jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym
z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o reguty sprzedazy INCOTERMS).

W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie,
ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychéd w kwocie, ktérg ma prawo
zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy charakter przyrzeczenia Grupy
stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych doébr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest
zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawcg, jesli sprawuje kontrolg nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi
jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka
wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego
zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug przez inny
podmiot. W taki przypadku Spoétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek opfaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie
uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomigdzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro
lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenia, czy umowy zawierajg istotny element finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa
koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontowg, ktéra zostataby zastosowana
w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostka a jej klientem w momencie zawarcia umowy.
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Grupa zdecydowata sie nie korygowaé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia
umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez
klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydziela istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku uméw, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Grupa w celu ustalenia ceny
transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w warto$ci godziwej. W sytuacji, gdy
Grupa nie moze racjonalnie oszacowa¢ warto$ci godziwej wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej
ceny sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony
specyfikacjg. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Niektore niestandardowe umowy z klientami moga zawiera¢ gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktérej przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa sie, ze koszty te odzyska.
Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem,
ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to,
czy umowa zostata zawarta, ujmuje si¢ jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to,
czy umowa zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli
okres amortyzacji skfadnika aktywéw, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi doébr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Grupa dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiang oczekiwanego okresu przekazywania klientowi doébr lub ustug, z ktorymi
powigzany jest sktadnik aktywdw.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo
to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych $wiadczen jednostki). Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata
wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalno$ci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9.
W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomigdzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca
jej wezesniej ujeta kwotg przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie obowigzek przekazania
klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywoéw z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu si¢ ze zobowigzania
do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes$é lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie
do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub nalezno$ci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — nie
jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana
ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
W zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Polityka rachunkowos$ci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 18)

Przychody ze sprzedazy ujimowane sg w wartosci godziwej otrzymanych lub naleznych wptywoéw z tytutu transakcji sprzedazy produktéw, towaréow
lub ustug dostarczonych odbiorcom w ramach normalnej dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug (VAT)
iinne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa). Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie
ich dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy,
z tym ze przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii rozpoznaje sie i ujmuje z zastosowaniem tzw. metody uprawnien
(ang. ,entitlements method”, ,right method”).

Metoda uprawnien to jedna z dwdch powszechnie stosowanych w przemysle wydobywczym metod ujmowania przychodéw (metodg alternatywng
jest metoda okreslana jako metoda sprzedazy - ang. tzw. ,sales method”), ktéra jest akceptowana na gruncie MSSF i w ocenie Zarzadu zapewnia
prawidtowg i rzetelng prezentacj¢ sytuacji majatkowej oraz wyniku finansowego i rentownosci dziatalnosci w ramach wspdéinych dziatan
prowadzonych przez Grupe na produkcyjnych ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego. Z uwagi na kwestie logistyczne, w sytuacji gdy ztoze
eksploatowane jest przez wielu udziatowcéw, wystepuja naturalne réznice w ilosciach surowca faktycznie uzyskiwanego przez poszczegdinych
udziatowcéw w stosunku do ich umownego (wynikajgcego z ustalen umownych) udziatu w produkcji ze ztoza. Istnieje tym samym potrzeba
zastosowania specjalnego ksiegowego mechanizmu rozliczania powstatych w ten sposéb réznic. Zgodnie z przyjeta przez Grupe metodg
uprawnien, przychod ujmowany jest w ksiegach zawsze odpowiednio do udziatu, jaki przypada Grupie w produkcji ze ztoza. Prawidtowy obraz
przychodéw w sprawozdaniu finansowym osigga sie w taki sposéb, ze udziatowiec ktéry uzyskuje w danym cyklu produkcyjnym ilosci surowca
przekraczajgce przypadajacy mu umownie udziat w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) rozpoznaje w swoich ksiggach te nadwyzke nie
jako przychdd lecz jako zobowigzanie. Analogicznie, jesli w danym cyklu produkcyjnym udziatowiec uzyskuje mniej surowca z produkcji ze ztoza
(ang. tzw. ,underlift party”), to automatycznie rozpoznaje ten niedobér jako naleznos$¢ i przychéd. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zobowigzania i naleznosci wynikajace z metody uprawnien prezentowane sg odpowiednio w pozycjach: Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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7.3 Przychody z tytutu dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ jednostki wyptacajgcej dywidende uchwaty
0 podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy. Klasyfikacja przychodéw z tytutu dywidend jako przychodéw
finansowych nie wynika wprost z MSR 18, jednak Grupa zadecydowata o takiej prezentacji z uwagi na jej powszechnos$¢ w sprawozdawczosci wsrod
stosujgcych MSSF podmiotéw, nie bedgcych instytucjami finansowymi (ang. common practice). Grupa stosuje takg prezentacje w sposéb ciagty.

7.4 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe. Grupa zalicza przychody z odsetek do przychoddéw finansowych w zwigzku z powszechnie stosowang i akceptowang praktyka
sprawozdawczg podmiotéw stosujacych MSSF, nie bedacych instytucjami finansowymi (ang. common practice). Prezentacja ta jest stosowana
przez Grupe w sposob ciagty.

7.5 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto z powodu wystepowania tzw. réznic przejsciowych miedzy przychodami w ujeciu ksiegowym i podatkowym tj. przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy
oraz tzw. réznic trwatych wynikajgcych z faktu, iz cze$¢ kosztéw i przychodéw, ujetych ksiggowo nigdy nie bedzie uwzgledniona w rozliczeniu
podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego ustalane jest z uwzglednieniem wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien konczacy okres sprawozdawczy migdzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig roznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ujemnych réznic przej$ciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspoélnych przedsiewzigciach, skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien konczgcy okres sprawozdawczy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do jego cze$ciowego
lub catkowitego zrealizowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyceniane sag z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujgc
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien koniczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Wptyw podatku odroczonego ujmuje si¢ w wyniku danego okresu, z wyjatkiem
podatkéw wynikajgcych z transakcji lub zdarzen, ktére sg ujmowane poza wynikiem w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wihasnym, lub wynikajgcych z potaczenia przedsiewzigé.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
po skompensowaniu dla poszczegdlnych jednostek objetych konsolidacja.

7.6 Podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optata paliwowa

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug (VAT), podatku akcyzowego i optaty
paliwowej, z wyjatkiem:
. gdy podatek od towaréw i ustug (VAT) zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéow
podatkowych (wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej) oraz
. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug (VAT), akcyzy i optaty paliwowe;j.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego i optaty paliwowej mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.7 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji oraz przeliczanie waluty obcej

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,ztoty”, ,z", ,PLN”).
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w milionach ztotych.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
W nastepujgcy sposob:
. odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po $rednim kursie, ustalonym przez NBP na dzien konczacy okres
sprawozdawczy (,$redni kurs NBP na dzien koniczacy okres sprawozdawczy”),
. odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez NBP na kazdy dzien kofnczacy miesigc okresu sprawozdawczego (,$redni kurs NBP za okres sprawozdawczy”).
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Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrgbne pozycje w kapitale wtasnym oraz w innych catkowitych
dochodach.

Na pozycje Rdznice kursowe z przeliczenia sktadajg sie réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na ztote polskie sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek i grup kapitatowych.

Rdznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostke dziatajgcg za granicg ujmuje sie w kapitale
wlasnym oraz innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji w skonsolidowanym wyniku finansowym, w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wartos$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowane sg jako sktadnik aktywow
lub zobowiagzan tej jednostki i podlegajg przeliczeniu na walute prezentacji sprawozdania finansowego przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu konczgcym okres sprawozdawczy.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2018 @ 31 grudnia 2017 @
UsD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
GBP 4,7895 4,7001
NOK 0,4325 0,4239

® Tabela kurséw srednich obowigzujaca na dzien 31 grudnia 2018 roku.
@ Tabela kurséw $rednich obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Nastegpujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 2018 W 2017 @
UsD 3,6227 3,7439
EUR 4,2669 4,2447
GBP 4,8142 4,8457
NOK 0,4432 0,4538

) Wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

7.8 Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po przeliczeniu ich na walute
prezentaciji (ztoty polski) odpowiednio po kursie:
. faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) z dnia poprzedzajgcego ten dzien — w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa powyzej, a takze w przypadku pozostatych
operaciji.

Kursem dla faktur zakupu jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym dzien wystawienia faktury, a dla faktur
sprzedazy — $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w tym takze
od wewnatrzgrupowych transakcji walutowych), z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako czg$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
kapitalizowanych w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych (réznice kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowe;j transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci
godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej warto$ci godziwej.

Spoétka osobno ustala wynik z tytutu réznic kursowych dla réznic zrealizowanych i niezrealizowanych, prezentujgc ostatecznie wynik na tagcznych
réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zyski lub straty:
. w dziatalno$ci operacyjnej: w odniesieniu do réznic kursowych dotyczacych rozliczenia naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
. w dziatalno$ci finansowej: w odniesieniu migdzy innymi do pozycji kredytéw i pozyczek, zobowigzan inwestycyjnych, $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien konczacy okres sprawozdawczy inwestycji krétkoterminowych (np. udziatéw i akcji, innych

papierow warto$ciowych, udzielonych pozyczek, $rodkéw pienigznych i innych aktywéw pienieznych) oraz naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych zalicza sie do kosztéw lub przychodéw dziatalnosci finansowej i operacyjne;j.

7.9 Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne
7.9.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntdéw, sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania
gruntu przez cene nabycia rozumie si¢ ceng nabycia tego prawa od osoby trzeciej. Otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
ujmowane jest w wartosci godziwej w ksiggach rachunkowych.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czes$ci sktadowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladoéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym
zostaty poniesione.

W warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych uwzglednia sig koszty finansowania zewnetrznego (patrz nota 7.19).
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Rzeczowe aktywa trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaliczanych do infrastruktury
wydobywczej ropy naftowej, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate wchodzgce w skiad infrastruktury wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego amortyzowane sg metodg naturalng opartg
na odpisywaniu w ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajgcej na jednostke wydobycia. Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu
do prognozy wydobycia surowca z obszaru geologicznego. W przypadku istotnej zmiany wielkosci szacowanych zasoboéw weglowodorow
(wg. tzw. kategorii 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustala sie zaktualizowang kwote amortyzacji
przypadajgca na jednostke wydobytego surowca i poczawszy od nowego roku obrotowego dokonuje amortyzacji wedtug zaktualizowanej stawki
(patrz nota 5).

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem (w tym kosztéw finansowych) pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w toku
budowy nie sg amortyzowane do momentu osiggniecia przydatnosci do uzytkowania.

Metoda amortyzacji Okres amortyzacji /uzytkowania
Grunty (z wytgczeniem nabytych praw wieczystego uzytkowania) Nie podlegajg amortyzacji
Srodki trwate w toku budowy Nie podlegajg amortyzacji
Pozostate rzeczowe aktywa trwate:
Budynki, budowle Liniowa od 1 roku do 80 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny Liniowa od 1 roku do 25 lat
Srodki transportu, pozostate Liniowa od 1 roku do 15 lat
Rzeczowe aktywa trwate wchodzace w skiad infrastruktury Metoda naturalna Stawka amortyzacji szacowana jest
wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego oparta na jednostkach ~ w odniesieniu do prognozy wydobycia
wydobycia surowca z obszaru geologicznego

(wg. kategorii 2P — zasoby pewne
oraz prawdopodobne).

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywow poddawane sg corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci
korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dany sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jego zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdéw) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

W ramach rzeczowych aktywéw trwatych wchodzacych w skiad infrastruktury wydobywczej Grupa ujmuje aktywa odpowiadajgce wartosci rezerwy
na likwidacje kopal ropy naftowej i gazu ziemnego (patrz tez nota 7.24.1). Aktywa te tworzone sg zgodnie z przepisami standardu
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, ktdéry stanowi, iz koszt / warto$é sktadnika majgtku trwatego skfada sie m.in. ze wstepnego szacunku kosztu
rozbidrki, demontazu / usuniecia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrécenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego
obowigzek poniesienia cigzy na jednostce albo od momentu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych albo w konsekwencji uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywdw trwatego przez jednostke przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu.
Obowigzek poniesienia przez Grupe kosztéw likwidacji kopalfh ropy naftowej i gazu ziemnego wynika bezposrednio z powodéw opisanych
w MSR 16. Ten sam standard (par. 63) naktada obowigzek okresowej analizy zmiany wartosci aktywa, nie rzadziej niz na dzien kofnczacy okres
sprawozdawczy.

Zmiany wartosci tak rozpoznanych aktywéw moga wynika¢ z nastepujgcych powodéw:
. zmiany w szacowanych wyptywach pienigznych niezbednych do wywigzania si¢ z obowigzku likwidacji,
. zmiany wysokos$ci biezgcej rynkowej stopy dyskontowej,
. zmiany stopy inflacji.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate zwigzane z poszukiwaniem oraz oceng ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego sg aktywowane do czasu okreslenia
zasobnosci danego zloza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji i prezentowane w odrebnej pozycji rzeczowych aktywow trwatych,
zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych”. W momencie potwierdzenia istnienia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady te s przenoszone do odpowiednich pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych zwigzanych
z zagospodarowaniem i wydobyciem zasoboéw, ktére sg nastgpnie amortyzowane metodg naturalng (patrz wyzej), zalezng od poziomu zasobéw
oraz ich faktycznego wydobycia.

W przypadku, gdy poniesione naktady na rzeczowe aktywa w toku budowy nie doprowadzg do odkrycia ztéz, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w wynik okresu, w ktdérym stwierdzono brak mozliwosci
gospodarczego wykorzystania zt6z.

7.9.2 Wartos¢ firmy

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy jednostki przejmowanej na dzien przejecia i wycenia jg w kwocie nadwyzki stanowigcej réznice miedzy:
(A) kwotg przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia z uwzglednieniem wartos$ci wszelkich udziatéw nie dajgcych
kontroli w jednostce przejmowanej powigkszong o (B) warto$¢ godziwg na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezagcego
poprzednio do jednostki przejmujacej (w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami), a (C) kwotg aktywdédw netto jednostki
przejmowanej ustalong na dzien przejecia z uwzglednieniem wszystkich mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
wycenionych w warto$ciach godziwych na dzien transakgc;ji.

Wartos¢ firmy = (C) - (A) - (B)

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej udziaty kapitatowe w jednostce

przejmowanej do warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty z tego tytutu zysk lub strate w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sig raz na rok. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta warto$é firmy jest alokowana do kazdego ze zidentyfikowanych o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktére
czerpig korzysci z synergii wynikajacych z potaczenia, przy czym poziom, do ktérego alokowana jest warto$¢ firmy jest nie wyzszy niz segment
operacyjny. Utrata warto$ci ustalana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (,OWSP”),
ktérego dotyczy dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna OWSP jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis
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aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ OWSP i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego os$rodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci, warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje
wiagczona do jej wartosci ksiegowej. W takich okolicznosciach warto$¢ firmy odnoszaca sie do zbytej dziatalnosci powinna byé wyceniana
na podstawie wzglednej wartos$ci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udziatu w zatrzymanej czesci OWSP.

7.9.3 Pozostate aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne, inne niz warto$¢ firmy, obejmujg koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na Litwie nabyte w ramach potgczenia
przedsiewzie¢, warto$¢ naktadéw poniesionych na koncesje zwigzane z poszukiwaniem ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, pozostate koncesje poszukiwawcze i wydobywcze w Polsce, licencje na programy komputerowe, patenty, znaki towarowe, nabyte
prawa do emisji COz oraz aktywa niematerialne w realizacji.

Poczatkowe ujecie aktywow niematerialnych nastgpuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakcji.
Aktywa niematerialne nabyte w ramach transakcji potgczenia przedsiewzie¢ sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym aktywow niematerialnych, sg one wyceniane z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wartosci litewskich koncesji nabytych w ramach stopniowego przejecia kontroli nad spétkami GK AB LOTOS Geonafta, Grupa ujmuje w ramach
aktywow niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobéw weglowodoréw i amortyzuje metodg naturalng polegajgca
na odpisaniu w ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajacej na jednostke wydobytej ropy naftowej. Stawka amortyzacji szacowana jest
w odniesieniu do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza. W przypadku istotnej zmiany wielko$ci szacowanych zasobéw weglowodoréw
(wg tzw. kategorii 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzien koriczacy okres sprawozdawczy ustala sie zaktualizowang kwote amortyzacji
przypadajgca na jednostke wydobytego surowca i poczgwszy od nowego roku obrotowego dokonuje odpiséw amortyzacyjnych wedtug
zaktualizowanej stawki.

Wartosci naktadéw poniesionych na koncesje poszukiwawcze ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
sg wykazywane w odrebnej pozycji aktywédw niematerialnych, zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobdéw mineralnych” i do czasu
potwierdzenia technicznej wykonalnosci oraz ekonomicznej zasadnosci wydobywania, nie sg amortyzowane. Polityka rachunkowosci dotyczaca
naktadéw na poszukiwanie i oceng zasobéw mineralnych opisana zostata szerzej w nocie 7.11.1.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane lecz ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Metoda amortyzaciji Okres amortyzacji /uzytkowania
Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobdw
ropy naftowej i gazu ziemnego
Koncesje (Litwa, Polska) Metoda naturalna Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu
do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza
(wg tzw. kategorii 2P — zasoby pewne
oraz prawdopodobne)
Aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobdéw ropy
naftowej i gazu ziemnego
Koncesje poszukiwawcze ropy naftowej i gazu Nie podlegajg amortyzacji do czasu potwierdzenia technicznej wykonalnosci
ziemnego na Norweskim Szelfie oraz ekonomicznej zasadnosci wydobywania
Kontynentalnym
Pozostate aktywa niematerialne
Licencje na programy komputerowe, patenty, Metoda liniowa od 2 do 40 lat
znaki towarowe,

Nabyte prawa do emisji CO2
Aktywa niematerialne w realizacji Nie podlegajg amortyzac;ji

Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw niematerialnych
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych (patrz nota 5).

7.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastagpi¢ utrata
wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada:
. wartos$ci godziwej skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w ramach ktérego sktadnik ten jest uzytkowany,
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
. wartosci uzytkowej sktadnika aktywoéw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne w ramach ktérego sktadnik ten jest uzytkowany

zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych,
w wiekszosci niezaleznie od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej (przy zastosowaniu stopy
dyskontowej i przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania), ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci ujmuje sie jako pozostate koszty.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw powinien zosta¢ zmniejszony, czy odwrécony
w catosci. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa ponownie szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skitadnika aktywdéw a poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odpowiedniemu odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sig warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywédw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skladnika
niefinansowych aktywéw trwatych ujmuje sie niezwtocznie jako pozostate przychody. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika
aktywow dokonywacé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Grupa dokonuje kompensaty odpowiadajgcych sobie tytutéw pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, w tym strat z tytutu utraty wartosci
aktywow oraz ich odwrécenia zgodnie z MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” (pkt. 34) i wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w wartosci netto.

7.11 Aktywa trwate wchodzace w sktad infrastruktury wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego
7.11.1 Nakfady na poszukiwanie i oceng zasobéw ropy naftowej i gazu ziemnego

Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych obejmuje poszukiwanie zasobow ropy naftowej, gazu ziemnego oraz potwierdzanie technicznej
wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci ich wydobywania.

Od momentu uzyskania prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych na okreslonym obszarze, do czasu udowodnienia technicznej wykonalnosci
i ekonomicznej zasadnosci wydobycia, naktady bezposrednio zwigzane z pracami poszukiwawczymi oraz oceng zasobow ropy naftowej i gazu
ziemnego ujmowane sg zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” w odrebnej pozycji aktywow trwatych. Naktady te obejmuja
koszty nabycia praw do poszukiwan, koszty platform poszukiwawczych, koszty wynagrodzen, materiatéw eksploatacyjnych i paliwa, ubezpieczen,
koszty analiz geologicznych i geofizycznych oraz innych ustug obcych.

Grupa klasyfikuje aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasoboéw weglowodoréw jako rzeczowe aktywa trwate lub aktywa niematerialne
w zaleznosci od rodzaju nabytych aktywow i stosuje te zasade klasyfikacji w sposob ciagty.

Po potwierdzeniu wielko$ci danego ztoza i zatwierdzeniu planu jego eksploatacji naktady sg przenoszone do odpowiednich pozycji rzeczowych
aktywow trwatych lub aktywéw niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobdéw (patrz tez nota 7.9.1 oraz 7.9.3).

Grupa rozwaza potrzebe dokonywania odpisow aktualizujgcych warto$é aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw weglowodoréw dla danego
obszaru poszukiwan biorgc pod uwage to, czy:
. okres, w ciggu ktérego jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakonczyt si¢ w biezgcym roku obrotowym lub zakonczy
sie w najblizszej przysztosci, a jego przediuzenia nie przewiduje sie,
. nie przewiduje sig poniesienia znaczacych naktadéw na dalsze poszukiwania i ocene zasobdw mineralnych,
. poszukiwanie i ocena zasobdw mineralnych nie doprowadzity do odkrycia znaczacych z gospodarczego punktu widzenia zasobéw
mineratéw i jednostka postanowita zaniecha¢ dalszych poszukiwan,
. dostepne dane wskazujg, iz mimo kontynuowania prac rozwojowych, warto$¢ bilansowa aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineratéw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jesli pomysinie zakonczg sie prace rozwojowe lub nastgpi ich sprzedaz.

W przypadku, gdy poniesione naktady na rzeczowe aktywa w toku budowy nie doprowadzg do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci
gospodarczego wykorzystania zt6z.

7.11.2 Aktywa produkcyjne zwigzane z dziatalnosciag wydobywcza ropy naftowej i gazu ziemnego

Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego ujmuje sie i wycenia zgodnie z politykg rachunkowosci
przedstawiong w nocie 7.9.1 (dot. rzeczowych aktywéw trwatych) oraz w nocie 7.9.3 (dot. wartosci niematerialnych).

W ramach rzeczowych aktywoéw trwatych wchodzacych w sktad infrastruktury wydobywczej Grupa ujmuje aktywa odpowiadajace wartosci rezerwy
na likwidacje kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego (patrz nota 7.24.1). Aktywa te tworzone sg zgodnie z przepisami standardu MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate”, ktory stanowi, iz koszt / warto$¢ sktadnika majatku trwatego sktada si¢ m.in. ze wstgpnego szacunku kosztu rozbiorki,
demontazu / usunigcia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz przywrdécenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego obowigzek
poniesienia cigzy na jednostce albo od momentu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych albo w konsekwencji uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatego przez jednostke przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu. Obowigzek
poniesienia przez Grupe kosztéw likwidacji kopalh ropy naftowej i gazu ziemnego wynika bezposrednio z powodéw opisanych w MSR 16. Ten sam
standard (par. 63) naktada obowigzek okresowej analizy zmiany warto$ci aktywa, nie rzadziej niz na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Zmiany wartosci tak rozpoznanych aktywéw moga wynika¢ z nastepujacych powodow:
. zmiany w szacowanych wyptywach pienigznych niezbednych do wywigzania sie z obowigzku likwidacji,
. zmiany wysokosci biezgcej rynkowej stopy dyskontowej,
. zmiany stopy inflacji.
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7.12 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce
z bycia wilascicielem przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu sg traktowane przez Grupe jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej
netto, pomniejszanej o kapitatowg czes¢ optat leasingowych dotyczacych danego roku obrotowego, skalkulowanych w sposob odzwierciedlajgcy
statg okresowg stope zwrotu dla nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach sprawozdawczych przy uwzglednieniu statej
stopy zwrotu dla wartosci netto inwestycji, naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w wartosci godziwej ustalonej
na moment ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatno$ci leasingowe
sg podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego do rozliczenia zobowigzania byta wielko$cig stata.
Koszty finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

7.13 Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia skfadnikéw zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg w nastepujgcy sposob:
. materiaty i towary — wedtug ceny nabycia,
. produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatdw i robocizny oraz uzasadnionej czgsci posrednich kosztow
produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien konczacy okres sprawozdawczy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug,
podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metodg sredniej wazonej.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ produktéw lub pétproduktédw, wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto korygujg koszt wytworzenia. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ towaréw obcigzajg warto$¢ sprzedanych towaréw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ustala szacunkowo (na podstawie indywidualnej analizy przydatnosci zapaséw dla celéw
prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci gospodarczej) warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapas materiatdw zgromadzonych w magazynach.
W przypadku obnizki notowan cen ropy i produktéw rafineryjnych, Grupa zawigzuje odpis aktualizujgcy bilansowag warto$¢ zapaséw z uwagi
na réznice miedzy kosztem wytworzenia, a cenami mozliwymi do uzyskania (z ang. ,net realisable value”) zgodnie z MSR 2. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapaséw materiatow dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci, obcigzaja koszty wytworzenia.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizacyjnego zapasu — rozwigzanie odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czesci
zwigksza warto$¢ sktadnika zapasow. W przypadku wykorzystania odpisu, ze wzgledu na czysto$é zapisu i tre$¢ ekonomiczna, odwrdcenie odpisu
znajduje odzwierciedlenie poprzez podstawowg dziatalno$¢ operacyjna.

7.14 Zapasy obowigzkowe

Grupa utrzymuje zapasy obowigzkowe zgodnie z nastepujgcymi aktami prawnymi:
. Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania
w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym (Dz. U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca
2007 roku z pézniejszymi zmianami).
. Rozporzadzenie Ministra Gospodarki Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 lutego 2003 roku w sprawie zapaséw paliw
w przedsigbiorstwach energetycznych (Dz. U. nr 39, poz.338 z p6zn. zm.).

Powyzsze przepisy regulujg zasady tworzenia, utrzymywania oraz finansowania zapaséw ropy naftowej, produktéw naftowych oraz paliw
w przedsigbiorstwach energetycznych.

Grupa wykazuje zapasy obowigzkowe jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na rotacje w krétkim okresie. Zapasy obowigzkowe w Grupie
obejmujg rope naftowa, produkty naftowe (paliwa ciekte), gaz ptynny LPG, wegiel kamienny. Zapasy obowigzkowe utrzymywane sg w segmencie
produkgcji i handlu, gtéwnie przez Jednostke Dominujaca.

7.15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw $rodkéw pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktada sie z gotowki
w kasie, kredytéw w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaty potraktowane
jako dziatalno$¢ lokacyjna.

7.16 Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami aktéw zatozycielskich podmiotéw konsolidowanych.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej LOTOS stanowi kapitat Jednostki Dominujace;j i jest wykazywany wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci
zgodnej ze Statutem Spéitki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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7.17 Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i obligacje sg ujimowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i obligacje sg nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania oraz dyskonta,
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski istraty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usunigcia
zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.18 Swiadczenia pracownicze
7.18.1 Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i inne $wiadczenia

Zgodnie z obowigzujgcym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, Grupa realizuje wyptaty nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych
i rentowych oraz odpraw posmiertnych.

Ponadto, objetym przez Grupe opiekg socjalng pracownikom, emerytom i rencistom, przystugujg swiadczenia w ramach odrgbnego funduszu
socjalnego, ktory tworzony jest zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi przepisami ustawowymi w tym zakresie (Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, ZFSS).

Wedlug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne, rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przysztych $wiadczen
dla pracownikéw, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytéw i rencistéw, Grupa kwalifikuje jako programy okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy po$miertne oraz $wiadczenia wyptacane obecnym emerytom i rencistom z funduszu
socjalnego zaliczane sg do pozostatych $wiadczen pracowniczych.

Wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyptat Swiadczen po okresie zatrudnienia na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest obliczana
przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem tzw. metody prognozowanych uprawnien jednostkowych i stanowi zdyskontowang kwote
przewidywanych przysztych pfatnosci, ktérych dokonanie jest wymagane celem wywigzania sie pracodawcy z zobowigzan wynikajgcych z pracy
wykonywanej przez pracownikdw w okresach ubiegtych (do dnia konczgacego okres sprawozdawczy), okreslong dla kazdego pracownika
indywidualnie, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia (prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw), bez uwzglednienia osoéb, ktére zostang
w przysztosci przyjete do pracy.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu przysztych wypftat swiadczen pracowniczych obejmuje nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe
oraz $wiadczenia z funduszu socjalnego na rzecz emerytdw i rencistow, a takze kwote szacowanych wyptat z tytutu odpraw po$miertnych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sag wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rentg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ odprawy posmiertnej uzalezniona jest od okresu zatrudnienia zmartego
pracownika, a wyptata przystuguje jego rodzinie, zgodnie z przepisami Kodeksu pracy.

Kwoty zyskoéw i strat aktuarialnych z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach.

Pracownikom jednostek wchodzgcych w sktad Grupy przystuguje ponadto prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu
pracy. Grupa kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujac metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten sposéb ekwiwalentu
z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Grupy w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikéw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania urlopu w czasie i wykazywana
w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako krétkoterminowe lub diugoterminowe zobowigzanie z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych
w okresie zatrudnienia.

Zobowigzania z tytulu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia obejmujg ponadto premie i nagrody, ktére wynikajg
z funkcjonujgcych w Grupie ptacowych systemoéw motywacyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczace $wiadczen pracowniczych zawiera nota 24, gdzie poza ujawnieniami poszczegélnych pozycji zobowigzan
i kosztédw z tytutu $wiadczen pracowniczych, przedstawiono zatozenia aktuarialne, a takze analizg¢ wrazliwos$ci szacunkéw na zmiane tych zatozen.
Grupa ujmuje koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w kosztach finansowych.

Ze wzgledu na odmienny charakter programéw emerytalnych w nalezacych do Grupy spétkach zagranicznych: LOTOS Exploration and Production
Norge AS oraz spétkach z GK AB LOTOS Geonafta oraz ich nieistotny wptyw na sume zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zobowigzania tych spoétek Grupa prezentuje odrgbnie w pozycji Zobowigzania ztytutu nagréd jubileuszowych
oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia w spétkach zagranicznych.

7.18.2 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktykg gospodarcza akcjonariusze/udziatowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilania
tzw. funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne, jednakze w sprawozdaniu finansowym ta czes$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

7.19 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz inne koszty ponoszone w zwigzku z pozyczeniem $rodkéw finansowych) ujmuje sie jako koszty
w okresie, w ktérym je poniesiono. Wyjatkiem od tej reguty jest uimowanie kosztéw finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw (w tym réznice kursowe w stopniu, w jakim uznawane sg za korekte
odsetek i réznice kursowe od prowizji), ktére aktywuije sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika (dostosowywany sktadnik
aktywow to taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy).

W zakresie, w jakim $rodki finansowe pozycza si¢ specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czes$¢ tego sktadnika aktywow, ustala sie jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania
zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania
pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki finansowe pozycza sie bez $cisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie dostosowywanego sktadnika
aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére moga byé kapitalizowane, ustala sig poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy
kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik majatku.
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7.20 Aktywa i zobowigzania finansowe
Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)

Aktywa finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
. wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywow
pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne jedynie wéwczas gdy zmienia si¢ model zarzgdzania tymi aktywami.

Grupa dokonuje oceny modelu zarzadzania dtuznymi aktywami finansowymi (w tym naleznosci handlowych) wedtug trzech mozliwych kryteriéw:

. utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych,
. utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych i sprzedazy,
. model inny niz powyzsze (efektywnie oznaczajgcy aktywa w celu zbycia).

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu sktadnika aktywow finansowych, w przypadku sktadnika aktywéw finansowych, ktéry nie wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy sg ujimowane w wyniku finansowym.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sig strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywoéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggnigcia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”), sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
w pozycji przychody z tytutu odsetek w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z zasada rachunkowosci wskazang
w rozdziale 7.21 i prezentuje w pozycji Strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

W szczegodlnosci, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:
. naleznosci handlowe poza portfelem naleznosci podlegajgcych faktoringowi w ramach przyznanego Grupie limitu,
. pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako ,utrzymywane w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych”,
. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
. lokaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne i inne naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesigcy od dnia koficzacego okres sprawozdawczy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uimowane jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty diuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sa utrzymywane w celu $ciggnigcia umownych
przeptywoéw pienigznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg
ujmowane przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych,
ktore ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody
z tytutu odsetek od takich aktywéw finansowych wylicza sie¢ metodg efektywnej stopy procentowej i ujimuje w pozycji przychody z tytutu odsetek.
Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses ,ECL”) ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci dotyczacej utraty
wartosci aktywow finansowych i prezentuje w pozycji: Odpis na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, wycenia sie
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegoélnosci Grupa zalicza do kategorii wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy instrumenty dtuzne - pozyczki, ktére nie spetniaja
testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wylgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek).

Warto$¢ godziwg naleznosci handlowych podlegajacych faktoringowi w ramach dostepnego na dzien korczacy okres sprawozdawczy limitu, ustala
sie w oparciu o warunki umowy faktoringowej zawartej z faktorem.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji diuznych do wartosci godziwej ujmuje sie¢ w wyniku finansowym i prezentuje w pozycji ,Zyski/(straty) z tytutu
zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktorym wystapity. Zyski/(straty) z wyceny do wartosci godziwej zawierajg
wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Do instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne, ktére zostaty opisane w nocie 7.22.

Instrumenty kapitatowe
Udziaty w kapitale innych jednostek obejmuija instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie dajg kontroli, wspotkontroli ani znaczacego wptywu
na te jednostki.

Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. W pdzniejszych okresach sg one
ujmowane w wartosci godziwej. Dla wszystkich posiadanych inwestycji Grupa wybrata opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci
godziwej instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach, poniewaz udziaty te nie sg utrzymywane w celach uzyskiwania
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krétkoterminowych zwrotéw. W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pozniejszej
reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpisow)
w odniesieniu do inwestycji kapitalowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od
innych zmian wartos$ci godziwe;j.

Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spétki do otrzymania ptatnosci.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastgpnie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje przede wszystkim zobowigzania handlowe, zobowigzania
inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy.

Zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych zobowigzan oraz przeliczenia wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy ujmuje sie w wyniku
finansowym, o ile nie odracza sig ich w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania istniejagcego zobowigzania,
zysk lub strate ujmuje sig niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sig jako réznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych
i oryginalnych przeptywoéw pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikuje si¢ wedtug nastepujgcych kategorii:
. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$c¢
utrzymaé w posiadaniu do uptywu tego terminu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krotkim terminie,

. instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci zabezpieczen
oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat, zgodnie z zapisami standardu MSR 39 ,Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena”, zakwalifikowany do tej kategorii

w momencie jego poczatkowego ujecia.

Wycena aktywow finansowych klasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy polega na ujeciu w wartosci godziwej
z uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzien konczacy okres sprawozdawczy, bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pienigzne z kontraktu lub gdy jest rzeczg oczywistg, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt rozwazany jako pierwszy,
to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby, z punktu widzenia zasad MSSF, zabronione.

Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
spetnione sg ponizsze kryteria:

@) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (tzw. niedopasowanie ksiegowe)
lub

(ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzagdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwag, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub

(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sgréwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe mogga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos$¢ traktowania, gdy zarébwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub
(i) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie

z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub
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(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane z uwzglednieniem ich wartosci
rynkowej na dzien koczacy okres sprawozdawczy, bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw
sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

W oparciu o stosowane metody ustalania wartosci godziwej, poszczegdine skfadniki aktywow i zobowigzan finansowych Grupa klasyfikuje
do nastepujgcych poziomoéw (tzw. hierarchia wartosci godziwej):

. Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest bezposrednio w oparciu o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

. Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku
gdy wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (obserwowane sg ceny rynkowe
nieskorygowane) lub posrednio (obserwowane sg dane bazujgce na cenach rynkowych).

. Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku gdy dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, a transakcje pochodne
0 ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane przez Grupe obejmujg nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych: opcje,
kontrakty forward (w tym w szczegdlnosci forward procentowy), kontrakty futures, transakcje swap (wtym w szczegdlnosci swap procentowy),
transakcje spot. Wszystkie ww. rodzaje kontraktéw terminowych kwalifikowanych do instrumentéw pochodnych sg zawierane przez Grupe w ramach
zarzadzania ryzykiem, o czym mowa w dalszej cze$ci noty.

Warto$¢ godziwa transakcji typu swap towarowy ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych
w oparciu o réznice miedzy $rednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjng. Do wyznaczenia wartosci godziwej Grupa przyjmuje ceny notowane
z aktywnych rynkéw przekazane przez firme zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa opcji towarowych ustalana jest w oparciu o przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
zaptacong premig opcyjng a biezgca ceng rynkowa opcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej zostaty przyjete ceny notowane z aktywnych rynkéw
przekazane przez firme zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakgcji typu spot walutowy, forward walutowy oraz swap walutowy w przypadku Grupy LOTOS S.A ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice migdzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o tzw. fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii
wartosci godziwej jest to Poziom 2. Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych bedgcych w posiadaniu spétki LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. zostata
zaprezentowana na bazie informacji przekazanych przez poszczegodlne banki z ktérymi te transakcje zostaty zawarte. Wedtug hierarchii wartosci
godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg w przypadku Grupy LOTOS S.A. ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o tzw. zerokuponowg krzywg stép procentowych opartg o LIBOR 6M lub 3M w zaleznosci od zawartych transakcji.
Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2. Warto$é godziwa transakcji terminowych na stope procentowg bedacych w posiadaniu spofki
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. oraz AB LOTOS Geonafta zostaty zaprezentowane na bazie informacji przekazanych przez poszczegéine banki z ktérymi
te transakcje zostaty zawarte. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

W ramach zarzgdzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Grupa ocenia kazdorazowo ryzyko przewidywanego niedoboru
uprawnien przyznawanych nieodptatnie w ramach systemu ograniczenia emisji dwutlenku wegla i zarzadza ryzykiem cen uprawnien do emisji
notowanych na aktywnym rynku.

Dla celow zabezpieczenia ryzyka cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) Grupa zawiera transakcje futures EUA, CER i ERU. Szacowana
warto$¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest w oparciu o réznice miedzy ceng rynkowa publikowang na dzien wyceny przez ICE (Intercontinental
Exchange) a ceng transakcyjng. Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 1.

W razie potrzeby Grupa decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczgcy okres sprawozdawczy transakcji terminowych na nabycie
uprawnien do emisji CO2 poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako rozliczenie rzeczywistej emisji. Wycena
transakcji futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla, planowanych do zrealizowania dostawg fizyczng nie podlega ujeciu
w aktywach / zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Grupa wewnetrznie monitoruje i przeprowadza wycene
takich otwartych transakcji futures w ramach ogéinej oceny efektywnosci zarzadzania ryzykiem CO2, pozabilansowo.

Informacje na temat limitu nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla dla Grupy oraz opis zarzadzania ryzykiem znajdujg sie w nocie 27.2.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienigznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi si¢ bezposrednio na inne catkowite dochody.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pochodne instrumenty finansowe prezentowane sg jako odrebna pozycja badz w ramach pozostatych
aktywow i zobowigzan, jesli ich warto$¢ jest nieistotna.

Dodatkowe informacje na temat zasad ujmowania i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen znajdujg
sie w notach 7.22i 7.23.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii nalezg aktywa finansowe niezaliczane do pochodnych instrumentéw finansowych o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesigcy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy zalicza sie do aktywow trwatych.

Kategoria obejmuje miedzy innymi nastepujgce klasy instrumentéw finansowych: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne, naleznosci z tytutu kaucji, naleznosci z tytutu leasingu finansowego
oraz pozostate. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg one prezentowane w pozycjach: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywoéw dostgpnych do sprzedazy
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(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg warto$ci ujmuje sig jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakciji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Ma to zazwyczaj miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng stroneg trzecig.

Grupa zalicza do tej kategorii udziaty i akcje w pozostatych jednostkach i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate
aktywa finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu obejmujg zaciggniete kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania. Zobowigzania
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy.

7.21 Utrata wartosci aktywow finansowych

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)

Grupa na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses — ,ECL”)
zwigzanych z instrumentami diuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
niezaleznie od wystapienia przestanek utraty wartosci. Grupa stosuje nastgpujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

. model ogdlny (podstawowy),

. model uproszczony.

W odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje podejscie
uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty warto$ci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu
jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpisow, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatow
wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci grupuje sie na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego.
W celu okreslenia ogélnego wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3 lata. Wspdtczynniki
niewypetnienia zobowigzania oblicza si¢ dla nastepujgcych przedziatow:

. do 30 dni;

. od 30 do 90 dni;

3 od 90 do 180 dni;

. powyzej 180 dni.

W celu okreslenia wspoétczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznos$ci spisanych poréwnuje
sie z saldem naleznosci niesptaconych. W kalkulacji uwzglednia si¢ wptyw czynnikéw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych
oraz wysoko$c¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;j.

Naleznosci indywidualnie istotne (powyzej 5% wartosci catkowitego salda naleznos$ci) testuje sie indywidulanie.

Naleznos$ci wewnagtrzgrupowe majg inne ryzyko kredytowe niz naleznosci od stron trzecich ze wzgledu na istniejgce powigzanie i istnienie kontroli.
W przypadku trudnoséci finansowych Grupa zwykle wspiera swojg spotke zalezng, w zwigzku z czym stabe wyniki finansowe i sytuacja finansowa
powigzanego podmiotu niekoniecznie muszg oznaczac zwiekszone ryzyko kredytowe. W takim przypadku Grupa opiera szacunek utraty wartosci
na analizie indywidualnej. W innych przypadkach, gdy ilo$¢ pozycji jest znaczaca, moga one tworzy¢ oddzielny portfel naleznosci
wewnatrzgrupowych z zastosowaniem analizy portfelowej.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych innych niz naleznos$ci handlowe:

. Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla
sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa
pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

. Stopien 2 — obejmuije salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczgtkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych
przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla si¢ na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania
przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

. Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:
. Stopien 2 — obejmuje nalezno$ci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia naleznosci, za wyjgtkiem naleznosci handlowych zaliczonych do Stopnia 3;
. Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 180 lub zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z podej$ciem ogélnym konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia
nastgpujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:

. przeterminowanie co najmniej 30 dni;

. nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na dtuznika;

. pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego dtuznika od innego
pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci
finansowe itp.;

. dhuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo do$wiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie $ciagnigecia i uzna, ze nie
mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastegpuje to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany co najmniej 180 dni.
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Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu tej utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezgca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia
naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych =z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
(tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe.
Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikdw aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie
sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy
wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie
ocenia dang grupe pod katem utraty wartosci zaliczonych do niej sktadnikéw. Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem
nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych zakwalifikowanego do kategorii sktadnikéw
dostepnych do sprzedazy, to: kwota stanowigca réznice pomiedzy (A) ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego (B) biezgca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, (A — B) zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do sprawozdania z catkowitych
dochodéw. Nie mozna ujmowa¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci kapitatowych instrumentéw
finansowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug
wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezgca oszacowanych przysztych przeptywdéw pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych i ich odwrdcenie ujmuje si¢ jednostronnie (netto) jako zyski badz straty odpowiednio
w pozycjach pozostatych przychodéw badz kosztéw operacyjnych lub przychodéw badz kosztéw finansowych w zaleznosci od klasy instrumentéw
finansowych.

7.22 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang kurséw wymiany walut, to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto, Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen surowcow
oraz produktéow naftowych korzysta z transakcji commodity swap, a w przypadku sprzedazy produktéw po cenach statych z wbudowang opcjg
réwniez commodity option. Grupa korzysta z transakgji typu futures w celu zarzgdzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (COz).
W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stop procentowych Grupa korzysta z transakcji typu swap procentowy (IRS)
oraz terminowych transakcji stopy procentowej (FRA).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w warto$ci godziwej, zgodnie z hierarchig wartosci opisang w czesci dotyczacej zasad
wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych, powyzej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej instrumenty finansowe prezentowane sg jako pozycje krotkoterminowe lub dlugoterminowe z uwzglednieniem
przewidywanego okresu realizacji aktywow i zobowigzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu.

7.23 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa skorzystata z mozliwosci kontynowania wymogéw dotychczasowego standardu MSR 39 od 1 stycznia 2019 roku i nie wdrazania nowych
wymogow MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczern do momentu, gdy Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zakonczy
prace dotyczgce tzw. makro hedgingu.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Jednostka Dominujgca rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych w odniesieniu
do kredytu denominowanego w USD wyznaczonego na instrument zabezpieczajacy dla przysztych transakcji sprzedazowych denominowanych
w USD. W drugim poétroczu 2012 roku rozszerzono zakres stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych poprzez ustanowienie
nowych powigzan zabezpieczajgcych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie 10+ wyznaczonych na instrument
zabezpieczajacy dla przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD.

Celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej generowanych
przez nig przychodoéw ze sprzedazy denominowanej w USD. Zabezpieczang pozycjg jest szereg wysoce prawdopodobnych, planowanych transakcji
sprzedazy produktéw rafineryjnych denominowanych w USD, w szczegodlnosci pierwszy wolumen przychodéw (do wysokos$ci desygnowane;j raty
kapitatowej) z tytutu sprzedazy denominowanej w USD, generowanych w trakcie danego miesigca kalendarzowego lub w przypadku, gdy kwota
przychodéw ze sprzedazy w danym miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, pierwszy wolumen
przychoddw generowany w trakcie trzech kolejnych miesiecy. W przypadku desygnowania kolejnego wolumenu przychoddéw ze sprzedazy w danym
miesigcu kalendarzowym, pozycjg zabezpieczang bedzie pierwszy wolumen przychodéw ze sprzedazy nastepujacy po uprzednio desygnowanym
wolumenie przychodéw z tytutu sprzedazy denominowanej w USD w danym miesigcu lub w przypadku, gdy kwota przychodéw ze sprzedazy
w danym miesigcu bedzie niewystarczajagca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, kolejny wolumen przychodéw generowany w trakcie
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trzech kolejnych miesiecy. Pozycja zabezpieczana zostanie przypisana odpowiednio do kazdego instrumentu zabezpieczajgcego zgodnie
z indywidualnym dokumentem ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajgce obejmujg zobowigzanie do sptaty zaciggnietego kredytu w walucie
USD z datami rozliczenia przypadajacymi w dniach roboczych okreslonego miesigca kalendarzowego zgodnie z harmonogramem sptat rat
kapitatowych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na inne catkowite dochody. Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychodéow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzgdzania
ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera: (i) identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, (ii) identyfikacje
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, (iii) okreslenie charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz (iv) okreslenie sposobu oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywoéw pienieznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

7.24 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Utworzone rezerwy,
za wyjatkiem rezerw dotyczacych likwidacji i rekultywaciji, zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

7.24.1 Rezerwa na koszty likwidacji i rekultywacji

Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji sg rozpoznawane kiedy na Grupie cigzy obowigzek likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego,
wykonania rozbiorki, demontazu, usuniecia innych srodkéw trwatych oraz przywrdcenia miejsca ich montazu do pierwotnego ksztattu i kiedy mozliwe
jest dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

W sytuacji kiedy obowigzek dotyczy nowych rzeczowych aktywdw trwatych, takich jak infrastruktura wydobywcza, transportowa (rurociagi), instalacje
rafineryjne, zobowigzanie jest rozpoznawane w momencie zakonczenia ich budowy badz instalacji. Podobnie, jezeli zobowigzanie likwidacyjne
dotyczy odwiertu wydobywczego, rozpoznawane jest w momencie jego wykonania niezaleznie od efektu uzyskanego przeptywu weglowodoréw.

Zobowigzanie likwidacyjne moze ulec dalszemu doprecyzowaniu w trakcie uzytkowania odwiertu, infrastruktury wydobywczej, transportowej
itp. w nastgpstwie zmian w przepisach prawa lub w wyniku decyzji o wstrzymaniu pewnych operacji. Rozpoznana warto$¢ stanowi biezgca wartos¢
oszacowanych przysztych wydatkdw okreslonych zgodnie z miejscowymi uwarunkowaniami i wymaganiami.

Roéwnoczesnie z zobowigzaniem tworzone jest, w takiej samej wysokosci, aktywo likwidacyjne (uwzgledniane w odpowiedniej pozycji rzeczowych
aktywow trwatych), ktére nastgpnie jest amortyzowane w $lad za aktywem, ktérego dotyczy likwidacja.

Za wyjatkiem odwracania dyskonta od rezerwy, wszelkie zmiany biezgcej warto$ci szacowanych kosztéw likwidacji i rekultywacji sg odzwierciedlane
w wysokosci rezerwy oraz korespondujgcego aktywa. Zmiany te dotycza réwniez réznic kursowych z tytutu przeliczenia zobowigzania wyrazonego
w walucie obcej, kiedy wiadomo, ze zobowigzanie bedzie rozliczone w tej walucie.

Okresowe odwracanie dyskonta jest uwzgledniane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt finansowy.
Od wartosci rezerwy i odpowiadajgcego jej aktywa tworzony jest podatek odroczony.

Na podstawie obowigzujgcej w Polsce ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku (Dz.U.05.228.1947 z p6zniejszymi zmianami) Prawo Geologiczne i Gornicze
Grupa zobowigzana jest do tworzenia Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego. Srodki funduszu moga by¢ wykorzystane wytacznie w celu pokrycia
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego (kopalni ropy) lub jego oznaczonej czesci.

Wysokos$¢ odpisu obliczana jest odrebnie dla kazdego zaktadu goérniczego i stanowi réwnowarto$¢ nie mniej niz 3% wartosci odpiséw
amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych zaktadu gérniczego, ustalonych stosownie do przepiséw o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Przedsiebiorca zobowigzany jest gromadzi¢ $rodki funduszu na wyodrebnionym rachunku bankowym do czasu rozpoczegcia likwidacji zaktadu
gorniczego.

7.25 Zobowiagzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejagcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgcg z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug,
akcyzy i optaty paliwowej oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub $rodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres

sprawozdawczy. Grupa wykazuje bierne rozliczenia miedzyokresowe w pozycji pozostatych zobowigzan niefinansowych, badz w przypadku
rozliczen dotyczacych swiadczen pracowniczych w pozycjach zobowigzan wykazywanych w ramach tych swiadczen.
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7.26 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje
sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspdimierny do kosztéw, ktére dotacja
ta ma w zamierzeniu kompensowac¢. Jezeli dotacja dotyczy skifadnika aktywow, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana jako przychody
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

7.27 Wspdlne ustalenia umowne

Wspdline ustalenia umowne zostaty zdefiniowane w MSSF 11 jako umowa, w ramach ktérej dwie lub wigcej stron prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
podlegajacg wspolnej kontroli. Wspdlna kontrola wystepuje wytgcznie wowczas, gdy decyzje dotyczace istotnych dziatan w ramach porozumienia
wymagajg jednogtosnej zgody wszystkich stron.

Wspdlne ustalenia umowne dzieli sie na wspdlne dziatania i wspodlne przedsiewziecia. Kryterium podziatu zostato oparte na réznych prawach
i obowigzkach stron porozumien o charakterze wspoélnych ustalen umownych.

Jesli wspdlna inicjatywa daje stronom wspotkontrolujgcym prawa do jej aktywdéw netto, to mowa o wspdinym przedsiewzieciu (ang. ,joint ventures”),
ktére co do zasady realizowane jest poprzez utworzenie przez inwestoréw odrebnej jednostki (ang. ,vehicle”). Do tego typu przedsigwzigé¢ Grupy
zaliczy¢ nalezy dziatajacg w segmencie produkcji i handlu wspétkontrolowang jednostke LOTOS — Air BP Polska Sp. z o0.0. a takze jednostki
w segmencie wydobywczym: Baltic Gas Sp. z 0.0. oraz Baltic Gas spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspdlnicy sp.k., jak réwniez UAB
Minijos Nafta.

Inwestycje we wspodinych przedsigwzieciach wycenianych zgodnie z MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” sg ujmowane metodg praw wtasnosci
i wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia skorygowanej o pézniejsze zmiany udziatu Grupy w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw odzwierciedla udziat w wynikach
dziatalnosci tych jednostek natomiast w przypadku zmiany ujetej bezposrednio w ich kapitale wlasnym Grupa ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w innych catkowitych
dochodach / (stratach) netto.

Wspdlne ustalenia umowne, w ramach ktérych strony wspotkontrolujgce posiadajg prawa do aktywdw i obowigzki dotyczgce zobowigzan okresla
sie wspolnymi dziataniami / operacjami (ang. ,joint operations”).

Grupa posiada udzialy we wspolnych dziataniach realizowanych w segmencie wydobywczym przez nalezgca do grupy kapitalowej LOTOS
Petrobaltic S.A. norweska spotke LOTOS Exploration and Production Norge AS. Zgodnie z MSSF 11 Grupa bezposrednio ujmuje w ksiegach swdéj
udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach zwigzanych ze wspolnymi dziataniami na ztozach obszaru Heimdal w Norwegii.

Biorac pod uwage kryteria MSSF 11, nie kazda dziatalno$¢, do ktérej przystepuje wielu udziatowcédw stanowi wspdine dziatania, czy wspéine
przedsiewziecie w rozumieniu tego standardu i w niektérych sytuacjach, bedac strong wspoétpracy o charakterze wspdlinej dziatalnosci, Grupa nie
sprawuje wspotkontroli nad tg dziatalnoscig. Dzieje sie tak, gdy istnieje wiecej niz jedna kombinacja stron umowy, ktére wspolnie mogg porozumieé
sie w celu podjecia istotnych decyzji o dziatalnosci. Dla celéw prawidtowego ujmowania przychoddéw, kosztéw, aktywéw i zobowigzan nie stosuje
sie wéwczas MSSF 11, a zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajgc przy tym swodj udziat w porozumieniu bedgcym podstawg
tej dziatalnosci.

Grupa jest strong porozumien o wspdlnej dziatalnosci w Norwegii, ktére nie podlegajg regulaciom MSSF 11. Dotyczy to dziatalnosci na ztozach
Sleipner. Grupa ujmuje te dziatania metodg proporcji, tj. wedtug udziatu w przychodach, kosztach, naleznos$ciach i zobowigzaniach zwigzanych
ze wspdinym poszukiwaniem i eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu w obszarze pola Sleipner. Nie istnieje zatem praktyczna réznica w ujeciu
transakcji zwigzanych z dziatalnoscig na licencjach pakietu Sleipner w stosunku do wymogéw ujecia wspdlnych dziatan na licencjach obszaru
Heimdal, ktére spetniajg definicje wspolnej dziatalnosci wg MSSF 11.

7.28 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa Kapitatowa LOTOS podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o segmenty branzowe, natomiast dla celow
sprawozdawczosci finansowej w ramach dziatalnosci operacyjnej Grupy wyrdznia sie dwa gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:
. segment wydobywczy — obejmuje dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego,
. segment produkcji i handlu — obejmuje dziatalno$¢ spotek w zakresie wytwarzania, przetwarzania produktéw rafinacji ropy naftowej,
jak réwniez ich sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalno$¢ pomocnicza, transportowg i serwisowa.

Sprawozdawcze segmenty operacyjne identyfikowane sg na poziomie Grupy Kapitatowej. Jednostka Dominujgca wchodzi w sktad segmentu
produkcji i handlu.

Ocena wynikéw danego segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, wyniku EBIT i EBITDA.

EBIT stanowi zysk/(strate) operacyjny/(a).

EBITDA stanowi zysk/(strate) operacyjny/(a) przed uwzglednieniem amortyzacji.

Segmentowe przychody ze sprzedazy oraz wyniki segmentow okreslono przed dokonaniem tzw. korekt migdzysegmentowych.

Informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych wykorzystywane w celu ich oceny przez czionkéw kluczowego personelu
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji operacyjnych przedstawia nota 8.

7.29 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zgodnie ze stosowanymi przez Grupe zasadami okreslonymi standardem MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”,
przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

. mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub

. obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest uimowany w sprawozdaniu poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobnie, aby wypetnienie obowigzku spowodowato konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzy$ci ekonomiczne, badz
(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Stosujac sie do zasad MSSF, Grupa definiuje warunkowy sktadnik aktywdéw jako mozliwy sktadnik aktywow, ktéry powstaje na skutek zdarzen
przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
zdarzen przysztych, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki.
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Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej, jezeli
wptyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Przyktadem aktywow i zobowigzan warunkowych sg zobowigzania lub naleznosci wynikajace z prowadzonych sporéw sgdowych, ktérych przyszty
wynik nie jest przez jednostke znany, ani w pemi kontrolowany. Grupa przedstawita informacje na temat prowadzonych spraw sgdowych w nocie
29.1 oraz informacje na temat pozostatych zobowigzan warunkowych w nocie 29.2.

7.30 Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Prawa do emisji dwutlenku wegla (COz) sg przez Grupe prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z metodg zobowigzan netto. Oznacza
to, ze w swoim sprawozdaniu finansowym Grupa rozpoznaje tylko zobowigzania wynikajace z przekroczenia przez Grupe przyznanych limitéw praw
do emisji. Grupa analizuje przyznane limity w okresach rocznych. Zobowigzanie jest rozpoznawane dopiero w momencie przekroczenia
przyznanego przez Grupe limitu. Przychody z tytutu sprzedazy niewykorzystanych przez Grupe praw do emisji ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie sprzedazy.

Zakupione dodatkowo uprawnienia do emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci,
uwzgledniajgc warto$¢ rezydualng tych praw i prezentowane, jako aktywa niematerialne.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane
prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg ze zobowigzaniem wykazanym uprzednio na pokrycie niedoboru.
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w min zt

8. Segmenty dziatalnosci

Segment wydobywczy

Segment produkcji

Korekty

Skonsolidowane

i handlu konsolidacyjne
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Przychody ze sprzedazy: 1.463,7 1.358,7 29.171,9 23.326,4 (513,9) (499,5) 30.121,7 24.185,6

miedzy segmentami 461,3 4425 52,6 57,0 (513,9) (499,5) - -

poza Grupe Kapitatowg 1.002,4 916,2 29.119,3 23.269,4 = - 30.121,7 24.185,6
Zysk/(Strata) operacyjny/(a) (EBIT) 1.046,2 507,2 1.928,7 1.730,7 6,4 (9,4) 2.981,3 2.228,5
Amortyzacja 225,1 307.4 497,6 537,9 - (1,0 722,7 844,3
Zysk/(Strata) operacyjny/(a)
przed uwzglednieniem amortyzacji 1.271,3 814,6 2.426,3 2.268,6 6,4 (10,4) 3.704,0 3.072,8
(EBITDA)
Aktywa razem
na dzien konczacy okres 4.604,6 4.267,1 19.751,9 18.744,6 (2.132,6) (1.840,5) 22.223,9 21.171,2

sprawozdawczy

Rodzaj dobra lub ustugi

Segment wydobywczy

Segment produkcji i handlu

Skonsolidowane

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Przychody z uméw z klientami: 1.002,4 916,2 29.210,9 23.419,9 30.213,3 24.336,1

Produkty i ustugi 1.001,0 915,8 27.745,1 21.805,3 28.746,1 22.721,1

Towary i materiaty 1.4 04 1.465,8 1.614,6 1.467,2 1.615,0

Efekt rozl,iczepia'ra_chunkowoéci zabezpieczen _ : (91,6) (150,5) (91,6) (150,5)
przeptywdw pienieznych

Razem przychody ze sprzedazy 1.002,4 916,2 29.119,3 23.269,4 30.121,7 24.185,6

Struktura geograficzna sprzedazy

Segment wydobywczy

Segment produkcji i handlu

Skonsolidowane

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Polska 7,0 55 23.267,6 19.235,5 23.274,6 19.241,0
Belgia - - 536,8 3254 536,8 325,4
Czechy - - 351,9 287,1 351,9 287,1
Holandia - - 2.315,0 1.496,1 2.315,0 1.496,1
Niemcy 69,9 70,2 462,6 373,6 532,5 443,8
Norwegia 860,1 751,4 106,5 67,6 966,6 819,0
Szwecja - - 543,9 333,0 543,9 333,0
Wielka Brytania 64,1 88,8 458,1 319,8 522,2 408,6
Pozostate kraje 1,3 0,3 1.168,5 981,8 1.169,8 982,1
Efekt rozliczenia rachunkowosci
zabezpieczen przeptywéw pienieznych ) ) L (150.5) G (150.5)
Razem 1.002,4 916,2 29.119,3 23.269,4 30.121,7 24.185,6

Struktura asortymentowa sprzedazy

Segment wydobywczy

Segment produkcji i handlu

Skonsolidowane

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Benzyny - - 4.450,5 3.682,2 4.450,5 3.682,2
Benzyna surowa - - 1.157,1 859,6 1.157,1 859,6
Oleje napgdowe - - 15.009,3 11.864,5 15.009,3 11.864,5
Paliwo bunkrowe - - 201,2 121,3 201,2 121,3
Lekki olej opatowy - - 640,4 646,9 640,4 646,9
Ciezki olej opatowy - - 1.824,1 1.335,9 1.824,1 1.335,9
Paliwo lotnicze - - 1.421,7 913,1 1.421,7 913,1
Oleje smarowe - - 278,5 297,3 278,5 297,3
Oleje bazowe - - 587,3 488,6 587,3 488,6
Asfalty - - 1.309,7 978,9 1.309,7 978,9
Gazy ptynne - - 543,8 496,1 543,8 496,1
Ropa naftowa 285,4 252,2 320,8 432,6 606,2 684,8
Gaz ziemny 661,8 574,4 0,3 0,3 662,1 574,7
Reformat - - 17,7 15,7 17,7 15,7
Po;ostgle produkty, towary i materiaty 06 : 545 4 424.8 546.0 424.8
rafineryjne
Pozostate produkty, towary i materiaty 6,6 55 530,8 457,7 537,4 463,2
Ustugi 48,0 84,1 372,3 404,4 420,3 488,5
Efekt rozljczepia'ra.chunkowoéci zabezpieczen : ) (91,6) (150,5) (91,6) (150,5)
przeptywow pienigznych
Razem 1.002,4 916,2 29.119,3 23.269,4 30.121,7 24.185,6

W 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS nie posiadata zadnego odbiorcy, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej

LOTOS przekroczyt 10%.
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9. Przychody i koszty
9.1 Koszty wedtug rodzaju
Nota 2018 2017

Amortyzacja 8 722,7 844,3
Zuzycie materiatéw i energii @ 22.937,5 16.933,1
Ustugi obce 1.549,0 1.527,8
Podatki i optaty 541,6 506,7
Koszty $wiadczen pracowniczych 9.2 761,6 736,2
Pozostate koszty rodzajowe 266,6 2544
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1.280,7 1.386,1
Razem koszty wedtug rodzaju 28.059,7 22.188,6
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wiasnego (689,3) (292,2)
Razem 27.370,4 21.896,4
w tym:

Koszt wiasny sprzedazy 25.592,7 20.194,1

Koszty sprzedazy 1.355,6 1.252,3

Koszty ogdinego zarzadu 422,1 450,0

MW tym kwota 66,2 min zt ulemnych réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy (w roku 2017: 4,8 min zt
ujemnych réznic kursowych), patrz nota 26.2.

9.2 Koszty swiadczen pracowniczych

Nota 2018 2017
Koszty biezagcych wynagrodzen 578,9 560,7
Koszty ubezpieczen spotecznych i pozostatych $wiadczen pracowniczych 167,3 166,2
Koszty nagréd jubileuszowych, $wiadczen emerytalnych i innych swiadczen po okresie 202 154 93
zatrudnienia ) ' '
Razem koszty swiadczen pracowniczych 9.1 761,6 736,2
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego (4,0) 3,1)
Razem 757,6 733,1
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 453,5 439,0
Koszty sprzedazy 41,1 33,3
Koszty ogdinego zarzadu 263,0 260,8
9.3 Pozostate przychody
Nota 2018 2017
Rezerwy - 24,6
- aktualizacja szacunku rezerwy na koszty likwidacji morskich kopaln ropy naftowej i gazu B 131
ziemnego na ztozach Heimdal !
- aktualizacja szacunku rezerwy na koszty likwidacji morskich kopalr ropy naftowej i gazu B 31
ziemnego na ztozu B-3 '
- aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych ptatnosci - umowa nabycia B 03
aktywow Sleipner )
- rezerwy na pokrycie niedoboru uprawnien CO> 27.2 - (4,6)
- pozostate rezerwy - 12,7
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 2717 )

i aktywow niematerialnych
Odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci: 373,5 -
* aktywow zwigzanych z zagospodarowaniem zasobéw ropy naftowej i gazu

ziemnego: Norwegia: ztoze YME 13.22 3495 )
* aktywow zwigzanych z wydobyciem zasobéw ropy naftowej i gazu ziemnego: 1302 235 }
Litwa: ztoza Girkalai, Nausodis - '
o aktywow trwatych rafineryjnych i pozostatych 0,5 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci: (101,8) -
o aktywow zwigzanych z wydobyciem zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego: 13.2.2 (67,7) -
- Norwegia: aktywa Heimdal (48,7) -
- Litwa: ztoze Vézaiciai (18,5) -
- Polska: ztoze B-8 (0,5) -
* aktywow zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasobdw ropy naftowej i gazu 1321
) . . i ) 2. (0,4) -
ziemnego: Polska: obszar Kamierh Pomorski
o aktywow trwatych rafineryjnych i pozostatych: 13.1.1 (33,7) -
- stacje paliw (33,3) -
- pozostate aktywa (0,4) -
Dotacje 25.2 9,5 16,8
Odszkodowania 1241 O 9,9
Zwrot akcyzy - 1,6
Pozostate 7,2 7,4
Razem 412,5 60,3

@W tym kwota 118,3 min zt naleznego Grupie udziatu w odszkodowaniu zwigzanym z projektem YME (patrz nota 29.1).

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli
powyze;j.
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9.4 Pozostate koszty
Nota 2018 2017
Strata z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych : 836
i aktywéw niematerialnych: !
Odpisy z tytutu utraty wartosci: - 85,8
* aktywow zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasobéw ropy 1321 B 237
naftowej i gazu ziemnego: Polska: obszar Kamien Pomorski o '
» aktywoéw zwigzanych z wydobyciem zasobéw ropy naftowej
i gazu ziemnego: Litwa: ztoza Girkalai, Auksoras, Vézaiciai, 13.2.2 - 32,9
Kretinga, Ablinga, Lizai
o aktywow trwatych rafineryjnych i pozostatych: - 29,2
- stacje paliw - 26,2
- statki - 0,8
- pozostate aktywa - 2,2
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci: - 2,2)
» aktywow trwatych rafineryjnych i pozostatych: ° 2,2)
- stacje paliw = (1,9)
- pozostate aktywa - (0,3)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3,7 0,9
Strata z tytutu zaniechanych inwestycji 0,1 0,7
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci: 15.1 6,4 2,0
- odpisy 8,3 55
- odwrécenie odpisow (1,9 (3,5
Rezerwy: 146,9 -
- rezerwy na pokrycie niedoboru uprawnien CO> 27.2 26,3 -
- aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych 25.1 69.2
ptatnosci - umowa nabycia aktywéw Sleipner ’ ’ B
- rezerwy na ryzyko podatkowe 52,5 =
- pozostate rezerwy (1,2) -
Kary i odszkodowania 2,5 8,0
Szkody majatkowe zwigzane z normalng dziatalnoscia 1,2 1,6
Darowizny na cele spoteczne 11,5 7,3
Pozostate 10,2 16,9
Razem 182,5 121,0
9.5 Przychody finansowe
Nota 2018 2017
Dywidendy: 53 4,2
- wspolne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci 3,2 2,1
- inwestycje kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej 26.2 21 21
przez inne catkowite dochody ) ' '
Odsetki: 34,6 20,8
e odsetki od aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie: 34,2 19,2
- od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26.2 2,7 2,6
- od $rodkoéw pienieznych 26.2 4,5 2,3
- od lokat 26.2 27,0 14,3
e  pozostate odsetki 0,4 1,6
Roznice kursowe: - 107,9
- od kredytow 26.2 - 180,7
- z przeliczenia pozyczek wewnatrzgrupowych @ 26.2 - (99,2)
- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach 26.2 355
bankowych ‘ . '
- od obligacji 26.2 - (6,0)
- od depozytéw, lokat i innych $rodkéw pienieznych 26.2 - (7,1)
- pozostate - 4,0
Aktualizacja warto$ci pochodnych instrumentéw finansowych: - 3141
- wycena 26.2 - 196,7
- rozliczenie 26.2 - 117,4
Pozostate 1,2 3,0
Razem 41,1 450,0

@ Zgodnie z regulacjami MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” réznice kursowe dotyczace walutowych transakcji wewnatrzgrupowych

ujmowane sg w wyniku netto Grupy.

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami

MSR 1

,Prezentacja sprawozdan

finansowych”, pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychoddw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano

w tabeli powyzej.
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9.6 Koszty finansowe
Nota 2018 2017
Odsetki: 186,9 203,8
e odsetki od zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie: 116,9 134,2
- od kredytow 26.2 103,7 114,2
- od pozyczek 26.2 2,9 35
- od obligacji 26.2 7,8 15,6
- pozostate 2,5 0,9
e  pozostate odsetki: 70,0 69,6
- od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 26.2 19,9 18,4
- dyskonto od rezerw na kopalnie ropy naftowej i gazu 438 431
ziemnego, na rekultywacje oraz pozostatych rezerw 25.1 ’ !
- koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu swiadczen 54 5.8
pracowniczych 24.1; 24.2 ’ !

- od zobowigzan budzetowych 0,3 1,7
- pozostate 0,6 0,6
Rdznice kursowe: 75,2 -
- od kredytow 26.2 94,5 -
- z przeliczenia pozyczek wewnatrzgrupowych @ 26.2 (25,2) -

- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach 33
bankowych 26.2 ' )
- od obligacji 26.2 13,4 -
- od depozytdéw, lokat i innych srodkéw pienieznych 26.2 (12,8) -
- pozostate 2,0 -
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych: 7,2 -
- wycena 26.2 116,7 -
- rozliczenie 26.2 (109,5) -
Prowizje bankowe 15,9 18,0
Rezerwa na ryzyko podatkowe 17,1 1,3
Pozostate 0,8 10,9
Razem 303,1 234,0

@ Zgodnie z regulacjami MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” roznice kursowe dotyczace walutowych transakcji wewnatrzgrupowych

ujmowane sg w wyniku netto Grupy.

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami

MSR 1

,Prezentacja

sprawozdan

finansowych”, pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychodoéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano

w tabeli powyze;j.

10. Podatek dochodowy

10.1 Obcigzenia podatkowe

Nota 2018 2017

Podatek biezacy 760,7 567,7
Podatek odroczony 10.3 374,5 208,2
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku netto 10.2 1.135,2 775,9
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach (netto), w tym z tytutu: (14,5) 136,5
- zabezpieczen przeptywdw pienigznych 20 (14,8) 137,8

- zyskow/(strat) aktuarialnych dotyczgcych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 0,3 1,3)

Czes$¢ biezgca oraz odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym dla podmiotéw dziatajgcych na terenie Polski.

Dla norweskiej spotki zaleznej LOTOS Exploration and Production Norge AS marginalna stopa podatkowa wynosi 78% podstawy opodatkowania.
Dziatalno$¢ LOTOS Exploration and Production Norge AS podlega opodatkowaniu w ramach dwdch réwnolegtych systemoéw podatkowych: systemu
podatku dochodowego (stawka podatku 23%) oraz systemu podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 55%). W 2019 roku stawki bedg
wynosi¢ odpowiednio: 22% w ramach systemu podatku dochodowego i 56% w ramach systemu naftowego, co ma wptyw na rozpoznany w biezgcym

okresie podatek odroczony.

Dla litewskich spotek zaleznych z GK AB LOTOS Geonafta podatek w czes$ci biezacej i odroczonej ustalony zostat wedtug stawki 15%.
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10.2 Podatek dochodowy wedlug efektywnej stawki podatkowej oraz uzgodnienie wyniku brutto do podstawy

opodatkowania

2018 2017
Zysk przed opodatkowaniem 2.722,6 2.447.7
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 517,3 465,1
Rdznice trwate: 26,7 43,8
- rezerwa na ryzyko podatkowe 13,6 -
- odsetki budzetowe - 1,3
- inne réznice trwate 13,1 42,5
Efekt podatkowy udziatu w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (0,6) (0,6)
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 1,2) (0,5)
Roéznica wynikajgca z opodatkowania spotek stawkami innymi niz 19%: 592,9 267,9
- Norwegia 592,2 266,0
- Litwa 0,7 2,1
- pozostate - 0,2)
Pozostate réznice 0,1 0,2
Podatek dochodowy 1.135,2 775,9
10.3 Odroczony podatek dochodowy
. o . Zmiana
Sprawozdanie z sytuacji finansowej SER

Nota 31 grudnia AEH f;?u'i?% 1stycznia 31 grudnia
2017 o 2018 2018
rachunkowosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 415,4 - 415,4 149,6 (265,8)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (277,7) 31,0 (246,7) (324,9) (78,2)
Aktywa / (Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego 10.3.1 137,7 31,0 168,7 (175,3) (344,0)

Rdéznice kursowe z przeliczenia pozycji podatku odroczonego

: A (16,0)
jednostek zagranicznych

Podatek odroczony wykazany w innych catkowitych 10.1 (14.5)
dochodach/(stratach) netto | !
Obciazenie z tytutu podatku odroczonego wykazane 101 (374.5)

w wyniku netto

Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych przypada na lata 2019 - 2090.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ nierozpoznanych aktywow podatkowych z tytutu strat podatkowych wyniosta 0,1 min zt
(31 grudnia 2017: 0,2 min zt). Okres, w ktorym straty podatkowe, na ktére nie utworzono aktywa podatkowego, mogg by¢ rozliczone zgodnie

z przepisami podatkowymi uptywa w roku 2020.
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10.3.1 Aktywa i zobowiagzania z tytutu podatku odroczonego

Réznice kursowe

Wityw zmiany Podatek Podatek odroczony z przeliczenia
31 grudnia 2017 polityki 1 stycznia 2018 Od“f(czony Wykaza“yl‘l’(" '”T‘VCE pozﬁc“ podatku 5, o dnia 2018
et wykazany catkowityc! odroczonego
w wyniku netto dochodach/(stratach) jednostek
Nota zagranicznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze 59,1 - 59,1 1,0 0,3) 0,1 59,9
Rezerwy/Aktywa na likwidacje kopalh ropy naftowej ) )
i gazu oraz rekultywacje terenu 4994 4994 66.2 8.1 573.7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26,4 - 26,4 8,5 - - 34,9
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienigznych 52,9 - 52,9 - 14,8 - 67,7
Pozostate 48,2 - 48,2 16,8 - - 65,0
686,0 - 686,0 92,5 14,5 8,2 801,2
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Réznice dotyczace rzeczowych aktywow trwatych ) )
i aktywéw niematerialnych 419.6 419.6 423,3 .7 837,2
Réznica pomiedzy biezgcg wartoscig podatkowg i ksiggowa )
rozliczen z tytutu wspolnych dziatan (ztoza norweskie) 15,5 (31.0) (15.,5) 20,7 ©8) 44
Pozostate 113,2 - 113,2 23,0 - 1,3) 134,9
548,3 (31,0) 517,3 467,0 - (7,8) 976,5
Aktywa / (Zobowigzania) netto z tytutu podatku 103 137.7 31.0 168.7 (374,5) 145 16.0 175.3)

odroczonego

39



$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
11. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
2018 2017
Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w min zt (A) 1.587,4 1.671,8
Srednia wazona liczba akcji w min sztuk (B) 184,9 184,9
Zysk netto na jedna akcje (w zt) (A/B) 8,59 9,04

Zysk przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest réwny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce zysk netto
na jedng akcje.

12. Dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie LOTOS S.A. wystepowaly ograniczenia do przekazywania
funduszy w postaci dywidend. Ograniczenia wynikajg z zapiséw zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku umowy kredytowej zwigzanej
z finansowaniem Programu 10+. Umowa kredytowa ogranicza mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez Grupe LOTOS S.A., a jej wysoko$c¢
jest uzalezniona od spetnienia okreslonych warunkéw, w tym wypracowania odpowiedniej nadwyzki pienigznej oraz osiggniecia
okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki
za rok 2017. Zgodnie z trescig uchwaty zysk netto za rok 2017 w wysokosci 1.419,5 min zt zostat przeznaczony na:

. wyptate dywidendy - kwota w wysokosci 184,9 min zt,

. pokrycie straty netto z roku 2014 i 2015 - kwota 347,0 min z,

. zasilenie kapitatu zapasowego - kwota 887,6 min zt.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 28 wrze$nia 2018 roku. Wysoko$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 1 zt brutto.

13. Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa trwate segmentu produkcji i handlu 13.1 8.894,3 8.924,7
Rzeczowe aktywa trwate 13.1.1 8.742,4 8.761,5
Aktywa niematerialne, w tym: 151,9 163,2
Warto$¢ firmy 13.1.2 45,6 45,6
Pozostate aktywa niematerialne 13.1.3 106,3 117,6
Aktywa trwate segmentu wydobywczego 13.2 3.382,0 2.709,0
Rzeczowe aktywa trwate 3.044,0 2.404,2
Aktywa niematerialne, w tym: 338,0 304,8
Wartos¢ firmy 1,1 1,1
Pozostate aktywa niematerialne 336,9 303,7
Razem rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 12.276,3 11.633,7
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 11.786,4 11.165,7
Aktywa niematerialne 489,9 468,0
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13.1 Aktywa trwate segmentu produkcji i handlu
13.1.1 Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkcji i handlu
Budynki, Urzqd_zenia Srodki Rzeczowe aktywa
Grunty Suche tgchmczne transportu, trwate w toku Razem
Nota i maszyny pozostate budowy

Wartosc¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2018 523,7 4.608,5 5711,1 714,1 1.874,4 13.431,8
Zakup - - - 9,9 348,7 3586 @
Z rozliczenia rzeczowych aktywow trwatych w toku budowy - 1731 137,9 16,5 (327,5) -
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 75,8 75,8
Leasing - - - 72,1 - 72,1
Zbycie (0,6) 8,7) 8,3) (18,8) (0,2) (36,5)
Pozostate - 0,7) 2,0 (1,1) (1,5) (1,3)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 523,1 4.772,2 5.842,7 792,7 1.969,8 13.900,5
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 17,8 1.785,8 2.369,9 407,0 - 4.580,5
Amortyzacja 1,6 170,1 254,3 57,6 - 483,6
Zbycie - (2,9) (7.2) 17.1) - (27,2)
Pozostate - 0,3) 2,1 1,2 - 3,0
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 19,4 1.952,7 2.619,1 448,7 - 5.039,9
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 15 73,6 8,9 47 1,1 89,8
Utworzenie 9.3 - 29,3 2,1 2,3 - 33,7 @
Wykorzystanie/Rozwigzanie - (5,0) 0,1) 0,1) 0,1) (5,3)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 15 97,9 10,9 6,9 1,0 118,2
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 502,2 2.721,6 3.212,7 337,1 1.968,8 8.742,4

@ Naktady zwigzane byly gtéwnie z realizacjg budowy instalacji op6znionego koksowania wraz z infrastrukturg towarzyszacg EFRA (221,0 min zt) oraz rozbudowg sieci stacji paliw (60,7 min zt).
@W tym kwota 33,3 min zt odpisu z tytutu utraty wartosci sieci stacji paliw.
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. Urzadzenia & .
Budynki, ’ Srodki transportu, Rzeczowe aktywa
ity budowle tgchmczne pozostate trwate w toku budowy Rezs
i maszyny

Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2017 517,4 4.562,4 5.593,3 667,2 1.092,0 12.432,3
Zakup - - - 20,7 999,2 1.019,9 ®
Z rozliczenia rzeczowych aktywoéw trwatych w toku budowy 6,3 47,2 150,8 34,6 (238,9) -
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 37,1 37,1
Spisanie naktadow w zwigzku z zaniechaniem inwestycji - - - - (13,3) (13,3)
Zbycie - 1) (322 @ (5,4) - (38,7)
Pozostate - - (0,8) (3,0 1,7) (5,5)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2017 523,7 4.608,5 5.711,1 714,1 1.874,4 13.431,8
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2017 16,1 1.609,4 2.148,6 319,4 - 4.093,5
Amortyzacja 1,7 177,5 252,7 92,3 - 5242
Zbycie - 1) (31,7) @ (5,6) - (38,4)
Pozostate - - 0,3 0,9 - 1,2
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2017 17,8 1.785,8 2.369,9 407,0 - 4.580,5
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2017 1,5 51,4 6,5 4,1 13,6 77,1
Utworzenie - 23,8 2,6 1,5 0,6 28,5
Wykorzystanie/Rozwigzanie - (1,6) 0,2 0,9 - (2,7)
Pozostate - - - - (13,1) (13,1)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2017 1,5 73,6 8,9 4,7 1,1 89,8
Wartos¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2017 504,4 2.749,1 3.332,3 302,4 1.873,3 8.761,5

@ Naktady zwigzane byty gtéwnie z realizacjg budowy instalacji opdznionego koksowania wraz z infrastrukturg towarzyszacg EFRA (821,9 min zt), zakupem katalizatoréw (96,9 min zt) oraz czesci zamiennych (20,8 min zt), a takze
z rozbudowg sieci stacji paliw (32,8 min zt), budowg instalacji Wezta Odzysku Wodoru (19,5 min. z}).

@W tym likwidacja zuzytych katalizatoréw w Grupie LOTOS S.A. w kwocie (19,0 min zt).
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Odpisy z tytutu utraty wartosci sieci stacji paliw

W 2018 roku Spoétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw dotyczacych stacji paliw w tgcznej kwocie
33,3 min z}, patrz nota 9.3 (w roku 2017: 26,2 min zi, patrz nota 9.4). Warto$¢ odzyskiwalng aktywow trwatych sieci stacji paliw ustalono
w oparciu o wartosci uzytkowe pojedynczych stacji stosujgc metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych. Wyliczenie dotyczace
przysztych przeptywow pienieznych zostato dokonane na podstawie prognoz przeptywéw pienieznych na okres 5 lat, przygotowanych
w oparciu o projekcje budzetowe na rok 2019 (w roku 2017: na rok 2018) oraz plan wptywow i wyptywow srodkow pienieznych w latach
nastepnych w oparciu o strategie rozwoju do roku 2020. Warto$¢ rezydualna dla zdyskontowanych przeptywow pienieznych zostata
obliczona w oparciu o wzor renty wieczystej ze wzrostem. Sredni wazony koszt kapitatu WACC netto wedtug struktury finansowania
dla spétki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. przyjeto na poziomie 7,69% (w roku 2017: 8,01%).

Obliczenie wartosci uzytkowej osrodkéw generujgcych srodki pienigzne jest najbardziej wrazliwe na nastepujgce zmienne:

. marza brutto, ktéra bazuje na $rednich warto$ciach marz jednostkowych w okresie poprzedzajgcym okres budzetowy (przyjeto $redni
spadek marzy w stosunku do roku poprzedzajgcego o 1,0%),
. stopa dyskontowa, ktéra odzwierciedla oczekiwang stope zwrotu z aktywdw, przy okreslonym poziomie ryzyka (kalkulacja stopy

przeprowadzona jest zgodnie z metodyka WACC oraz CAPM i bazuje na wielko$ciach takich, jak m.in. mediana kwotowan 10 — letnich
obligacji skarbowych, premia za ryzyko rynkowe (MRP) i ryzyko specyficzne kraju (CPR) oraz rynkowa struktura finansowania,

. wolumeny bazujgce na dynamice wzrostu konsumpcji paliw (zatozono wzrost o0 1,2 %),

. udziat w rynku w okresie budzetowym (przyjeto stabilny udziat w rynku),

. stope wzrostu zastosowang do szacowania przeptywdw pienieznych poza okresem budzetowym (0,0%).

13.1.2 Wartos¢ firmy segmentu produkcji i handlu

Warto$¢ firmy alokowana jest do o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, co przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa przez
spotke LOTOS Paliwa Sp. zo.0.:
- hurtowa sprzedaz paliw LPG 10,0 10,0
- sieci stacji paliw (ESSO, Slovnaft Polska) 33,7 33,7
Razem 43,7 43,7
Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia pozostatych jednostek 1,9 1,9
Razem wartos¢ firmy 45,6 45,6

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych alokowana byta wartos¢ firmy i testy te nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw.

Grupa okresla mozliwg do odzyskania warto$¢ osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej
przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5 lat. Warto$¢ rezydualna dla zdyskontowanych przeptywow
pienieznych zostata obliczona w oparciu o wzor renty wieczystej ze wzrostem. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla
$redni wazony koszt kapitatu WACC (ang. ,Weighted Average Cost of Capital”) netto na poziomie 7,69% (w roku 2017: 8,01%). Zatozono
utrzymanie statej stopy przeptywdw pienieznych po okresie prognozy.

Najbardziej istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunek wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne byty: marza
brutto, stopa dyskonta, prognoza wolumenéw, zatozenia dotyczgce udziatu w rynku w okresie budzetowym oraz szacowana stopa wzrostu
po okresie prognozy.

W przekonaniu Grupy zadna racjonalna zmiana kluczowych parametréw okreslonych powyzej nie spowoduje utraty wartosci firmy.
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13.1.3 Pozostate aktywa niematerialne segmentu produkcji i handlu
Patenty,
znaki Aktywa
towarowe, Pozostate niematerialne Razem
koncesje w realizacji

i licencje
Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2018 206,9 37,4 10,4 254,7
Zakup - 0,3 8,9 9,2
Z rozliczenia aktywdw niematerialnych w realizacji 6,1 0,8 (6,9) -
Pozostate 0,3) 6,7) 0,2 (6,8)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 212,7 31,8 12,6 257,1
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 120,8 16,3 - 137,1
Amortyzacja 12,6 1,3 - 13,9
Pozostate 0,2) - - 0,2)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 133,2 17,6 - 150,8
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 - - - -
Utworzenie - - - -
Wykorzystanie/Rozwigzanie - - - =
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 - - - -
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 79,5 14,2 12,6 106,3
Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2017 205,3 37,1 17,3 259,7
Zakup - 0,1 7.2 7.3
Z rozliczenia aktywow niematerialnych w realizacji 3,5 0,5 (4,0) =
Spisanie naktadéw w zwigzku z zaniechaniem inwestycji - - (9,00 @ (9,0)
Pozostate 1,9) 0,3) 1,2) 3,3)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2017 206,9 37,4 10,4 254,7
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2017 111,3 15,0 - 126,3
Amortyzacja 11,4 1,4 - 12,8
Pozostate 1,9 0,1) - (2,0)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2017 120,8 16,3 - 137,1
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2017 - - 9,0 9,0
Utworzenie - - - -
Wykorzystanie/Rozwigzanie - - 9,00 @ 9,0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2017 - - - -
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2017 86,1 21,1 10,4 117,6

@ nstalacje rafineryjne (bez wptywu na wynik).

Aktywa niematerialne segmentu produkcji i handlu obejmujg licencje dotyczace proceséw technologicznych, w tym licencje na korzystanie
z rozwigzan technologicznych uzywanych w rafinerii, koncesje na wytwarzanie, magazynowanie oraz obrét paliwami, licencje na programy
komputerowe, patenty, znaki towarowe oraz nabyte prawa do emisji dwutlenku wegla CO..
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13.2 Aktywa trwate segmentu wydobywczego

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasob6w ropy
naftowej i gazu ziemnego 13.21 8134 256,9
Rzeczowe aktywa trwate 62,0 52,2
Aktywa niematerialne 251,4 204,7
Aktywa _p_rodukcyjne zwigzane z wydobyciem zasobow ropy 1322 27313 2.103.4
naftowej i gazu ziemnego
Rzeczowe aktywa trwate 2.646,3 2.018,0
Aktywa niematerialne 85,0 85,4
Pozostate aktywa trwate segmentu wydobywczego 13.2.3 337,3 348,7
Rzeczowe aktywa trwate 335,7 334,0
Aktywa niematerialne 1,6 14,7
Razem aktywa trwate segmentu wydobywczego 3.382,0 2.709,0
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 3.044,0 2.404,2

Aktywa niematerialne 338,0 304,8
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13.2.1 Aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego
Rzeczowe aktywa trwate
zwigzane . . . . .
2 poszukiwaniem i ocena I-_\ktywa nlematgrlalne zwigzane z poszul_(lwamem
zasob6w ropy naftowe) i oceng zasobo6w ropy naftowej i gazu ziemnego Razem
i gazu ziemnego
Nota Polska Polska Norwegia Litwa
Wartosc¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2018 187,8 13,7 217,3 10,0 428,8
Zakup 10,2 - 30,9 - 41,1
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 33 0,3 3,6
Przeklasyfikowanie aktywéw niematerialnych - - 13,7 - 13,7
Spisanie naktadéw w zwigzku z zaniechaniem inwestycji 241 © - - - 24,1
Wartosc¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 222,1 13,7 265,2 10,3 511,3
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 - 9,4 - - 9,4
Amortyzacja - 0,9 - - 0,9
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 - 10,3 - - 10,3
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 135,6 - 16,9 10,0 162,5
Utworzenie 9.3 0,4 - - - 0,4
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 0,3 0,3 0,6
Spisanie naktadéw w zwigzku z zaniechaniem inwestycji 241 © - - - 24,1
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 160,1 - 17,2 10,3 187,6
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 62,0 3,4 248,0 - 313,4

@ Naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow obszaru Kamien Pomorski (bez wptywu na wynik).
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Rzeczowe aktywa trwate
zwigzane z poszukiwaniem Aktywa niematerialne zwigzane z poszukiwaniem
i oceng zasobow ropy i oceng zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego Razem
naftowej i gazu ziemnego
Nota Polska Polska Norwegia Litwa

Wartos¢ ksiegowa brutto 1 stycznia 2017 167,6 9,3 429,7 10,6 617,2
Zakup 20,2 4,4 32,8 - 57,4
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (44,4) (0,6) (45,0)
Przeklasyﬂko_vyame na aktywa zwigzane z zagospodarowaniem zasobow R B (200,8) @ 3 (200,8)

ropy naftowej i gazu ziemnego
Wartos¢ ksiggowa brutto 31 grudnia 2017 187,8 13,7 217,3 10,0 428,8
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2017 - 8,9 - - 8,9
Amortyzacja - 0,5 - - 0,5
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2017 - 9,4 - - 9,4
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2017 111,9 - 89,1 10,6 2116
Utworzenie 9.4 237 @ - - - 23,7
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (7,3) (0,6) (7,9)

Przeklasyfikowanie na aktywa zwigzane z zagospodarowaniem zasobéw ®

AN ; - - (64,9) - (64,9)

ropy naftowej i gazu ziemnego
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2017 135,6 - 16,9 10,0 162,5
Wartos¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2017 52,2 4,3 200,4 - 256,9

@ Naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobéw obszaru Kamiern Pomorski (w kwocie 23,7 min zt).
@ Licencje Utgard (dawniej Alfa Sentral) nabytych w ramach pakietu aktywow Sleipner w Norwegii.

Grupa zalicza rzeczowe aktywa trwate do aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych do czasu, gdy uzyska pewno$¢ technicznej wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci wydobywania

odkrytych zasobow.
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Informacja dotyczaca utraty wartosci aktywow pola gazowego Sleipner w Norwegii

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci bedacego w fazie
przygotowania do zagospodarowania ztoza Utgard (dawniej Alfa Sentral). Test przeprowadzono z wykorzystaniem tych samych zatozen,
jak dla aktywdéw produkcyjnych zwigzanych z wydobyciem zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego, przyjmujgc iz:
. okres prognozy przeptywoéw pienieznych odpowiada okresowi planowanej eksploataciji,
. stopa dyskonta odpowiada $redniowazonemu kosztowi kapitatu i skalkulowana zostata na poziomie 7,02% (2017: 8,17%)
po uwzglednieniu opodatkowania krancowg stopg opodatkowania 78% (obowigzujgcg w Norwegii),
. wolumeny produkcji i sprzedazy, poziom naktadoéw inwestycyjnych, poziom kosztdw operacyjnych oraz kosztéw likwidacji ztoza zgodnie
z prognozami operatora.

Na potrzeby szacunkéw testu na dzien 31 grudnia 2018 roku zatozenia byty nastgpujgce:

- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmienno$ci notowan w dtugim okresie kontynuujgc poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

- dla gazu ziemnego w p/th (pence/thermal units):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy,
. a od roku 2023 przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w dtugim okresie kontynuujac poziom zblizony z rokiem 2022 skorygowany
o indeks inflacji.

Na potrzeby szacunkéw testu na dzien 31 grudnia 2017 roku zatozenia byty nastepujace:

- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy):
. na lata 2018 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostgpnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w diugim okresie kontynuujgc poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

- dla gazu ziemnego w p/th (pence/thermal units):
. na lata 2018 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostgpnych rynkowych scenariuszy,
. a od roku 2023 przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w dtugim okresie kontynuujac poziom zblizony z rokiem 2022 skorygowany
o indeks inflacji.

W zwigzku z wystepujagcymi w fazie zagospodarowania ztoza ryzykami takimi jak ryzyko geologiczne, ryzyko techniczne, ryzyko
harmonogramowe czy tez ryzyko operacyjne, Grupa zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywdw” zastosowata ostroznosciowe podejscie
do kalkulacji wartosci odzyskiwalnej projektu Utgard. Zidentyfikowane na tym etapie projektu ryzyka zostaty w uproszczony sposoéb
skwantyfikowane w postaci 20% dyskonta do bazowych cen ropy naftowej.

Przeprowadzona weryfikacja warto$ci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wykazata koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego wartosc¢ tych aktywow.

W zwigzku z duzg zmiennos$cig rynku, w szczegdlnosci cen ropy naftowej i gazu ziemnego, istnieje mozliwo$¢é wystgpienia racjonalnie
uzasadnionych zmian przyjetych zatozen, ktére moga spowodowac¢ konieczno$¢ aktualizacji wartosci bilansowej aktywow ztoza Utgard.
W celu okreslenia wptywu kluczowych czynnikéw na wyniki testu przeprowadzono analize wrazliwosci przy nastepujgcych zatozeniach:
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/- 15%, wolumen produkcji +/- 15%, kurs USD/NOK +/- 15% oraz stopy dyskonta +/- 0,5 p.p.

Ponizej przedstawiono szacowany poziom utworzenia (-) i odwrdcenia (+) odpiséw aktualizujgcych przy zmianie kluczowych zatozen:

. . Szacowany poziom utworzenia i odwrécenia odpisow
Czynnik Zmiana

w min zt
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/- 15% 63,4 -80,8
wolumen produkciji +/- 15% 58,3 -59,4
kurs USD/NOK +/- 15% 63,4 -63,8
stopa dyskonta +/- 0,5 p.p. -5,3 43
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13.2.2 Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobéw ropy naftowej i gazu ziemnego
Aktywa zwigzane z zagospodarowaniem Aktywa zwigzane z wydobyciem zasoboéw ropy naftowej i gazu Razem
zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego ziemnego
Nota Polska Norwegia Razem Polska Norwegia Litwa Razem

Wartos¢ ksiegowa brutto 1 stycznia 2018 - 1.650,5 1.650,5 1.823,9 1.407,4 626,4 3.857,7 5.508,2
Zakup - 320,5 320,5 128,3 21,7 0,1 150,1 470,6
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 25,8 25,8 - 28,0 19,4 47,4 73,2
Szacunek kosztéw likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego - - - 22,0 1,7 1,3 25,0 25,0
Przeklasyfikowanie aktywow rafineryjnych i pozostatych - - = - - 1,5) (1,5) 1,5)
Koszty finansowania zewnetrznego - - = 8,6 - - 8,6 8,6
Pozostate - - - (0,4) - 0,7) 1,1) (1,2)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 - 1.996,8 1.996,8 1.982,4 1.458,8 645,0 4.086,2 6.083,0
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 - - - 499,5 912,9 294,1 1.706,5 1.706,5
Amortyzacja - - - 36,3 1351 13,0 184,4 184,4
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - = - 15,3 9,3 24,6 24,6
Pozostate - - = - - (0,7) 0,7) 0,7)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 - - - 535,8 1.063,3 315,7 1.914,8 1.914,8
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 - 1.436,2 1.436,2 - 34,9 227,2 262,1 1.698,3
Utworzenie 9.3 - - - 0,5 48,7 @ 185©® 67,7 67,7
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 37,6 37,6 - (0,5) 6,8 6,3 43,9
Wykorzystanie/Rozwigzanie 9.3 - (349,5) ® (349,5) - - (23,5) @ (23,5) (373,0)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 - 1.124,3 1.124,3 0,5 83,1 229,0 312,6 1.436,9
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 - 872,5 872,5 1.446,1 312,4 100,3 1.858,8 2.731,3

@ Ztoze YME

@ Aktywa Heimdal

©® Ztoze Vézaiciai

@ Ztoza: Girkalai, Nausodis
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w min zt
Aktywa zwigzane z
zagospodarowaniem zasobow ropy Aktywa zwigzane z wydobyciem zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego Razem
naftowej i gazu ziemnego

Nota Polska  Norwegia Razem Polska Norwegia Litwa Razem
Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2017 - 1.592,1 1.592,1 1.650,4 1.603,4 659,8 3.913,6 5.505,7
Zakup - 82,0 ® 82,0 154,8 @ 47,7 2,7 205,2 287,2
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (224,4) (224,4) - (208,1) (37,8) (245,9) (470,3)
Szacunek kosztow likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego - - - 6,6 (35,6) - (29,0) (29,0)
Przeklasyfikowanie aktywéw rafineryjnych i pozostatych - - = 0,1 - - 0,1 0,1

Przeklasyfikowanie aktywéw z tytutu poszukiwan i oceny zasobéw R ) R R R _
mineralnych 200,8 200,8 200,8
Koszty finansowania zewnetrznego - - - 12,5 - - 12,5 12,5
Spisanie naktadéw w zwigzku z zaniechaniem inwestycji - - - (0,5) - - (0,5) (0,5)
Pozostate - - - - - 1,7 1,7 1,7
Wartos¢ ksiggowa brutto 31 grudnia 2017 - 1.650,5 1.650,5 1.823,9 1.407,4 626,4 3.857,7 5.508,2
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2017 - - - 461,0 827,0 293,0 1.581,0 1.581,0
Amortyzacja - - - 38,4 206,4 18,2 263,0 263,0
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - ° - (120,5) 17,2) (137,6) (137,6)
Przeklasyfikowanie aktywow rafineryjnych i pozostatych - - = 0,1 - - 0,1 0,1
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2017 - - - 499,5 9129 294,1 1.706,5 1.706,5
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2017 - 1.579,7 1.579,7 - 40,1 206,7 246,8 1.826,5
Utworzenie 9.4 - - - - - 32,9 32,9 32,9
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (208,4) (208,4) - (5,2) (12,4) (17,6) (226,0)

Przeklasyfikowanie aktywow z tytutu poszukiwarn i oceny zasoboéw B @ R R R ~
mineralnych 64,9 64,9 64.9
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2017 - 1.436,2 1.436,2 - 34,9 227,2 262,1 1.698,3
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2017 - 214,3 214,3 1.324,4 459,6 105,1 1.889,1 2.103,4

@ Naktady na aktywa YME (47,2 min zt) oraz Sleipner (34,9 min zt).
@ Naktady na zloze B8.

® Licencja Utgard (dawniej Alfa Sentral) nabytych w ramach pakietu aktywow Sleipner w Norwegii.
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Informacja na temat testow na utrate wartosci aktywow ztoza B-8 na Morzu Battyckim

W zwigzku z aktualizacjg budzetu i harmonogramu projektu oraz profilu produkcyjnego wydobycia ze ztoza B8, na dzien 31 grudnia
2018 roku, jak réwniez na dzierr 31 grudnia 2017 roku Grupa przeprowadzata testy na utrate warto$ci aktywéw zwigzanych z tym ztozem.

Gtéwne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci odzyskiwalnej testowanych aktywow byty nastepujgce:
. okres prognozy przeptywow pienieznych odpowiada okresowi planowanej eksploatacii,
. stopa dyskonta odpowiada $redniowazonemu kosztowi kapitatu i skalkulowana zostata na poziomie 8,51% (2017: 10,46%)
po uwzglednieniu opodatkowania krancowg stopg opodatkowania 19%,
. wolumeny produkcji zgodne z aktualnymi prognozami z uwzglednieniem biezacej informacji geologicznej,
. wolumeny sprzedazy, poziom nakladéw inwestycyjnych, poziom kosztéw operacyjnych oraz kosztéw likwidacji ztoza zgodnie
z aktualnymi prognozami dotyczgcymi ztoza B-8.

Na potrzeby szacunkéw testu na dzien 31 grudnia 2018 roku przyjeto nastepujgce zatozenia cenowe:
- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy, ang. barrel of oil equivalent):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmienno$ci notowan w dtugim okresie kontynuujac poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

Na potrzeby szacunkéw testu na dzien 31 grudnia 2017 roku zatozenia byly nastepujace:
- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy, ang. barrel of oil equivalent):
. na lata 2018 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w dtugim okresie kontynuujac poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

Dodatkowo dokonano przegladu budzetu projektu oraz warto$ci poniesionych naktadéw i nie zidentyfikowano istotnych odstepstw
od przyjetych zatozen. Dokonano réwniez przegladu projektu pod katem identyfikacji elementéw nieprzydatnych i nie zidentyfikowano
istotnych aktywow, ktérych koszt powinien zostaé odpisany z wartosci inwestycji. Projekt B-8 na Morzu Battyckim bedzie kontynuowany,
a status RFO (ang. Ready for Operation) projektu planowany jest nie wczesniej niz w 4 kwartale 2019 roku, a termin petnej produkcji ze
ztoza B-8 jest zaktadany nie wczes$niej niz w 2 kwartale 2021 roku.

W efekcie przeprowadzonych testéw nie stwierdzono koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego aktywdw zwigzanych ze ztozem
B-8, ktéry miatby obnizy¢ ich wartosc¢.

W zwigzku z duzg zmienno$cig rynku, w szczegolnosci cen ropy naftowej, istnieje mozliwo$¢ wystgpienia racjonalnie uzasadnionych
zmian przyjetych zatozen, ktére mogg spowodowac koniecznos$¢ aktualizacji wartosci bilansowej aktywéw zwigzanych z tym ztozem.
Z uwagi na powyzsze Grupa wskazuje na szereg niepewnosci co do wysokosci realizacji aktywow dotyczacych migdzy innymi:

. wahan rynkowych cen ropy naftowej,

. przyjetych szacunkéw naktadéw inwestycyjnych dotyczgcych uméw niezakontraktowanych,

. wartosci zobowigzan rekultywacyjnych,

. zmiennosci kursow walut PLN/USD,

. stop dyskontowych.

W celu okreslenia wptywu kluczowych czynnikéw na wyniki testéw, przeprowadzono analize wrazliwosci przy nastepujacych zatozeniach:
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/-15%, wolumen produkcji +/-15%, kurs USD/PLN +/-15%, stopa dyskonta +/-0,5 p.p.

Zmiany kluczowych zatozen pozostajg bez wplywu na brak szacowanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow zwigzanych
ze ztozem B-8.

Informacja na temat realizacji projektu zagospodarowania ztoza YME w Norwegii

W zwigzku ze znaczgcymi opdznieniami w realizacji projektu YME, przekroczeniem zaktadanych naktadéw inwestycyjnych i wadliwoscig
platformy MOPU (ang. Mobile Offshore Production Unit) przeznaczonej do eksploatacji ztoza, Grupa dokonywata w poprzednich latach
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow YME az do petnego odpisania catosci naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z tym projektem
w 2014 roku.

Dnia 22 sierpnia 2016 roku partnerzy YME zakonczyli operacje usuwania wadliwej platformy MOPU ze ztoza, na ktére partnerzy
konsorcjum (Grupa posiada 20% udziat w projekcie) pozyskali $rodki finansowe w ramach porozumienia zawartego z dostawca platformy.

W ramach projektu zagospodarowania zloza YME, partnerzy koncesji w dniu 27 pazdziernika 2017 roku zatwierdzili Plan
Zagospodarowania Ztoza (ang. Plan for Development and Operation). W dniu 19 grudnia 2017 roku Repsol Norge AS w imieniu partneréw
na ztozu YME zlozyt Plan Zagospodarowania Ztoza do Ministerstwa Ropy i Energii Norwegii do zatwierdzenia. W listopadzie 2017 roku
Repsol Norge AS dziatajgc jako operator koncesji i zagospodarowania ztoza YME, zawart umowe z firmg Maersk Drilling na dostawe
platformy produkcyjno-wiertniczej ,Maersk Inspirer’ do wykorzystania jako centrum produkcyjne na ztozu YME. Planowana produkcja
komercyjna weglowodoréw z tego ztoza planowana jest w 2020. Zasoby wydobywalne ztoza YME przypadajace w udziale Grupie to
12,9 min bbl ropy naftowe;.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci bedacego w fazie zagospodarowania ztoza YME.
Test przeprowadzono z wykorzystaniem tych samych zatozen, jak dla aktywéw produkcyjnych zwigzanych z wydobyciem zasobéw ropy
naftowej i gazu ziemnego, przyjmujac iz:
. okres prognozy przeptywow pienieznych odpowiada okresowi planowanej eksploatacji,
. stopa dyskonta odpowiada $redniowazonemu kosztowi kapitatu i skalkulowana zostata na poziomie 7,02% po uwzglednieniu
opodatkowania krancowg stopg opodatkowania 78% (obowigzujacg w Norwegii),
. wolumeny produkcji i sprzedazy, poziom naktadéw inwestycyjnych, poziom kosztéw operacyjnych oraz kosztéw likwidacji ztoza
zgodnie z prognozami operatora.
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Na potrzeby szacunkéw testu na dzien 31 grudnia 2018 roku zatozenia cenowe byly nastepujace:

- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostgpnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w diugim okresie kontynuujgc poziom
zblizony z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

W zwigzku z wystepujgcymi w fazie zagospodarowania ztoza ryzykami takimi jak ryzyko geologiczne, ryzyko techniczne, ryzyko
harmonogramowe czy tez ryzyko operacyjne, Grupa zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” zastosowata
ostroznosciowe podejécie do kalkulacji wartosci odzyskiwalnej projektu YME. Zidentyfikowane na tym etapie projektu ryzyka zostaty
w uproszczony sposo6b skwantyfikowane w postaci 20% dyskonta do bazowych cen ropy naftowej.

Przeprowadzona weryfikacja wartosci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wykazata koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ ztoza YME. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate warto$ci Grupa rozpoznata natomiast odwrécenie
dokonanych w latach ubiegtych odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 349,5 min zi. Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wynika
z zaawansowania projektu zagospodarowania ztoza zgodnego z zatwierdzonym nowym planem zagospodarowania tzw. PDO
oraz korzystnym wptywem otoczenia makroekonomicznego.

W zwigzku z duzg zmiennoscig rynku, w szczegdlnosci cen ropy naftowej i gazu ziemnego, istnieje mozliwo$¢ wystgpienia racjonalnie
uzasadnionych zmian przyjetych zatozen, ktére mogg spowodowac¢ konieczno$¢ aktualizacji wartosci bilansowej aktywéw zloza YME.
W celu okreslenia wptywu kluczowych czynnikéw na wyniki testu przeprowadzono analize wrazliwosci przy nastepujacych zatozeniach:
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/- 15%, wolumen produkcji +/- 15%, kurs USD/NOK +/- 15% oraz stopy dyskonta +/- 0,5 p.p.

Ponizej przedstawiono szacowany poziom odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych przy zmianie kluczowych zatozen:

Szacowany poziom odwrdcenia odpisow

Czynnik Zmiana

w min zt
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/- 15% 675,8 1145
wolumen produkciji +/- 15% 611,8 178,5
kurs USD/NOK +/- 15% 611,8 178,5
stopa dyskonta +/- 0,5 p.p. 363,4 429,1

Informacja na temat testéw na utrate wartosci aktywow produkcyjnych morskiej kopalni gazu ziemnego i kondensatu Heimdal
oraz aktywow pola gazowego Sleipner w Norwegii

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa, przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywéw
wydobywczych dla poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne ze ztéz produkcyjnych obszaru Heimdal (Atla, Vale,
Skirne, Heimdal) oraz obszaru Sleipner. Przeprowadzone testy wykazaty konieczno$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujgcych dla zt6z Vale
(22,6 min zt) oraz Heimdal (26,1 min zt).

Norweskie aktywa produkcyjne testowano ustalajgc ich wartos¢ odzyskiwalng na poziomie wartosci uzytkowej oszacowanej metodg
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienigznych.

Glowne zatozenia przyjete do ustalenia warto$ci odzyskiwanej byly nastepujace:
. okres prognozy przeptywéw pienieznych odpowiada okresowi planowanej eksploataciji,
. stopa dyskonta odpowiada $redniowazonemu kosztowi kapitatu i skalkulowana zostata na poziomie 7,02% (2017: 8,17%)
po uwzglednieniu opodatkowania krancowg stopg opodatkowania 78% (obowigzujgcg w Norwegii),
. wolumeny produkcji i sprzedazy, poziom naktaddw inwestycyjnych, poziom kosztéw operacyjnych oraz kosztéw likwidacji ztoza zgodnie
z prognozami operatoréw danego ztoza.

Na potrzeby testow przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku przyjeto nastepujace zatozenia cenowe:
- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostgpnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w diugim okresie kontynuujgc poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji;
- dla gazu ziemnego w USD/boe (za barytke ekwiwalentu ropy):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy, a od roku 2023 przy zatozeniu
braku zmiennos$ci notowan w dtugim okresie kontynuujgc poziom zblizony z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

Natomiast na potrzeby szacunkéw dla testéw przeprowadzanych na dzien 31 grudnia 2017 roku zatozenia byly nastepujace:
- dla ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy):
. na lata 2018 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmienno$ci notowan w dtugim okresie kontynuujgc poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji;
- dla gazu ziemnego w USD/boe (za barytke ekwiwalentu ropy):
. na lata 2018 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy, a od roku 2023 przy zatozeniu
braku zmiennos$ci notowan w diugim okresie kontynuujgc poziom zblizony z rokiem 2019 skorygowany o indeks inflacji.

W zwigzku z duzg zmiennoscig rynku, w szczegolnosci cen ropy naftowej i gazu ziemnego, istnieje mozliwos¢ wystagpienia racjonalnie
uzasadnionych zmian przyjetych zatlozen i zmiany te moga spowodowaé koniecznos¢ aktualizacji wartosci bilansowej aktywow
LOTOS E&P Norge.

W celu okres$lenia wptywu kluczowych czynnikdéw na wyniki testéw przeprowadzono analize¢ wrazliwo$ci przy nastepujacych zatozeniach:
cena ropy haftowej i gazu ziemnego +/- 15%, wolumen produkcji +/- 15%, kurs USD/NOK +/- 15% oraz stopa dyskonta +/- 0,5 p.p.
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Ponizej przedstawiono szacowany poziom utworzenia (-) i odwrécenia (+) odpiséw aktualizujgcych testowane aktywa obszaru Heimdal
i Sleipner przy zmianie kluczowych zatozen:

Szacowany poziom utworzenia i odwrocenia odpisow

Czynnik Zmiana

w min zt
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/- 15% 43,1 -58,3
wolumen produkciji +/- 15% 43,5 -57,8
kurs USD/NOK +/- 15% 43,3 -58,1
stopa dyskonta +/- 0,5 p.p. -52,5 48,8

Informacja na temat testow na utrate wartosci ladowych kopalh weglowodoréw na Litwie

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci zt6z i infrastruktury wydobywczej na Litwie, na dzien 31 grudnia 2018 roku
dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadéw zwigzanych z koncesjg Vezaiciai w wysokosci 18,5 min zt. Ponadto dokonano
odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z lat ubiegtych aktywdw produkcyjnych zwigzanych ze ztozem Girkaliai w wysokosci 10,2 min zt
oraz ze ztozem Nausodis w wysokosci 13,3 min zt (patrz nota 9.3). Na dzien 31 grudnia 2017 roku dokonano odpisu aktualizujgcego
wartos$é nakladéw zwigzanych z koncesjg Vezaiciai w wysokosci 30,1 min zt, aktywéw produkcyjnych zwigzanych ze ztozem Girkaliai
w wysokosci 2,7 min zt oraz Liziai w wysokosci 0,1 min zt (patrz nota 9.4).

Grupa ustala warto$¢ odzyskiwalng testowanych aktywéw na poziomie ich wartosci uzytkowej oszacowanej metodg zdyskontowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych.

Glowne zatozenia przyjete do ustalenia warto$ci odzyskiwanej testowanych aktywéw na Litwie byty nastepujace:
. okres prognozy przeptywéw pienieznych odpowiada okresowi planowanej eksploatacii,
. stopa dyskonta odpowiada $redniowazonemu kosztowi kapitatu i skalkulowana zostata na poziomie 7,68% (2017: 9,62%),
. wolumeny produkcji zgodne z niezaleznym raportem zlozowym przygotowanym przez Miller & Lents z uwzglednieniem ostatniej
aktualnej informacji geologicznej,
. poziom naktadéw inwestycyjnych odpowiada prognozowanej wielkosci produkciji.

Na potrzeby szacunkéw wykonanych w 2018 roku przyjeto nastepujace zatozenia cen ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy):
. na lata 2019 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostepnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w dtugim okresie kontynuujac poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

Zatozenia cen ropy naftowej w USD/bbl (za barytke ropy) na potrzeby szacunkéw na dzien 31 grudnia 2017 roku byly nastgpujace:
. na lata 2018 — 2022 na poziomie zgodnym z zatozeniami cenowymi dostgpnych rynkowych scenariuszy,
. od roku 2023 ceny ropy naftowej przyjeto przy zatozeniu braku zmiennosci notowan w diugim okresie kontynuujgc poziom zblizony
z rokiem 2022 skorygowany o indeks inflacji.

W zwigzku z duzg zmiennos$cig rynku, w szczegdlnosci cen ropy naftowej, istnieje mozliwo$é wystapienia racjonalnie uzasadnionych
zmian przyjetych zatozen i zmiany te mogag spowodowac konieczno$¢ aktualizacji wartosci bilansowej aktywow.

W celu okreslenia wptywu kluczowych czynnikéw na wyniki testow przeprowadzono analize wrazliwosci przy nastepujgcych zatozeniach:
cena ropy naftowej +/- 15%, wolumen produkcji +/- 15%, kurs USD/EUR +/- 15%, stopa dyskonta +/- 0,5 p.p.

Ponizej przedstawiono szacowany poziom utworzenia (-) i odwrdcenia (+) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ ww. aktywow litewskich przy
zmianie kluczowych zatozen:

Szacowany poziom utworzenia i odwrécenia odpisow

Czynnik Zmiana

w min zt
cena ropy naftowej i gazu ziemnego +/- 15% 0,9 -31,8
wolumen produkciji +/- 15% 0,9 -24,1
kurs USD/EUR +/- 15% 0,9 -24,1
stopa dyskonta +/- 0,5 p.p. -0,9 0,3

Aktywa na przyszte koszty likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego

Grupa w ramach aktywéw produkcyjnych zwigzanych z wydobyciem i zagospodarowaniem zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego
wykazuje aktywa na przyszte koszty likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego amortyzowanych metodg naturalng. Aktywa
te ujmowane sg rownolegle z tworzeniem i aktualizacja rezerw na likwidacje kopalh ropy naftowej i gazu ziemnego.
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LGE zwigzane . Aktywa zwigzane z wydobyciem zasobow
z zagospodarqw_ﬂanlem_zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego Razem
ropy naftowej i gazu ziemnego
Norwegia Polska Norwegia Litwa Razem

Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2018 117,5 114,0 681,6 1,6 797,2 914,7
Szacunek kosztéw likwidacji kopalr ropy naftowej i gazu ziemnego - 22,0 1,7 1,3 25,0 25,0
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2,4 - 13,8 0,1 13,9 16,3
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 119,9 136,0 697,1 3,0 836,1 956,0
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 - 81,3 446,8 1,5 529,6 529,6
Amortyzacja - 15 53,1 - 54,6 54,6
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 7.8 - 7.8 7,8
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 - 82,8 507,7 1,5 592,0 592,0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 117,5 - 28,9 - 28,9 146,4
Utworzenie - - 36,8 ™ - 36,8 36,8
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2,4 - 0,3) - (0,3) 2,1
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 119,9 - 65,4 - 65,4 185,3
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 - 53,2 124,0 15 178,7 178,7
Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2017 134,9 107,4 821,1 1,7 930,2 1.065,1
Szacunek kosztow likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego - 6,6 (35,7) - (29,1) (29,1)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (17,4) - (103,8) 0,1) (103,9) (121,3)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2017 117,5 114,0 681,6 1,6 797,2 914,7
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2017 - 80,1 405,8 1,6 487,5 487,5
Amortyzacja - 1,2 100,0 - 101,2 101,2
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (59,0) 0,1) (59,1) (59,1)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2017 - 81,3 446,8 15 529,6 529,6
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2017 134,9 - 33,1 - 33,1 168,0
Utworzenie - - - - - -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (17,4) - 4,2) - 4,2) (21,6)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2017 117,5 - 28,9 - 28,9 146,4
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2017 - 32,7 205,9 0,1 238,7 238,7

@ Aktywa Heimdal
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13.2.3 Pozostate aktywa trwatle segmentu wydobywczego
. Urzadzenia Srodki Rzeczowe aktywa
Grunty %3?1)1;3\:('; tecﬁniczne transportu, trwate w t):)ku niemat'zlr(itglvr\:g Razem
i maszyny pozostate budowy

Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2018 11,4 53,1 68,7 499,4 13,6 37,8 684,0
Zakup - - 0,7 0,1 39,4 0,1 40,3
Z rozliczenia rzeczowych aktywow trwatych w toku budowy - 0,1 8,9 23,4 (32,5) 0,1)
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 1,2 11,1 0,2 1,2 13,7
Przeklasyfikowanie na aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng
zasoboéw ropy naftowej i gazu ziemnego B B B B B 250 @50
Zbycie - - (6,5) (0,5) - 0,1) (7,1)
Pozostate - - - - 0,2) - 0,2)
Wartosc¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 11,4 53,2 73,0 533,5 20,5 14,0 705,6
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 4,5 21,8 40,6 2428 - 23,1 332,8
Amortyzacja 0,2 1,8 3,2 34,5 - 0,2 39,9
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 0,6 8,9 - 0,5 10,0
Przeklasyfikowanie na aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng
zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego B B B B B 113 a3
Zbycie - - (5,1) 0,5) - 0,1) (5,7)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 4,7 23,6 39,3 285,7 - 12,4 365,7
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 - - 0,6 1,9 - - 2,5
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - 0,1 - 0,1
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 - - 0,6 2,0 - - 2,6
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 6,7 29,6 33,1 245,8 20,5 1,6 337,3
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. Urzadzenia Srodki Rzeczowe aktywa
Grunty %3?1)1;3\:('; tecﬁniczne transportu, trwate w t):)ku niemat'zlr(itglvr\:g Razem
i maszyny pozostate budowy

Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2017 11,4 53,1 69,1 560,4 15,3 31,1 740,4
Zakup - - 0,5 0,1 12,5 9,9 23,0
Z rozliczenia rzeczowych aktywow trwatych w toku budowy - - 0,3 13,6 (13,9) -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (2,0) (30,5) 0,2) (3,2 (35,9)
Przeklas_)_/fikowanie na aktywa zwigzane z wydobyciem zasobéw ropy R R R ©0.1) R ©0.1)
naftowej i gazu ziemnego
Zbycie - - 0,1) (44,1) 0,1) (44,3)
Pozostate - - 0,9 - - - 0,9
Wartosc¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2017 11,4 53,1 68,7 499,4 13,6 37,8 684,0
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2017 4,2 20,0 39,1 272,8 - 21,6 357,7
Amortyzacja 0,3 1,8 3,1 35,4 - 3,2 43,8
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (1,5) (25,9) - 1,7) (29,1)
Przeklas_yfikowanie na aktywa zwigzane z wydobyciem zasobéw ropy R R R ©.1) R ©.1)
naftowej i gazu ziemnego
Zbycie - - (0,1) (39,7) - (39,8)
Pozostate - - - 0,3 - 0,3
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2017 4,5 21,8 40,6 242,8 - 23,1 332,8
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2017 - - 0,6 51 0,1 - 5,8
Utworzenie - - - 0,8 - 0,8
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (0,5) - (0,5)
Wykorzystanie/Rozwigzanie - - - (3,5) 0,2) (3,6)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2017 - - 0,6 1,9 - - 2,5
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2017 6,9 31,3 27,5 254,7 13,6 14,7 348,7

Do pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywdéw niematerialnych segmentu wydobywczego naleza miedzy innymi statki oraz wielozadaniowa mobilna platforma wiertnicza.
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13.3 Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie
leasingu finansowego

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos$¢ ksiegowa brutto 389,0 323,1
Skumulowane umorzenie 173,0 141,5
Warto$¢ ksiegowa netto 216,0 181,6

Grupa na podstawie umow leasingu finansowego uzytkuje gtéwnie aktywa zwigzane z taborem kolejowym (segment produkgji i handlu), patrz tez
nota 22.4.

Alokacja amortyzacji 2018 2017
Koszt wlasny sprzedazy 611,2 716,6
Koszty sprzedazy 73,2 77,8
Koszty ogdinego zarzgdu 28,5 37,1
Zmiana stanu produktéw oraz korekta kosztu wlasnego 9,8 12,8
Razem 722,7 844,3

W roku 2018 w wartosci rzeczowych aktywow trwatych w toku budowy oraz aktywdéw niematerialnych w realizacji Grupa aktywowata kwote
84,6 min zt kosztow finansowych (w roku 2017: 49,8 min zt), patrz noty 13.1.1 oraz 13.1.3. Na dzier 31 grudnia 2018 roku warto$¢ aktywowanych
kosztéw finansowania rzeczowych aktywéw trwatych w toku budowy, aktywéw niematerialnych w realizacji oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego wynosita 140,8 min zt (31 grudnia 2017: 57,5 min zt).

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
Grupy wynosita 8.611,0 min zt (31 grudnia 2017: 8.569,6 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Grupy dotyczace zakupdéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych wynosity ogétem 383,4 min zt (31 grudnia 2017: 395,0 min zt). Na dzien 31 grudnia
2018 roku zakontraktowane naktady zwigzane byly miedzy innymi z Projektem EFRA, zagospodarowaniem zioza B-8, instalacjig WOW,
modernizacjg instalacji odparafinowania rozpuszczalnikowego oraz modernizacjg lokomotyw.

14. Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci

Grupa posiada udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach wycenianych metodg praw wtasnosci, do ktérych nalezg:

. Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europe SE na prowadzenie dziatalnos$ci w zakresie dostaw paliwa lotniczego
przez spétke LOTOS - Air BP Polska Sp. z o.0.

. Umowa wspotpracy spotek LOTOS Petrobaltic S.A. oraz CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. w zakresie zagospodarowania
i eksploatacji ztéz gazokondensatowych B-4 i B-6 na Morzu Baltyckim realizowana poprzez spétki celowe Baltic Gas spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspolnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. (Komplementariusz).

. Wspdlne przedsiewziecie w zakresie dziatalnos$ci poszukiwawczo-wydobywczej ropy naftowej na terytorium Litwy realizowane
w formie spétki UAB Minijos Nafta.

Procentowy udziat Grupy Wartos¢ bilansowa udziatéw
Siedziba Przedmiot dziatalnosci we wiasnosci jednostek (w milionach ztotych)

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Segment produkcji i handlu

LOTOS - Air BP Handel paliwem lotniczym

Polska Sp. z 0.0. Gdarisk oraz ustugi logistyczne 50,00% 50,00% 25,0 23,2
Segment wydobywczy
Gornictwo ropy naftowej
i gazu ziemnego
- . (dziatalnos¢ ustugowa o o R R
Baltic Gas Sp. z 0.0. Gdansk wspomagajaca eksploatacje 49,99% 49,99%
zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego)
Baltic Gas spoétka
Z ograniczong . Gérnictwo ropy naftowej
odpowiedzialnoscig Gdarisk i gazu ziemnego 45,04% 44,78% 92,2 83,3
i wspolnicy sp.k. @
o Litwa, Poszukiwanie i wydobycie
UAB Minijos Nafta Gargzdai  ropy naftowej 49,99% 49,99% - -
Razem 117,2 106,5

@ Udziat we wiasnosci jednostki ustalono na podstawie wartosci wktadéw wniesionych przez poszczegdinych wspdlnikow do sumy wszystkich wktadow
na dzien 31 grudnia 2018 roku:
. Baltic Gas Sp. z 0.0. (Komplementariusz) 0,001% (31 grudnia 2017: 0,001%),
. LOTOS Upstream Sp. z 0.0. (Komandytariusz) 44,049% (31 grudnia 2017: LOTOS Petrobaltic S.A.: 44,786%),
. CalEnergy Resources Poland Sp. z o0.0. (,CalEnergy”) (Komandytariusz) 54,951% (31 grudnia 2017: 55,214%).
Procentowy udziat Grupy we wiasnosci jednostki Baltic Gas spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspdlnicy sp. k. posrednio wspotkontrolowanej
wynosi 45,04 % (31 grudnia 2017: 44,78 %).

W 2018 roku spotki: CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. i LOTOS Upstream Sp. z 0.0. wniosty umoéwione wczesniej wktady pieniezne do jednostki Baltic
Gas spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig i wspolnicy sp. k., odpowiednio w kwotach: 8,1 min zt i 7,6 min zt, co wptyneto na zmiang procentowego
udziatu Grupy we wiasnosci tej jednostki. Wydatki z tytutu wniesionych wktadéw pienigznych przez spétke LOTOS Upstream Sp. z 0.0. Grupa wykazata
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w_pozycji Wniesienie wktadéw pienigznych — wspodlne przedsigwziecia wyceniane metoda
praw wiasnosci.

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku saldo nierozliczonych zobowigzan spotki LOTOS Upstream Sp. z 0.0. z tytutu wniesionych wktadéw do jednostki Baltic Gas
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspdlnicy sp. k. wynosito 1,7 min zt.
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Udziat Grupy w wynikach netto jednostek

2018 2017
Segment produkcji i handlu
LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. 3,6 3,7
Segment wydobywczy
Baltic Gas spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspdlnicy sp.k. © 0,3) (0,5)
Razem 3,3 3,2

@ W umowie spotki okreslono uczestniczenie wspoinikow w zyskach i stratach spétki Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k. w nastepujacy sposéb:
. Baltic Gas Sp. z 0.0. posiada 0,001% udziatu w zyskach i 100% w stratach,
. LOTOS Upstream Sp. z 0.0. posiada 50,9995% udziatu w zyskach
. CalEnergy posiada 48,9995% udziatu w zyskach.
W zwigzku z powyzszym, w rozumieniu regulacji MSSF spétka Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspolnicy sp.k jest podmiotem wspoétkontrolowanym (wspdine
przedsigwzigcie wyceniane metodg praw wiasnosci zgodnie z MSSF 11) przez Grupe.

14.1 Skrécone informacje dotyczace wspélnych przedsigwzie¢ wycenianych metodg praw wlasnosci

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

LOTOS - Air BP
Polska Sp. z 0.0.

Baltic Gas Sp. z 0.0.
i wspolnicy sp.k.

UAB Minijos Nafta

2018

Przychody ze sprzedazy 680,9 - 30,4
Koszt wtasny sprzedazy (627,5) 0,2) (23,7)
Zysk/(Strata) na sprzedazy 53,4 0,2 6,7
Koszty sprzedazy (38,0) - 0,2)
Koszty ogélnego zarzadu (4,8) 0,2) 6,7)
Pozostate przychody i koszty (netto) 0,1 - -
Zyskl/(Strata) operacyjny/(a) 10,7 (0,4) (0,2)
Przychody i koszty finansowe (netto) 7 - 0,4
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 9,0 0,4) 0,2
Podatek dochodowy a7 - -
Zysk/(Strata) netto 7,3 (0,4) 0.2
Catkowite dochody/(straty) ogétem 7,3 0,4) 0,2

Amortyzacja 1,2 0,2) (4.2)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

LOTOS - Air BP
Polska Sp. z 0.0.

Baltic Gas Sp. z 0.0.
i wspolnicy sp.k.

UAB Minijos Nafta

2017

Przychody ze sprzedazy 470,6 - 29,1
Koszt wtasny sprzedazy (427,5) (0,6) (23,3)
Zysk/(Strata) na sprzedazy 43,1 (0,6) 5,8
Koszty sprzedazy (32,1) - 0,7)
Koszty ogdélnego zarzadu (4,1) (0,4) (4,0
Pozostate przychody i koszty (netto) - - -
Zysk/(Strata) operacyjny/(a) 6,9 (1,0) 1,1
Przychody i koszty finansowe (netto) 23 - (0,8)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 9,2 (1,0) 0,3
Podatek dochodowy (1,8) - -
Zysk/(Strata) netto 7,4 (1,0) 0,3
Catkowite dochody/(straty) ogétem 7,4 (1,0 0,3

Amortyzacja (1,2 (0,6) (5,0)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

LOTOS - Air BP
Polska Sp. z 0.0.

Baltic Gas Sp. z o.0.

) A UAB Minijos Nafta
i wspdlnicy sp.k.

Nota 31 grudnia 2018

Aktywa trwate 10,5 195,7 12,1
Aktywa obrotowe, w tym: 63,5 9,8 19,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6,9 8,3 10,0
Aktywa razem 74,0 205,5 32,0
Zobowigzania dtugoterminowe 3,2 - 14,6
Zobowigzania krétkoterminowe 33,9 3,8 6,7
Zobowiagzania razem 37,1 3,8 21,3
Aktywa netto 36,9 201,7 10,7
50,00% * 49,99%

Udziat w aktywach netto 18,5 92,2 5,3
Wycena do wartosci godziwej 6,7 @ - (5,3)
Eliminacja transakcji wewnatrzgrupowych (0,2) - -
Udziat we wspélnych przedsigewzieciach 14 25,0 92,2 -

LOTOS - Air BP Baltic Gas Sp. z 0.0. -
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Polska Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k. UAB Minijos Nafta
Nota 31 grudnia 2017

Aktywa trwate 11,5 186,6 16,7
Aktywa obrotowe, w tym: 67,8 4,6 19,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19,4 3,2 10,6
Aktywa razem 79,3 191,2 36,3
Zobowigzania dtugoterminowe 4,5 - 14,3
Zobowigzania krétkoterminowe 414 4,7 4,9
Zobowiagzania razem 45,9 4,7 19,2
Aktywa netto 33,4 186,5 17,1
50,00% * 49,99%

Udziat w aktywach netto 16,7 83,3 8,5
Wycena do wartosci godziwej 6,7 @ - (8,5)
Eliminacja transakcji wewnatrzgrupowych (0,2) - -
Udziat we wspoélnych przedsigwzieciach 14 23,2 83,3 -

* W rozumieniu regulacji MSSF spotka Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k jest podmiotem wspétkontrolowanym przez Grupe (wspdlne przedsiewziecie
wyceniane metodg praw wtasno$ci zgodnie z MSSF 11, patrz nota 14, powyzej).

@ Kwota zysku z wyceny zachowanej inwestycji w poprzednio kontrolowanej przez Grupe jednostce do jej wartosci godziwej na dzien utraty kontroli w wysoko$ci

6.7 min zt.

Informacje o transakcjach ze wspélnymi przedsiewzieciami, w ktérych Grupa posiada udziaty przedstawiono w nocie 30.1.
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Diugoterminowe aktywa finansowe: 515,3 293,2
Naleznosci z tytutu kaucji 16,6 18,0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 15.2 9,1 12,8
Fundusz likwidacji zaktadu goérniczego 38,7 34,1
Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
umownych dotyczgcych przysziej likwidacji aktywow 430,6 207.9
Depozyty zabezpieczajgce zwigzane
z dziatalnoscig koncesjonowang i pozostate 105 106
Udziaty 9,8 9,8
Krétkoterminowe aktywa finansowe: 2.075,8 2.843,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.880,4 2.677,0
- w tym od jednostek powigzanych 30.1 23,1 34,5
Naleznosci z tytutu kaucji 12,5 26,3
Lokaty 33,9 37,0
Srodki _pie_nieine przeznaczone na prace zwigzane 28 55.1
z usunieciem platformy MOPU ze ztoza YME @ ' '
Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z korzystaniem z systemu 14.4 16.0
dystrybuciji i przesytu paliwa gazowego i pozostate ’ ’
Naleznosci z tytutu odszkodowan 116,0 3,2
Naleznosci z kart ptatniczych (stacje paliw) 5,8 14,6
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 15.2 6,6 7,1
Pozostate naleznosci 3,4 7,1
Aktywa finansowe 2.591,1 3.136,6
Dilugoterminowe aktywa niefinansowe: 10,5 10,6
Ubezpieczenie majgtkowe i inne 3,0 -
Koszty finansowania zewnegtrznego 5,2 6,1
Z tytutu zaliczek na bonusy 0,5 2,8
Pozostate 1,8 1,7
Krétkoterminowe aktywa niefinansowe: 262,2 222,3
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug (VAT) 110,3 78,4
Ubezpieczenia majgtkowe i inne 215 20,9
Rozliczenia z tytutu wspdlnych dziatan (ztoza norweskie) © 66,0 58,9
Akcyza od przesunie¢ miedzymagazynowych 49,3 46,6
Zaliczki na dostawy i ustugi 4,1 4,6
Z tytutu zaliczek na bonusy 15 2,9
Przedptaty na ustugi informatyczne 5,0 53
Pozostate 4,5 4,7
Aktywa niefinansowe 272,7 232,9
Razem 2.863,8 3.369,5
w tym:
czes¢ diugoterminowa 525,8 303,8
cze$¢ krotkoterminowa: 2.338,0 3.065,7
- z tytutu dostaw i ustug 1.880,4 2.677,0
- pozostate 457,6 388,7

@ &rodki pienigzne gromadzone na koncie bankowym Funduszu likwidacji zaktadu gérniczego (tworzonego zgodnie z ustawg z dnia 4 lutego 1994 roku - Prawo
Geologiczne i Gornicze oraz Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 roku) w celu pokrycia przysztych kosztow likwidacji kopalr ropy
naftowej, patrz nota 25.1.

@ Srodki pienigzne ulokowane na wyodrebnionym rachunku escrow w wyniku zawarcia porozumienia miedzy stronami zaangazowanymi w realizacje projektu
YME w Norwegii (porozumienie szerzej opisano w nocie 29.1).

© Naleznosci spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS (GK LOTOS Upstream Sp. z 0.0., segment wydobywczy) z tytutu wzajemnych rozliczen
pomiedzy operatorem a uczestnikami konsorcjum na poszczegdlnych ztozach norweskich.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku na pozycje Lokaty sktadaty sie lokaty na zabezpieczenie sptaty odsetek od kredytow
zaciggnietych na finansowanie Programu 10+ oraz na refinansowanie i finansowanie zapaséw, odpowiednio w kwotach: 33,9 min zt oraz 29,0 min zt.

Okres sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7 - 35 dni.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku na naleznosciach ustanowiono cesje z tytutu zabezpieczenia zobowigzan Grupy w wysokosci 30,3 min zt
(31 grudnia 2017: 44,7 min zt).

Charakterystyka instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 7.20. Cele oraz zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano
w nocie 27.

Analiza wrazliwosci aktywoéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona w nocie 27.3.1.

Analiza wrazliwo$ci aktywéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych zostata przedstawiona w nocie 27.4.1.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywow finansowych zostata przedstawiona w nocie 27.6.
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15.1 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

2018 2017
Stan na poczatek okresu 104,2 165,3
Utworzenie 13,6 75
Wykorzystanie (4,4) (64,7)
Rozwigzanie (3,5) (3,9)
Stan na koniec okresu 109,9 104,2

Na pozycje Utworzenie sktada sie kwota 11,7 min zt dotyczgca naleznosci gtéwnych (w 2017 roku: 6,9 min zt) oraz kwota 1,9 min zt dotyczaca
odsetek (w 2017 roku: 0,6 min z).

Na pozycje Rozwigzanie sktada sie kwota 1,9 min zt dotyczaca naleznosci gtéwnych (w roku 2017: 3,5 min zt) oraz kwota 1,6 min zt dotyczaca
odsetek (w 2017 roku: 0,4 min z).

W roku 2018 utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci gtéwnych Grupa ujeta w pozostatych kosztach w kwocie 6,4 min zt,
na ktorg sktadaty sie kwoty: 8,3 min zt z tytutu utworzenia odpisu oraz 1,9 min z tytutu odwrécenia odpisu (patrz nota 9.4).

W roku 2017 utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci gtéwnych Grupa ujeta w pozostatych kosztach w kwocie 2,0 min zt,
na ktéra sktadaty sig kwoty: 5,5 min zt z tytutu utworzenia odpisu oraz 3,5 min zt z tytutu odwrécenia odpisu (patrz nota 9.4).

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym: 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Do 1 miesigca 45,0 34,1
Od 1 do 3 miesiecy 4,1 1,9
Od 3 do 6 miesiecy 10,9 0,7
Od 6 miesigcy do 1 roku 10,5 0,2
Powyzej 1 roku 2,6 2,8
Razem 73,1 39,7

Naleznosci przeterminowane nie zostaty objgte odpisem aktualizujgcym poniewaz podlegajg one zabezpieczeniu przed ryzykiem kredytowym
w postaci hipoteki, zastawu, ubezpieczenia, gwarancji bankowej lub poreczenia.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug pigciu najwigkszych odbiorcéw Grupy na koniec okresu sprawozdawczego
wynosit 19% (31 grudnia 2017: 48%) salda tych naleznosci ogétem (indywidualnie od 0 do 7%). W ocenie Grupy, w odniesieniu do naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, z wyjatkiem naleznosci od ww. odbiorcéw, nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Maksymalna ekspozycja
Grupy na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest najlepiej reprezentowana przez warto$¢ ksiegowa tych instrumentow.

15.2 Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Grupa opracowata i wdrozyta System Partnerstwa Handlowego "Rodzina LOTOS", ktory okresla sposéb prowadzenia stacji paliw. Grupa
zawarta umowy partnerstwa handlowego z podmiotami, nazywanymi Partnerami, prowadzgcymi stacje paliw na wtasne ryzyko i rachunek.
Naleznosci z tytutu uméw partnerskich dotyczg naktadow poniesionych na wizualizacje na stacjach paliw, ktére zostaty oddane
do uzytkowania na podstawie uméw zawieranych na okres 5-10 lat.

Wartos¢ biezaca minimalnych
optat leasingowych
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Minimalne optaty leasingowe

Nie dtuzej niz jeden rok 6,7 7,2 6,6 71
Od 1 roku do 5 lat 9,1 12,9 9,1 12,8
Razem 15,8 20,1 15,7 19,9
Minus niezrealizowane przychody finansowe (0,1) 0,2) - -
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 15,7 19,9 15,7 19,9
w tym:

czes¢ diugoterminowa 9,1 12,8

czes$¢ krotkoterminowa 6,6 7,1

16. Zapasy

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Wyroby gotowe 1.382,4 903,3
Potprodukty i produkty w toku 550,1 488,7
Towary 165,8 133,6
Materiaty 2.750,6 2.034,0
Razem 4.848,9 3.559,6
w tym zapasy wycenione wedtug:

kosztu wytworzenia lub ceny nabycia 4.837,2 3.553,0

ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania 11,7 6,6

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych te warto$é do poziomu ceny
sprzedazy netto mozliwej do realizacji pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli cena ta jest nizsza.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytéw wynosita 4.108,7 min zt (31 grudnia
2017: 3.165,9 min zt).
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16.1 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw
2018 2017
Stan na poczatek okresu 4,0 2,1
Utworzenie 8,0 11,4
Wykorzystanie 0,2) 0,1)
Rozwigzanie (3,1) (9,4)
Stan na koniec okresu 8,7 4,0
Efekt aktualizacji wartosci zapaséw prezentowany jest w koszcie wkasnym sprzedazy.
17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pienigzne i ich ekvy_wyalenty wykazane 26.1 1.941,3 1.920,7
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
Kredyty w rachunku biezacym (3,0) (0,2)
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 1.938,3 1.920,6

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane weditug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od krétkoterminowych stép
procentowych na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci 936,4 min zt
(31 grudnia 2017: 891,3 min zt) zwigzanymi z kredytami obrotowymi w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

W lipcu 2018 roku Grupa rozpoczeta stosowanie mechanizmu podzielonej ptatnosci (,split payment”) w zakresie podatku VAT. Na dzien
31 grudnia 2018 roku warto$¢ srodkow pienieznych na wydzielonych rachunkach VAT wynosita 83,3 min zt.

Warto$¢ s$rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosita 412,2 min zt (31 grudnia 2017: 302,2 min z).

18. Kapital podstawowy

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Akcje serii A 78,7 78,7
Akcje serii B 35,0 35,0
Akcje serii C 16,2 16,2
Akcje serii D 55,0 55,0
Razem 184,9 184,9

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy skitadat si¢ z 184.873.362 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1 zt za kazdg akcje majacych petne pokrycie w kapitale podstawowym. Jedna akcja jest rownowazna pojedynczemu gtosowi na Walnym
Zgromadzeniu i posiada prawo do dywidendy.

19. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji

Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji obejmuje nadwyzke ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich warto$cig
nominalng z uwzglednieniem kosztéw bezposrednio zwigzanych z emisjg akcji.

Seria B SeriaC Seria D Razem
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 980,0 340,8 940,5 2.261,3
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akgji (9,0) (0,4) (23,6) (33,0)
Razem 971,0 340,4 916,9 2.228,3

20. Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych

Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych obejmuje zmiany wyceny kredytéw w walutach obcych,
wykorzystywanych jako instrumenty zabezpieczajgce do zabezpieczenia przeptywéw pienieznych z tytutu sprzedazy denominowanej
w USD, pomniejszone o wptyw odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w kapitale rezerwowym z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych, natomiast
czes¢ nieefektywng zalicza sie do przychoddw/kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Nota 2018 2017

Stan na poczatek okresu (225,2) (812,8)

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne: 26.2 (77,8) 725,4

- cze$¢ skuteczna (78,7) 724,7

- cze$¢ nieskuteczna 0,9 0,7

Podatel_( doc_hodowy dotyczacy wyceny instrumentow 101 14.8 (137.8)
zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne

Stan na koniec okresu (288,2) (225,2)
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21. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami

aktéw zatozycielskich oraz wyniki biezacego okresu sprawozdawczego.

Ponadto Grupa prezentuje w zyskach zatrzymanych zyski/straty aktuarialne z wyceny okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite

dochody/(straty) netto.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie LOTOS S.A. wystapity ograniczenia do przekazywania

funduszy w postaci dywidend, szerzej opisane w nocie 12.

21.1 Ograniczenia zdolnosci jednostek zaleznych do przekazywania funduszy Jednostce Dominujacej w postaci dywidend

W latach 2018 i 2017 w Grupie Kapitatowej LOTOS wystapity ograniczenia zdolnosci jednostek zaleznych do przekazywania funduszy

Grupie LOTOS S.A. w postaci dywidend, ktére wynikaty z nastgpujgcych okolicznosci:

. Zapisy umow kredytowych ograniczajg warto$¢ nadwyzki

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na wyptate dywidend od spetnienia okreslonych wskaznikéw.

wypracowanej w roku obrotowym przez spotke

. W spélce LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. wystepuje ograniczenie do wyptaty dywidend wynikajace z zapiséw umowy kredytowej
na finansowanie Projektu EFRA, ktéra dopuszcza wyptate dywidendy nie wczesniej niz po dokonaniu sptaty pierwszej raty kredytu, ktéra
nastgpita 21 grudnia 2018 roku oraz po zakonczeniu realizacji Projektu EFRA. Wyptata dywidendy z generowanych $rodkow
operacyjnych uzalezniona jest od spetnienia ustalonych w umowie warunkéw, w tym wypracowania odpowiedniej nadwyzki pienigznej

oraz osiggniecia okreslonych poziomoéw wskaznikéw finansowych.

PowyZzsze ograniczenia obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.

22. Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty bankowe 22.1 3.421,2 3.903,0
Pozyczki 22.2 55,8 68,3
Obligacje 22.3 227,0 313,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 180,0 141,6
Razem 3.884,0 4.425,9
w tym:
czeg$¢ dtugoterminowa 2.345,3 2.738,3
czes$¢ krotkoterminowa 1.538,7 1.687,6

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Stan na poczatek okresu 4.425,9 5.557,2
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 366,6 925,8
Emisja obligacji 128,2 296,1
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1.122,3) (1.236,2)
Wykup obligacji (214,8) (160,2)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (33,0) (36,8)
Zaptacone odsetki i prowizje (224,3) (203,3)
Naliczone odsetki i prowizje 206,9 204,7
Koszty rozliczane w czasie 17,5 13,6
Roznice kursowe 313,4 (906,7)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezagcym 2,9 (13,8)
Zmiana stanu lokat zabezpieczonych na sptate odsetek oraz rat kapitatowych (58,7) (15,8)
Pozostate 75,7 1,3
Stan na koniec okresu 3.884,0 4.425,9

22.1 Kredyty bankowe

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Celowe kredyty inwestycyjne 3.078,4 3.426,9
Kredyty obrotowe 8,8 139,4
I§redyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw 752,8 696,8
Srodki zgromadzone na lokatach bankowych
zabezpigczajacych sptate odsetek oraz ra{ kapitatowych® (418.8) (360.1)
Razem 3.421,2 3.903,0
w tym:
czes¢ diugoterminowa 2.158,1 2.633,6
czes¢ krétkoterminowa 1.263,1 1.269,4

@ Grupa LOTOS S.A zgodnie z MSR 32 kompensuje sktadnik aktywow finansowych ($rodki zabezpieczone na sptate zobowigzan kredytowych) i zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw, gdyz posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza jednocze$nie zrealizowa¢
sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie. Gromadzenie $rodkéw na sptate zobowigzan kredytowych wynika wprost z ustalen zawartych w dokumentacji
kredytowej dotyczacej kredytdw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Programu 10+ oraz z kredytem na refinansowanie i finansowanie zapasoéw.
Spotka jest zobowigzania do zabezpieczenia i utrzymywania $rodkéw na sptate rat kapitatowych i odsetek przypadajgcych do sptaty w okresie do 6 miesigcy.
Prezentacja netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stuzy odzwierciedleniu oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych z rozliczenia dwéch

lub wiecej instrumentéw finansowych.
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Zabezpieczenie sptaty kredytéw stanowia:

. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi, weksle in blanco i gwarancje bankowe,

zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych, zapasach, ruchomosciach istniejgcych oraz przysztych, a takze na udziatach spotek
zaleznych,

hipoteka,

przewtaszczenie rzeczowych aktywow trwatych,

cesje z umow ubezpieczeniowych, w tym ubezpieczenia zapasow,

cesja z umow na przechowywanie zapasow oraz cesja praw do odszkodowania od Skarbu Panstwa w przypadku obowigzku sprzedazy
zapasOw obowigzkowych ponizej ich ceny rynkowej,

cesje z umow licencyjnych, projektowych oraz umoéw sprzedazy produktow,

cesja praw z kontraktéw sprzedazy ropy naftowe;j,

cesja praw z umowy pozyczki warunkowej,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Kredyty bankowe wedtug waluty finansowania

Waluta kredytu udzielonego Grupie

USD PLN Razem
31 grudnia 2018 3.200,2 221,0 3.421,2
31 grudnia 2017 3.627,9 275,1 3.903,0

Oprocentowanie kredytéw jest oparte o:
. dla kredytéw zaciggnietych w USD - LIBOR USD 1M, 3M lub 6M w zaleznos$ci od wybranego w danym momencie okresu odsetkowego,
. dla kredytéw zaciggnietych w PLN — WIBOR ON, 1M lub 3M.

Marze bankowe dotyczace zaciggnietych kredytéw mieszcza sie w przedziale 0,85 pp. — 3,1 pp.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku efektywna stopa procentowa kredytéw uwzglgdniajgca fakt finansowania w USD ksztattuje sig¢ na $rednim poziomie
okoto 4,46 % (31 grudnia 2017: 3,50 %). Efektywna stopa procentowa dla kredytéw w PLN z wylgczeniem kredytéw konsorcjalnych Jednostki
Dominujgcej ksztattuje sie na $rednim poziomie okoto 3,54 % (31 grudnia 2017: 3,60 %).

Analiza wrazliwosci kredytdw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w notach
27.3.1 oraz 27.4.1. Analiza kontraktowych terminéw zapadalnosci kredytéw zostata przedstawiona w nocie 27.5.

W ramach kredytow inwestycyjnych oraz kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw Jednostka Dominujgca zobowigzana jest
do utrzymywania okreslonego w umowach poziomu wskaznika Tangible Consolidated Net Worth (TCNW). Dodatkowo Jednostka Dominujgca
w ramach umowy kredytowej na refinansowanie i finansowanie zapaséw zobowigzana jest do utrzymywania wartosci wskaznika finansowego
okreslonego jako Loan to Pledged Inventory Value Ratio na poziomie nie wyzszym niz okreslony umowa kredytowa. Jednostka Dominujgca na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku spetniata opisane powyzej wytyczne.

Whptywy i wydatki z tytutu kredytéw bankowych

Whplywy z tytutu zaciggnietych w 2018 roku kredytéw bankowych Grupy wynosity 366,6 min zt (w 2017 roku: 925,8 min z}), natomiast
wydatki z tytutu sptaty kredytéw wynosity 1.109,5 min zt (w 2017 roku: 1.223,4 min zt). Powyzsze kwoty zostaly zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wptywy
z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz Wydatki z tytutu sptaty kredytow.

Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow w 2018 roku dotyczyty:
. kredytéw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Projektu EFRA (233,4 min zt),
. kredytéw obrotowych spétki AB LOTOS Geonafta (133,2 min zt).

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw w 2018 roku dotyczyly gtéwnie:
. kredytéw inwestycyjnych Jednostki Dominujgcej zwigzanych z finansowaniem Projektu 10+ (632,5 min zt),
. kredytéw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Projektu EFRA (78 min zt),
. kredytéw inwestycyjnych spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. na refinansowanie i finansowanie zakupu stacji paliw (36,8 min zt),
. kredytéw spétki LOTOS Exploration and Production Norge AS (181,3 min zt),
. kredytow spotki AB LOTOS Geonafta (163,7 min zt),
. kredytu inwestycyjnego spétki SPV Baltic Sp. z 0.0. na zakup wielozadaniowej platformy spotki (12,1 min zt).

W 2018 oraz 2017 roku nie wystapity sytuacje braku sptaty kredytéw.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w zwigzku z niespetnieniem jednego z kowenantéw, czg$é dtugoterminowa zobowigzan z tytutu umowy
kredytu zawartej przez spoétke SPV Baltic Sp. z o0.0. zbankiem PKO BP w wysokosci 51,1 min zt zostata zaprezentowana
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 spdlka SPV Baltic Sp. z o.o.
dysponowata pismem o nieskorzystaniu przez bank PKO BP z prawa do traktowania naruszenia wskaznika jako przypadku naruszenia
umowy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie kowenanty zwigzane z ww. umowg byty spetnione.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 roku niespetniony zostat jeden z kowenantéw zwigzanych z umowami kredytowymi spétki AB LOTOS
Geonafta w zwigzku z tym diugoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu tych kredytéw w wysokosci 8,5 min zt zaprezentowana zostata
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku zobowigzania te nie zostaly postawione przez bank w stan
wymagalnosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 spétka AB LOTOS Geonafta dysponowata pismem
0 nieskorzystaniu przez bank z prawa do traktowania naruszenia wskaznika jako przypadku naruszenia umowy.

Dodatkowe informacje na temat kredytéw bankowych Grupy zostaly zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy LOTOS S.A. i jej grupy kapitatowej za rok 2018.
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22.2 Pozyczki
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (WFOSIGW) 4,6 5,2
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 51,2 63,1
Razem 55,8 68,3
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 42,2 4,4
czes$¢ krétkoterminowa 13,6 63,9

Pozyczka udzielona przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. przeznaczona byta na sfinansowanie zakupu platformy wiertniczej, natomiast pozostate
pozyczki dotyczyty dofinansowania modernizacji lokomotyw oraz oczyszczalni cystern, a takze modernizacji instalacji odpylania spalin
w elektrocieptowni.

Zabezpieczenie spfaty pozyczek stanowia:

zastaw rejestrowy na aktywach,

zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach,

cesja praw z polis ubezpieczeniowych i uméw sprzedazy
przelew wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

weksle in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sig egzekuciji,
poreczenia udzielone przez spotki Grupy.

Walutg pozyczek jest PLN. Oprocentowanie pozyczek oparte jest o 1M WIBOR lub stope redyskonta weksli.
Na dzien 31 grudnia 2018 efektywna stopa procentowa pozyczek ksztattowata sie na srednim poziomie okoto 4,60% (31 grudnia 2017: 4,61%).

Analiza wrazliwos$ci pozyczek na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych zostata przedstawiona w nocie 27.4.1.
Analiza kontraktowych terminéw zapadalnos$ci pozyczek zostata przedstawiona w nocie 27.5.

Whplywy i wydatki z tytutu pozyczek

W 2018 i 2017 roku Grupa nie zaciggata pozyczek, natomiast wydatki ztytulu splaty pozyczek wyniosty 12,8 min z
(w 2017 roku: 12,8 min z). Powyzsze kwoty zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych
z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz Wydatki z tytutu sptaty pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w zwigzku z niespetnieniem jednego z kowenantéw, cze$¢ dtugoterminowa zobowigzan z tytutu pozyczki
zawartej przez spotke SPV Baltic Sp. z 0.0. z Agencja Rozwoju Przemystu w wysokosci 51,1 min zt zostata zaprezentowana
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 spélka SPV Baltic Sp. z o.o.
dysponowata pismem o nieskorzystaniu przez Agencje z prawa do traktowania naruszenia wskaznika jako przypadku naruszenia umowy.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie kowenanty zwigzane z ww. umowg byty spetnione.

22.3 Obligacje

W roku 2016 spotka celowa B8 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. (segment wydobywczy) zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych) umowy dotyczace finansowania zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Battyckim,
w tym umowy dotyczace programu emisji obligacji senioralnych oraz programu emisji obligacji podporzagdkowanych.

Zabezpieczenie powyzszych uméw stanowia:
. zastawy na akcjach i udziatach,
. zastaw na rachunkach bankowych,
. zastaw na wierzytelnosciach,
. zastaw na aktywach.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w zwigzku z naruszeniem warunkéw emisji istnialy podstawy do skorzystania z opcji wcze$niejszego
wykupu obligacji przez PFR i BGK. Podmioty finansujgce nie skorzystaty z tej opcji. W dniu 25 lipca 2018 roku spotka B8 spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy programu emisji obligacji
senioralnych oraz aneksy do warunkéw emisji obligacji, wyemitowanych przez spoétke i objetych przez BGK. W dniu 27 lipca 2018 roku
spotka B8 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej
30 min USD. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na wykup wszystkich obligacji objetych przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
Na dzieA 31 grudnia 2018 roku spotka, zgodnie z zawarta umowg, posiada prawo wyemitowania dodatkowych obligacji na kwote
27,9 min USD. Terminy wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji zostaty okreslone na okresy w przedziale od 30 wrze$nia 2020 roku
do 30 czerwca 2022 roku. W odniesieniu do obecnie wyemitowanych i niewykupionych obligacji spotki B8 Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Baltic S.K.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku miato miejsce naruszenie jednego ze zmienionych aneksem wskaznikéw
finansowych, w zwigzku z tym dtugoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu powyzszej umowy w wysokosci 227,0 min zt zostata
zaprezentowana w zobowigzaniach krétkoterminowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania te nie zostaty postawione przez BGK
w stan wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez spétke B8 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Baltic S.K.A. obligacji, bez uwzglednienia wydatkéw zwigzanych z emisjg wynosita 227,0 min zt (31 grudnia 2017: 201,3 min z).

W 2013 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. (segment wydobywczy) dokonata emisji obligacji $rednioterminowych na podstawie umowy
zawartej z Bankiem Pekao S.A. w dniu 29 pazdziernika 2013 roku. W roku 2018 spétka LOTOS Petrobaltic S.A. dokonata catkowitego
wykupu wyemitowanych obligacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez spoétke
LOTOS Petrobaltic S.A. obligacji, bez uwzglednienia wydatkéw zwigzanych z emisjg wynosity 111,7 min zt.
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Zabezpieczenie programu obligacji stanowity:

umowa cesji,

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

weksel wiasny in blanco,

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekuciji,

hipoteka,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia majatkowego oraz uméw na $wiadczenie ustug platformy wiertniczej.

Whplywy i wydatki z tytutu obligacji

W 2018 roku wptywy z tytutu emisji obligacji przez Grupe wyniosty 128,2 min zt (2017: 296,1 min z}) i dotyczyly spétki celowej B8 Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. Wydatki z tytutu wykupu obligacji w tym samym okresie wyniosty 214,8 min zt
(2017: 160,2 min z) idotyczyly spétek: LOTOS Petrobaltic S.A. (113,8 min zt) oraz spotki celowej B8 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. (101,0 min z}). Powyzsze kwoty zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Emisja obligacji oraz Wykup obligacji.

Analiza wrazliwosci obligacji na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w notach
27.3.1 oraz 27.4.1, natomiast analiza kontraktowych terminéw zapadalnosci w nocie 27.5

22.4 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nie dtuzej niz jeden rok 56,6 57,4 35,0 41,3

Od 1 roku do 5 lat 161,3 121,6 106,3 100,3

Powyzej 5 lat 43,1 - 38,7 -

Razem 261,0 179,0 180,0 141,6

Minus koszty finansowe (81,1) (37,4) - -

Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 179,9 141,6 180,0 1416
w tym:

czegs$¢ diugoterminowa 145,0 100,3

czes¢ krétkoterminowa 35,0 41,3

Na podstawie umoéw leasingu finansowego Grupa uzytkuje gtéwnie aktywa zwigzane z taborem kolejowym.
Analiza wrazliwos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stdép procentowych zostata
przedstawiona odpowiednio w notach 27.3.1 oraz 27.4.1, natomiast analiza wymagalnos$ci w nocie 27.5.

22.4.1 Nieujete zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw leasingu operacyjnego

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego przedstawialy sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Nie dtuzej niz jeden rok 177,5 156,0
Od 1 roku do 5 lat 225,3 318,2
Powyzej 5 lat 969,2 918,9
Razem 1.372,0 1.393,1*

* W toku prac nad wdrozeniem MSSF 16 i wnikliwg analizg umow, zidentyfikowano umowy, ktorych wczesniej nie rozpoznano jako opfaty z tytutu leasingu
operacyjnego. Grupa przeksztalcita dane prezentacyjne za rok 2017. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmuije sig¢ jako koszty metodg liniowg przez okres
trwania leasingu, w zwigzku z tym zmiana nie miata wptywu na pozycje sprawozdawcze w okresie poréwnawczym.

23. Pochodne instrumenty finansowe

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Dlugoterminowe aktywa finansowe: 9,1 2,7
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 2,1 0,7
Swap procentowy (IRS) 7,0 2,0
Krétkoterminowe aktywa finansowe: 15,3 161,8
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 11,7 34,0
Forwardy i spoty walutowe - 13,1
Swap procentowy (IRS) 0,8 7,3
Swap walutowy 2,8 107,4
Aktywa finansowe 26.1 24,4 164,5
Dlugoterminowe zobowiazania finansowe: 6,9 6,7
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 6,6 0,1
Swap procentowy (IRS) 0,3 6,6
Krétkoterminowe zobowiagzania finansowe: 47,4 72,7
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 15,0 3,7
Forwardy i spoty walutowe 21,8 9,5
Swap procentowy (IRS) 6,8 21,2
Swap walutowy 3,8 38,3
Zobowigzania finansowe 26.1 54,3 79,4
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Charakterystyka pochodnych instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 7.22. Cele oraz zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym
opisano w nocie 27. Klasyfikacja pochodnych instrumentéw finansowych wedtug pozioméw hierarchii warto$ci godziwej zostata przedstawiona
w nocie 23.1.

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen surowcéw i produktéw naftowych zostata
przedstawiona w nocie 27.1.1

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona w nocie
27.3.1

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona
w nocie 27.4.1.

Analiza kontraktowych terminéw zapadalnosci pochodnych instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 27.5.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe pochodnych instrumentéw finansowych (aktywa finansowe) zostata przedstawiona w nocie 27.6.

23.1 Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Poziom 2
Aktywa finansowe

Swap towarowy 13,8 34,7
Forwardy i spoty walutowe - 13,1
Swap procentowy (IRS) 7,8 9,3
Swap walutowy 2,8 107,4
Razem 24,4 164,5

Zobowiazania finansowe
Swap towarowy 21,6 3,8
Forwardy i spoty walutowe 21,8 9,5
Swap procentowy (IRS) 7,1 27,8
Swap walutowy 3,8 38,3
Razem 54,3 79,4

24. Swiadczenia pracownicze

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dlugoterminowe zobowiagzania 24.1 170,4 169,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 24.1 40,9 41,8
Nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 24.1 129,5 127,5
Krétkoterminowe zobowigzania 156,2 145,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 24.1 7,4 8,2
Nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 24.1 13,4 13,0
Zobowigzania z tytutu premii, nagréd i niewykorzystanych urlopow 100,9 93,5
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 34,5 30,6
Razem 326,6 314,6

24.1 Zobowiagzania z tytutu nagréd jubileuszowych oraz swiadczen po okresie zatrudnienia

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty swiadczen po okresie zatrudnienia zgodnie z zaktadowymi systemami
wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. W zwigzku z tym Grupa
na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalne firmy aktuarialne lub na podstawie wtasnych szacunkéw ujmuje zobowigzania z tytutu
nagrod jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia na poziomie warto$ci biezgcych. Kwote tych zobowigzan oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia po okresie Nagrody jubileuszowe
Nota zatrudnienia i pozostate swiadczenia IR

1 stycznia 2018 46,4 140,5 186,9
Koszty biezgcego zatrudnienia 24.2 2,7 10,7 13,4
Koszty dyskonta 24.2; 9.6 1,3 4.1 5,4
Koszty przesztego zatrudnienia 24.2 1,6 0,1 1,7
Woyptacone $wiadczenia 4,3) (12,8) (17,1)
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w wyniku 24.2 - 0,3 0,3
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w innych
catkowitych dochodach 24.2 02 ) 02
31 grudnia 2018 47,5 142,9 190,4
w tym:

czes$¢ diugoterminowa 40,4 129,5 169,9

czes¢ krotkoterminowa 7,1 13,4 20,5
Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych
oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia 0,8 - 0,8
w spétkach zagranicznych @
31 grudnia 2018 48,3 142,9 191,2
w tym:

czes¢ dtugoterminowa 40,9 129,5 170,4

czes$¢ krétkoterminowa 7,4 13,4 20,8
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Swiadczenia po okresie Nagrody jubileuszowe Razem
Nota zatrudnienia i pozostate swiadczenia

1 stycznia 2017 45,3 142,5 187,8
Koszty biezgcego zatrudnienia 24.2 2,6 10,8 13,4
Koszty dyskonta 24.2; 9.6 1,3 4,5 5,8
Wyptacone $wiadczenia (2,5) (13,1) (15,6)
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w wyniku 24.2 - (4,2) 4,2)
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w innych
catkowitych dochodach 24.2 ©3) ) ©3)
31 grudnia 2017 46,4 140,5 186,9
w tym:

czes$¢ diugoterminowa 38,5 127,5 166,0

czgs¢ krétkoterminowa 7,9 13,0 20,9
Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych
oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia 3,6 - 3,6
w spotkach zagranicznych @
31 grudnia 2017 50,0 140,5 190,5
w tym:

czgs¢ diugoterminowa 41,8 127,5 169,3

czes¢ krétkoterminowa 8,2 13,0 21,2

™ Ze wzgledu na odmienny charakter programéw emerytalnych w nalezacych do Grupy spotkach zagranicznych: LOTOS Exploration and Production Norge
AS oraz spdtkach z GK AB LOTOS Geonafta. a takze z uwagi na ich nieistotny wptyw na sume zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen
po okresie zatrudnienia. zobowigzania tych spétek zostaty zaprezentowane odrebnie w pozycji Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen

po okresie zatrudnienia w spotkach zagranicznych.

24.2 taczna kwota kosztoéw ujetych w wyniku finansowym z tytutu przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych

Nota 2018 2017
Pozycje ujete w wyniku: 20,8 15,1
Koszty nagrod jubileuszowych, $wiadczen emerytalnych i innych
o > f N 9.2 15,4 9,3
$wiadczen po okresie zatrudnienia:
- koszty biezacego zatrudnienia 24.1 13,4 13,4
- koszty przesztego zatrudnienia 24.1 1,7 -
- efekt spétek zagranicznych - 0,1
- (zyski)/straty aktuarialne 24.1 0,3 (4,2)
Koszty dyskonta 24.1; 9.6 54 5,8
Pozycje ujete w innych catkowitych dochodach: 0,4) 1,5
(Zyski)/Straty aktuarialne 24.1 0,2) 0,3)
Efekt spotek zagranicznych 0,2) 1,8
Catkowite dochody ogétem 20,4 16,6
24.3 Zatozenia aktuarialne
Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,30%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 3,30% 2,41%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w kolejnym roku (%) 1,30% + 150 zt 0,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach nastepnych (%) 2,50% 2,50%
. Prawdopodobienstwo odejs$¢ pracownikéw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Grupie oraz danych

statystycznych dotyczacych rynku pracy w Polsce. Wskazniki rotacji przyjete przez aktuariusza zostaty ustalone w podziale 5 kategorii wiekowych

w przedziatach dziesigcioletnich. Obecnie, wskaznik rotacji pracownikéw jest prezentowany w wartosci usrednione;j.

. Umieralnos¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2016, publikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny,
przyjmujgc, ze populacja zatrudnionych w Spéice odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci (31 grudnia 2017: Tablicami Trwania
Zycia 2016).

. Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem

tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez spétke spetnig warunki wymagane do przej$cia na wcze$niejszg emeryture.
Do dyskontowania przysztych wyptat $wiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 3,0%, tj. zgodnie z zatozeniem zdefiniowanym
na poziomie korporacyjnym (31 grudnia 2017: 3,3%, tj. zgodnie z zatozeniem zdefiniowanym na poziomie korporacyjnym).

24.4 Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji w 2018 roku wynosity fgcznie

8,1 min zt (w 2017 roku: 8,5 min z).

Warto$¢ rezerw na koszty $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy w 2018

(w 2017 roku: 0,4 min zt).

roku wynosita

tacznie 0,2 min zt
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24.5 Analiza wrazliwosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatozeniach aktuarialnych: stopy wzrostu wynagrodzen oraz stopy

dyskonta finansowego:

Saldo poczatkowe zobowigzania

Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalno- rentowe posmiertne socjalny Razem®
bazowa bazowa 127,2 42,1 11,5 9,6 190,4
bazowa + 1% bazowa 136,3 45,9 12,3 11,2 205,7
bazowa - 1% bazowa 117,8 38,4 10,6 8,3 175,1
bazowa bazowa + 0,5% 122,2 40,1 11,0 9,0 182,3
bazowa bazowa - 0,5% 131,1 43,8 11,8 10,3 197,0

@ Ze wzgledu na odmienny charakter programéw emerytalnych w nalezacych do Grupy spétkach zagranicznych: LOTOS Exploration and Production Norge
AS oraz spdtkach z GK AB LOTOS Geonafta, a takze z uwagi na ich nieistotny wptyw na sume zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zobowigzania tych spétek nie zostaty uwzglednione w powyzszej analizie.

Ponizsze tabele przedstawiajg wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatozeniach aktuarialnych: stopy wzrostu wynagrodzen i skfadek
na opieke medyczng oraz stopy dyskonta finansowego:

Prognozowane narok 2019 koszty biezacego zatrudnienia

Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalno - rentowe pos$miertne socjalny Razem®
bazowa bazowa 10,5 2,5 1,0 0,5 14,5
bazowa + 1% bazowa 11,5 2,9 1,1 0,7 16,2
bazowa - 1% bazowa 9,6 2,2 0,9 0,4 13,1
bazowa bazowa + 0,5% 10,1 2,4 0,9 0,5 13,9
bazowa bazowa - 0,5% 10,9 2,7 1,0 0,6 15,2

Prognozowane narok 2019 koszty dyskonta

Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalno - rentowe posmiertne socjalny Razem®
bazowa bazowa 3,4 1,0 0,3 0,3 5,0
bazowa + 1% bazowa 3,7 1,2 0,3 0,3 55
bazowa - 1% bazowa 3,2 0,9 0,3 0,2 4,6
bazowa bazowa + 0,5% 3,8 1,2 0,3 0,3 5,6
bazowa bazowa - 0,5% 3,0 0,9 0,3 0,3 4,5

tacznie prognozowane na rok 2019 koszty biezagcego zatrudnienia i koszty dyskonta

Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalno - rentowe posmiertne socjalny Razem®
bazowa bazowa 13,9 3,5 1,3 0,8 19,5
bazowa + 1% bazowa 15,2 4,1 1,4 1,0 21,7
bazowa - 1% bazowa 12,8 3,1 1,2 0,6 17,7
bazowa bazowa + 0,5% 13,9 3,6 12 0,8 19,5
bazowa bazowa - 0,5% 13,9 3,6 1,3 0,9 19,7

@ Ze wzgledu na odmienny charakter programéw emerytalnych w nalezacych do Grupy spotkach zagranicznych: LOTOS Exploration and Production Norge
AS oraz spotkach z GK AB LOTOS Geonafta, a takze z uwagi na ich nieistotny wptyw na sume zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zobowigzania tych spétek nie zostaty uwzglednione w powyzszej analizie.
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25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rezerwy

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Diugoterminowe zobowigzania finansowe: 26,1 26,5
Zobowigzania inwestycyjne 9,5 7,6
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 15,3 17,2
Pozostate 13 17
Krétkoterminowe zobowiagzania finansowe: 2.167,1 2.397,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.913,7 2.201,7
- w tym wobec jednostek powigzanych 30.1 5,2 -
Zobowigzania inwestycyjne 69,9 126,6
Zobowigzania wobec ubezpieczycieli 6,4 4,2
Rozliczenia z tytutu wspdlnych dziatan (ztoza norweskie) 119,5 46,1
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 2,5 2,5
Depozyt zabezpieczajgcy ICE Futures 32,7 5,8
Pozostate 22,4 10,3
- w tym wobec jednostek powigzanych 14 1,7 -
Zobowiazania finansowe 2.193,2 2.423,7
Dlugoterminowe zobowiazania niefinansowe: 1.170,7 1.045,9
Rezerwy 25.1 1.159,5 1.034,0
Dotacje 25.2 8,8 9,4
Pozostate 2,4 25
Krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe: 1.670,1 1.681,5
Rezerwy 25.1 121,8 40,3
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug (VAT) 443,8 547,4
Zobowigzania z tytutu akcyzy i optaty paliwowej 786,7 870,8
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy 106,1 103,1
Dotacje 25.2 29,5 26,6
Rozliczenia z tytutu wspolnych dziatan (ztoza norweskie) 13,2 54
Zaliczki na dostawy 10,2 6,8
Zobowigzania z tytutu programu lojalno$ciowego NAVIGATOR 28,1 21,5
Rezerwa na pokrycie niedoboru uprawniert CO2 27.2 40,7 14,4
Koszty ustug 30,3 7,6
Pozostate 59,7 37,6
Zobowiazania niefinansowe 2.840,8 2.727,4
Razem 5.034,0 5.151,1
w tym:
czgs$¢ dtugoterminowa 1.196,8 1.072,4
cze$¢ krotkoterminowa: 3.837,2 4.078,7
- z tytutu dostaw i ustug 1.913,7 2.201,7
- pozostate 1.923,5 1.877,0

@ Zobowigzania spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS (GK LOTOS Upstream Sp. z 0.0., segment wydobywczy) z tytutu wzajemnych rozliczen

pomigdzy operatorem a uczestnikami konsorcjum na poszczegélnych ztozach norweskich.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale 7 -60 dni. Pozostate zobowigzania
sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesigcznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku
od towaréw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach

1 miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata

przedstawiona w nocie 27.3.1.

Analiza kontraktowych terminéw zapadalno$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zostata przedstawiona w nocie 27.5.
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25.1 Rezerwy
Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji
. . . Rezerwy na wytaczone
Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego N . Pozostale rezerwy Razem
. . ) . azem
Polska Norwegia Litwa Tl .rafmeryjne
Nota i pozostate
1 stycznia 2018 196,9 814,8 13,1 12,5 1.037,3 37,0 1.074,3
Utworzenie - - - - - 72,3 72,3
Aktualizacja szacunku kosztéw likwidacji 22,0 1,2 1,2 0,6 25,0 - 25,0
Aktual|’z§qa szacunku rezerw z tytutu warunkowych 94 ) . ) ) _ 69,2 69,2
ptatnosci
Zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizenia
czasu wykonania zobowigzania (efekt odwracania 9.6 8,9 33,9 0,9 - 43,7 0,1 43,8
dyskonta)
Odsetki od funduszu likwidacji zaktadu gérniczego 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Roznlc_e kursowe z przeliczenia jednostek ) 157 0.4 ) 161 (L5 14,6
zagranicznych
Wykorzystanie - 2,2) - - 2,2) (11,7) (13,9)
Rozwigzanie - - - 0,3) 0,3) (4,1) (4,4)
31 grudnia 2018 228,2 863,4 15,6 12,8 1.120,0 161,3 1.281,3
w tym:
czes$c¢ diugoterminowa 228,2 852,6 15,6 12,7 1.109,1 50,4 1.159,5
czes$¢ krotkoterminowa - 10,8 - 0,1 10,9 110,9 121,8

Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Polska - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarach gorniczych B-3 i B-8 oraz fundusz likwidacji zaktadu gérniczego tworzonego
zgodnie z ustawg z dnia 4 lutego 1994 roku - Prawo Geologiczne i Gérnicze oraz Rozporzgdzeniem Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 roku w celu pokrycia przysztych kosztoéw likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Norwegia - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej na ztozu YME oraz kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego na ztozach Heimdal oraz Sleipner.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Litwa - rezerwy na przyszte koszty likwidacji litewskich kopalni ropy naftowe;j.

Rezerwy na wylaczone z uzytkowania instalacje rafineryjne i pozostate - rezerwa na rekultywacje oraz koszty rozbiorki i likwidacji wytgczonych z uzytkowania instalacji w spétce LOTOS Terminale S.A., rezerwa na szacunkowe

koszty demontazu rurociggu podwodnego eksploatowanego przez spotke zalezng Energobaltic Sp. z 0.0. (GK LOTOS Petrobaltic S.A.) oraz na rekultywacjg terenu i usunigcie zanieczyszczen.
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Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji
Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Rezerwy na.wquczon.e
A zA uzytlfowapla F— Pozostate rezerwy Razem
Nota Polska Norwegia Litwa instalacje ;f:;ig;:

1 stycznia 2017 186,5 958,6 14,0 15,2 1.174,3 82,8 1.257,1
Utworzenie - - - 0,2 0,2 4,7 4,9
Aktualizacja szacunku kosztéw likwidacji 3,5 48,8) © (0,9) - (46,2) - (46,2)
Aktualizgcja szacunku rezerw z tytutu warunkowych . ) B B _ 01 01
ptatnosci ' '
Zmiany wysokos$ci rezerw wynikajgce z przyblizenia
czasu wykonania zobowigzania (efekt odwracania 9.6 6,5 35,3 0,8 - 42,6 0,5 43,1
dyskonta)
Odsetki od funduszu likwidacji zaktadu gérniczego 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Réznicg kursowe z przeliczenia jednostek . (122.4) ©.8) ) 123.2) 3.0) (126,2)
zagranicznych
Wykorzystanie - (7,9) - - (7,9) (32,5 @ (40,4)
Rozwigzanie - - - (2,9) (2,9) (15,6) (18,5)
31 grudnia 2017 196,9 814,8 13,1 12,5 1.037,3 37,0 1.074,3
w tym:

czgs$¢ diugoterminowa 196,9 810,3 13,1 12,4 1.032,7 1,3 1.034,0

czes$c¢ krotkoterminowa - 4,5 - 0,1 4,6 35,7 40,3

Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacii:

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Polska - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarach gorniczych B-3 i B-8 oraz fundusz likwidacji zaktadu gérniczego tworzonego
zgodnie z ustawg z dnia 4 lutego 1994 roku - Prawo Geologiczne i Gérnicze oraz Rozporzgdzeniem Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 roku w celu pokrycia przysztych kosztoéw likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Norwegia - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej na ztozu YME (w tym rezerwa na przyszte koszty usunigcia platformy MOPU) oraz kopalh ropy naftowej

i gazu ziemnego na ztozach Heimdal oraz Sleipner.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Litwa - rezerwy na przyszte koszty likwidacji litewskich kopalni ropy naftowe;j.

Rezerwy na wytaczone z uzytkowania instalacje rafineryjne i pozostate - rezerwa na rekultywacje oraz koszty rozbiérki i likwidacji wytgczonych z uzytkowania instalacji w spotce LOTOS Terminale S.A., rezerwa na szacunkowe

koszty demontazu rurociggu podwodnego eksploatowanego przez spétke zalezng Energobaltic Sp. z 0.0. (GK LOTOS Petrobaltic S.A.) oraz na rekultywacje terenu i usuniecie zanieczyszczen.

®Wartoé¢ dotyczy gtéwnie rezerw na przyszte koszty likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacych pakietu aktywow Heimdal oraz Sleipner.
@ W tym kwota 31,4 min zt (69,3 min NOK) dotyczaca rezerwy z tytutu warunkowych ptatnosci wynikajacych z umowy nabycia aktywow Sleipner.
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Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego - Norwegia

Rezerwa na likwidacje i rekultywacje kopalni ropy naftowej na ztozu YME

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku rezerwa na likwidacje i rekultywacje kopalni na ztozu YME zaprezentowana zostata w pozycji Pozostate
zobowigzania i rezerwy w kwocie 153,0 min zt i odzwierciedla dokonany na podstawie najlepszej wiedzy Grupy aktualny szacunek
przysztych kosztéw usuniecia zwigzanej z YME infrastruktury oraz kosztéw na rekultywacje terenu z tym zwigzanych, przy zatozeniu
likwidacji inwestycji w roku 2032. Na dzief 31 grudnia 2017 roku warto$¢ rezerwy wynosita 144,2 min zt.

Rezerwa zwigzana z usunieciem wadliwej platformy MOPU ze ztoza YME

Jak przedstawiono w nocie 29.1, w marcu 2013 roku operator ztoza YME - spétka Talisman Energy Norge AS (,Talisman”, ,Operator”)
i dostawca platformy MOPU (ang. ,Mobile Offshore Production Unit”) przeznaczonej do eksploatacji ztoza YME - spotka Single Buoy
Moorings Inc. (,SBM”) ogtosity informacje o zawarciu porozumienia w sprawie usuniecia wadliwej i ewakuowanej od potowy lipca
2012 roku platformy ze zloza YME oraz zakonczenia obowigzywania wszystkich dotychczas zawartych pomiedzy stronami umoéw
i porozumien w zwigzku z realizacjg projektu YME. W wyniku porozumienia Grupa ujeta rezerwe na przyszte koszty usuniecia platformy
MOPU ze zloza YME w wysokosci 281,9 min z. W kolejnych latach rezerwa byla sukcesywnie wykorzystywana
(w roku 2018 wykorzystanie rezerwy wyniosto 1,9 min zt). Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ rezerwy wynosita 2,4 min zt.

Rezerwa na likwidacje i rekultywacje kopalf gazu ziemnego na ztozach Heimdal

Planowany termin likwidacji aktywéw trwatych morskiej kopalni ropy i gazu na ztozach projektu Heimdal i rekultywacji terenu przypada
nalata 2019 - 2023. Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje ww. rezerwe
w pozycji Pozostate zobowigzania i rezerwy w kwocie 188,5 min z. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ rezerwy wynosita 169,5 min zt.

Rezerwa na likwidacje i rekultywacje kopalnh gazu ziemnego na ztozach Sleipner

Planowany termin likwidacji aktywéw trwatych morskiej kopalni ropy i gazu na zlozach projektu Sleipner i rekultywacji terenu przypada
nalata 2026 - 2038. Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje ww. rezerwe
w pozycji Pozostate zobowigzania i rezerwy w kwocie 519,5 min zt. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku warto$¢ rezerwy wynosita 496,9 min zt.

Pozostate rezerwy

Grupa oszacowata rezerwe na przyszte zobowigzania na rzecz Exxon Mobil tytutem ostatecznego umownego rozliczenia transakcji zakupu
zt6z Sleipner w ramach tzw. mechanizmu kompensaty cenowej. Rezerwa odzwierciedla skorygowang réznice miedzy prognozowanym
wolumenem produkcji oraz poziomem cen w latach 2018-2020, a zatozeniami przyjetymi dla celdw transakcyjnych. Na dzien
31 grudnia 2018 roku rezerwa wynosita 72,1 min zt. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ rezerwy wynosita 4,3 min zt.

Rezerwa na ryzyko podatkowe na dzieh 31 grudnia 2018 roku wynosita 79,0 min zt. Na dzier 31 grudnia 2017 roku warto$¢ rezerwy
wynosita 20,8 min zt.

25.2 Dotacje
Nota 2018 2017
Stan na poczatek okresu 36,0 34,4
Dotacje otrzymane w okresie 11,8 18,4
Dotacje rozliczone w czasie 9.3 (9,5) (16,8)
Stan na koniec okresu 38,3 36,0
w tym:
czgs$¢ diugoterminowa 25 8,8 9,4
cze$¢ krétkoterminowa 25 29,5 26,6

Dotacje dotyczg gtéwnie nieodptatnie otrzymanych licencji oraz dotacji z EkoFunduszu na wykorzystanie gazu odpadowego z morskiej kopalni ropy
naftowej do celéw grzewczych
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26. Instrumenty finansowe
26.1 Wartos¢ bilansowa
MSSF 9
31 grudnia 2018 Wycena Wycena wg wartosci godziwej przez: Razem
wg zamortyzowanego A Inne catkowite
Nota kosztu  Wynik finansowy dochody
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 1.880,4 - - 1.880,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1.941,3 - - 1.941,3
Pochodne instrumenty finansowe 23 - 24,4 - 24,4
Inwestycje kapitatowe 15 - - 9,8 9,8
Pozostate aktywa finansowe 15 685,2 - 685,2
Razem 4.506,9 24,4 9,8 4.541,1
Zobowiazania finansowe
Kredyty, pozyczki, obligacje 22 3.704,0 - - 3.704,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 1.913,7 - - 1.913,7
Pochodne instrumenty finansowe 23 - 54,3 - 54,3
Pozostate zobowigzania finansowe 25 279,5 - - 279,5
Razem 5.897,2 54,3 - 5.951,5
Grupa wdrozyta MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
MSR 39
AktywalZobowiazania AR Zobowiazania
finansowe wyceniane Pozyczki finansgwe finansowe
31 grudnia 2017 LR G i dostepne @ wyceniane Razem
=78 TS naleznosci do w
- przeznaczone do e zamortyzowanym
Nota obrotu P Y koszcie
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 - 2.677,0 - - 2.677,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 - 1.920,7 - - 1.920,7
Pochodne instrumenty finansowe 23 164,5 - - - 164,5
Pozostate aktywa finansowe 15 - 429,9 9,8 - 439,7
Razem 164,5 5.027,6 9,8 - 5.201,9
Zobowiazania finansowe
Kredyty, pozyczki, obligacje 22 - - - 4.284,3 4.284,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 - - - 2.201,7 2.201,7
Pochodne instrumenty finansowe 23 79,4 - - - 79,4
Pozostate zobowigzania finansowe 25 - - - 222,0 222,0
Razem 79,4 - - 6.708,0 6.787,4
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 15.2 15,7 19,9
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 180,0 141,6

74



$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
26.2 Istotne pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
MSSF 9
31 grudnia 2018 Wycena wg zamortyzowanego Wycena wg wartosci godziwej przez: Razem
Nota kosztu Wynik finansowy Inne catkowite dochody

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Przychody z tytutu odsetek 9.5 2,7 - - 2,7
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy 9.1 23,1 - - 23,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Przychody z tytutu odsetek 9.5 4,5 4,5
Pozostate aktywa finansowe:
Przychody z tytutu odsetek od lokat 9.5 27,0 - - 27,0
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych od depozytéw, lokat i innych $rodkow

S . . ; 9.6 58,9 - - 58,9
pienieznych oraz od pozyczek ujetych w przychodach/kosztach finansowych
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa/zobowigzania finansowe):
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych 9.6 - (116,7) - (116,7)
Zyski/(Straty) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych 9.6 - 109,5 - 109,5
Inwestycje kapitatowe:
Przychody z tytutu dywidend 9.5 2,1 21
Kredyty, pozyczki oraz obligacje:
Koszty z tytutu odsetek 9.6 (114,4) - - (114,4)
Zyski/(Straty) z tytutu rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienigznych

; : 8 (91,6) - - (91,6)

korygujace przychody ze sprzedazy
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych od kredytéw, pozyczek, obligacji
oraz od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach bankowych 9.6 (132,1) - - (132,1)
ujetych w przychodach (kosztach)finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne 20 77.8) ) ) 77.8)
ujete w innych catkowitych dochodach ’ !
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych ujetych w koszcie wiasnym sprzedazy 9.1 (89,3) - - (89,3)
Razem (389,0) (7,2) 2,1 (394,1)
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MSR 39
Aktywal Zobowiazania A Zobowiazania
finansowe wyceniane Pozyczki finansgwe finansowe
31 grudnia 2017 w wartosci godziwej przez i naleir!:oéci e wyceniane Razem
wynik - przeznaczone s rze?.lla)ﬁ w zamortyzowanym
Nota do obrotu P! Y koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Przychody z tytutu odsetek 9.5 - 2,6 - - 2,6
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy 9.1 - (24,1) - - (24,1)
Pozostate aktywa finansowe:
Przychody z tytutu odsetek od lokat 9.5 - 14,3 - - 14,3
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych od depozytéw, lokat i innych srodkow
PAIRY . A 4 9.5 - (209,9) - - (209,9)
pienieznych oraz od pozyczek i obligacji ujetych w przychodach finansowych
Pochodne instrumenty finansowe (aktywal/zobowigzania finansowe):
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych 9.5 196,7 - - - 196,7
Zyski/(Straty) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych 9.5 117,4 - - - 117,4
Kredyty, pozyczki, obligacje:
Koszty z tytutu odsetek 9.6 - - - (133,3) (133,3)
Zyski/(Straty) z tytutu rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigznych 8 R - - (150,5) (150,5)
korygujgce przychody ze sprzedazy ’ !
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych od kredytéw, pozyczek, obligacji oraz od
zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach bankowych ujetych w 9.5 - - - 313,8 313,8
przychodach finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne ujete
. : 20 - - - 725,4 725,4
w innych catkowitych dochodach
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy 9.1 - - - 19,3 19,3
Razem 3141 (217,1) - 7747 871,7

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego:
Koszty z tytutu odsetek 9.6 (19,9) (18,4)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach/kosztach finansowych 1,3) 3,2
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27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko finansowe obejmujgce przede wszystkim:
. ryzyko rynkowe (ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych, ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla, ryzyko walutowe, ryzyko
stop procentowych),
. ryzyko ptynnosci,
. ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami finansowymi oraz handlowymi.

W ramach struktury organizacyjnej Jednostki Dominujgcej funkcjonujg odpowiednie komérki (Biuro Zarzgdzania Finansami, Biuro Analiz
i Kontroli Ryzyka Finansowego wraz z Zespotem Ryzyka Kredytowego i Dokumentacji Transakcji) podlegajace Dyrektorowi
ds. Finansowych, ktéry koordynuje oraz sprawuje biezgcy nadzér nad procesem zarzgdzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej
LOTOS.

Ponadto powotany przez Zarzad Komitet Ryzyka Cenowego i Tradingu nadzoruje prace nad opracowaniem polityk i procedur
oraz monitoruje realizacje strategii Grupy w obszarze swoich kompetencji. W szczegodlnosci komitet opiniuje i podejmuje kluczowe
inicjatywy z zakresu zarzadzania ryzykiem cenowym oraz w dziatalnosci tradingowej, przedstawia rekomendacje oraz wnioskuje
w zakresie dziatan wymagajgcych zgody Zarzadu.

Dodatkowo, w celu efektywnego zarzadzania ptynnoscig, strukturg zadtuzenia oraz procesem pozyskiwania finansowania zewnetrznego
przez spotki Grupy Kapitatowej LOTOS Zarzad powotat Zespét ds. optymalizacii ptynnosci i koordynacji finansowania.

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa:
. zwigkszenie prawdopodobienstwa realizacji celéw budzetowych i strategicznych,
ograniczenie zmiennosci przeptywow pienieznych,
zapewnienie krétkoterminowej ptynnosci finansowej,
optymalizacja wartosci oczekiwanej przeptywdw pienieznych i ryzyka,
wspieranie proceséw operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych i budowanie wartosci firmy w dtugim okresie czasu.

W zwigzku z realizacja wymienionych wyzej celéw Grupa wdrozyla odpowiednie narzedzia i opracowata szereg dokumentéw,
zatwierdzonych na odpowiednich szczeblach decyzyjnych, ktére okreslajg ramy konieczne do efektywnego ibezpiecznego
funkcjonowania w obszarze finansowym, w tym:
. metodologie wyznaczania ekspozyciji w poszczegodlnych kategoriach ryzyk,
horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka,
dopuszczone instrumenty finansowe,
sposob oceny zarzadzania ryzykiem finansowym,
limity w zarzgdzaniu ryzykiem,
sposob raportowania,
limity kredytowe,
standardy dokumentacyjne i operacyjne,
rozdziat odpowiedzialnosci w zakresie wykonywania transakcji, analizy i kontroli ryzyka oraz dokumentacji i rozliczania transakcji
pomiedzy rézne komorki organizacyjne.

Jednostka Dominujgca monitoruje oraz raportuje w sposéb ciggly wszystkie ryzyka rynkowe bedgce przedmiotem zarzadzania. Jednostka
Dominujgca uzywa ptynnych instrumentéw pochodnych, ktére jest w stanie wyceni¢ za pomocg stosowanych powszechnie modeli wyceny.
Wycena instrumentéw pochodnych odbywa sie na podstawie danych rynkowych otrzymywanych od wiarygodnych dostawcéw. Nie jest
dopuszczone otwieranie pozycji w ramach ryzyk, ktére nie wynikaja z podstawowej dziatalnosci Grupy.

W 2018 roku Jednostka Dominujgca kontynuowata wdrozone w 2011 oraz 2012 roku zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych w odniesieniu do kredytow walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu inwestycyjnego 10+ wyznaczonych
na instrument zabezpieczajgcy dla przyszitych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD.

27.1 Ryzyko cen surowcow i produktéow naftowych
Szczegdlne znaczenie dla Grupy ma zarzgdzanie ryzykiem cen surowcow i produktow naftowych.

Spotka identyfikuje nastepujgce czynniki tego ryzyka:

. zmienno$¢ marzy rafineryjnej, rozumianej jako réznica pomiedzy ptynnymi indeksami referencyjnego koszyka produktéw naftowych
(np. paliwa lotniczego, benzyn, olejéw napedowych, olejéw opatowych) a ptynnym indeksem referencyjnego surowca (np. ropa Ural),

. zmienno$¢ poziomu cen w zakresie ilo$ci zapaséw surowcow i produktdw odbiegajacych od wymaganego poziomu zapasow
obowigzkowych i operacyjnych,

. zmienno$¢ dyferencjatéw pomiedzy indeksami referencyjnymi a indeksami uzywanymi w kontraktach handlowych (np. dyferencjat Brent
/ Ural czyli réznica pomigdzy réznymi gatunkami ropy),

. stosowanie niestandardowych formut cenowych w kontraktach handlowych.

W Jednostce Dominujgcej obowigzuje ,Polityka zarzadzania ryzykiem cen surowcoéw i produktéw naftowych w Grupie LOTOS S.A.”
w ramach ktérej zdefiniowano systematyke portfeli transakcyjnych i ich funkcje biznesowe, opisano sposéb rozumienia ryzyka
i wyznaczania ekspozycji w zakresie portfeli, dopuszczone instrumenty finansowe wraz z ograniczeniami w ich wykorzystywaniu,
standardy zawierania transakgcji, wytyczne w zakresie kalkulacji wynikdw na zarzgdzaniu ryzykiem oraz sposéb wyznaczania stosownych
limitéw. W zakresie objetym niniejszg politykg, Zarzad Grupy LOTOS S.A. ceduje limity transakcyjne na nizsze szczeble decyzyjne.

W celu wsparcia realizacji celéw przyjetej polityki Spétka uzytkuje jeden z wiodgcych na rynku systeméw klasy Energy Trading and Risk
Management (Allegro)

Na bazie zatwierdzonej polityki Spétka utrzymata mozliwo$¢ oferowania swoim odbiorcom zakupu produktéw naftowych po cenach statych
i w celu zachowania pierwotnego profilu ryzyka cenowego Grupa zawierata swapy towarowe.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku otwarte swapy towarowe przedstawialy sie nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej

llo$¢ w tonach

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny w okresie wyceny Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe

Swap towarowy  FuelOil 3.5 pct Brg FOB Rrdam 111'2019 - V1 '2021 183 433 0,5 (21,5)
Swap towarowy  Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA 111'2019 - VI '2021 (17 010) 3,3 0,1)
Razem 3,8 (21,6)

Wymienione wyzej transakcje swap na tgczng ilos¢ 183.433 tony w oparciu o ptynny indeks FuelQil 3.5 pct Brg FOB Rrdam w okresie od marca
2019 roku do czerwca 2021 roku oraz (17.010) tony w oparciu o ptynny indeks Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE ARA w tym samym okresie zwigzane
byty z odwréceniem profilu ryzyka cen surowcoéw i produktéw naftowych wynikajacych ze sprzedazy komponentéw asfaltowych po cenach statych.

llo$é w metrach  Wycena w wartosci godziwej

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny szesciennych Aktywa Zobowiazania
w okresie wyceny finansowe finansowe

Swap towarowy  Ethanol T2 FOB Rdam Barge Eur/cm 1'2019 - X1 '2019 24 300 10,0 -
Razem 10,0 =

Dodatkowo w powigzaniu z zawarciem rocznego kontraktu na zakup Ethanolu, Jednostka Dominujgca zawarta w roku 2018 swapy towarowe w celu
zabezpieczenia ryzyka zmiany cen.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku otwarte swapy przedstawialy sie nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej

llo$¢ w tonach

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny WiaKkresiewyeeny . Aktywa Zob9wiqzania
finansowe finansowe

Swap towarowy  FuelOil 3.5 pct Brg FOB Rrdam 11'2018 — VI'2019 111 877 34,7 -
Swap towarowy  Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA 11’2018 — VI'2019 (10 339) - (3.8)
Razem 34,7 (3,8)

Wymienione wyzej transakcje swap na tgczng ilo$¢ 111.877 ton w oparciu o ptynny indeks 3.5 pct Brg FOB Rrdam w okresie od marca 2018 roku
do czerwca 2019 roku oraz (10.339) tony w oparciu o ptynny indeks Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE ARA w tym samym okresie zwigzane byty z
odwréceniem profilu ryzyka cen surowcow i produktéw naftowych wynikajacych ze sprzedazy komponentéw asfaltowych po cenach statych.

2711 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen surowcow i produktow naftowych

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 2017 roku transakcji finansowych narazonych na ryzyko zmiany cen surowcéw
i produktow naftowych przy zatozeniu zmiany cen +/- warto$¢ rocznej zmiennosci implikowanej indeksu bazowego przedstawiata
sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartosé Zmiana procentowa* Wartos¢ Zmiana procentowa**
bilansowa +zm. implikowana - zm. implikowana bilansowa +zm. imp. -zm. imp.
Aktywa finansowe 13,8 1,5 1,5) 34,7 37,3 (37,3)
Zobowigzania finansowe 21,6 (62,1) 62,1 3,8 4.3 (4,3)
Wplyw na wynik 63,6 (63,6) 33,0 (33,0

* Dla instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku do kalkulacji powyzszych odchylen cen indekséw bazowych wykorzystano roczng implikowang
zmiennos$¢ indeksu, o ktéry oparte sg zawarte transakcje, z dnia 31 grudnia 2018 roku, publikowang przez serwis SuperDerivatives. W przypadku indeksu
FuelQil 3.5 pct Brg FOB Rrdam byta to zmiana +/- 37,28%, dla Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA +/- 38,11%, a dla Ethanol T2 FOB Rdam Barge Eur/cm
+/- 16,42%

** Dla instrumentéw posiadanych na dzier 31 grudnia 2017 roku do kalkulacji powyzszych odchylen cen indekséw bazowych wykorzystano roczng implikowang
zmiennos$¢ indeksu, o ktéry oparte sg zawarte transakcje, z dnia 31 grudnia 2017 roku, publikowang przez serwis SuperDerivatives. W przypadku indeksu
FuelQil 3.5 pct Brg FOB Rrdam byta to zmiana +/- 27,39%, dla Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA +/- 21,23%

Zbadano wptyw zmian cen indekséw bazowych na warto$¢ godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut.

27.2 Ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO;)

Zarzadzanie ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla w Jednostce Dominujgcej odbywa sie w sposob ciagly zgodnie
z zatozeniami strategii zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) zatwierdzonej przez Zarzad Grupy LOTOS
S.A. Grupa podejmuje decyzje co do sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw lub nadwyzek uprawnien do emisji CO2 w zaleznosci
od sytuacji rynkowej i w ramach ustalonych limitéw. W ramach zatwierdzonej strategii i posiadanych limitéw Jednostka Dominujaca zawiera
transakcje finansowe na jednostki:
. EUA - (ang. ,Emission Unit Allowance”) oznacza uprawnienie do emisji jednej tony CO2 ,
. CER - (ang. ,Certified Emission Reduction Unit”) oznacza ekwiwalent skutecznej redukcji emisji jednej tony ekwiwalentu CO2 (tCO2e).
Certyfikat redukcji emisji uzyskiwany jest w zwigzku z realizacjg inwestycji w krajach rozwijajgcych sie, gdzie nie okreslono limitéw emisji
COg,
. ERU - (ang. ,Emission Reduction Unit”) oznacza ekwiwalent skutecznej redukcji emisji jednej tony ekwiwalentu CO2 (tCO:ze).
Jest to poswiadczona jednostka emisji uzyskiwana w zwigzku z realizacjg inwestycji w krajach o nizszych kosztach redukcji CO-.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku szacowany niedobor uprawnien Jednostki Dominujgcej w okresie rozliczeniowym przypadajgcym na lata
2013 - 2020 (tzw. Il faza) wynosit 1.142.876 ton, jednakze biorgc pod uwage wykonane transakcje pochodne na taczng ilosé
1.159.000 ton, Jednostka Dominujgca posiada nadwyzke uprawnien w wysokosci 16.124 ton, ktére zostaty nabyte z uwzglednieniem
sytuacji rynkowej i w kontekscie strategicznego charakteru niedoboru uprawnien przewidywanego po roku 2020.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku szacowany niedobor uprawnien Jednostki Dominujgcej w okresie rozliczeniowym przypadajgcym na lata
2013 - 2020 (tzw. Il faza) wynosit 1.103.796 ton, jednakze bioragc pod uwage wykonane transakcje pochodne na taczng ilosé
1.554.000 ton, Jednostka Dominujgca posiada nadwyzke uprawnien w wysokosci 450.204 ton, kitére zostaly nabyte z uwzglednieniem
sytuacji rynkowej i w kontekscie strategicznego charakteru niedoboru uprawnien przewidywanego po roku 2020.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla Grupa ocenia kazdorazowo ryzyko przewidywanego
niedoboru nieodptatnych uprawnien przyznawanych w ramach KPRU.

Zaprezentowane ponizej wielkosci uprawnien do emisji CO2 na lata 2013 - 2020 uwzgledniajg uprawnienia przyznane wedtug
rozporzgdzen Rady Ministréw, jak réwniez dodatkowe bezptatne uprawnienia przyznane przez Komisje Europejska.

Liczba nieodptatnych uprawnien do emisji COzna lata 2013 - 2020 oraz rzeczywista emisja COz:

w milionach ton 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Razem
Uprawnienia przyznane KPRU ® 1,8 1,7 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,5 12,8
Rzeczywista emisja CO2 @ 1,7 1,9 1,9 2,0 1,8 2,0 - - 11,3

@ Jl0$¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO- na lata 2013 — 2020, wg Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (,KPRU”), na podstawie Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 31 marca 2014 roku (Dz. U. 2014 poz. 439) jak réwniez Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 roku (Dz. U. 2014 poz. 472)
zawierajgcych wykaz instalacji objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych wraz z przyznana im liczbg uprawnien do emisji.
Ponadto w zestawieniu uwzgledniono przydziat dodatkowych bezptatnych uprawnien z rezerwy Komisji Europejskiej w zwigzku ze zwiekszeniem zdolno$ci
produkcyjnych rafinerii, wynikajacych z zastosowania gazu ziemnego jako wsadu do produkcji wodoru.

@ Emisja CO wyliczona na podstawie danych produkcyjnych dla instalaciji objetych systemem handlu emisjami. Dane sg weryfikowane zgodnie z art. 59 Ustawy
z dnia 28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, biorgc pod uwage limit uprawnien na rok 2018 do przyznania w ramach systemu EU ETS (ang. ,European
Union Emissions Trading System/Scheme”) oraz wielko$¢ emisji dwutlenku wegla w Grupie wystepowat niedobér przyznanych uprawnien
do emisji CO2. W zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa ujgta kwote 40,7 min zt zobowigzan z tego tytutu (31 grudnia
2017: 14,4 min zt.). Wplyw utworzonej rezerwy na wynik operacyjny w kwocie 26,3 min zt (patrz nota 9.4) zaprezentowano w pozostatych
kosztach (w roku 2017: 4,6 min z}, patrz nota 9.3).

W razie koniecznosci, Grupa decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien kofczacy okres sprawozdawczy transakcji terminowych
na zakup uprawnien do emisji CO2 poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako rozliczenie rzeczywistej
emisji CO2. Wycena transakcji planowanych do zrealizowania dostawg fizyczng nie podlega ujeciu w aktywach / zobowigzaniach
finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Grupa wewnetrznie monitoruje i przeprowadza wycene takich transakc;ji
w ramach ogolnej oceny efektywnosci zarzgdzania ryzykiem COz, pozabilansowo.

Otwarte na dzien 31 grudnia 2018 roku transakcje futures EUA, ktére Grupa uznata za prawdopodobne do rozliczenia poprzez ich fizyczng
dostawe na potrzeby wtasne nie zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien korficzacy okres sprawozdawczy, a ich warto$¢
godziwg ujeto wylgcznie pozabilansowo.

Ponizej zaprezentowano informacje na temat pozycji transakcyjnej na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 2017 roku.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej*

Typ transakcji Okres rozliczenia transakcji llo$¢ uprawnien w tonach Faza Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe
Futures EUA XI11'2019 - XII '2020 1.159.000 Il faza 50,1 0,8)

*Wycena pozabilansowa, wytgcznie dla celéw statystycznych i monitoringu w zarzgdzaniu ryzykiem.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej*

Typ transakcji Okres rozliczenia transakcji llo$¢ uprawnien w tonach Faza Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe
Futures EUA XI11'2018 - XII '2020 1.554.000 Il faza 8,7 0,1)

*Wycena pozabilansowa, wytgcznie dla celéw statystycznych i monitoringu w zarzadzaniu ryzykiem.

27.2.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO5)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 2017 roku Grupa posiadata kontrakty futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2).

Grupa nie przeprowadza analizy wrazliwosci dla wartosci godziwej kontraktéw futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ktére posiada na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jesli zamierza dokona¢ rozliczenia tych transakcji poprzez fizyczng dostawe
na potrzeby wtasne pokrycia niedoboréw w ramach systemu ograniczania emisji. W zwigzku z tym nie przeprowadzono analizy wrazliwosci
posiadanych na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz 2017 roku instrumentéw futures EUA.
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27.3 Ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa narazona jest na zmiany kurséw walutowych z tytutu:
. handlu surowcami i produktami naftowymi oraz innymi towarami,
. przeptywdw inwestycyjnych,
. przeptywéw finansowych w tym lokat i kredytéw,
. wyceny instrumentéw pochodnych,
indeksowanych do lub denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spoétce odbywa sie zgodnie z zatozeniami zawartymi w ,Polityce zarzadzania ryzykiem walutowym
w Grupie LOTOS S.A.”. W ramach polityki ekspozycje stanowig istotne pozycje narazone na ryzyko walutowe, ktére oddziatujg na poziom
ptynnosci w horyzoncie zarzadzania zgodnie z momentem powstawania ryzyka. Centralng miarg ryzyka jest Cash-Flow-at-Risk (CFaR),
ktora obliczana jest na bazie metodologii CorporateMetrics™ za$ podstawowymi limitami jest limit na wielko§¢ CFaR i maksymalny
wspoétczynnik zabezpieczenia.

Horyzont zarzadzania ekspozycjg jest zwigzany z cyklem prognozowania budzetu Spétki i w zalezno$ci od momentu w roku obejmuje
od 3 do 6 kolejnych kwartatéw.

Grupa aktywnie zarzadza swojg ekspozycjg walutowg, optymalizujgc warto$¢ oczekiwang przeptywow pienieznych i ryzyka w ramach
obowigzujacych limitéw i w zaleznosci od przewidywanego rozwoju sytuacji rynkowej.

Waluta USD jest uzywana w kwotowaniach cen rynkowych ropy i produktéw naftowych. Z tego tez wzgledu uznano, ze najwtasciwszg
walutg do zaciggania i sptaty dtugoterminowych kredytéw na finansowanie Programu 10+ jest USD, poniewaz efektem takiego dziatania
bedzie zmniejszenie strukturalnie diugiej pozycji i w konsekwencji strategicznego ryzyka walutowego.

Strukturalnie Grupa posiada diugg ekspozycje w USD (zyskuje w przypadku wzrostu kursu USD/PLN) ze wzgledu na to, iz wptywy zalezne
od kursu USD (gtéwnie z tytutu sprzedazy produktéw naftowych) przewyzszajg odpowiednie wyptywy (np. z tytutu zakupu ropy, sptaty
kredytu).

W ramach projektu EFRA w Grupie zostaly zawarte transakcje walutowe EUR/USD majgce na celu zabezpieczenie nakladéw
inwestycyjnych ponoszonych w EUR w stosunku do USD jako gtéwnej waluty finansowania.

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Kwota w walucie Wycena w wartosci godziwej

Typ transakcji . Okres rozliczenia Para walut . . -
Kb SESas transakcji (bazowa/zmienna) b(ivzcr)nmllr?; in ;kstga: Z°bf"i’::::z'\;\::
Spot walutowy Sprzedaz 12019 EUR/PLN 1,6) - -
Forward walutowy Kupno 12019 USD/PLN 11,5 - 0,4)
Forward walutowy Kupno I-XII'* 2019 EUR/USD 125,0 - (14,1)
Forward walutowy Sprzedaz I-VI' 2019 USD/PLN (110,0) - (7,3)
SWAP walutowy Kupno V '2019 EUR/USD 19,0 - (0,6)
SWAP walutowy Kupno 1'2019 EUR/PLN 60,0 0,1 -
SWAP walutowy Sprzedaz I-VII ' 2019 USD/PLN (261,6) 2,7 3,2)
Razem 2,8 (25,6)

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Kwota w walucie Wycena w wartosci godziwej

Typ transakcji Okres rozliczenia Para walut

Kupno/sprzedaz transakeji (bazowalzmienna) bazowej . Aktywa Zob9wiqzania

(w min) finansowe finansowe

Spot walutowy Kupno 1’2018 USD/PLN 54,0 - (0,6)
Spot walutowy Kupno 1’2018 EUR/PLN 0,1 - -
Forward walutowy Kupno 1’2018 USD/PLN 124,0 - 8.3)
Forward walutowy Kupno I-111'2018 EUR/PLN 10,0 - (0,6)
Forward walutowy Kupno 1-VI2018 EUR/USD 25,8 5,8 -
Forward walutowy Sprzedaz VI-X 2018 USD/PLN (60,0) 6,2 -
Forward walutowy Sprzedaz 111’2018 EUR/PLN (10,0) 11 -
Swap walutowy Kupno 1-V1°'2018 USD/PLN 162,6 - (38,3)
Swap walutowy Kupno 12018 EUR/USD 14,3 11 -
Swap walutowy Sprzedaz 1-X'2018 USD/PLN (565,7) 106,3 -
Razem 120,5 (47,8)
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27.3.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut

Struktura walutowa wybranych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2018 usD EUR !
min przeliczone min przeliczone . wiwallicie
USD na PLN EUR na PLN pI’ZE|IE:Z’0n‘::l na PLN
Nota na dzien bilansowy
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78,0 293,2 6,5 28,4 321,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75,7 284,7 26,7 115,4 400,1
Pozostate aktywa finansowe: 75,7 2845 - - 2845
Egﬂ;;é(:};ﬁ]z@b% jednostkom 64.3 2414 ) ) 2414
Lokaty 9,0 33,9 - - 33,9
Srodki pieniezne przeznaczone na prace
zwigzane z usunieciem platformy MOPU 15 0,7 2,8 - - 2,8
ze ztoza YME
Pozostate 1,7 6,4 - - 6,4
Razem 229,4 862,4 33,2 143,8 1.006,2
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 913,4 3.376,6 - - 3.376,6
Obligacje 60,4 227,0 - - 227,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 7.8 33,3 33,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 388,8 1.461,9 58 25,0 1.486,9
Pozostate zobowigzania finansowe 3,2 12,0 11,6 49,9 61,9
Razem 1.365,8 5.077,5 25,2 108,2 5.185,7

Struktura walutowa wybranych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2017 UsD EUR .
Ly przeliczone i przeliczone . v welibiele
USD na PLN EUR na PLN przell_cz'on?\ na PLN
Nota na dzien bilansowy
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 88,4 307,9 4,3 18,3 326,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 271,1 868,4 23,1 102,0 970,4
Pozostate aktywa finansowe: 182,4 634,6 4,7 20,0 654,6
Egﬁ;zz;;g]z'e"’”e jednostkom 157,0 546,3 4,7 19,8 566,1
Lokaty 8,3 29,0 - - 29,0
Depozyt zabezpieczajgcy - - - 0,2 0,2
Srodki pieniezne przeznaczone na prace
zwigzane z usunigciem platformy MOPU 15 15,9 55,1 - - 55,1
ze zloza YME
Pozostate 1,2 4,2 - - 4,2
Razem 541,9 1.810,9 32,1 140,3 1.951,2
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 1.201,1 4.116,2 - - 4.116,2
Obligacje 59,0 205,4 - - 205,4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 10,7 44,5 44,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 485,3 1.689,3 53 21,9 1.711,2
Pozostate zobowigzania finansowe 4,5 15,6 6,4 26,5 42,1
Razem 1.749,9 6.026,5 22,4 92,9 6.119,4

Na potrzeby analizy wrazliwo$ci w zaprezentowanej wyzej strukturze walutowej uwzgledniono takze wrazliwe na zmiany kursow walut
wewnatrzgrupowe transakcje walutowe, ktére majg wptyw na ryzyko walutowe Grupy w zwigzku z regulacjami MSR 21 ,Skutki zmian kurséw

wymiany walut obcych” w zakresie ujmowania réznic kursowych z tego tytutu w wyniku netto Grupy.

Poza spotami, forwardami i swapami walutowymi Grupa posiadata takze wyrazone w walutach obcych pochodne instrumenty finansowe takie
jak: swapy towarowe, opcje towarowe, swapy procentowe, oraz kontrakty futures. Grupa stosuje odpowiednie metody ustalania wartosci godziwej
dla poszczegolnych rodzajéw instrumentéw pochodnych, ktére jednoczesnie determinuja technike ustalenia wptywu zmiany kurséw walut na warto$¢
tych instrumentéw (metody wyceny pochodnych instrumentéw finansowych szerzej opisano w nocie 7.22). Zamieszczone ponizej tabele z analizg
wrazliwosci instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku prezentujg takze wptyw zmiany
kurséw walut na warto$¢ bilansowg instrumentéw pochodnych.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2018 roku wraz z wptywem na wynik finansowy przy zatozeniu zmiany kurséw
USD/PLN o +/- 9,950% i EUR/PLN o +/- 5,512% przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2018

Zmiana kursu - wptyw na wynik roku 2018

+9,950% +5,512% -9,950% -5,512%
UsD EUR UsD EUR
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (46,7) 14,4 46,7 (14,4)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29,2 1,6 (29,2) (1,6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28,3 6,4 (28,3) (6,4)
Pozostate aktywa finansowe: 28,3 - (28,3) -

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 24,0 - (24,0) -

Lokaty 3,4 - (3,4) -

Srodki _pie_nieine przeznaczone na prace zwigzane 0.3 : ©0,3) )

z usunieciem platformy MOPU ze ztoza YME ! !

Pozostate 0,6 - (0,6) -
Razem aktywa finansowe 39,1 22,4 (39,1) (22,4)
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 143,7 @ - (143,7) @ -
Obligacje 22,6 - (22,6) -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 1,8 - 1,8)
Pochodne instrumenty finansowe 151,4 (34,0) (151,4) 34,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1455 14 (145,5) 1,4)
Pozostate zobowigzania finansowe 0,1 2,8 0,1) (2,8)
Razem zobowigzania finansowe 463,3 (28,0) (463,3) 28,0
Razem (424,2) 50,4 424,2 (50,4)

@MW kalkulacji wptywu zmiany kursu na wskazang pozycje bilansowa uwzgledniono efekt rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych. Wplyw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 9,950% potencjalnie spowodowatby zmiane wyceny wartosci
godziwej kredytéw o (194,1) 194,1 miIn zt. Ponadto w szacunku uwzgledniono efekt zaptaconych z goéry prowizji przygotowawczych (wycenionych wg kursu
z dnia zaptaty) pomniejszajgcych zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow, ktérych wptyw na zmiane wyceny wartos$ci godziwej tych zobowigzan przy
zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 9,950% wynositby 1,9 (1,9) min. zt.

Powyzsze odchylenia warto$ci bilansowych wyrazonych w PLN a zaleznych od kurséw walutowych, skalkulowano na podstawie rocznej
implikowanej zmiennos$ci kurséw walut z dnia 31 grudnia 2018 roku wynoszacej 9,950% dla kursu USD/PLN i 5,512% dla kursu EUR/PLN,
publikowanej przez Reuters. Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz z wptywem na wynik finansowy przy zatozeniu zmiany kurséw
USD/PLN o +/- 9,087% i EUR/PLN o +/- 5,950% przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2017

Zmiana kursu - wptyw na wynik roku 2017

+9,087% +5,950% -9,087% -5,950%
UsD EUR USD EUR
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (206,7) 6,7 206,7 (6,7)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 28,0 1,1 (28,0) 1,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78,9 6,1 (78,9) (6,1)
Pozostate aktywa finansowe: 57,6 1,2 (57,6) 1,2)

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 49,6 1,2 (49,6) 1,2)

Lokaty 2,6 - (2,6) -

Srodki _pie_niezne przeznaczone na prace zwigzane 50 R .0) R

z usunigciem platformy MOPU ze zloza YME ! ’

Pozostate 0,4 - (0,4) -
Razem aktywa finansowe (42,2) 15,1 42,2 (15,1)
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 1572 © - (157,2) @ -
Obligacje 18,7 - (18,7) -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 2,6 - (2,6)
Pochodne instrumenty finansowe 95,5 2,5 (95,5) (2,5)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 153,5 1,3 (153,5) 1,3)
Pozostate zobowigzania finansowe 1,4 1,6 1,4) (1,6)
Razem zobowiagzania finansowe 426,3 8,0 (426,3) (8,0)
Razem (468,5) 7,1 468,5 (7,1)

@MW kalkulacji wptywu zmiany kursu na wskazang pozycje bilansowg uwzgledniono efekt rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Wplyw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 9,087% potencjalnie spowodowatby zmiane wyceny wartosci
godziwej kredytéw o (219,4) 219,4 min zt. Ponadto w szacunku uwzgledniono efekt zaptaconych z goéry prowizji przygotowawczych (wycenionych wg kursu
z dnia zaptaty) pomniejszajgcych zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytow, ktérych wptyw na zmiane wyceny warto$ci godziwej tych zobowigzan przy
zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 9,087% wynositby 2,6 (2,6) min. zt.

Powyzsze odchylenia wartosci bilansowych wyrazonych w PLN a zaleznych od kurséw walutowych, skalkulowano na podstawie rocznej
implikowanej zmienno$ci kurséw walut z dnia 31 grudnia 2017 roku wynoszacej 9,087% dla kursu USD/PLN i 5,950% dla kursu EUR/PLN,
publikowanej przez Reuters. Analiza wrazliwo$ci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

82



$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

27.4 Ryzyko stopy procentowej

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienigznych z tytutu zmian stép procentowych wynikajgce
z posiadanych aktywow oraz pasywow dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych,
w szczegolnosci z tytutu kredytéw inwestycyjnych w ramach Programu 10+ i Projektu EFRA oraz kredytu na refinansowanie i finansowanie
gdzie wysoko$¢ odsetek ustalana jest na podstawie zmiennej stopy LIBOR USD. Jednostka Dominujgca zarzadza ryzykiem stopy
procentowej w ramach przyznanych limitéw przy wykorzystaniu swapéw stép procentowych.

W dtugim horyzoncie efekt czesciowego zabezpieczenia zostat osiagnigty poprzez wybor statej stopy dla transzy kredytu inwestycyjnego
na finansowanie Programu 10+.

Transakcje otwarte na stope procentowa na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Typ transakcji Okres KWOtZNn;T:]I TJaSIBE)‘ Spotka otrzymuje fing(stzxz Zobf?r\]n:::zrx:
Swap procentowy (IRS) XI1'2015 - VI '2019 2,5 LIBOR 6M 0,1 -
Swap procentowy (IRS) I' 2015 - XI1 '2021 522,0 LIBOR 3M 7.7 (7,1)

Razem 7,8 (7,1)

W powyzszym zestawieniu transakcje IRS zostaty zagregowane wedtug waluty nominatu oraz stopy referencyjnej. W kolumnie ,Okres” zostat
podany minimalny termin poczatku i maksymalny termin konca okresu z zestawu transakcji wchodzgcych w sktad danej grupy.

Transakcje otwarte na stope procentowa na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Typ transakcji Okres Kwot(e‘anr?qu\: Baslga)l Spoétka otrzymuje fineﬁ:zx: Zob;:n:::zrxz
Swap procentowy (IRS) VII'2011 - VI '2019 207,5 LIBOR 6M 0,1 (19,8)
Swap procentowy (IRS) 1'2015 - Xl '2021 494,0 LIBOR 3M 9,2 (8,0)

Razem 9,3 (27,8)

W powyzszym zestawieniu transakcje IRS zostaty zagregowane wedtug waluty nominatu oraz stopy referencyjnej. W kolumnie ,Okres” zostat
podany minimalny termin poczatku i maksymalny termin kornca okresu z zestawu transakcji wchodzacych w sktad danej grupy.

2741 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Grupy przy zatozeniu zmiany stopy procentowej o +/- 0,26% na dzien 31 grudnia
2018 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2018 Wartosé Zmiana procentowa
Nota bilansowa +0,26% -0,26%

Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe @ 23 7.8 3,4 (3,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1.941,3 5,0 (5,0)
Pozostate aktywa finansowe: 506,0 1,3 1,3)
Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 15 38,7 0,1 (0,1)
Lokaty 15 33,9 0,1 (0,1)

Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie zobowigzah umownych

dotyczacych przyszlej liwidacii aktywow 15 430,6 11 @1
Srodki pieniezne przeznaczone na prace zwigzane z usunigciem 15 28 : :
platformy MOPU ze zloza YME !
Razem 2.455,1 9,7 9,7)
Zobowiazania finansowe
Kredyty 22.1 34212 77 @ 77 O
Pozyczki 22.2 55,8 0,1 0,1)
Obligacje 22.3 227,0 0,6 (0,6)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 180,0 0,5 (0,5)
Pochodne instrumenty finansowe @ 23 7,1 0,7) 0,7
Razem 3.891,1 8,2 (8,2)

@ Wykazane bez uwzglednienia kredytow o statym oprocentowaniu oraz zaptaconych prowizji przygotowawczych pomniejszajacych zobowigzania finansowe
Z tytutu otrzymanych kredytow.

@ Swap procentowy (IRS). Rdznica miedzy zmiang wartosci wyceny, gdy przesuwa sig krzywg stop procentowych o +/- 0,26% powstaje w momencie obliczania
i dyskontowania przyszltych przeptywéw (zwigzanych z rozliczeniem transakcji) na dzien kalkulacji wyceny. Dyskontowanie odbywa sie w oparciu o rézne
stopy procentowe (w pierwszym przypadku przesunigcie krzywej powoduje zwigkszenie stopy o 0,26%, za$ w drugim przypadku zmniejszenie stopy
0 0,26%).
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Grupy przy zatozeniu zmiany stopy procentowej o +/- 0,30% na dzien 31 grudnia
2017 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2017 Wartosé Zmiana procentowa
Nota bilansowa +0,30% -0,30%

Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe @ 23 9.3 7.3 (7,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1.920,7 58 (5,8)
Pozostate aktywa finansowe: 334,1 1,0 (1,0)
Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 15 34,1 0,1 0,1)
Lokaty 15 37,0 0,1 0,1)
Srodki pieniezne stanlowia‘ce ngezpiepzenie zobowigzan umownych 15 207.9 06 ©0.6)
dotyczacych przysziej likwidacji aktywow
slraot(figrln;:;emeozgs E;z;zr;zc\z{mﬁg na prace zwigzane z usunigciem 15 55,1 02 ©.2)
Razem 2.264,1 14,1 (14,2)
Zobowiazania finansowe
Kredyty 22.1 3.903,0 100 @ (10,00 @
Pozyczki 22.2 68,3 0,2 0,2)
Obligacje 22.3 313,0 0,9 0,9)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 141,6 0,4 (0,4)
Pochodne instrumenty finansowe @) 23 27,8 0,9) 0,9
Razem 4.453,7 10,6 (10,6)

®Wykazane bez uwzglednienia kredytéw o statym oprocentowaniu oraz zaptaconych prowizji przygotowawczych pomniejszajgcych zobowigzania finansowe
z tytutu otrzymanych kredytéw.

@ Swap procentowy (IRS). Réznica miedzy zmiang warto$ci wyceny, gdy przesuwa sie krzywa stép procentowych o +/- 0,30% powstaje w momencie obliczania
i dyskontowania przyszlych przeptywdw (zwigzanych z rozliczeniem transakcji) na dzien kalkulacji wyceny. Dyskontowanie odbywa sie w oparciu o rézne
stopy procentowe (w pierwszym przypadku przesunigcie krzywej powoduje zwiekszenie stopy o 0,30%, za$ w drugim przypadku zmniejszenie stopy
0 0,30%).

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dziehn 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku. Zbadano wptyw zmian stép procentowych na warto$é godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut. W przypadku instrumentow
pochodnych posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku w analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka
zastosowata przesuniecie krzywej stop procentowych o roczng zmienno$¢ historyczng z dnia odpowiednio 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku, wyliczong na podstawie publikowanych przez Reuters danych o historycznej zmiennos$ci dla oprocentowania IRS z 1-rocznym okresem
wygasniecia.

27.5 Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw pienigznych oraz portfela
aktywoéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalno$ci, analizie kapitatu obrotowego i optymalizacji
przeptywdw w ramach Grupy Kapitatowej. Proces ten wymaga $cistej wspétpracy z jednostkami funkcjonujgcymi w réznych obszarach
biznesowych w celu bezpiecznej i efektywnej alokacji posiadanej ptynnosci.

Wiekszos$¢ krajowych podmiotéw zaleznych w ramach Grupy Kapitatowej jest uczestnikiem cash-poolingu rzeczywistego. Struktura jest
na biezgco zarzadzana przez Jednostke Dominujgcg pod katem optymalizacji ptynnosci i salda odsetek.

Ptynno$¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Grupy Kapitalowej na biezgco w ramach zarzgdzania ryzykiem
finansowym. Ptynno$¢é w okresie $rednio i dtugoterminowym monitorowana jest w ramach procesu planowania, ktéry wspomaga tworzenie
wieloletniej strategii finansowej.

W obszarze ryzyka finansowego obok aktywnego zarzadzania ryzykiem rynkowym, Grupa stosuje nastepujgce zasady w zakresie
ptynnosci:
. brak depozytéw zabezpieczajacych w handlu instrumentami pochodnymi na rynku pozagietdowym,
ograniczenie mozliwosci wczesniejszego rozwigzania transakcji finansowych,
limity w zakresie mato ptynnych kasowych instrumentéw finansowych,
limity kredytowe dla partneréw transakcji finansowych i handlowych,
zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych zrédet finansowania,
procesy kontroli wewnetrznej oraz efektywnos$¢ organizacyjna zapewniajgca szybkie dziatanie w warunkach awaryjnych.

Ponizej zaprezentowano informacje o kontraktowych terminach zapadalnos$ci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.
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Kontraktowe terminy zapadalnosci zobowigzan finansowych:

Wartos¢ ~ Kontrakiowe - - i

. przeptywy Do 6 miesigcy 6 - 12 miesigcy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
31 grudnia 2018 Nota e pieniezne
Kredyty bankowe (poza kredytami w rachunku biezgcym) 221 3.418,2 4.340,4 162,4 1.375,7 929,5 1.853,0 19,8
Kredyty w rachunku biezacym 221 3,0 3,0 3,0 - - - -
Pozyczki 22.2 55,8 60,2 8,1 7,9 15,7 27,5 1,0
Obligacje 22.3 227,0 238,0 238,0 - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 180,0 261,0 26,7 29,9 50,8 110,5 43,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 1.913,7 1.913,7 1.913,7 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 25 279,5 279,5 2445 8,9 7,4 7,0 11,7
Razem 6.077,2 7.095,8 2.596,4 1.422,4 1.003,4 1.998,0 75,6
31 grudnia 2017
Kredyty bankowe (poza kredytami w rachunku biezgcym) 221 3.902,9 4.624,0 89,8 1.164,4 906,5 1.968,4 494,9
Kredyty w rachunku biezacym 22.1 0,1 0,1 0,1 - - - -
Pozyczki 22.2 68,3 69,4 6,5 58,1 0,9 2,2 1,7
Obligacje 22.3 313,0 306,1 306,1 - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 141,6 179,0 28,7 28,7 53,2 68,4 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 2.201,7 2.201,7 2.196,5 5,2 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 25 222,0 222,0 188,0 7,4 3,3 7,8 15,5
Razem 6.849,6 7.602,3 2.815,7 1.263,8 963,9 2.046,8 512,1

Kontraktowe terminy zapadalnosci pochodnych instrumentéw finansowych:
Wartos¢ SONTETeTE — _— -

. . przeptywy Do 6 miesigcy 6 - 12 miesigcy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
31 grudnia 2018 Nota Hlenee pieniezne
Swap towarowy (7,8) (8,4) 33 (6,9) 4,7) 0,1) -
Forwardy i spoty walutowe 23 (21,8) (22,0) (16,1) (5,9) - - -
Swap procentowy (IRS) 0,7 0,8 (3,6) 3,0 0,2) 1,6 -
Swap walutowy (1,0) (0,9 (0,9) - - -
Razem (29,9) (30,5) (17,3) (9,8) (4,9 1,5 -
31 grudnia 2017
Swap towarowy 30,9 31,3 10,6 20,1 0,6 - -
Forwardy i spoty walutowe 23 3,6 3,7 0,4) 4,1 - - -
Swap procentowy (IRS) (18,5) (18,6) (21,5) 7,1 (5,9) 1,7 -
Swap walutowy 69,1 69,1 62,9 3,2 3,0 - -
Razem 85,1 85,5 51,6 34,5 (2,3) 1,7 -

*Warto$¢ bilansowa (dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych plus ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych) prezentuje warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (z wytgczeniem futures na uprawnienia do emisji CO zakupionych z zamiarem rozliczenia).
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27.6 Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partneréw transakcji finansowych polega na kontroli wiarygodnosci finansowej obecnych
i potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitow.
Na ekspozycje kredytowg sktadajg sie depozyty bankowe oraz wycena instrumentéw pochodnych.

Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodgce agencje ratingowe, badz posiada¢ gwarancje instytucji
spetniajacych wymaog minimalnego ratingu. Grupa zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej
oraz stosuje dywersyfikacje instytucji, z ktorymi wspotpracuje.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych Grupy nie przekraczata wartosci
5427 min zt (5,44% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej), z kolei na dzieri 31 grudnia 2017 roku byta to kwota 845,7 min z
(9,51% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgcej).

W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Grupa poddaje wszystkich klientéw, ktdrzy wnioskujg
o przyznanie limitéw kredytowych procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny przyznawane
sg odpowiednie limity. W 2017 roku Jednostka Dominujgca zakonczyta prace nad modelem ratingowym, ktéry wspiera proces
przyznawania limitéw partnerom handlowym. Jednostka Dominujgca okresla wytyczne w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem
kredytowym partneréw handlowych w celu utrzymywania odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczenstwa
operacyjnego procesu w przekroju catej Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji handlowych Grupy nie przekraczata wartosci
116,4 min zt (1,17% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujgcej), z kolei na dzien 31 grudnia 2017 roku byta to kwota 530,5 min z
(5,97% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgcej).

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegolnych klas aktywéw finansowych. Wartosci
ksiegowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycije kredytowa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywow finansowych Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pochodne instrumenty finansowe 23 24,4 164,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 1.880,4 2.677,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1.941,3 1.920,7
Pozostate aktywa finansowe 15 710,7 459,6
Razem 4.556,8 5.221,8

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
Informacje na temat wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych zostaty przedstawione w notach 9,3, 9.4i 15.1.

Analiza pod katem koncentracji ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie 15.1.
Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, zostata przedstawiona w nocie 15.1.

28. Zarzadzanie kapitalem

Celem polityki finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS jest zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci przy jednoczesnym stosowaniu
odpowiedniej dzwigni finansowej, wspomagajacej realizacje celu nadrzednego, jakim jest maksymalizacja stopy zwrotu na kapitale
przynaleznym akcjonariuszom.

Realizacja powyzszego celu, dokonuje sie poprzez dazenie do osiggniecia pozadanej struktury finansowania na poziomie Grupy
Kapitatowej LOTOS.

Grupa Kapitatowa LOTOS monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dlugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wlasny obejmuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujacej powiekszony o udziaty
niekontrolujace.

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty 22.1 2.158,1 2.633,6
Pozyczki 222 42,2 4,4
Obligacje 22.3 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 145,0 100,3
Razem 2.345,3 2.738,3
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty 22.1 1.263,1 1.269,4
Pozyczki 22.2 13,6 63,9
Obligacje 22.3 227,0 313,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22.4 35,0 41,3
Razem 1.538,7 1.687,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 (1.941,3) (1.920,7)
Zadtuzenie netto 1.942,7 2.505,2
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 12.034,7 10.712,4
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1
Kapitat wlasny razem 12.034,8 10.712,5
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,16 0,23
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29. Zobowigzania i aktywa warunkowe

29.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej
zaleznych

Istotne postepowania sagdowe ktérych strong jest Jednostka Dominujaca

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity znaczace zmiany w zakresie istotnych postepowan toczacych sig¢ przed sgdem, organem wtasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzyk Spéiki lub jednostek od niej zaleznych. Informacje na temat istotnych
postepowan bedacych nadal w toku przedstawiono w nocie 29.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Rozliczenia podatkowe

W roku 2015 rozliczenia Spétki w zakresie podatku od towardw i ustug (VAT) za lata 2010 - 2011 byty przedmiotem dwdch postepowan
kontrolnych prowadzonych przez organy kontroli skarbowej. W dniu 23 czerwca 2015 roku Spoétka otrzymata w ramach prowadzonych
postepowan protokoty z badania ksigg podatkowych, do ktérych ztozyta zastrzezenia. W dniu 30 wrzes$nia 2015 roku Spoétka otrzymata
dwie decyzje wydane przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, w ktérych to organ skarbowy okreslit wysoko$¢
zobowigzania w podatku od towaréw i ustug (VAT) za okres styczen — grudzien 2010 roku oraz styczen — grudzien 2011 roku oraz wykazat
zalegtosci w kwocie 48,4 min zt za rok 2010 oraz 112,5 min zt za rok 2011. W decyzjach Dyrektor Urzgdu Kontroli Skarbowej stwierdzit,
ze transakcje, w ktérych uczestniczyli dwaj kontrahenci Spoétki zwigzane byty z udziatem w oszustwie podatkowym i zarzucit Spoétce brak
dotozenia nalezytej starannosci w zawieraniu transakcji z tymi kontrahentami i ze Spoétka co najmniej powinna byta wiedzie¢ o tym,
ze ww. transakcje wigzaty sig i byly konsekwencjg oszustwa podatkowego popetnionego na wczesniejszym etapie obrotu,
co w konsekwencji nie daje prawa do odliczenia podatku VAT. Po przeanalizowaniu otrzymanych decyzji Spétka uznata zarzuty
przedstawione przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej za catkowicie nieuzasadnione i w zwigzku z tym w dniu 14 pazdziernika
2015 roku ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku odwotania od ww. decyzji. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku utrzymat
w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, a wniesione w 1 potroczu 2016 roku przez Spotke skargi
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego zostaty oddalone. W 3 kwartale 2016 roku Spoétka ztozyta skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 11 grudnia 2018 roku Naczelny Sgd Administracyjny oddalit skarge Spétki od wyroku
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku z dnia 20 lipca 2016 roku okreslajgca Spoétce zobowigzanie w zakresie podatku VAT
za poszczegolne miesigce 2011 roku. Termin rozprawy w zakresie podatku VAT za poszczegdlne miesiace 2010 roku zostat wyznaczony
na date 27 marca 2019 roku. W zwigzku z innymi prowadzonymi kontrolami dotyczgcymi podatku VAT utworzono rezerwe na ryzyko
podatkowe, o ktérej mowa w nocie 9.4 i nocie 9.6.

Porozumienie, ktérego strong jest spétka LOTOS Exploration and Production Norge AS

Spoétka LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS E&P Norge AS”) byta strong postepowan sgdu arbitrazowego w Norwegii
dotyczacych roszczen spotki Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”) - dostawcy platformy MOPU (ang. ,Mobile Offshore Production Unit”)
przeznaczonej do eksploatacji ztoza YME przeciwko spétce Talisman Energy Norge AS bedacej operatorem ztoza YME (,Talisman”,
,Operator”) oraz pozostatym udziatowcom projektu YME. Udziat LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS E&P Norge AS”)
w kwocie roszczenia SBM wynosit 20%.

W 2013 roku spotki: Talisman Energy Norge AS (,Talisman”, éwczesny operator ztoza YME) oraz Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”,
wiasciciel przeznaczonej do eksploatacji tego ztoza platformy wydobywczej) ogtosity informacje o zawarciu porozumienia w sprawie
zakonczenia obowigzywania wszystkich dotychczas zawartych w zwigzku z realizacjg projektu YME umow i porozumien pomiedzy
stronami oraz usunigcia wadliwej platformy ze ztoza.

Spétka SBM zaptacita cztonkom konsorcjum kwote 470 min USD, natomiast Talisman dziatajgc w imieniu udziatowcow koncesiji,
zobowigzat sie do wykonania niezbednych prac przygotowawczych na platformie i usuniecia jej ze ztoza. Zgodnie z porozumieniem
w zakresie spotki SBM byto przetransportowanie platformy do portu oraz jej utylizacja, natomiast po wykonaniu okreslonych prac
udziatowcy konsorcjum powinni uzyska¢ prawo wtasnosci do elementéw podwodne;j infrastruktury na ztozu YME, dostarczonej przez
SBM, wraz zjednoczesnym zobowigzaniem do wykonania prac rekultywacyjnych (w tym demontazu) zwigzanych z podwodng
infrastrukturg. Kazda ze stron ponosi koszty uzgodnionego porozumieniem zakresu realizowanych prac.

Zgodnie z zapisami porozumienia z SBM cze$¢ przystugujgcego Grupie udziatu w kwocie porozumienia, tj. 81,8 min USD zostata
ulokowania na rachunku escrow projektu YME celem jej sukcesywnego wykorzystywania na prowadzenie prac zwigzanych z usunigciem
platformy i infrastruktury ze zloza, okre$lonych w porozumieniu.

Dnia 22 sierpnia 2016 roku partnerzy YME zakonczyli operacje usuwania wadliwej platformy MOPU ze ztoza. W 1 kwartale 2017 roku
zrealizowano inspekcje caissona (element podwodnej infrastruktury) w wyniku ktérej uznano, ze moze on sta¢ bez dodatkowego podparcia
do 2019 roku (przy zatozeniu pétrocznych inspekcji i niepogorszonego stanu).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wyrazona w walucie prezentacji wartos¢ ulokowanych na wyodrebnionym rachunku escrow $rodkow
pienieznych pozostatych do wykorzystania zaprezentowano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate aktywa w kwocie
2,8 min zt. Warto$¢ pozostatej do wykorzystania rezerwy na przyszie koszty usuniecia platformy oraz demontazu aktywow trwatych
zaprezentowana zostata w pozycji Pozostate zobowigzania i rezerwy — w czesci krotkoterminowej - w kwocie 2,4 min zt.

SBM Offshore potwierdzit w dniu 11 sierpnia 2017 roku zawarcie porozumienia z wigkszosciowg grupa ubezpieczycieli platformy MOPU
w celu rozliczenia roszczen ubezpieczeniowych dotyczacych jej wadliwego wykonania. W dniu 10 wrzes$nia 2018 roku SBM ogtosit petne
i ostateczne uregulowanie roszczenia ubezpieczeniowego zwigzanego z projektem YME. Kwota brutto otrzymana przez SBM w ramach
odszkodowania z tytutu ubezpieczenia wyniosta 390 min USD. Udziat LOTOS E&P Norge AS (po odliczeniu kosztéw prawnikéw i innych
wydatkéw przewidywany jest na poziomie 30,7 min USD. Grupa ujeta nalezny udziat w odszkodowaniu w pozycji Pozostate przychody
w kwocie 118,3 min zt.
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Spér spoétki LOTOS Kolej Sp. z 0.0. z Newag S.A.

W grudniu 2017 roku spotka Newag S.A. zgltosita gotowos$¢ do wydania 5 lokomotyw Griffin wyprodukowanych na podstawie uméw
dzierzawy zawartych w dniu 23 grudnia 2015 roku z LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Przedstawione zezwolenia na eksploatacje tych lokomotyw
zawieraly ograniczenia i w zwigzku z tym spotka LOTOS Kolej Sp. z 0.0. odmoéwita ich odbioru i wezwata spdtke Newag S.A.
do dostarczenia zezwolen uprawniajgcych do eksploatacji przedmiotowych lokomotyw bez ograniczen. W zwigzku z odmowa odbioru,
spotka Newag S.A. w dniu 26 stycznia 2018 roku wypowiedziata zawartg ze spotkag LOTOS Kolej Sp. z 0.0. umowe ze skutkiem
natychmiastowym argumentujac, ze lokomotywy sg zgodne z umowg i dopuszczone do eksploatacji w obszarze dziatania — jednak
z wylgczeniem sieci bazowej. Zdaniem Zarzagdu wypowiedzenie uméw nie byto skuteczne iz tego wzgledu ryzyko obcigzenia spotki
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. karami umownymi byto niskie, w zwigzku z tym nie zawigzano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rezerw. W dniu 28 lutego 2019 roku przed mediatorem zostata zawarta ugoda uchylajgca wszelkie ryzyka i roszczenia wzajemne stron
zwigzane z wypowiedzeniem umoéw dzierzawy. Ugoda zastepuje dotychczasowe umowy i okre$la na nowo prawa i obowigzki stron.

Poza informacjami zaprezentowanymi powyzej, w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystapity istotne rozliczenia
z tytutu spraw sgdowych lub innych postepowan.

29.2 Pozostate zobowigzania warunkowe
Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zmiany w zakresie pozostatych istotnych zobowigzan warunkowych Spétki lub jednostek od niej zaleznych.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

30.1 Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi, w ktérych Grupa posiada udziaty

Wspoélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw witasnosci 2018 2017
Sprzedaz 635,5 431,4
Zakupy 26,7 -

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci 15 23,1 34,5
Zobowigzania 25 5,2 -

W roku 2018 i 2017 Grupa przeprowadzata istotne transakcje ze spétkg LOTOS - Air BP Polska Sp. z o0.0. gtéwnie z tytutu sprzedazy paliwa
lotniczego. taczna warto$¢ tych transakciji w roku 2018 wynosita 635,4 min zt (w 2017 roku: 431,3 min zt). Na dzier 31 grudnia 2018 roku saldo
nierozliczonych naleznosci z tytutu powyzszych transakcji wynosito 23,1 min zt (31 grudnia 2017: 34,5 min zt).

Ponadto w roku 2018 Grupa przeprowadzita transakcje ze spotkag UAB Minijos Nafta, ktorych tgczna warto$é wyniosta 26,7 min zt. Transakcje
dotyczyly zakupu ropy naftowej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo nierozliczonych zobowigzan z tego tytutu wynosito 5,2 min zt. W okresie
poréwnywalnym Grupa nie dokonywata istotnych transakcji ze spétkg UAB Minijos Nafta.

Podstawowe informacje dotyczace wspolnych przedsiewzie¢, w ktérych Grupa posiada udziaty przedstawiono w nocie 14.

30.2 Podmiot sprawujacy kontrole nad Grupa

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Skarb Panstwa byt wiascicielem 53,19% akcji Grupy LOTOS S.A.
W latach 2017 i 2018 nie wystapity transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a Skarbem Panstwa.

30.2.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspétkontrole
lub ma na nie znaczacy wptyw

W roku 2018 i 2017 Grupa przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa, ktérych taczna warto$¢ byta
istotna. Transakcje byly przeprowadzone na zasadach rynkowych i zwigzane byly z biezgcg dziatalnoscig operacyjng Grupy. Transakcje
dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, zakupu ropy naftowej, gazu ziemnego oraz ustug transportowych.

2018 2017

Sprzedaz 661,2 394,0
Zakupy 1.922,7 1.587,5
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci 47,4 82,9
Zobowigzania 202,8 263,4

Ponadto Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wobec
bankéw i instytucji finansowych, nad ktérymi Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw.
Do podmiotéw tych nalezg miedzy innymi PKO BP S.A., PEKAO S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty bankowe 1.304,7 1.039,3
Pozyczki 55,8 68,3
Obligacje 227,0 201,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20,3 27,4
Razem 1.607,8 1.336,7
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30.3 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujgcej AU Aty

Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 3,08 3,96
Mateusz Bonca 0,71 0,60
Piotr Ciach 0,12 -
Patryk Demski 0,37 -
Marcin Jastrzebski® 0,59 0,72
Jarostaw Kawula 0,69 0,61
Robert Sobkéow 0,35 -
Jarostaw Wittstock 0,16 -
Mariusz Machajewski® 0,09 0,73
Pawet Olechnowicz - 0,30
Marek Sokotowski® - 0,28
Maciej Szozda® - 0,05
Zbigniew Paszkowicz® - 0,28
Robert Pietryszyn® - 0,13
Przemystaw Marchlewicz® - 0,26

Zarzad — jednostki zalezne ©

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: - 0,33
Mateusz Bonca - 0,09
Marcin Jastrzebski - 0,09
Mariusz Machajewski - 0,15

Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 0,60 0,56
Piotr Ciach 0,07 0,08
Dariusz Figura 0,08 0,08
Mariusz Golecki 0,08 0,08
Beata Koztowska-Chyta 0,10 0,09
Katarzyna Lewandowska 0,08 0,08
Adam Lewandowski 0,08 0,07
Grzegorz Rybicki 0,03 -
Agnieszka Szklarczyk-Mierzwa 0,08 0,08
Katarzyna Witkowska - 0,00
Maria Sierpinska - 0,00

Razem © 3,68 4,85

Pozostate $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zarzad

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej @, w tym: 3,26® 1,40
Mateusz Bonca 0,90 0,43
Patryk Demski 0,30 -
Marcin Jastrzebski 0,58 0,46
Jarostaw Kawula 1,01 0,51
Robert Sobkéw 0,30 -
Jarostaw Wittstock 0,17 -

Razem 3,26 1,40

W tym wyptacona w 2018 roku odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace i odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

@ W 2018 roku wyptacone odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji; wartos¢ w 2017 roku uwzglednia wyptacong odprawe z tytutu rozwigzania umowy
o prace i odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

@W 2017 roku wyptacone odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

@W tym wyptacona w 2017 roku odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace i odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

®'Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujgcej z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétek bezposrednio i posrednio zaleznych.

©Wartos¢ wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

(M Zgodnie z ustawg o zasadach ksztattowania wynagrodzen os6b kierujgcych niektorymi spotkami. Wyptata nagrody rocznej uzalezniona jest od realizacji celow
postawionych przed cztonkami Zarzadu oraz wymaga zgody Rady Nadzorczej.

® Kwota uwzglednia niewyptacone krotkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej za 2017 rok.

W latach 2018 i 2017 Grupa nie zawierata zadnych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie udzielata
wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych innych uméw o charakterze nierynkowym, bgdz
o istotnym wptywie na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W latach 2018 i 2017, na podstawie ztozonych o$wiadczen czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej,
Grupa LOTOS S.A. nie uzyskata wiedzy o transakcjach zawartych przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej
do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste
powigzania ze Spétka lub z podmiotem Grupy Kapitatowej LOTOS.
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30.4 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
Wynagrodzenie wyptacone gtéwnej kadrze kierowniczej 2018 2017
(za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej)
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 42,8 46,0
- wypfacona nagroda roczna 50 @ 71 @
- wyptacona nagroda jubileuszowa 0,7 0,5
Pozostate $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Swiadczenia po okresie zatrudnienia, nagrody jubileuszowe i pozostate 6.4 11.0
$wiadczenia ! '
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej 12,9 10,5
Razem 19,3 21,5

®Wyptacone w 2018 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2017.
@ Wyptacone w 2017 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2016.

W roku 2018 Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej. W okresie porownywalnym Grupa nie udzielata istotnych
pozyczek cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

30.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W 2018 roku Grupa przeprowadzata transakcje ze stronami powigzanymi poprzez czionkéw Zarzadu badz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej. Transakcje te zwigzane byly z biezacg dziatalno$cig operacyjng Grupy i dotyczyty gtéwnie zakupu ubezpieczen
cywilno- prawnych oraz majgtkowych w kwocie 29,4 min zt (w roku 2017: 26,4 min zt). Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo z tytutu
nierozliczonych transakcji ze stronami powigzanymi poprzez czionkéw Zarzadu bgdz Rady Nadzorczej Spétki wynosito 3,7 min zt
(31 grudnia 2017: 0,9 min z}).

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2018 Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu zaciggnietej pozyczki w kwocie 4,3 min zt.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi przez czionkéw Zarzgdu badz Rady Nadzorczej byly przeprowadzane na zasadach
rynkowych.
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ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 11 marca 2019 roku.

Podpisy czlonkéw Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy LOTOS S.A.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji i Innowacji

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji i Handlu

Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Dyrektor Centrum Finansowo-Ksiegowego - Giéwny Ksiegowy

Mateusz Elektronicznie podpisany
przez Mateusz Aleksander
Aleksander Bonca
Data: 2019.03.11 13:17:57
Bonca +01°00'

Mateusz Aleksander Bonca

Patryk Jerzy
Demski

Elektronicznie podpisany przez Patryk Jerzy
Demski

DN: postalAddress=Elblaska 135, 80-718
Gdarnisk, pomorskie, Polska, c=PL, o=Grupa
LOTOS S.A.,
serialNumber=PNOPL-77092210495, cn=Patryk
Jerzy Demski, givenName=Patryk Jerzy,
sn=Demski

Data: 2019.03.11 10:38:07 +01'00"

Patryk Demski

Elektronicznie
Ja rOSI’aW podpisany przez
Jarostaw Pawet Kawula

Pawet Kawula pata: 2019.03.07
14:31:42 +01'00"

Jarostaw Kawula

Elektronicznie podpisany

Ja rOS*aW Ad AdAM przez Jarostaw Adam
. Wittstock
Wittstock

Data: 2019.03.11 13:02:23
Jarostaw Wittstock

Robert
Sobkoéw

Elektronicznie podpisany przez Robert Sobkow
DN: postalAddress=Elblaska 135, 80-718
Gdansk, pomorskie, Polska, c=PL, o=Grupa
LOTOS SA,
serialNumber=PNOPL-67022808892,
cn=Robert Sobkéw, givenName=Robert,
sn=Sobkéw

Data: 2019.03.11 09:46:03 +01'00"

Robert Sobkéw

Signature Not Verified

Dokument podpisany,p"r
Potudniewski :
Data: 2019.03.11 06:2d:42 CET

Tomasz Potudniewski
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